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Basisoplysninger

Navn og adresse

Kapitalforeningen Wealth Invest Kontofgrende (herefter "Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kabenhavn V

Telefon: 3328 14 00

E-mail: ifs@seb.dk

Foreningens hjemmeside: www.sebinvest.dk

Registreringsnumre
Finanstilsynet: FT 24.060
CVRnr.33059183

Stiftelse

Foreningen er oprindelig stiftet som en professionel forening den 2. juli 2010 af
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S. P& Foreningens ordinaere generalforsamling den 26.
marts 2014 blev der truffet beslutning om at aendre Foreningen til en kapitalforening i henhold til kapitel
23ilov om alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen har falgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger i Foreningen

Afdelingsnavn SE nr. Stiftelse
Afdeling 2 — Globale Aktier 32528902 02-07-2010
SAS Pilotpension 43488694 25-08-2022

Investorinformationens offentliggorelse
Neerveerende investorinformation er offentliggjort 11. marts 2024.

Investorinformation og Foreningens vedtaegter kan downloades p&d www.seb.dk/invest.

Foreningens formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds at modtage midler for
skabe et afkast til Foreningensinvestorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle

instrumenter omfattet af bilag 2 i fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Foreningen er en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Foreningen retter henvendelse til professionelle investorer.
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Bestyrelse

Annette Larsen, forperson

Direkter, A.L. Virksomhedsradgivning
Ved Hjortekaeret 5

2800 Kongens Lyngby

Jesper Christiansen
Cand.polit.
Svanemgllevej 78
2900 Hellerup

Forvalter

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 00

CVRnr.: 2086 22 38

Depositar
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige

Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V
CVRnr.: 19956075

Aktiebogforer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Kapitalforeningen

Mikkel Fritsch
Advokat

Snerlevej 7

2800 Kongens Lyngby

Britta Fladeland Iversen

Direkter, statsautoriseret revisor (med deponeret
bestalling) Arrenakkevej 20 B

3300 Frederiksveerk

Foreningens direktion
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Adm. direkter Lise Bagelund Jensen
Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

CVRnr.: 208622 38

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVRnr.:337712 31

Tilsyn
Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kegbenhavn K
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Depositar

Foreningen har indgaet en depositaraftale med Depositaren om forvaltning og opbevaring af Foreningens
finansielle instrumenter og likvide midler.

Depositarens forpligtelser
Depositaren patager sigihenhold tildenindgdede aftale at modtage Foreningens finansielle instrumenter
i depot.

Depositaren skal i forbindelse med afstaelse af Foreningens finansielle instrumenter og gvrige aktiver
blandt andet pase, at salgssummen indbetales til Depositaren, og at betaling af finansielle instrumenter
og ovrige aktiver, der erhverves for Foreningens midler, kun finder sted mod levering af disse til
Depositaren.

Depositaren skal endvidere pase, at finansielle instrumenter, der handles pa en fondsbers eller handles
pd et andet reguleret marked, s&fremt de handles uden for fondsbarsen eller markedet, handles tilsamme
eller en mere fordelagtig pris end den, der omsaetningens sterrelse taget i betragtning, kunne opnas pa
fondsbarsen eller det regulerede marked. Depositaren skal tillige sikre sig, at keb og salg af andre
finansielle instrumenter sker til priser, der ikke er mindre fordelagtige end priserne i handel og vandel.

Depositaren mé ikke udfere aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen,
Foreningens investorer, Forvalteren og Depositaren selv, medmindre Depositaren funktionelt og
hierarkisk har adskilt udferelsen af sine depositaropgaver fra udfgrelsen af de andre opgaver, der
potentielt kunne skabe interessekonflikter, og de potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pavist,
styret, overvaget og oplyst til Foreningens investorer.

Renter af obligationer og indlesning af udtrukne obligationer indkraeves af Depositaren, ligesom
Depositaren ogsa indkraever eventuel udbytte- og renteskat fra lande, hvor Danmark har indgéet
dobbeltbeskatningsaftaler, og belgbet kan tilbageseges, samt forestar udbetalingen af udbytte m.v.

| ovrigt henvises til Depositarens kontrolforpligtelser i henhold til kapitel 8 i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde.

Depositarens frigarelse fra ansvar for tab af finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot
Depositaren kan frigere sig fra sit erstatningsansvar i forbindelse med tab hos tredjemand af finansielle
instrumenter, der kan opbevares i depot, hvis Depositaren kan bevise, at:

e alle krav til delegation af opbevaringen af finansielle instrumenter efter lovens § 54, stk. 2 og
Forordningen, er opfyldt;

e der er indgaet en skriftlig aftale imellem Depositaren og tredjemanden, som udtrykkeligt
overdrager Depositarens erstatningsansvar til tredjemanden og samtidig gor det muligt for
Afdelingen eller Forvalteren pd vegne af Afdelingen at gere et krav geeldende over for
tredjemanden i tilfeelde af tab af finansielle instrumenter eller gor det muligt for Depositaren at
gore et sddant krav geeldende péd vegne af Afdelingen, og

o dererindgéet en skriftlig aftale imellem Depositaren og Afdelingen eller Forvalteren pa vegne af
Afdelingen, som udtrykkeligt tillader en sadan frigerelse fra erstatningsansvaret, og som giver
den objektive begrundelse for at indgd en sddan aftale om Depositarens frigerelse fra
erstatningsansvar. Den objektive begrundelse skal vaere begraenset til preecise og konkrete
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forhold, der karakteriserer en bestemt aktivitet i overensstemmelse med Depositarens politikker
og beslutninger. Den skal fastslas hver gang, Depositaren har til hensigt at frigere sig fra ansvar.
Depositaren skal anses som havende en objektiv begrundelse, hvis der f.eks. ikke var andre
muligheder end at delegere, herunder hvis lovgivningen i et tredjeland kraever, at visse finansielle
instrumenter skal opbevares hos en lokal enhed, eller Forvalteren insisterer pd at fastholde en
investering i en bestemt jurisdiktion trods advarsler fra Depositaren om den ggede risiko dette
medfarer.

Vederlag

Der er for hver enkelt veerdipapirtype aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med
depotopbevaring. Gebyret genforhandles arligt i december og beregnes primo maéneden af
markedsveerdien og opkraeves halvarligt. For Afdelingen er aftalt folgende depotgebyrer:

e Nordiske veerdipapirer: 0,40 bps
e Nordiske fonde: 0,70 bps
e Internationale fonde: 0,70 bps

Ved procentvis beholdningsgebyrer beregnes gebyret af kursveerdien, hvor grundlaget for beregningen
er den gennemsnitlige veerdi i perioden. Afdelingen betaler derudover et notagebyr til deekning af
handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til saerskilt prisaftale. Transaktionsgebyret udger
DKK 50 pr. veerdipapirhandel for nordiske veerdipapirer, DKK 100 pr. transaktion for nordiske fonde og
DKK 500 pr. transaktion for internationale fonde.

Kurtage samt eventuelle registreringsomkostninger betales saerskilt. Afdelingen betaler hertil et arligt
udsteder- og kontrolgebyr pd DKK 20.000 + moms.

Endeligt betaler afdelingen et arligt depositarvederlag svarende til 0,3 bps dog minimum DKK 20.000 +
moms p.a.

Aftalens labetid og ophar
Depositaraftalen kan opsiges med 6 maneders varsel til udgangen af en kalenderméned.
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Risikofaktorer og -rammer

Investorer skal veere opmeerksomme p4, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og at
veerdien ikke er garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige afkast.
Andele i en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere vaerd
end pa investeringstidspunktet. Afhaengigt af hvilke aktivtyper en afdeling foretager sine investeringer i,
vil den veere seerligt eksponeret mod forskellige typer af risici. Nedenfor gennemgas de typer af risici,
som er relevante for Afdelingen.

Tabel: Oversigt over hvilke risici Afdelingen er eksponeret mod
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Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at vaerdien sendres labende. Mange faktorer
pavirker prisseetningen af de finansielle instrumenter. Det kan veere den gkonomiske udvikling i
samfundet, eller hos den enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan
ogsa veere eendringer i penge- og finanspolitikken eller aendringer i forventningerne til inflationen.
Markedsrisikoen opgaeres pa mange mader herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusive obligationsmarkederne, pévirkes af de generelle gkonomiske vilkar i
samfundet, herunder iseer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke
forhold hos udstederne, herunder evnen til at indfri forpligtigelserne. Kursudsvingene pa
obligationsmarkederne er typisk mindre end péa aktiemarkedet og er ikke nedvendigvis samtidige.

Aktierisiko

| afdelingerne, der investerer i aktier, vil der kunne forekomme store udsving i andelenes veerdi. Det
skyldes, at beveegelserne pa aktiemarkederne ofte kan vaere starre - i sdvel positiv som negativ retning -
end tilfeeldet er p& rentemarkederne.

Aktiemarkederne pavirkes af bade selskabsspecifikke forhold samt de generelle gkonomiske og politiske
vilkar. Udsvingene i kurserne kan til tider vaere voldsomme, hvilket vil afspejles i veerdifastseettelsen af
afdelingernes andele. Aktierisikoen bliver formindsket en del ved at investeringerne er spredt pa flere
lande, sektorer og mange selskaber.

Valutarisiko

| de afdelinger, der investerer i udlandet, vil hovedparten af formuen vaere investeret i finansielle
instrumenter med en anden valuta end danske kroner. Veerdien af investeringen omregnet til danske
kroner er derfor afhaengig af udviklingen i valutakurserne.
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Kursudsvingene pa valuta kan veere betydelig afhaengig af de politiske og skonomiske relationer mellem
landene og regionerne. Den danske krone er knyttet til euroen, hvorfor der fgres en pengepolitik og
valutapolitik, som skal sikre stabile kurser mellem de to valutaer. Dette er dog ingen garanti for, at der
ikke i fremtiden kan ske forskydninger mellem den danske krone og euroen.

| forhold til alle evrige valutaer er det principielt det frie marked, som saetter kursforholdet, og det kan
give store forskydninger i kursrelationerne.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til
rette tid og pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opsta som folge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller ssmmenbrud
pa fondsberser og andre regulerede markeder. Endvidere kan der veere likviditetsrisiko forbundet med
instrumenter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Afdelingerne mé hgjst investere 10 % af deres respektive formuer i instrumenter, bortset fra indskud i
kreditinstitutter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret
marked.

Kreditrisiko
Kreditrisiko er risikoen for tab som folge af, at en skyldner (debitor) ikke kan leve op til sin
betalingsforpligtelse.

Udstederrisiko

En udsteders kreditveerdighed (solvens eller villighed til at betale) kan blive forringet. Obligationer
indebeerer en kreditrisiko pad udsteder, og udstederens kreditrating kan bruges som benchmark.
Obligationer udstedt af en udsteder med en lav rating er generelt anset som veerende obligationer med
en hgj kreditrisiko samt hgjere sandsynlighed for misligholdelse end de obligationer, der er udstedt af en
udsteder med en hgjere rating. Hvis en udsteder af obligationer kommer i gkonomiske vanskeligheder,
kan det bergre veerdien af obligationerne (veerdien kan i veerste fald blive reduceret til nul) og
betalingerne i medfer af disse obligationer (betalingerne kan helt ophare).

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemfarer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens
kreditveerdighed og dennes evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgédet med
modparten. Ved en OTC-handel har afdelingen dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine
forpligtelser under den pageeldende handel.

Afviklingsrisiko

Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller
afregningsbelgb til Foreningen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke
eksisterende, da afviklingen af et finansielt instrument sker via et afviklingssystem for finansielle
instrumenter med levering mod betaling.
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Geografisk risiko

Investeringer i et begraenset geografisk omrade kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som folge af
en hogjere grad af koncentration, mindre markedslikviditet, eller stgrre felsomhed til andringer i
markedssituationen.

Investeringeriemerging markets er ofte mere volatile end investeringer i etablerede markeder. Emerging
market gkonomier og deres finansielle markeder kan fra tid tilanden blive ramt af markedets mistillid som
folge af politiske forhold, manglende effektive institutioner til styring af penge- og finanspolitik,
valutaforhold, skatteopkraevning etc. Nogle lande kan tillige vaere praeget af korruption og generel
politisk mistro, som kan fare til pludseligt, eendrede markedsvilkar, herunder nationaliseringer eller
saerbeskatning af gevinster. Foreningens investeringspolitik vil dog altid veere at undga de mest risikable
lande.

Gearingsrisiko
Ved gearingsrisiko forstas den risiko, der knytter sig til investering for lante midler/eller investering i
afledte finansielle instrumenter.

| henhold til Forordning (EU) nr. 231/2013 artikel 6 skal gearing udtrykkes som forholdet mellem en
afdelings eksponering og dennes nettoaktivveerdi.

Afdelingernes eksponering skal beregnes efter to opgerelsesmetoder, bruttometoden og
forpligtelsesmetoden, beskrevet i hhv. artikel 7 og 8 i ovenstédende forordning.

Feelles for begge metoder er, at de anvender begrebet eksponering som veerdiansaettelsesmal. Det
betyder, atderiberegningen af eksponeringen efter de to metoder skal foretages en omregning af afledte
finansielle instrumenter til den tilsvarende position i deres underliggende aktiver (efter regler angivet i
bilag Il til Forordning (EU) nr. 231/2013). Derfor vil eksponeringen i afdelinger, der anvender afledte
finansielle instrumenter, vaere sterre end afdelingens formue og derved veere gearet — som defineret i
forordningen.

Bruttometoden
Denne opgares som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner i beholdning.

Forpligtelsesmetoden
Denne opgeares ligeledes som summen af den absolutte veaerdi af eksponering i alle positioner.

Modsaetningsvist bruttometoden tages der ved opgerelse af eksponering efter forpligtelsesmetoden
hensyn til modregning (netting) for positioner, der alene har til formal at udligne risici som eksempelvis
afdaekning af valuta.

Afdelingens maksimale gearingsniveauer efter bruttometoden og forpligtelsesmetoden fremgéar af
afsnittet "Afdelingsbeskrivelse”.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, patager sig en risiko svarende til
markedseksponeringen pa de underliggende instrumenter. Udviklingen i de underliggende instrumenter
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vil saledes pavirke vaerdien af de afledte finansielle instrumenter i enten positiv eller negativ retning.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa deekket basis, tager de
afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, ikke nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter kan derimod indebaere en modparts- og kreditrisiko for afdelingerne.

Depotbeviser (ADR og GDR)

Flere afdelinger har mulighed for at investere i depotbeviser som f.eks. ADRs og GDRs. Depotbeviser er
et finansielt instrument, som kan sidestilles med aktier, men som risikomaessigt har szerlige risici ud over
de markedsmeessige. Depotbeviser kan handles som almindelige aktier pa en bers eller OTC.
Depotbeviset kan give adgang tilombytning til de underliggende aktier, men det er som ofte ikke tilfeeldet.
Depotbeviset indebaerer derfor en modpartsrisiko pa udsteder. Der kan ogsa veere seerlige risici ved
depotbeviser i tilfeelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgar i en lokal fusion. Handlen med
depotbeviset kan i en sddan situation risikere at blive suspenderet i en laengere periode.

Kontanter og indskud i kreditinstitutter
Afdelinger, der foretager indskud eller har kontanter stdende hos kreditinstitutter, patager sig en
kreditrisiko pa det pageeldende kreditinstitut og dermed en risiko for, at afdelingerne kan lide tab.

Kontanter ma kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nedvendigt i forhold til de
daglige forretninger.

En kontantandel pa over 10 % i mere end 5 dage kraever direktionens godkendelse.

Aktieudlan
Ingen af Foreningens afdelinger har vedtaegtsmaessig hjiemmel til at foretage aktieudlan.

Lan
Foreningen har i henhold til vedtaegterne og pa vegne af afdelingerne faet Finanstilsynets tilladelse til at
optage kortfristede lan pd hejst 10 % af en afdelings formue bortset fra ldn med investeringsformal.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Foreningen handteres af Forvalter i henhold til administrationsaftalen.
Forvalter er pligtig til mindst én gang arligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici,
Selskabets kompetencer, herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici
handteres. Endelig er Forvalter forpligtet til at indga en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring,
som kan daekke eventuelle tab som folge af operationelle fejl.

Beeredygtighedsrisiko

Ved baeredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller
omstaendighed, som, hvis den indtreeffer, kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af
Foreningens investeringer.

Foreningens eksklusion af visse selskaber og sektorer fra sit investeringsunivers forventes at mindske
Foreningens baeredygtighedsrisici.

Omvendt vil en afdelings koncentrationsrisici gges ved at investeringsuniverset begreenses ved
eksklusion af selskaber.
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Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Forvalter gor brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende
forretningsgange med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Udlevering af supplerende oplysninger

Ethvert medlem kan ved henvendelse til Forvalter fa udleveret supplerende oplysninger om de enkelte
afdelinger i Foreningen om de kvantitative graenser, der geelder for den enkelte afdelings risikostyring og
omde metoder, Forvalter har valgt for at sikre, at disse graenser tilenhver tid folges, samt om oplysninger
om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for det enkelte finansielle instrument eller for en
kategori af finansielle instrumenter.
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Politik for Samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici

Det er Foreningens politik at investere ansvarligt, hvorfor ESG-forhold, herunder menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, miljg, klima og sociale forhold samt korruption og god selskabsledelse,
inddrages ved udveelgelsen af investeringerne foretaget i Foreningens afdelinger.

Alle Foreningens afdelinger ekskluderer selskaber fra investering, som ikke opfylder internationale
konventioner, for sa vidt angar arbejdsmarkedsrettigheder, milje- og klimaforhold, menneskerettigheder
og korruption m.v. Disse kan omfatte men er ikke begraenset til FN’s Global Compact, OECD Guidelines for
Multinationale Virksomheder samt FN’s menneskerettighedserkleering.

Udover de generelt gaeldende eksklusioner, er der for visse af Foreningens afdelinger vedtaget
anvendelse af specifikke eksklusionslister, jf. nsermere herom i afsnittet ansvarlig investering,
inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG-forhold i investeringsprocessen nedenfor.

Selskaber, som ikke er pa eksklusionslisterne, men som ikke opfylder én eller flere af konventionerne
ovenfor, optages pa en intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. Der bliver sggt en
dialog med disse selskaber med henblik p& at afdeekke forholdene, herunder viljen til at bringe de
konkrete problematiske forhold til opher. Hvis der ikke opnas tilfredsstillende resultater af dialogen, kan
selskaberne i yderste konsekvens ekskluderes.

Stater (statsobligationer)

Ligeledes udferer Forvalter en norm-baseret screening af statsobligationer. P4 baggrund af denne
screening ekskluderes udstedelser fra lande, som er underlagt multilaterale internationale sanktioner
og/eller lande som ikke kan eller vil leve op til, eller beskytte basale menneskerettigheder. Eksklusionen
vildog farst ske efter en behgrig undersggelse af og hensyntagen til eventuelle positive tiltag og udvikling
i landets ESG-forhold. Det vil sige, at udstedelser fra lande, hvor det vurderes, at der er en begyndende
eller igangvaerende positiv udvikling, kan undtages fra at blive ekskluderet. Denne vurdering foretages af
Forvalter i samarbejde med eksterne investeringsradgivere.

Ansvarlig investering, inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG-forhold i investeringsprocessen
Foreningens afdelinger integrerer baeredygtighedsrisici sammen med gvrige relevante risikoparametre i
investeringsprocessen, som beskrevet i artikel 6 i Forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger
(EU) 2088/2019 (’Forordningen’). Afdelinger, der kategoriseres efter denne artikel, fremmer ikke
miljgmaessige ogleller sociale egenskaber og investeringerne malrettes saledes heller ikke mod
baeredygtige investeringer.

Afdelinger som er klassificeret under Forordningens artikel 6, fglger dog alle Foreningens Politik for
samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici. Afdelingerne er som folge
heraf omfattet af en raekke sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusioner).

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af
baeredygtighedsrisici (jf. art. 6), baeredygtighed i selve investeringsprocessen, ved inddragelse af
specifikke baeredygtighedskriterier/ESG-forhold i selskabsudveelgelsen. Afdelingerne fremmer
miljgmaessige og/eller sociale forhold.
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Afdelinger klassificeret under artikel 8 har ikke baeredygtig investering som deres mal.

Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere beeredygtighedsrisici
(jf. art. 6) og beeredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, baeredygtig investering som sit mal. Dvs.
at der udover afdelingernes afkastmalsaetning indgar specifikke beeredygtighedsmalsaetninger i
investeringsstrategien. Afdelingerne investerer i virksomheder, der har som mal at bidrage til et mere
baeredygtigt samfund. Herunder kan afdelingernes baeredygtighedsmaélseetninger udgeres af f.eks.
virksomhedernes CO2-udledning i forhold til benchmark, selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til
FN’s verdensmal (SDG) mv.

Baeredygtighed i forhold til miljemaessige mal ifelge Taksonomien

| tilleeg til ovenstaende Forordning gaelder seerlige regler for gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som
miljgmaessigt baeredygtige ifolge EU’s Taksonomi Forordning (Taksonomien). En gkonomisk aktivitet, som
eksempelvis en investering anses i henhold til Taksonomien for miljgmaessigt baeredygtig, hvis den
bidrager veesentligt til et af de i Taksonomien seks fastlagte miljgmal, uden at gere vaesentlig skade pa de
gvrige miljpmal (“do-no-significant-harm-princippet”), overholder en reekke internationale
minimumsgarantier og lever op til EU’s krav til tekniske screeningskriterier.

Foreningens afdelingers investeringer vurderes via efterlevelsen af Foreningens politik for
samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af beeredygtighedsrisici, herunder eksklusioner at
bidrage til de i Taksonomien fastlagte miljgmal. Foreningen tager dog endnu ikke hensyn til Taksonomiens
kriterier for miljomaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter og Foreningens afdelingers
minimumsandel af investeringer i gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt beeredygtige
under Taksonomien anses derfor for at vaere 0%.

Aktivt ejerskab via udovelse af stemmerettigheder og dialog

Foreningens Forvalter har indgaet aftale med Institutional Shareholder Services Inc. (ISS) om assistance
tilden operationelle del af udgvelsen af stemmerettigheder for de afdelinger i Foreningen, sominvesterer
i aktier. For nogle afdelinger sker udgvelsen dog af den udpegede Forvalter. Stemmeretsudevelsen skal i
alle tilfaelde ske efter principperne i Foreningens politik for aktivt ejerskab, hvortil der henvises for en
uddybende beskrivelse.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Portefoljeforvalter
Forvalteren har som led i forvaltningen af Afdelingen indgaet en aftale om ydelse af portefgljeforvaltning
med:

Secure Spectrum Fondsmaeglselskab A/S (" Portefeljeforvalteren™)
Peter Lunds Vej 1, st.

2800 Kongens Lyngby

CVRnr.314152 33

| sin egenskab af portefgljeforvalter skal Portefoljeforvalteren yde skensmaessig portefoljepleje for
Afdelingen vedrgrende dennes investeringer. Den skonsmeessige portefoliepleje skal ske i
overensstemmelse med de til enhver tid geeldende investeringsretningslinjer, jf.
portefgljeforvaltningsaftalen.

Portefoljeforvalteren er forpligtet til at falge Afdelingens portefolje og tilpasse dennes sammensaetning
og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige afkast.

Portefoljeforvalteren skal endvidere forsyne Foreningens ledelse med de informationer, der af ledelsen
anses for ngdvendige til opfyldelse af aftalen.

Vederlag

Portefoljeforvalteren oppebaerer et arligt vederlag for ovenstdende ydelser pa 0,11 % af Afdelingens
gennemsnitlige formue placeret i likvide investeringer og 0,25 % af Afdelingens gennemsnitlige formue
placeret i alternative investeringer.

Portefoljeforvalteren oppebeerer et performance fee pd 7 % af det belgb, som Afdelingens afkast
overstiger sit benchmark. Benchmarkafkastet i DKK beregnes pd baggrund af regnskabsarets
gennemsnitlige formue. Ved beregning af afkast korrigeres for nettoemissioner/indlasninger og
eventuelle udlodninger.

Aftalens labetid og ophar
Portefoljeforvaltningsaftalen kan af Forvalteren opsiges med gjeblikkelig virkning, mens den af
Portefoljeforvalteren kan opsiges med 3 maneders varsel.

Forvalter

Foreningen har indgéet en forvaltningsaftale med Forvalter om, at Forvalter skal udfere Foreningens
administrative og investeringsmaessige opgaver, som Forvalter i overensstemmelse med bilag 1, nr. 1 og
2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt @vrige anvisninger fra Foreningens
bestyrelse.

| forleengelse af ovenstdende skal det bemeerkes, at Forvalter i henhold til den indgaede
forvaltningsaftale blandt andet har pataget sig at varetage styring af Foreningens likviditet og risici,
hvilket sker ved anvendelse af Forvalters systemer pa de to omréder. Styringen af Foreningens risici sker
pad baggrund af en forudgdende vurdering af de risici, der er relevante i forhold til Foreningens
investeringsstrategi og risikoprofil.
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Med hensyn til Forvalterens kapitalforhold har Forvalteren forgget sit kapitalgrundlag, sdledes at det er
passende til at deekke eventuelle risici for erstatningsansvar som folge af pligtforsammelse, jf. § 16, stk.
5, ilov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Vederlag
Forvaltningshonoraret til Forvalteren beregnes efter nedenstdende satser:

o Af Afdelingens formue op til DKK 500 mio. betales 0,100 % p.a.
e Padelen af Afdelingens formue over DKK 500 mio. betales 0,085 % p.a.

Afdelingen har en minimumsbetaling pa 500.000 DKK per ar.

Vederlag for ovennaevnte ydelser fremgar ligeledes af tabellen i bilag 1 angivet i DKK.

Aftalens labetid og ophar

Forvaltningsaftalen indgdet med Forvalter kan opsiges med 6 maneders varsel til udgangen af en
kalendermaned.

Administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it,
revision, markedsfaring og Depositar, men eksklusive performance fee, ma ikke overstige 2,50 % af den

gennemsnitlige formueveerdii Afdelingen inden for regnskabsaret.

Afdelingens maksimale administrationsomkostninger inklusive performance fee, méa ikke overstige
15,00 %.

Administrationsomkostningerne angivet i DKK fremgar af bilag 1.
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Lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

Afdelingens labende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger fremgar af den nedenstaende
tabel.

Tabel: Afdelingens lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

Afdeling Lebende omkostninger Samlede transaktionsomkostninger
(%) (%)
SAS Pilotpension 0,57 0,09

Lebende omkostninger
De lgbende omkostninger daekker driften af Afdelingen.

Omkostninger begraenser Afdelingens mulige afkast.

Tallet for de lebende omkostninger er baseret pé tal fra 2023 eller et estimat for 2024 og kan sendre sig
fra artil ar.

Samlede transaktionsomkostninger

De samlede transaktionsomkostninger bestar af de direkte handelsomkostninger og de indirekte
handelsomkostninger. Dette er et sken over de palebne omkostninger ved kegb og salg af de
underliggende investeringer i Afdelingen. Det faktiske belgb vil variere afhaengigt af, hvor meget der
kabes og seelges.
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Udbud og tegning af andele
Afdelingen er kontoferende og udsteder séledes ikke investeringsbeviser.

En investors indbetaling og beregnede andele i Afdelingen registreres pa en konto i Foreningen lydende
pd investors navn (navnenotering).

Foreningen farer et register over investorernes andele og udleverer til investorerne en udskrift registeret
som dokumentation for investorens andel af Foreningens formue.

Ingen investor har szerlige rettigheder.

Emission af andele
Andele kan erhverves ved henvendelse til Depositaren.

Der geelder ikke noget maksimum for emissionerne.

Emissionspris og betaling

Afdelingen anvender enkeltprismetoden til beregning af emissions- og indlgsningspriser og fastseetter et
eller flere tidspunkter for opgerelse af veerdien, jf. § 11, stk. 2-4 i Foreningens vedteegter af andele i
Afdelingen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlasning af andele,
som Foreningen har modtaget, skal Foreningen fastseette emissions- og indlasningsprisen med
udgangspunktidenindre veerdi, jf. § 11, stk. 2-4, jf. stk. 1 i Foreningens vedtaegter pa det farstkommende
opgerelsestidspunkt.

Emissionsprisen kan tilleegges et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til
andre ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration.

Betaling erleegges ved tegningen hos Depositaren og sker mod registrering af andele pa tegnerens konto
i Foreningen.

Foreningen kan til enhver tid beslutte, at emissionsomkostningerne skal beregnes i forhold til de faktisk
afholdte omkostninger forbundet med emissionen.

Indlosning af andele
Afdelingens investorer kan alene afsté andele ved indlesning til Foreningen.

Afdelingen anvender enkeltprismetoden til beregning af emissions- og indlgsningspriser og fastseetter et
eller flere tidspunkter for opgerelse af vaerdien, jf. § 11, stk. 2-4 i Foreningens vedteegter af andele i
Afdelingen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlgsning af andele,
som Foreningen har modtaget, skal Foreningen fastseette emissions- og indlasningsprisen med
udgangspunktidenindre veerdi, jf.§ 11, stk. 2-4,i Foreningens vedteegter jf. stk. 1, pa det farstkommende
opgerelsestidspunkt.

Foreningen kan i seerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes, efter at Foreningen har
realiseret de til indlesningen af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedtaegternes bestemmelser herom.
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Ingen investor har pligt til at lade sine andele indlgse. En investor, som ikke laengere opfylder
investorkravet jf. Foreningens malgruppe, er dog pligtig til at lade samtlige af sine andele indlgse.

Vardiansaettelse af andele og manglende aktuelle priser

Veerdianseettelse af andelene i Foreningen sker efter den indre veerdi, dvs. pd baggrund af en
vaerdiansaettelse af Foreningens aktiver. Foreningens aktiver opfares til den officielle noterede kurs for
sa vidt angar de finansielle instrumenter, der er optaget til notering pa et reguleret marked. Andre aktiver
veerdiansaettes af Forvalter til en skannet markedsveerdi.

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at beregne indre veerdi pa baggrund af aktuelle priser, vil der blive
anvendt de seneste opdaterede priser eller seneste opdaterede indeks til sken af den indre vaerdi. Hvis
adgangen til aktuelle priser ikke er muligt som felge af uro og lukning af markedspladser, kan beregning
af den indre veerdi blive udsat til markedspladserne gendbner.
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Offentliggorelse af priser

Emissions- og indlgsningspriser oplyses dagligt ved henvendelse til Foreningen, Forvalter eller
Depositaren.

Fondskode
Afdelingen er kontofgrende og har derfor ingen fondskode.

Borsnotering
Afdelingen er unoteret.
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Andelenes rettigheder

Afdelingen er kontoferende, hvorfor der derfor ikke foretages udbyttebetalinger.

Pa forslag fra bestyrelsen eller en af Afdelingens investorer kan Afdelingen dog pa generalforsamlingen
beslutte at foretage udlodning af formuen.

Ordinaer generalforsamling
Foreningens ordinzere generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stemmeret

Enhver investor i Foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen.
Adgangskort rekvireres hos Forvalter senest 5 bankdage forinden, mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i Foreningen. Hver investor har 100 stemmer for hvert indskud
af nominelt DKK 100,00.

De befejelser, der udeves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlingen en
Afdelings investorer for sa vidt angér:

Godkendelse af Afdelingens arsregnskab

Andring af vedtaegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue
Afdelingens oplasning, fusion eller spaltning

Andre speargsmal, som udelukkende vedrgrer Afdelingen

Stemmeretten kan udeves for de andele, der mindst en uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende investors havn i Foreningens bager.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Afvikling, spaltning eller fusion af Afdelingen

Efter indstilling fra en af Afdelingens investorer eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslutning om
Afdelingens afvikling, spaltning eller fusion traeffes pa en generalforsamling. Omstaendighederne for en
sadan afvikling kan f.eks. vaere manglende opfyldelse af formuekravet.

Til vedtagelse af beslutning om Afdelingens afvikling, spaltning eller fusion kraeves, at beslutningen
vedtages med mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er
repraesenteret pa generalforsamlingen.

Ligebehandling af investorer
Der eringeninvestor i Afdelingen, som opnar en fortrinsbehandling frem for andre investorer i Afdelingen.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt geeldende
indlgsningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets
eget pengeinstitut.
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Beskatning

Nedenstdende beskrivelse er af generel karakter, hvor en raekke saerregler og detaljer ikke omtales.
Beskrivelsen omfatter udelukkende skatteforholdene for fuldt skattepligtige danske investorer i henhold
til reglerne pa tidspunktet for underskrivelsen af denne investorinformation. Investorer anbefales at
raddfere sig med egen skatteradgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn til de individuelle
skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele i Afdelingen.

Afdelingens skattemaessige forhold
Afdelingen er fritaget for dansk skat. Afdelingen kan blive palagt kildeskat vedrgrende afkast af
investeringer i udenlandske vaerdipapirer.

Investorernes skattemaessige forhold

Afdelingens afkast skal beskattes hos de enkelte investorer i forhold til deres ejerandel og under hensyn
til deres skattemeessige status, jf. lov om beskatning af medlemmer af kontofgrende
investeringsforeninger.

Investorer har i visse tilfeelde mulighed for at opnd lempelse i den danske skat for kildeskat, som
Afdelingen har betalt til udlandet.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Foreningens arsrapport afleegges i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om alternative
investeringsfonde geeldende for danske alternative investeringsfonde bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning samt et arsregnskab bestdende af en balance, en
resultatopgerelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1.
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni. Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som
veelges af generalforsamlingen.

Tilsyn
Foreningen er underlagt offentligt tilsyn af Finanstilsynet.

Udlevering af supplerende oplysninger
Eninvestor kan ved henvendelse til Forvalter fa oplysninger om Foreningen og Afdelingen.

Hvordan og hvornar oplysningerne omfattet af §§ 64 og 65 offentliggeres

Forvalteren skalihenhold til§ 62, nr. 25,88 64 og 65 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. regelmaessigt stille oplysninger, der er neevnt i dette afsnit, samt eventuelle vaesentlige sendringer
af disse til radighed for Foreningens investorer.

Forvalteren vil offentliggare oplysningerne pa hjemmesiden.

De vigtigste retlige konsekvenser ved investering
Ved investering i Afdelingen haefter investorerne alene med sit indskud.

Investorernes investering i Afdelingen er underlagt dansk ret, og investorernes ejerskab af Afdelingen

sker ved at registrere investorernes indskud i Afdelingen pa en konto i Foreningen lydende pa den enkelte
investors navn. Registreringen af investorernes indskud foretages af Forvalter.
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Afdelingsbeskrivelse

SAS Pilotpension

SAS Pilotpension (herefter "Afdelingen”) kan investere i instrumenter m.v., som bade er omfattet af lov
om tilsyn med firmapensionskasser og omfattet af § 2.

Afdelingen kan, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 8, alene optage investorer, der er juridiske personer, og
hvor ingen deltagere i de juridiske personer beskattes direkte af fortjeneste pa andele i afdelingen eller
af udlodning fra afdelingen efter reglerne for fysiske personer. Bevisudstedende udloddende
investeringsforeningsafdelinger kan ikke optages som investorer.

Afdelingen er akkumulerende og nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelingens formue.
Afdelingen er kontoferende og udsteder saledes ikke investeringsbeviser.

Investeringsstrategi

Afdelingen kan investere i instrumenter m.v., som béade er omfattet af lov om tilsyn med

firmapensionskasser og omfattet af § 2.

§ 2 i vedtaegterne omfatter finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmeeglerselskaber
og investeringsservice og — aktiviteter.

Der tilstraebes en spredning pé aktier, obligationer og alternative investeringer.

Hvis der ikke findes investeringsmuligheder inden for alternative investeringer kan midlerne placeres i
aktier eller obligationer.

Alternative aktiver indbefatter bl.a.: hedge fonde/hedgeforeninger, ejendomsfonde, révare fonde,
private equity fonde, infrastruktur fonde, private debt fonde og strukturerede kreditter.

Positioner i aktier, obligationer og alternative investeringer kan ske i enkeltvaerdipapirer eller via
investeringsforeningsafdelinger/fonde eller afledte finansielle instrumenter.

Malet er, at afdelingen opnar et afkast, der er hgjere end benchmark.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, men ger pt. ikke brug af denne mulighed.
Afdelingens beholdninger kan valutasikres mod EUR og DKK ved brug af terminsforretninger.
Overordnede lovgivnings- og vedtegtsbestemte investeringsbegreensninger

Afdelingen kan i henhold til vedteegternes § 8 optage kortfristede lan for op til 10% af formuen bortset
fra l&n med investeringsformal.

Afdelingen mé ikke yde l&n eller stille garanti.
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Tilladte instrumenter for Afdelingen
Folgende instrumenter er tilladte instrumenter i henhold til afdelingens investeringsrammer:

Aktier — Noterede aktier (reguleret marked)

Aktier — Unoterede

Depotbeviser (ADRs, GDRs og EDRSs)

Aktiebaserede investeringsforeninger (inklusiv ETF’ere)
Obligationer — Virksomhedsobligationer

Obligationer — Statsobligationer

Obligationsbaserede investeringsforeninger (inklusiv ETF’ere)
Alternativer*

*Alternativer indbefatter bl.a.: hedge fonde/hedge foreninger, ejendomsfonde, ravarefonde, private
equity fonde, infrastruktur fonde, private debt fonde og strukturerede kreditter.

Qvrige begraensninger

Min Max
Aktier og aktiebaserede ETF’er 0% 60%
Obligationer og obligationsbaserede ETF’er 30% 100%
Alternativer 0% 40%
Andel af andre UCITS afdelinger, per udstedelse 0% 30%
Andel af andre AlF afdelinger (ikke UCITS), per udstedelse 0% 20%
Andel af afdelingens formue placeret i kontanter 0% 10%

Vedrerende gearingsrisiko
For mere information om gearingsrisiko henvises til afsnittet herom i ”Risikofaktarer og -rammer”.

Maksimale tilladt gearing
Afdelingens maksimale niveau for tilladt gearing i henhold til bruttometoden: 200 %.

Afdelingens maksimale niveau for tilladt gearing i henhold til for-pligtelsesmetoden: 200 %.
Maksimalt niveau for tilladt gearing angives som % af formuen.

Baeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019.

Benchmark
Afdelingen benytter et sammensat benchmark bestaende af:

42,70 % MSCI AC World (net div) omregnet til DKK (BB Ticker: NDUEACWF Index)
28,70 % ML Non-Fin. Developed Markets HY Con. (DKK hedged)

13,25 % Nordea CM 3Y Govt Bond (BB Ticker: NDEAGCM3 Index)

13,25 % Nordea CM 5Y Govt Bond (BB Ticker: NDEAGCM5 Index)

2,70 % CIBOR 3M Index
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Fastleeggelse af investeringsstrategi og risikorammer samt andring heraf

Afdelingens investeringsstrategi og risikoprofil fastleegges pé& vedteegtsniveau og fremgér af
afdelingsbeskrivelsen i Foreningens vedteegter. En e&endring af Afdelingens investeringsstrategi kraever
en generalforsamlingsbeslutning herom.

Forvalteren skal fastlaegge risikorammer (fondsinstruks) for Afdelingen, der ligger inden for
vedteegternes investeringsstrategi og risikoprofil, jf. den mellem Foreningen og Forvalter indgdede aftale
om forvaltning af Foreningen, herunder Afdelingen.

Forvalteren kan til enhver tid eendre de fastlagte risikorammer for Afdelingen under forudsaetning af, at
a&ndringen kan holdes indenfor Afdelingens geeldende investeringsstrategi og risikoprofil.
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Bilag 1 — Administrationsomkostninger

Tabellen nedenfor viser Afdelingens administrationsomkostninger fordelt pad henholdsvis bestyrelse,
Forvalter samt Finanstilsynet.

Tabel: Samlede administrationsomkostninger

Regnskab 2022 (t. DKK) Regnskab 2023 (t. DKK)
Afdeling
Best. IFS adm. FT Best. IFS adm. FT
SAS Pilotpension 18 70 7 13 977 7
- . 26
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Bilag 2 — Nogletal

Tabel: Fem ars nggletal for SAS Pilotpension*

Nogletal 2019 2020 2021 2022 2023
Afdelingens afkast (%) - - - -3,84 4,97
Benchmark afkast (%) - - - -3,83 11,58
Administrationsomkostninger (%) - - - 0,06 0,57
Arets nettoresultat (t.kr.) - - - -48.852 144134
Investorernes formue, ultimo (t.kr.) - - - 1.270.186 1.324.320

*Der foreligger ikke nogletal fra de sidste fem ar, da Afdelingen er nyoprettet med stiftelsesdato den 25. august 2022.
(Opgerelsen inkluderer ikke handelsomkostninger, vederlag til VP og Depositaren, revision og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)
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