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SEB Pension och
Forsékring AB

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for SEB Pension och
Forsakring AB far harmed avge arsredovisning for bolagets
verksamhetsar 2018-01-01 — 2018-12-31. SEB Pension och
Forsakring AB ("Bolaget”) ar ett helagt dotterbolag till SEB Life and
Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket ar ett
helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org
nr502032-9081 ("SEB”), Stockholm.

Allmant

Bolaget bedriver férsékringsverksamhet inom fondférsékring, traditionell livférsdkring samt
riskforsakring. | forsakringsutbudet ingér tjidnstepensionsférsakring, kapitalférsakring och
riskforsakring i form av sjukforsakring, livforsakring samt vardsforsakring. | mindre omfattning
finns dven privat pensionsférsakring och depaférsékring. Forsaljningen sker genom egna séljare,
formedlare, SEB:s bankkontor samt via kundcenter.

Bolaget har sedan 1999 uppdraget att utféra forsakringsadministration fér det traditionella
livférsakringsbolaget Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla Liv”).

Bolagets ledningsorgan utgors av dess styrelse och verkstallande direktdr. Styrelsen har genom
ett internt styrdokument avseende bolagets organisation och verksamhet beslutat om bolagets
Overgripande organisation. Verkstallande direktdren har i sin tur genom en instruktion faststallt
den narmare utformningen av verksamheten och organisationen.

Bolagets organisation ar indelad i stabsenheter, stddenheter och forsaljningsenheter.

Vid sidan av enhetsindelningen har Bolaget fyra centrala funktioner: aktuariefunktionen,
compliancefunktionen, internrevisionsfunktionen och riskfunktionen. Bolaget har bl.a. ockséa en
livforsakringsnamnd och prioriteringskommittéer. For samrad infor beslut av verkstallande
direktdren i fragor av vasentlig betydelse for affarsverksamheten finns en féretagsledning dar
cheferna inom stabs-, stdd- och forsaljningsenheterna ar representerade.

Bolagets styrelse har vidare ett revisionsutskott och ett riskutskott.

Av den av styrelsen faststéallda arbetsordningen framgar hur ofta styrelsen ska sammantrada, i
vilka drenden styrelsen ska besluta samt vilka rapporter som ska redovisas infor styrelsen och
med vilken frekvens. Dartill ska handelsestyrd rapportering i enlighet med styrelsens
arbetsordning eller i enlighet med styrelsens interna styrdokument ske.

Verkstallande direktdren foljer i sin tur en &rsarbetsplan som anger vad som enligt lag,
styrelsens interna styrdokument och verkstallande direktérens beslut ska férekomma vid olika
sammantradestillfallen i féretagsledningen.
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Marknaden och verksamheten

Bolaget har ambitionen att ge kunderna mervéarde genom att sélja relevanta och kundanpassade
sparande- och riskfdrsakringar. Kunderna ar privatpersoner, féretag och organisationer i
Sverige.

Pensionsmarknaden i Sverige vaxer i stabil takt och efterfrdgan ar fortsatt hog.
Premieinbetalningarna till livférsakringar har 6kat fran 212 till 233 miljarder kronor under aret.
Kapitalforsakring minskar dock med 9 procent under aret och det &r framforallt privatbetald
kapitalforsakring som minskar. Tjanstepensionsforsakring kade med 7 procent. Den
kollektivavtalade tjanstepensionsaffaren kar med 10 procent. Tjanstepension, ej
kollektivavtalad, 6kade med 2,5 procent. Inom privat pensionsférsakring var trenden fortsatt
negativ.

Bolagets totala marknadsandel uppgar till 8,7 procent (9,6 procent féregdende ar). Inom
fondférsakringsmarknaden har Bolaget en fortsatt ledande position. Marknadsandelarna for
fondfdrsakring har dock minskat till 15,3 (16,5) procent. Marknadsandelarna inom traditionell
forsékring ligger kvar pa 3,9 (3,9) procent.

Bolaget erbjuder kunderna ett brett fondutbud som innehéller fonder med varierande risknivaer
och ger tillgang till placering inom olika tillgdngsslag, geografiska omréden och branscher.
Utbudet innehdller utvalda fonder som forvaltas av SEB och andra férvaltare. Fokus ligger pé att
erbjuda kvalitativa alternativ bade for de kunder som pa egen hand vill komponera sin
fondportfélj samt helhetslosningar for de kunder som foredrar det.

Fondutbudet har under &ret forstarkts ytterligare genom att ett flertal nya fonder tagits med i
utbudet och vissa fonder har exkluderats. Antalet fonder med tydlig hallbarhetsprofil har
utdkats under aret. Tillexempel har antalet fonder som ger exponering mot tillvaxtmarknader
utdkats och en fond med exponering mot globala smébolag adderats. Kvalitet, utvardering och
kommunikation ar viktiga parametrar i utvecklingsarbetet for fondutbudet. Flera fonder i
utbudet har utsetts till basta fond i sin kategori i fristdende utvarderingar som genomférts, bland
annat tog SEB hem férstaplatsen i kategorin arets emerging markets fond och béasta
sméabolagsfond.

Véardet pa kundernas samlade fondinnehav sjonk under aret -4,3 (8,1) procent. Traditionell
férsakring har haft en positiv utveckling under aret, 1,4 (5,4) procent.

Utveckling och handelser i sammanfattning

Den globala ekonomin utvecklades fortsatt tamligen val under 2018 dven om tillvaxten
mattades av nagot vilket skapade oro kring hur mycket kraft som finns kvar i nuvarande
konjunkturcykel.

Ytterligare skal for oro under aret har varit en stramare penningpolitik frdn amerikanskt hall,
handelsbrék mellan USA och Kina, den politiska situationen i Italien samt Brexit-férhandlingarna
som nadde ett kritiskt skede. Sammantaget ledde detta till en situation med en svag utveckling
pé varldens borser och sa dven pd marknaden for foretagskrediter.

Bolagets totala forsaljningsvolym pé 27 462 Mkr (26 942), matt som vagd volym, 6kade med 2
procent. Féretagsaffaren motsvarar 89 procent av total férsaljningsvolym och andelen har dkat
med 2 procentenhet mot féregdende ar. Under aret har Bolaget blivit valbart for traditionell
forsakring inom ITP18. Forsaljning av traditionell forsakring ar i linje med foregdende ar 4 552
Mkr (4 591). Distribution av Bolagets produkter sker via de olika distributionskanalerna, egen
distribution och forsakringsférmedling. Av total forsaljningsvolym &r andelen av egen
distribution 74 procent.
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Under 2018 fortsatte arbetet med att férenkla for kunderna att moéta SEB med radgivning for
kundernas hela ekonomi. Det gjordes bland annat genom ¢kad tillganglighet for
trygghetsradgivning via Remote Advisory Centre i Sundsvall. Antalet rddgivningar via delad
skarm Okade fran foregdende ar.

Bolaget har satsat pa Robotics under 2018 genom att utbilda ett antal Robotutvecklare for att
effektivisera administrativa processer.For att skapa den basta arbetsmiljon har Bolaget haft
fokus pa Inkludering och Mangfald. Medarbetarna har fatt mojlighet att gé pa olika férelasningar
samt att delta i seminarier for att diskutera djupare i &mnet.

Under 2018 har Bolaget arbetat aktivt med att forbereda sig for det nya regelverket avseende
forsakringsdistribution (IDD). Reglerna tradde i kraft den 1 oktober 2018 och syftar till att
skapa storre trygghet och tydlighet for kunderna pa forsakringsmarknaden. Under aret har dven
de nya reglerna for EU:s nya dataskyddsférordning (GDPR) tratt i kraft och reglerna innebar
Okat fokus péa skydd for personuppgifter.

Bolaget har under &ret ldmnat utdelning om 1 000 Mkr till SEB Life and Pension Holding AB.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet &r en viktig del i Bolagets verksamhet och koordineras med SEB-koncernens
satsningar inom omradet. Bolaget star for god etik, socialt ansvarstagande och att bidra
konstruktivt till miljéarbetet.

Bolaget arbetar utifran foljande huvudomraden: miljo, manniskor och samhélle samt
ansvarsfulla affarer. Hallbarhetsaspekter ar en central deli utvarderingen av fonder till
fondforsékring. Under aret har Bolaget arbetat med att introducera fler hallbara alternativ i
fondforsakringsutbudet. En del befintliga fonder har omarbetats for att forvaltas mer hallbart,
till exempel SEB Héllbar Europa och SEB Hallbarhet Norden, andra &r nyutvecklade fonder som
SEB Hallbar Faktor Global och SEB Hallbar Faktor Emerging Markets.

Investeringsprocessen avseende traditionell férsakring har hallbarhetsaspekter som en viktig
och integrerad deli utvarderingen och uppféljningen av investeringar. Bolaget nyttjar ocksé en
kombination av olika hallbarhetsstrategier, bland annat genom att arbeta med positivt urvali
den globala aktieportféljen samt valja in sarskilt hallbara langsiktiga satsningar inom miljé och
finansiell inkludering. Exempel p& detta ar hallbar infrastruktur, mikroldn och grona samt sociala
obligationer. Varje &r mater bolaget sitt koldioxidavtryck i aktieplaceringarna, vilket ocksé
publiceras pa hemsidan. Dartill arbetar Bolaget utifrdn den koncerngemensamma
exkluderingsnivaniinvesteringarna, positivt urval i den globala aktieportféljen i kombination
med aktivt &garskapsarbete i samarbete med SEB, dér ett antal temaomraden satts varije ar.

Under de senaste aren har SEB fokuserat pa dgarteman inom framfér allt klimatfragor samt
manskliga rattigheter. SEB har varit delaktig i omkring 30 valberedningar infér bolagstammorna.
Var ambition ar att aktivt delta pa bolagsstammor dér vi har ett betydande dgande eller dar
innehaven spelar en viktig roll fér fondernas avkastning.

Valberedningsarbetet handlar om att foresla styrelseledaméter, ersattning till styrelsen samt
revisor for bolagen. Forslagen beslutas om pa bolagsstdmmorna.

Bolaget har under aret fortsatt engagera sigi ett flertal samarbeten for att driva och utveckla
hallbarhetsfragor inom pensions- och forvaltningsomradet, exempelvis i SIDA:s arbetsgrupper
rérande FN:s 17 utvecklingsmal. Bolaget har signerat FN:s PRI som Asset Owner, vilket innebar
ett dtagande att arligen rapportera hur hallbarhet integrerasi olika tillgdngsslag, samt f& en
aterkoppling pa hur man forhaller sig till jamforbara konkurrenter. Dessutom mojliggor det for
samarbeten for att tillsammans med andra kapitaldgare utveckla integrering av hallbarhet i
forvaltningen. Under &ret har Bolaget engagerats i Hedge Funds Advisory Board tillsammans
med andra internationella investerare for att utveckla och driva p4 hedgefonders inférlivande av
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hallbarhetsaspekter. Bolaget har ocksé engagerats i en langsiktig arbetsgrupp inom Svensk
Forsakring for hallbarhetsfragor.

Bolaget upprattar i enlighet med ARL 7 kap 31 a§ inte ndgon hallbarhetsrapport. Skandinaviska
Enskilda Banken AB org nr 502032-9081, med sate i Stockholm, upprattar hallbarhetsrapport
fér koncernen dar Bolaget ingér.

Se lank nedan:
https://sebgroup.com/sv/investor-relations/rapporter-och-presentationer/hallbarhetsrapporter
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Ekonomisk Oversikt

Resultat, Mkr 2018 2017 2016 2015 2014
Premieinkomst/intékt f.e.r 4087 3902 3076 903 744
Avgifter fran investeringsavtal 1106 1113 1117 1373 1476
Ovriga tekniska intakter 1771 1686 1528 1624 1422
Kapitalavkastning, netto 213 612 675 136 1338
Forsakringsersattning f.e.r -1003 -839 -891 -931 -911
Driftskostnader f.e.r -3545 -1506 -1502 -1 343 -1 500
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 32 34 27 12 -44
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -471 1451 1287 1352 1142
Arets resultat -519 1435 1265 1364 1153
Forandring av évervarden -1174 208 756 458 1728
Férvaltningsresultat efter skatt? -1 435 1597 1880 1721 2500
Forvaltningsresultat efter skatt exkl. finansiella -63 1124 1723 1486 1392

effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer och
forandring i operativa antaganden i Overvarden efter
skatt.

Ekonomisk stéllning, Mkr

Placeringstillgangar 223938 231808 213213 199074 192120
Kassa och bank 3140 2932 2746 1654 1830
Eget kapital 5640 7322 7081 6929 6407
Forsakringstekniska avsattningar 219919 228787 210921 196 640 189 669

Nyckeltal Solvens 1, Mkr

Kapitalbas for foretaget - - - 5972 5514
Erforderlig solvensmarginal for foretaget - - - 2491 2429
Kapitalbas for forsakringsgruppen - - - 12936 12873
Erforderlig solvensmarginal for forsakringsgruppen - - - 9 604 9 665

Nyckeltal Solvens 2, Mkr?

Kapitalbas for féretaget 6364 7818 7433 5913
Primérkapital for foretaget 6364 7818 7433 5913
Solvenskapitalkrav for foretaget (SCR) 2805 3233 2917 2513
Minimikapitalkrav for foretaget (MCR) 1262 1455 1313 1131
Solvenskvot for foretaget (SCR) 2,27 2,42 2,55 2,35
Solvenskvot for foretaget (MCR) 5,04 5,37 5,66 5,23
Kapitalbas for forsakringsgruppen 42070 50805 43843 41411
Priméarkapital for férsakringsgruppen 40870 48230 41265 41 400
Solvenskapitalkrav for forsakringsgruppen (SCR) 36235 43224 36172 33220
Solvenskvot for forsakringsgruppen (SCR) 1,16 1,18 1,21 1,25

1 Arets resultat inklusive forandringar i 6vervarden beaktat schablonskatt.

2 | gruppsolvensen konsolideras Gamla Livs kapitalbas och solvenskapitalkrav med Avraknings- och sammanlaggningsmetoden. Det &r en skillnad mot den finansiella rapporteringen dér Gamla
Liv inte konsolideras.

* | driftskostnader 2018 ingar en nedskrivning av DAC pa -2 026 Mkr vilken hanfor sig till att Bolaget har gjort en dandrad bedémning av vilka anskaffningskostnader som klassificerar for

aktivering.
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Bolaget har valt att tilldmpa Overgangsregler som innebar att aldre bestdmmelser anvands
enligt forsakringsrorelselagens (FRL) solvensregler (Solvens 1) pa
tjdnstepensionsverksamheten medan dvrig verksamhet beraknas enligt Solvens 2.

Nyckeltal, skadeférsékringsrérelsen 2018 2017 2016 2015 2014
Skadeprocent 73,3 71,9 73,9 81,6 101,2
Driftskostnadsprocent 15,6 16,3 16,3 14,4 16,9
Totalkostnadsprocent 88,8 88,2 90,2 96,0 118,1
Nyckeltal, livforsakringsrorelsen 2018 2017 2016 2015 2014
Forvaltningskostnad, procent 1,5 0,7 0,7 0,7 0,8
Direktavkastning, procent® 15 1,3 1,8 2,0 2,3
Totalavkastning, procent* 1,0 3,6 4.8 1,0 10,5

Kommentarer till resultatet
Inbetalda premier uppgick till 15 572 (15 801) Mkr, vilket ar ndgot under féregaende ar.

Avgifterna fran investeringsavtal minskade nagot till 845 (887) Mkr. De sammanlagda
avgifterna, inklusive skattekostnadsavgift, uppgick till 1 106 (1 113) Mkr. Ovriga tekniska
intkter 6kade till1 771 (1 686) Mkr.

Kapitalavkastning, netto, uppgick till 213 (612) Mkr. For ytterligare kommentarer, se not 4
"Kapitalforvaltning”.

Forsakringsersattningar f.e.r. 6kade och uppgick till -1 003 (-839) Mkr.

Driftskostnaderna uppgick till -3 545 (-1 506) Mkr. | driftskostnader ingér en nedskrivning av
DAC pé -2 026 Mkr vilken hanfor sig till att Bolaget har gjort en d&ndrad beddmning av vilka
anskaffningskostnader som klassificerar for aktivering. Rensat fér nedskrivning uppgér
driftskostnader till -1 519 Mkr (-1 506). De underliggande driftskostnaderna, fore provisioner
och férandring av forutbetalda anskaffningskostnader, uppgick till -963 (-948) Mkr.

Under 6vriga intakter och dvriga kostnader redovisas i huvudsak Bolagets uppdragsverksamhet,
dér Bolaget har i uppdrag att utféra forsakringsadministration for Gamla Livs rékning, samt
intakter fran fondallokeringstjanster.

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till-471 (1 451) Mkr, medan arets resultat
slutade p4-519 (1 435) Mkr. Rensat for nedskrivning av DAC forbattrades bade
livférsakringsrorelsens tekniska resultat samt arets resultat i jamforelse med féregdende ér,
1555 (1 451) Mkr respektive 1 507 (1 435) Mkr.

Bolagets skadeforsakringsrorelse var i linje med foregéende ar 32 (34) Mkr.

Forvaltningsresultatet efter skatt uppgick till -1 435(1 597) Mkr, i vilket férandringen av
dvervarden ingér efter avdrag for schablonskatt. Obeaktat de finansiella effekterna av
kortfristiga marknadsfluktuationer och férandring i operativa antaganden av dvervarden,
minskade férvaltningsresultatet till -63 (1 124) Mkr.

3 Direktavkastning i procent. For upplysning om direktavkastning avseende det traditionella bestandet, se not 4.
4 Totalavkastning i procent. For upplysning om totalavkastning avseende det traditionella bestandet, se not 4. Till skillnad fran de redovisningsprinciper som tilldmpas i de finansiella

rapporterna redovisas totalavkastningen i enlighet med Svensk foérsakrings rekommendation.
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Tjanstepension

Bolaget har klassificerat verksamhet for tjanstepensionsforsakring utifran de for
livforsakringsrorelsen tilldtna forsakringsklasserna, dar utbetalning av forsakringsbelopp ar
beroende av en eller flera personers uppnaende eller férvantade uppndende av viss alder och
som har samband med yrkesutdvning samt férsékringar som meddelas som tillagg till sddana
forsakringar.

Exempel pd tjanstepensionsforsakring ar forsakringar med alders-, sjuk- och
efterlevandepension vilka ar knutna till tjansteforhallanden och for vilka arbetsgivaren helt eller
delvis star for premiekostnaden. Tilldggsforsakringar som omfattas av
tjanstepensionsverksamheten behdver inte tecknas i direkt samband med huvudférsakringen.

Exempel pa vad Bolaget inte har klassificerat som tjanstepensionsférsakring ar enskilda
naringsidkares pensionsférsakringar, tjanstegrupplivforsakringar, skadeforsakring eller
foretagsagda kapitalférsakringar som pantsatts till anstallda for att sékerstalla l6fte om
direktpension.

Solvens

Fran och med den 1 januari 2016 tradde Solvens 2 i kraft. Solvens 2 &r det nya regelverk for
forsakringsbolag som beslutats inom EU och som ska ersatta ett antal tidigare direktiv och
regler. Syftet ar att harmonisera regler om bolagsstyrning, kapitalkrav och riskhantering for att
underlatta genomsyn och jamférbarhet, sékerstalla bolagens formaga att mota sina forpliktelser
och darmed 6ka skyddet for forsakringstagarna.

Solvens 2 innebér bland annat att bolagens kapitalbehov ska baseras pé de risker som
verksamheten faktiskt ar utsatt for, i stallet fér som tidigare vasentligen en fast procentsats pa
foretagets forsakringstekniska avsattningar, kombinerat med detaljerade regler kring
skuldtackning. Alla risker ska beaktas, det vill sdga risken att tillgdngarna faller i varde, risken att
avsattningarna dkar samt risker forknippade med den lopande verksamheten.

Bolagets motstandskraft mot plétsliga forandringar i tillgdngsvarden och skulder ska
stresstestas efter de krav som det nya regelverket anger och darigenom kommer man fram till
hur mycket kapital verksamheten kréver. Bolaget ska &ven genom en é&rlig egen risk och
solvensbeddmning ("ORSA”) beddma sitt solvensbehov med utgédngspunkt i sin riskprofil och sin
férmaga att hantera risker. Dartill stélls 6kade krav pa styrelsen att sékerstélla god
riskhantering. Rapportering till myndigheter och allménhet ar betydligt mer omfattande efter
2016.

Bolagets styrelse beslutade under 2015 att, i enlighet med 6vergangsregler till den svenska
Solvens 2-lagstiftningen, tillampa aldre bestammelser av forsakringsrorelselagens (FRL)
solvensregler (Solvens 1) pa tjanstepensionsverksamheten. Overgéngsreglerna férvéntas
forlangas till &tminstone 2022.

Bolaget har under aret genomfort sa kallad kvantitativ rapportering enligt faststallda
rapporteringsmallar som ldmnats till Finansinspektionen avseende helaret 2017 samt for varje
kvartal under 2018. Rapportering for fjarde kvartalet liksom fér heldret 2018 kommer att ske
under varen 2019.

Bolaget slutforde i maj 2018 den av regelverket féreskrivna kvalitativa rapporteringen for ar
2017. De kvalitativa rapporterna bestér dels av rapporten om solvens och finansiell stallning
(SFCR) vilken har publicerats pa bolagets hemsida, dels av den regelbundna tillsynsrapporten
(RSR) vilken har inlamnats till Finansinspektionen. De kvalitativa rapporterna liksom den
kvantitativa arsrapporteringen for &r 2017 har godkants av bolagets styrelse. Motsvarande
rapportering kommer att géras for heldret 2018.
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Solvens ar ett matt pa férsakringsbolags finansiella stallning och styrka. Syftet ar att visa hur
stor kapitalbuffert bolaget har for att leva upp till sina dtaganden gentemot kunderna i enlighet
med villkor och garantier i férsakringsavtalen.

Kapitalbasen uppgick 31 december 2018 till 6 364 Mkr. Det skall stallas i relation till
kapitalkravet som uppgick till 2 805 Mkr. Solvenskvoten uppgick saledes till 2,27.

Risker inom verksamheten
Bolagets affarsverksamhet ger upphov till féljande risker; forsakringsrisk, finansiell risk,
operativ risk, affarsrisk och strategisk risk.

| forsékringsrisker ingdr dodsfalls-, livsfalls-, sjukfalls-, annullations- och driftkostnadsrisker.
Dodsfalls- och livsfallsrisker uppkommer om utfallet i observerade dddsfall hos de forsakrade
avviker mot de antaganden som Bolaget gjort. Ar den faktiska dédligheten hdgre &n vad Bolaget
har antagit s8 leder det till att fler dodsfallsersattningar utbetalas (sé kallad dédsfallsrisk) och
pa motsvarande satt leder en lagre dddlighet &n vad Bolaget har antagit till hdgre utbetalningar
av alderspensioner och livrantor (sa kallade livsfallsrisk). Sjukfallsrisker uppkommer om de
antaganden som anvants vid premie- och reservsattning for sjukférsakringar ar otillrackliga i
férhallande till det faktiska utfallet av sjukersattningar som Bolaget ska reglera.
Annullationsrisker ar risken att forsakringstagarna upphor att betala premier, aterkdper, flyttar
eller &ndrar forsakringsavtalet pa ett satt som Bolaget inte férutsett i sin prissattning eller
reservsattning. Driftskostnadsrisker bestér i att utfallet av intdkter och kostnader blir sémre an
antaget, beroende pé negativ utveckling av marknadsvéardet av forsakringstagarnas placeringar,
hdga annullationer av forsakringsavtal eller i dvrigt ogynnsam pris- och kostnadsutveckling.

Den finansiella risken som Bolaget &r exponerat for, ar risken att kapitalavkastningen inte svarar
upp till en nivd som motsvaras av Bolagets samlade stallda nominella och reala forpliktelser. De
finansiella riskerna bestar av marknadsrisker i form av aktiekursrisk, réanterisk,
fastighetsprisrisk, valutarisk, samt kreditrisk och likviditetsrisk. De huvudsakliga finansiella
risker som Bolaget ar exponerat mot uppstar i den traditionella livforsakringsrorelsen och i
riskforsakringsrorelsen. Vidare uppstér finansiell risk ndr Bolaget placerar eget kapital i
rantebarande vardepapper. Vad avser den stdrsta delen av Bolagets verksamhet, som ar
fondforsékring, s star Bolaget inte for den direkta finansiella risken eftersom
forsakringstagaren bar placeringsrisken, med undantag for produkten Trygg Pension dar
forsakringstagaren initialt ar garanterad 90 procent av insatt sparbelopp. Intdkterna inom
fondforsakring bestar dock till stor del av avgifter fran tillgdngar under férvaltning baserat pé
fondandelarnas varde och paverkas darfoér av fondernas vardeutveckling, vilket i sin tur &r att
betrakta som enrisk i Bolagets framtida intjaning.

Operativ risk ar risken for forlust till féljd av brister i den interna kontrollen sdsom att fel uppstar
i Bolagets processer, genom interna bedragerier, p.g.a. bristande efterlevnad av lagar och
interna féreskrifter, samt p.g.a. hdndelser i omvérlden sdsom naturkatastrofer, extern
brottslighet etc.

Affarsrisk ar risken for minskade intékter pa grund av exempelvis 6kad konkurrens vilket kan
leda till volymminskningar, prispress etc. Affarsrisken kan delvis kvantifieras genom att berédkna
Bolagets 6vervardesrisk, det vill séga risken att férvantade framtida vinster av gallande
forsakringsavtal inte kan realiseras. Overvardesrisk uppstar om utfall rérande bland annat
vardetillvaxt, annullationer och prisutveckling avviker negativt frdn de antagande som anvénts
vid berakning av évervarden.

Strategisk risk ar kopplad till Bolagets affarsstrategi och bestar exempelvis av oférvantade
forandringar i forsékringsmarknaden, foérandringar i lagstiftning etc.
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Overgripande strategi for hantering och styrning av risker

Bolagets verksamhet har tva dvergripande syften, att uppfylla de dtaganden som féljer av
férsékringsavtalen, samt att ge bade férsékringstagarna och aktiedgarna god riskjusterad
avkastning over tiden.

Utifran dessa syften har en dvergripande riskstrategi utformats i syfte att sakerstalla och
vidareutveckla Bolagets lAngsiktiga konkurrenskraft och marknadsposition.

Forsakringsrisker hanteras genom riskbeddmningar, teckningslimiter och genom att anvanda
forsiktiga antaganden i premiesattning samt genom aterforsédkring. | och med att Bolaget har ett
mycket stort antal forsékringsavtal &r forsékringsriskerna val diversifierade.
Driftskostnadsriskerna &r i och med det stora antalet forsakringar som administreras vasentligt
begransade genom de stordriftsfordelar som darigenom uppnas.

Styrningen av de finansiella riskerna faststalls genom Bolagets placeringsriktlinjer, vilka antas
av styrelsen. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets finansiella riskprofil, strategiska
tillgadngsfordelning, riskbudgetar samt organisation for styrning av finansiella risker. Vidare
Overvakas Bolagets finansiella risker genom simuleringar av historiska finansiella kriser och
analyser av portféljens historiska varians. Bolagets risktolerans avseende marknadsrisk
definieras som maximalt accepterad forlust vid stresstest av aktuella tillgdngar och skulder.

Bolagets operationella risker hanteras framst genom ett tydligt férdelat ansvar for Bolagets
processer, interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare har Bolaget rutiner for
kris- och katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inférande av nya
produkter och processer.

Affarsrisker, inklusive 6vervardesrisken, och strategiska risker hanterasi Bolagets
affarsplanering i den l6pande uppfoéljningen av verksamheten. Affarsplaneringen baseras bland
annat pa konkurrent och omvarldsbevakning, analyser av utvecklingen i férsékringsmarknaden
och analyser av foreslagna féréndringar i lagstiftning och regelverk och hur dessa kan péverka
Bolaget.

Ytterligare information om Bolagets riskhanteringssystem, riskexponering samt kanslighet for
risker finns beskrivet i not 2, Upplysningar om risker.
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Forslag till resultatdisposition

Vid ordinarie sammantrade den 12 juni 2018 beslot bolagsstdmman i Bolaget att i enlighet med
styrelsens och verkstallande direktérens forslag disponera deti 2017 ars balansrakning
redovisade dverskottet sd att 6 137 716 821 kr balanserades i ny rakning.

Till bolagsstdmmans férfogande star enligt balansrékningen 5 439 089 156 kr.

Ingen avsattning till bundna reserver féreslds. Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar
att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanserade vinstmedel 5957 631 355 kr
Arets resultat -518542 199 kr
Att disponera 5439089 156 kr

Till aktiedgaren utdelas
666,67 kr per aktie 1 000 000 000 kr
samt till ndsta &r balanseras 4 439 089 156 kr

Resultatet av rets verksamhet och Bolagets stéllning per 31 december framgar av resultat- och
balansrakning med dartill fogade kommentarer.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgaren reducerar Bolagets soliditet till 2,03 procent.
Soliditeten och solvensen ar betryggande mot bakgrund av att Bolagets verksamhet fortsatt
bedrivs med lénsamhet. Likviditeten beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar Bolaget fran att fullgbra sina
forpliktelser pa kort och l&ng sikt, ej heller hindra att fullgdra erforderliga investeringar. Den
foreslagna utdelningen kan darmed forsvaras med hansyn till vad som anférsi ABL 17 kap 3 § 2-
3 st (forsiktighetsregeln).
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Resultatrakning

Mkr Not 2018 2017
Teknisk redovisning av skadeférsédkringsrorelsen
Premieinkomst, f.e.r
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 6 270 289
Férandring avsattning ej intjanade premier 20 -1
Summa 290 288
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen, f.e.r 0 0
Forsékringsersattningar, f.e.r
Utbetalda férsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 7 -221 -204
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 8 -4
Summa -213 -207
Driftskostnader, f.e.r 14 -45 -46
Ovriga tekniska kostnader 0 0
Skadeférsakringsrérelsens tekniska resultat 32 34
Teknisk redovisning av livférsakringsrérelsen
Premieinkomst, f.e.r
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 8 3990 3808
Premier for avgiven aterforsakring -193 -194
Summa 3797 3614
Kapitalavkastning, intakter 9 819 581
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 10 112 602
Avgifter fran investeringsavtal 11 1106 1113
Ovriga tekniska intakter 12 1771 1686
Forsakringsersattningar, f.e.r
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 13 -897 -753
Aterforsakrares andel 77 91
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 64 48
Aterforsakrares andel -34 -16
Summa -790 -632
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Resultatrakning (forts.)

Mkr Not 2018 2017
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning -2391 -2524

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka

forsakringstagaren bar risk, fore avgiven aterforsakring

Villkorad aterbéring -433 -725

Driftskostnader 14 -3500 -1 460
Kapitalavkastning, kostnader 15 -409 -274
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 16 -292 -303
Ovriga tekniska kostnader 0 -1
Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen 18 -261 -226
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -471 1451
Icke-teknisk redovisning
Skadefdérsakringsrorelsens tekniska resultat 32 34
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -471 1451
Kapitalavkastning, intakter 9 8 12
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 10 0 5
Kapitalavkastning 6verford fran livforsakringsrorelsen 260 227
Kapitalavkastning, kostnader 15 -10 -11
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 16 -15
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen
Ovriga intakter 19 190 199
Ovriga kostnader 20 -168 -175
Resultat fore skatt -174 1742
Skatt pa arets resultat 21 -345 -307
Arets resultat -519 1435
Rapport 6ver totalresultat
Mkr 2018 2017
Periodens resultat -519 1435
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -519 1435
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Balansrakning
Mkr Not 2018 2017
Tillgangar
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i intressebolag 10 10
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 22 12199 8263
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 23 9698 10603
Ovriga l&n 24 6 1
Ovriga finansiella placeringstillgangar 25 1976 1300
23889 20177
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Fondférsakringstillgéngar 200050 211631
Aterférsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 26 148 183
Fordringar
Ovriga fordringar 30 274 395
Andra tillgangar
Immateriella tillgdngar 31 67 56
Materiella tillg&ngar 32 -
Kassa och bank 3140 2932
3207 2988
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
Upplupna ranteintakter 0 103
Férutbetalda anskaffningskostnader 33 1106 3198
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 52 52
1158 3353
SUMMA TILLGANGAR 228726 238727
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Balansrékning (forts.)

Mkr Not 2018 2017
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 150 150
Fond for utvecklingsutgifter 51 34
Balanserat resultat 5958 5703
Arets resultat -519 1435
5640 7322
Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterforsakring
Ej intjanade premier 34 64 84
Livforsakringsavsattning 35 14824 12433
Oreglerade skador 36 1555 1626
Ovriga férsakringstekniska avsattningar 37 136 77
16579 14220
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar, for vilka
férsdkringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 38 3132 2681
Fondférsakringsataganden 39 200208 211886
203 340 214567
Andra avséttningar
Skatter 40 23 5
Depaer fran aterférséakrare 0 0
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 25 28
Skulder avseende aterforsakring 41 6
Ovriga skulder 25, 42 2986 2420
3017 2448
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43 127 165
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 228726 238727
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Rapport 6ver forandring i eget kapital

2018, Mkr Aktiekapital Fond for Balanserad Arets Summa

utvecklings- vinst resultat

utgifter

Ingdende eget kapital 150 34 5703 1435 7322
Vinstdisposition 1435 -1435 0
Utvecklingsutgifter 17 -17 0
Totalt resultat
Arets resultat - -519 -519
Ovrigt totalresultat . .
Summa totalresultat - - -519 -519
Transaktioner med aktiedgare
Koncernbidrag® -236 -236
Skatt pa koncernbidrag 52 52
Personaloptionsprogram 21 21
Utdelning® -1000 -1000
Summa transaktioner med aktieagare - -1163 - -1163
Utgaende eget kapital 150 51 5958 -519 5640
2017, Mkr Aktiekapital Fond for Balanserad Arets Summa

utvecklings- vinst resultat

utgifter

Ingdende eget kapital 150 - 5666 1265 7081
Vinstdisposition 1265 -1265 0
Utvecklingsutgifter 34 -34 0
Totalt resultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat - 1435 1435
Summa totalresultat - - 1435 1435
Transaktioner med aktiedgare
Koncernbidrag’ -264 264
Skatt pa koncernbidrag 58 58
Personaloptionsprogram 13 13
Utdelning® -1 000 -1000
Summa transaktioner med aktiedgare - -1193 - -1193
Utgaende eget kapital 150 34 5703 1435 7 322

5 Koncernbidrag om 236 (264) Mkr har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB

6 Utdelning har lamnats till SEB Life and Pension Holding ABmed 1 000 (1 000) Mkr.

7 Koncernbidrag 2017 om 264 (236) Mkr har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB.
8 Utdelning 2017 har ldmnats till SEB Life and Pension Holding AB med 1 000 (950) Mkr.
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Kassaflodesanalys

Mkr 2018 2017
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt -174 1742
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1) 431 1722
Betald skatt 2) -276 -247
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandring av den -18 3217
l6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Kassaflode fran forandring av den l6pande verksamhetens tillgdngar och
skulder
Placeringstillgadngar 3) -3 688 -3710
Fondplaceringstillgangar 4) 2430 1317
Rorelsefordringar och skulder 5) 2501 396
1243 -1997
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6) 1225 1220
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella och materiella tillgadngar 7) -17 -34
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -34
Finansieringsverksamheten
Aktieagartillskott - -
Ladmnad utdelning till aktiedgare -1 000 -1 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1000 -1000
PERIODENS KASSAFLODE 208 186
Likvida medel vid arets borjan 2932 2746
Periodens kassaflode 208 186
Likvida medel vid arets slut 8) 3140 2932
1)
Justeringsposter (subtraheras fran kassaflédesanalysen)
Realisationsresultat vid avyttring av placeringstillgadngar 355 101
Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar -195 304
Valutakursdifferenser -249 -45
Férandring i personaloptionsprogram -21 -12
Vardeférandringar pa fondplaceringstillgdngar exklusive utdelning -9151 15842
Forandring i Avsattning for ej intjanade premier enligt balansrékningen 21 -1
Féréndring i Avsattning for oreglerade skador enligt balansrakningen, netto 36 28
Forandring i Livforsakringsavsattningar enligt balansrakningen -2391 -2524
Férandring i Ovriga forsakringstekniska avsattning enligt balansrakning -58 2
Forandring i avsattning for Villkorad aterbaring enligt balansrakningen -450 -767
Forandring i avsattning for Fondforsakringsdtaganden enligt balansrakning 11678 -14 621
Av- och nedskrivning pa immateriella och materiella tillgangar -6 -29
-431 -1722
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Kassaflédesanalys (forts.)

Mkr 2018 2017
2)
Skatt enligt resultatrékningen -345 -307
Justeringsposter som subtraheras
Aktuell skatt avseende koncernbidrag -52 -58
Forandring i avsattning for skatter -17 -2
-276 -247
3)
Férandring av placeringstillgdngar enligt balansrakningen -3 600 -4 070
Justeringsposter som subtraheras
Realisationsresultat vid avyttring av placeringstillgangar -355 -101
Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar 195 -304
Valutakursdifferenser 248 45
-3 688 -3710
4)
Forandring av fondplaceringstillgangar enligt balansrakningen 11581 -14 525
Justeringsposter som subtraheras
Vardeforandringar pa fondplaceringstillgangar exklusive utdelning 9151 -15842
2430 1317
5)
Féréndring av rérelsefordringar och skulder enligt balansrékningen
Upplupna och férutbetalda poster 2082 68
Fordran akta aterkdpsavtal -
Ovriga fordringar 121 -31
Depéer fran aterforsakrare 0 0
Skuld akta aterkdpsavtal 174
Ovriga kortfristiga skulder 360 623
Justering 6vriga fordringar/ skulder avseende koncernbidrag -236 -264
2501 396
6)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, varav
Ranteinbetalningar 306 253
Rénteutbetalningar -126 -78
Erhallna utdelningar 144 128
7)
Férandring avimmateriella och materiella tillgdngar enligt balansrakningen 11 5
Justeringsposter som subtraheras
Arets av- och nedskrivning pa immateriella och materiella tillgangar 6 29
17 34

8)
Med likvida medel avses kassa och bank
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Resultatanalys
Tjanstepensionsférséakring Ovrig livforsakring Skadefdrsakring Total
Mkr Avgifts- Oupp-
F6rmans- bestdmd Fond- Depa- sagbar Fond- Sjukoch  Gruppliv
bestdmd trad trad férsdkring  forsédkring sjukf  Ind.trad foérsakring olycksfall TGL Sjukvard
Teknisk redovisning av liv- och skadeférséakringsrdrelsen
Premieinkomst f.e.r.
Premieinkomst, fore avgiven aterforsakring 53 1434 -14 0 306 2032 23 14 141 270 4260
Premier for avgiven aterforsakring 0 -24 -2 0 -33 -14 -2 -1 -117 0 -193
Férandring i avsattning ej intjanade premier 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 21
53 1410 -16 0 273 2018 21 14 23 291 4087
Kapitalavkastning, intakter 156 456 0 0 29 174 1 4 0 0 819
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 11 45 0 0 0 56 0 0 0 0 112
Avgifter fran investeringsavtal 0 0 499 1 0 0 345 0 0 0 845
Uttagen avkastningsskatt 0 0 124 0 0 0 136 0 0 0 260
Ovriga tekniska intakter 0 0 1286 0 0 0 485 0 0 0 1771
Forsakringsersattningar f.e.r.
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -125 -317 29 0 -144 -269 5 -19 -57 -221 -1118
Aterforsakrares andel 0 1 2 0 20 4 3 2 46 0 78
Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 0 19 0 0 45 -18 3 15 0 8 72
Aterforsakrares andel 0 0 0 0 -29 0 1 -4 0 0 -34
-125 -297 32 0 -109 -283 10 -6 -11 -213 -1003
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Resultatanalys (forts.)

Tjanstepensionsférséakring Ovrig livforsakring Skadefdrsakring Total

Mkr Avgifts- Oupp-
Férmans- bestamd Fond- Depa- sagbar Fond- Sjukoch  Gruppliv
bestdmd trad trad férsdkring  forsédkring sjukf Ind.trad  férsédkring olycksfall TGL Sjukvard

Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar 31 -1152 0 0 11 1714 -1 1 0 0 -2825
Driftskostnader f.e.r. -8 -59 -2 354 -1 -36 -41 -1053 1 52 -45 -3 545
Kapitalavkastning, kostnader -20 -249 0 0 -4 -135 0 1 0 -409
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -88 -110 0 0 24 -66 -1 3 0 -292
Ovriga tekniska kostnader 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalavkastning 6verford till/fran finansrérelsen 0 0 124 0 0 0 -136 0 0 0 -261
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 10 44 -554 1 139 9 -192 7 65 32 -439
Forsakringstekniska avséattningar, fére avgiven
aterforsakring
Avsattning for ej intjdnad premie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 64 64
Livférsakringsavsattning 2183 7 259 2 0 17 5348 4 1 10 0 14824
Oreglerade skador 6 -7 11 0 1059 34 47 124 40 240 1554
Ovriga férsakringstekniska avsattningar 0 0 94 0 0 0 42 0 0 0 136
Férsdkringstekniska avsattningar for livférsakringar for
vilka férsakringstagaren bér risk (fore avgiven
aterforsakring)
Fondforsakringsataganden 0 0 138229 0 0 0 61979 0 0 0 200208
Villkorad aterbaring 0 1852 0 171 0 1109 0 0 0 0 3132
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska
avsattningar
Oreglerade skador 0 -1 -1 0 -127 0 -7 -13 0 0 -149
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Noter

Not 1 - Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmant

Bolagets firma ar SEB Pension och Férsakring AB med org nr 516401-8243. Bolaget ar ett
dotterbolag till SEB Life and Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket &r ett
dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-9081, Stockholm.
Bolaget ar registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Huvudkontorets adress &r Stjarntorget 4,
SE-106 40 Stockholm.

Bolaget bedriver férsakringsverksamhet inom fondférsakring, traditionell livférsakring samt
riskforsakring. | forsakringsutbudet ingar tjidnstepensionsférsakring, kapitalforsakring och
riskforsakring i form av sjukforsakring, livforsakring samt vardforsakring. | mindre omfattning
finns &ven privat pensionsforsakring och depaférsakring.

De finansiella rapporterna avser verksamhetsaret 2018-01-01 — 2018-12-31. Rapporterna har
godkants av styrelsen och VD den 25 april 2019 och kommer att forelédggas bolagsstémman
2019 for faststallande.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent p4 samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat anges. Tillgdngar och skulder &r
redovisade till anskaffningsvéarde, forutom de finansiella tillgdngar och skulder som varderas till
verkligt varde.

Grund for rapporternas upprattande

Arsredovisningen fér Bolaget har upprattats enligt lagen om &rsredovisning i férsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allmanna radd om arsredovisning i
férsakringsforetag (FFFS 2015:12) och Radet for finansiell rapportering RFR, Redovisning fér
juridiska personer (RFR2). Det innebér att samtliga av EU godkanda internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tilléampas i den utstréckning det &r mojligt enligt
svensk lagstiftning pa redovisningsomradet (sa kallad lagbegransad IFRS).

Svenska kronor ar funktionell valuta och rapporteringsvaluta. Samtliga belopp presenteras i
miljoner kronor om inget annat anges.

Med nérstdende foretag menas féretag inom SEB férutom SEB Life and Pension Holding och dess
dotterbolag. Med koncernféretag menas SEB Life and Pension Holding AB och dess dotterbolag.

Férandrade redovisningsprinciper 2018
Andrade IFRS som ska tilldmpas férsta gadngen 2018, har inte haft ndgon vasentlig inverkan pé
Bolagets resultat- och balansrakning.

¢ |FRS 9 Finansiella instrument. Fran och med 1 januari 2018 tilldmpar Bolaget
redovisningsprinciper for redovisning av Finansiella instrument (IFRS 9). Standarden
omfattar tre omraden; klassificering och vardering, nedskrivning samt sékringsredovisning. |
enlighet med 6vergdngsbestdmmelserna i IFRS 9 har Bolaget valt att inte dndra tidigare
perioder. Det blir ingen finansiell effekt i Bolaget av forédndringen, da de finansiella
instrumenten vérderas pad samma satt i IFRS 9 som i IAS 39. Fér mer information om
overgangseffekter till IFRS 9, se not 51.
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* IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Bolaget dvergick till att tillampa IFRS 15 Intakter
fradn avtal med kunder den 1 januari 2018. Bolaget har valt att tillampa standarden
retroaktivt for varje tidigare redovisningsperiod som presenteras. Det har inte blivit ndgon
finansiell effekt i bolaget av férandringen.

Nya standarder samt andringar och tolkningar av befintliga standarder som @nnu
inte tratti kraft eller inte har tillampats i fértid

Nedan redogérs for de kommande storre forandringar som paverkar Bolaget. Utéver dessa har
vid uppréattandet av arsredovisningen per 31 december 2018 ytterligare ndgra standarder och
tolkningar, som inte bedéms paverka Bolaget namnvaért, publicerats men &nnu inte tratt i kraft.

¢ IFRS 16 Leasing. IFRS 16 publicerades i januari 2016 och ersatter IAS 17 Leasingavtal och
tillhérande tolkningar. IFRS 16 leasingavtal ar antagen av EU och ska tillampas frén 1 januari
2019. Ett undantag i RFR2 foreskriver att IFRS 16 inte behdver tilldmpas i juridisk person,
utan istallet kan lattnadsregler tillampas. Bolaget har valt att folja denna lattnadsregel och
darmed inte tillAmpa IFRS 16.

e IFRS 17 Férsakringsavtal. IFRS 17 publicerades i maj 2017 och standarden har dnnu inte
antagits av EU. IASB foreslog i november 2018 att skjuta upp den obligatoriska tillampningen
av IFRS 17 tillden 1 januari 2022.

IFRS 17 faststaller principer for redovisning, vardering, presentation och upplysningar for
utgivna forsakringsavtal. Standarden kraver ocksd att liknande principer tilldmpas pa
innehavda aterforsakringsavtal och utgivna investeringskontrakt med diskretionara delar.
IFRS 17 ersatter IFRS 4 forsakringsavtal. Bolaget foljer utvecklingen av det regulatoriska
omradet och har deltagit i Finansinspektionens diskussionsméten med branschen under
2018 avseende analys av paverkan pé lagbegransad IFRS. Bolaget har under &ret fortsatt
analysen av IFRS 17. Arbetet har innefattat férstudier, analys av paverkan pa system, data
och processer samt vilka varderingsmodeller som ska tillampas.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

Vésentliga bedémningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna

For uppréattande av redovisning kravs att foretagsledningen gdr antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av intékter, kostnader,
tillgdngar och skulder. Vasentliga beddmningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna har
gjorts vid val att redovisa finansiella instrument till verkligt varde via resultatet samt vid beslut
att klassificera samtliga fondférsakringsavtal som investeringsavtal. Beddmningarna redogérs
for nedan.

Uppskattningar med vésentlig osékerhet

Det kravs att foretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar som péaverkar de
redovisade beloppen av intdkter, kostnader, tillgdngar och skulder. De omraden dar
foretagsledningen gjort bedémningar och uppskattningar ar framfor allt relaterade till
alternativa investeringar och forsakringstekniska avsattningar. Dessa uppskattningar och
beddmningar ar baserade pé historiska erfarenheter och grundar sig pa den basta informationen
som fanns tillganglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och beddmningar. Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. En beskrivning av
anvanda antaganden och varderingsmetoder finns i redovisningsprinciperna for respektive
tillgang och skuld.

Investeringsavtal
Investeringsavtal ar avtal som inte dverfér ndgon betydande férsakringsrisk fran

21



Arsredovisning 2018

SEB Pension och Forsékring AB, org nr 516401-8243

forsakringstagaren till foretaget utan framst avser sparandeprodukter. Samtliga Bolagets fond-
och depéférsakringsavtal har klassificerats som investeringsavtal.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar omfattar private equity, hedgefonder, infrastrukturfonder, illikvida
krediter och distressed debt. Varderingen upprattas i samarbete mellan respektive fonds
forvaltningsbolag, fondadministratdr och i férekommande fall sarskilda varderingsforetag.
Véarderingen i Bolagets redovisning bygger pa de senaste tillgéngliga rapporterna, och Bolaget
gor en beddmning om ndgon justering behdver goras. Se dven Redovisning av finansiella
instrument nedan och not 2 Upplysningar om risker.

Forsdkringstekniska avséattningar

Véarderingen av vissa férsakringstekniska avsattningar, sdsom livférsakringsavsattning och
avsattning for oreglerade skador, innehaller flera bedémningar och antaganden. Det antagande
om diskonteringsrénta som Bolaget anvander baseras pé kreditriskjusterade
marknadsnoteringar for ranteswappar och en modellerad l&ngsiktig terminsrénta om 4,05
procent. Diskonteringsrantan foljer samma definition som diskonteringsrantan i Solvens |
regelverket, de s.k. riskfria rantesatserna. Antaganden gors om bland annat dodlighet,
driftskostnader och annullationer. De dddlighetsantaganden som tilldmpas har fradmst sin grund
utifrdn Bolagets erfarenhet och beaktar den framtida forvantade minskningen av dédligheten.
Driftskostnads- och annullationsantaganden bygger pa Bolagets erfarenhet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Bolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Nar en transaktion i utldndsk valuta forsta
gangen tasin i redovisningen omraknas den till svenska kronor enligt avistakursen pa
transaktionsdagen. Efterfoljande balansdagar raknas monetara poster i utldndsk valuta om till
balansdagskurs. Icke-monetara poster som varderas till historiskt anskaffningsvarde i utlandsk
valuta, réknas om till valutakursen vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra poster som varderas
till verkligt varde i utldndsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet
faststalls.

Vinster och forluster som uppkommer pé grund av valutakursférandringar, vid avyttring eller
omrakning av monetéara och icke-monetéra poster, redovisas i resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lamnas eller tas emot redovisas som minskning respektive okning av fritt
eget kapital efter justering for aktuell skatt.

Skatter

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt som baseras pé en berdknad avkastning pa nettotillgdngarna
som forvaltas for forsakringstagarnas rakning samt pa fond- och depéafdrsakringstillgdngarna.
Premier pa kapitalférsakringsar i den avkastningsskattepliktiga verksamheten ingar ocksa i
underlaget for avkastningsskatt.

Avkastningsskatten berdknas varje ar och redovisas som en skattekostnad i resultatrakningen.
Inkomstskatt
Vissa verksamhetsgrenar (huvudsakligen sjuk-, vard- och grupplivférsakring) och dvrig

verksamhet i Bolaget som inte ar forsakringsverksamhet, beskattas enligt lagen om
inkomstskatt. Resterande verksamhetsgrenar beskattas med avkastningsskatt.
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Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhalls avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hoér aven justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Skattesatsen ar 22 procent.

Redovisning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar redovisas nar bolaget blir part i instrumentens kontraktuella villkor och
vérderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde. Transaktionskostnader laggs till det
verkliga vardet forutom om tillgdngen avser finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatet da transaktionskostnader redovisas i resultatet.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nér de avtalsenliga rattigheterna till
kassaflodena fran den finansiella tillgdngen upphdr, om foretaget i allt vasentligt overfor
samtliga risker och férdelar som &r férknippade med dgandet eller vid en vasentlig modifiering.
Overlatelse av finansiella tillgadngar dar huvudsakligen alla risker och férdelar kvarstar ar
aterkdpstransaktioner och vardepapperslan. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
redovisas i balansrékningen pé affarsdagen, vilket utgdr den dag da foretaget forbinder sig att
férvarva eller avyttra tillgadngen. Ej likvidreglerade affarer per balansdagen redovisas som
fordran respektive skuld till motparten under évriga fordringar eller 6vriga skulder. Om clearing
sker via ett clearinginstitut redovisas posten netto.

Bolaget klassificerar och vérderar finansiella tillgdngar i kategorierna: finansiella tillgadngar
varderade till verkligt varde via resultatet och upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen
beror pd om instrumentet &r ett skuldinstrument, eget kapitalinstrument eller ett derivat.

Skuldinstrument (Lanefordringar och rantebarande vardepapper)

Klassificeringen gors pa grundval av affarsmodellen for férvaltningen av de finansiella
tillgdngarna och huruvida de avtalsenliga kassaflédena endast utgérs av kapitalbelopp och ranta
(SPPI). Beddmningen baseras pa scenarion som rimligen kan férvantas intraffa och beaktar hur
portféljen utvarderas och rapporteras till ledningen; risker som paverkar portféljens resultat och
hur dessa risker hanteras; ersattningsmodeller; samt frekvens, varde och tidpunkt for
forsaljningar inklusive skalen till forsaljningar. Vid bedémning om kassaflédena endast utgors av
kapitalbelopp och ranta, har kapitalbelopp definierats som verkligt varde av skuldinstrumentet
vid forsta redovisningstillfallet vilket kan férandras éver l6ptiden om det forekommer
aterbetalningar eller kapitalisering av rénta. Kassafléden hanforliga till rénta innefattar
ersattning for pengars tidsvarde, kreditrisk, likviditetsrisk samt aven administrativa kostnader
och vinstmarginal. Om det finns kontraktuella villkor som introducerar en exponering foér andra
risker eller volatilitet, s& beddms kassaflédena inte utgdra endast betalningar av kapitalbelopp
och ranta. Skuldinstrument inkluderas i féljande balansposter: Obligationer och rantebarande
vardepapper samt derivat som aterfinns under Ovriga skulder. Posterna inkluderar instrument i
foljande varderingskategorier:

Verkligt varde via resultatet: Skuldinstrument klassificeras i denna kategori da kriterierna for att
vérderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via dvrigt totalresultat inte &r
uppfyllda. Detta ar fallet om affarsmodellen for portfoljen ar att innehas for handel, dar
finansiella tillgdngar klassificeras om de innehas i syfte att saljas pa kort sikt fér att generera
vinst. Instrument ar obligatoriskt varderade till verkligt varde dver resultatet om tillgdngarna
forvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde eller om tillgdngarna innehavs med avsikt att
séljas, alternativt om de avtalsenliga kassaflédena inte utgdrs av endast kapitalbelopp och
ranta. Instrument som annars skulle varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat eller
upplupet anskaffningsvarde inkluderas i denna kategori om bolaget, vid forsta
redovisningstillfallet, valt att klassificera till denna kategori (verkligtvardeoptionen).
Verkligtvardeoptionen kan endast tillAmpas om det minskar inkonsekvenser i vardering eller
redovisning.
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Bolaget har som princip att hanféra samtliga placeringstillgdngar som ar finansiella tillgangar till
kategorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet, for att
kapitalforvaltningens verksamhet l6pande utvarderas pa basis av verkliga varden.

Upplupet anskaffningsvarde: Skuldinstrument klassificeras i denna kategori om féljande tva
kriterier ar uppfyllda a) affarsmodellens mal &r att inneha tillgdngarna i syfte att erhalla
avtalsenliga kassafléden och b) de avtalsenliga kassaflédena utgdrs endast av kapitalbelopp
och ranta. Det redovisade bruttovérdet for dessa tillgdngar berdknas med effektivrantemetoden
och justeras for forvantade kreditforluster.

Eget kapitalinstrument

Eget kapitalinstrument ska klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatet. Ett odterkalleligt val att klassificera eget kapitalinstrument (som inte innehas fér
handel) till verkligt varde via 6vrigt totalresultat kan goras vid forsta redovisningstillfallet. Detta
val har inte tilldampats i bolaget.

Derivat
Derivat ska klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet
(innehas for handel) sdvida de inte &r identifierade som sékringsinstrument.

Derivat med positiva verkliga varden redovisas som placeringstillgdngar medan derivat med
negativa verkliga varden redovisas som skulder. Derivat anvands for att ekonomiskt sékra risker
avseende rénte-, aktie- och valutakursexponeringar som bolaget ar utsatt for samt for att
effektivisera kapitalférvaltningen. Bolaget tilldmpar inte sdkringsredovisning.

| de fall det finns noterade kurser anvands dessa. For derivat som saknar noterade kurser gors
vardering genom vedertagna teoretiska modeller baserat pa information om underliggande
instrument.

Omklassificering

| séllsynta fall kan skuldinstrument (finansiella tillgdngar) omklassificeras ifall det har skett ett
byte av affarsmodell fér férvaltning av portféljen. Detta &r inte tilldmpligt pa instrument dar
verkligtvardeoptionen tillampats.

Finansiella skulder

Nar finansiella skulder redovisas forsta gdngen varderas de till verkligt varde. Nar det galler
finansiella skulder som varderas till verkligt varde via resultatet redovisas
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella
skulden i resultatréakningen. For 6vriga finansiella skulder redovisas transaktionskostnader som
en justering av det verkliga vardet. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar de
utslacks, det vill séga nar dtagandet upphor, annulleras eller fullgors.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatet innehaller finansiella
skulder som innehas for handel och finansiella skulder som bolaget vid forsta
redovisningstillfallet valt att fora till denna kategori (verkligtvardeoptionen). Klassificering av
finansiella skulder under verkligtvardeoptionen kan ske om ett av féljande kriterier ar uppfyllt;
kontrakten innehaller ett eller flera inbaddade derivat, instrumenten forvaltas och utvarderas
baserat pé verkligt varde, alternativt om det minskar inkonsekvenser i vardering eller
redovisning. Skulder till férsakringstagare, daribland fondforsakringsavtal samt villkorad
aterbaring avseende traditionell férsakring och depaférsékring har denna klassificering.
Finansiella skulder som innehas for handel &r foretradesvis korta positioner i rantebarande
vardepapper och aktier samt derivatinstrument som inte ar sakringsinstrument.
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Ovriga finansiella skulder

| kategorin Ovriga finansiella skulder ingar &nnu ej likvidreglerade vardepappersaffarer,
leverantérsskulder och aterképsavtal. Ovriga finansiella skulder varderas [6pande efter forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde genom anvandande av
effektivrantemetoden.

Finansiella transaktioner som nettoredovisas

Finansiella tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nar det finns en legal
rattighet att nettoredovisa transaktioner och det finns en avsikt att erlagga likvid netto eller
realisera tillgdngen och erlagga likvid for skulden samtidigt.

Inbédddade derivat

En del sammansatta instrument innehaller bade derivat och en del som inte &r derivat.
Derivatkomponenten i dessa sammansatta instrument kallas for inbaddat derivat och den del
som inte utgdrs av derivat kallas for vardkontrakt. Om vardkontraktet &r en finansiell tillgadng
som omfattas av IFRS 9 bed®ms klassificering av instrumentet i sin helhet och det inbaddade
derivatet ska inte separeras fran vardkontraktet (alla komponenter i det sammansatta
instrumentet omfattas dé av IFRS 9). For évriga sammansatta instrument (dar vardkontraktet
inte ar en finansiell tillgdng som omfattas av IFRS 9) ska det inb&dddade derivatet separeras och
redovisas som fristdende derivat om dess ekonomiska egenskaper och risker inte ar nara
forknippade med vardkontraktets ekonomiska egenskaper och risker. Detta &r inte tilldmpligt
om vardkontraktet redovisas till verkligt varde via resultatet.

Vissa sammansatta instrument klassificeras som en finansiell skuld varderad till verkligt varde
via resultatrékningen (verkligtvardeoptionen). Detta val innebér att hela det sammansatta
instrumentet varderas till verkligt varde och att vardeférandringarna l6pande redovisas i
resultatrakningen.

Aterképstransaktioner

Med aterkOpstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar parterna samtidigt har
kommit dverens om férsaljning och aterkdp av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris
och pd avtalat datum. Vardepapper som sélts i en repotransaktion kvarstar i balansrékningen
och redovisas dessutom som stalld sékerhet for egna skulder nar kontantsakerhet erhalls.
Erhallen likvid redovisas som Ovriga skulder. P& motsvarande satt nar bolaget képer
vardepapper med ett dtagande att salja dem till ett i férvag bestamt pris, sé kallad omvénd
repotransaktion, redovisas inte vardepappret i balansrédkningen. Den erlagda likviden redovisas
som Ovriga fordringar.

Aterkopstransaktioner redovisas till verkligt varde via resultatet.

Realiserade och orealiserade vardeféréndringar

Realisationsvinster och realisationsforluster definieras som skillnaden mellan forsaljningspris
och anskaffningsvarde. For rantebarande obligationer och forlagslén &r anskaffningsvérdet det
upplupna anskaffningsvardet och for dvriga placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvardet. Vid forsaljning av placeringstillgdngar aterfors tidigare orealiserade
vardeférandringar som justeringspost under posterna orealiserade vinster pa
placeringstillgdngar respektive orealiserade forluster pa placeringstillgdngar. Realiserade och
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgdngsslag.

Sadana vardeforandringar som forklaras av valutakursférandringar redovisas som
valutakursvinst eller valutakursfoérlust under posten Kapitalavkastning, intékter, alternativt

Kapitalavkastning, kostnader.

Kapitalférvaltningskostnader
Alla kostnader for kapitalforvaltning redovisas som kapitalforvaltningskostnader, férutom fasta
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och rorliga arvodeni alla former av fondlésningar som redovisas som avdrag frén
kapitalavkastningen.

Kapitalforvaltningskostnader delas upp i fast och rérligt arvode. Fast arvode innefattar
kostnader for forvaltning, administration och vérdepappersdepéer. Rérligt arvode kan uppsté
nar avkastning i ett tillgdngsslag dverstiger jamforelseindex eller avtalad procentsats.

Courtage vid kop och férsaljning av finansiella instrument redovisas som transaktionskostnader
som aterfinns under kapitalavkastning, kostnader i resultatrékningen.

Forsakringsavtal

Forsakringsavtal redovisas och varderas i resultat- och balansrakning i enlighet med sin
ekonomiska innebdrd och inte efter dess juridiska form, i de fall dessa skiljer sig &t. Sdsom
forsakringsavtal redovisas de avtal som 6verfoér betydande férsakringsrisk fran
forsakringstagaren till Bolaget och dar Bolaget avtalat att kompensera forsékringstagaren eller
annan férmanstagare om en férutbestamd férsdkrad handelse skulle intraffa.

Samtliga riskforsakringar i Bolaget klassificeras som forsakringsavtal och redovisas enligt IFRS
4. Traditionell livforsakring innehéller en diskretionar del enligt definitionen i IFRS 4. Detta
innebér att forsakringstagaren kan erhélla, som komplement till garanterade erséattningar,
ytterligare ersattningar eller dterbaring. Dessa avtal redovisas i sin helhet enligt de principer
som etablerats for forsakringsavtal. Aven forsakringskomponenten i ett fondférsékringsavtal
sarredovisas enligt IFRS 4 (s.k. unbundling).

Redovisning av férsakringsavtal

Intéktsredovisning/Premieinkomst

Som premieinkomst inom livfdrsékring redovisas inbetalda belopp under rékenskapséret enligt
forsakringsavtal for direktforsakring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare
rékenskapsar. Den del av premien som inte &r intjdnad avsatts till livforsakringsavsattning.

Som premieinkomst inom skadefdérsakring redovisas den totala bruttopremien for
direktforsakring som inbetalts eller kan tillgodoféras foretaget for forsakringsavtal dar
forsakringsperioden pabdrjats fére rdkenskapsarets utgdng. Som premieinkomst redovisas
ocksd premier for forsakringsperioder som pabdrjas forst efter rakenskapsarets utgdng, om de
enligt avtal forfaller till betalning under rakenskapsaret. Premieintakten motsvarar den del av
premieinkomsten som &r intjdnad. Den del av premien som inte ar intjanad avsatts till Avsattning
for ej intjdnade premier.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgors av avsattning for ej intjanade premier,
livforsakringsavsattning, avsattning for oreglerade skador, dvriga forsakringstekniska
avsattningar samt villkorad aterbaring.

Avséattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker

Avsattning for ej intjdnade premier i skadefdrsakringsrorelsen beraknas individuellt enligt pro
rata temporis-metoden, vilket innebar att avsattningen normalt &r tidsproportionell under
forsakringsavtalens (Optid. Vid berdkningen gors en uppskattning av de férvantade kostnaderna
for skador som kan komma att intraffa under dessa forsakringars aterstdende Optid samt for
forvaltningskostnaderna under denna tid. Om premienivén beddms vara otillracklig for att tacka
de forvantade skade- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej intjanade premier forstarkas
med avsattning for kvardrdjande risker. Samma metod anvéands for sjuk-, gruppliv- och
individuell dodsfallsforsakring inom livfdrsakringsomréadet.

Livférsdkringsavséattning

Livforsakringsavsattning utgors av det berdknade nuvardet av Bolagets framtida forpliktelser
for garanterade dtaganden minskat med nuvéardet av de premier Bolaget ytterligare har att
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uppbéra. Vid berékningen har hansyn tagits till de kostnader som reglering av framtida
forsakringsfall medfor. Beloppet redovisas inklusive eventuellt férekommande garanterad
aterbéring. For verksamhet med aterbaringsmetod enligt pensionstillaggsmetod ingér den av
styrelsen beslutade forvantade utbetalning av pensionstillagg for det kommande aret i
livférsakringsavsattningen.

Tjanstepensionsverksamhet varderas enligt s8 kallade aktsamma antaganden. Detta paverkar
framforallt valet av diskonteringsranta, vilken utgar ifrén riskfria marknadsrantor. Aven for évrig
livforsakringsverksamhet anvands i redovisningssammanhang aktsamma antaganden med
skalet att dessa antaganden ger en redovisning som &r mer relevant men inte mindre tillforlitlig
(jamfort med om betryggande antaganden hade tillampats). | not 35 redogors for effekten pa
livférsakringsavsattning for ovrig livforsadkring om betryggande antaganden hade tilldmpats.

Vid vardering av nominella forpliktelser i redovisningen har diskonteringsrantan utgatt utifran de
metoder som ligger till grund i Solvens 2-regelverket. Det innebér att diskonteringsréntan utifran
marknadsnoteringar for ranteswappar justerade for kreditrisk och en modellerad l&ngsiktig
terminsranta om 4,05 procent.

Avdrag fran diskonteringsrantorna gors for kapitalférvaltningskostnad samt fér
avkastningsskatt. Ett antagande om statslaneréanta ligger till grund for den schablonavkastning
som avkastningsskatten baseras pa. Antagandet om statsldneranta utgdrs av attadriga
terminsrantor for statsobligationer. Framtida driftkostnader beaktas med utgdngspunkt frén
aktuella skattade driftskostnader fér administration per kvarvarande forsakringsavtal,
uppréknade med prisinflation, harledd frdn marknadsnoteringar for svenska statsobligationer
och svenska statens realobligationer, med ett paslag om 1 procentenhet.

Dodlighetsantagandet ar en sa kallad generationsdddlighet, med olika antaganden for en given
alder beroende pa fodelsedr som tar hansyn till den férvantade fortsatta dodlighetsminskningen
for yngre generationer. Antaganden som anvands bygger framst pé egen statistik fran den
svenska delen av de traditionella livforsakringsbestdnden i koncernen, men dven pa
branschstatistik, och beaktar den framtida férvantade minskningen av dédligheten enligt SCB:s
prognoser fram till &r 2070.

Férvantad aterstdende livslangd fér man och kvinnor vid olika dldrar och kalenderéar:

Auder Man Man Man Kvinna Kvinna Kvinna
2018 2028 2038 2018 2028 2038

Vid fédelsen 88,6 90,6

Vid 50 ar 38,2 39,2 39,9 40,0 40,9 41,5

Vid 65 ar 22,8 23,8 24,8 24,6 25,4 26,2

Vid 85 ar 7,0 7,4 7,9 8,1 8,5 8,9

Ratten for forsakringstagarna att andra de ingdngna avtalen beaktas genom antagande om
fribrevsfrekvens pd lépande premier om 2-16 procent arligen beroende pé produkt,
flyttfrekvens pé flyttbara pensionsférsakringar om 1,0 procent arligen samt aterkdpsfrekvens
pa kapitalforsakringar om 1-3 procent arligen beroende pé uppnadd duration.

For all verksamhet géller att del av periodiserad premie eller ersattning som hanfor sig till tid
efter respektive fore balansdagen har periodiserats linjart.

Avséttning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador bestar av avsattning for intraffade men annu inte
rapporterade skador, avsattning for sjukrantor och sjukvardskostnader fér redan intraffade och
kanda forsakringsfall samt faststalld forsakringsersattning och tilldelad aterbéring vilka har
forfallit till betalning men &nnu ej utbetalats.
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Avsattning for intréaffade men annu inte rapporterade skador utgdrs av den vid balansdagen
forvantade redan intraffade skadekostnaden, vilken dock vid balansdagen ar okand for Bolaget.
Avsattningen skattas fran Bolagets kanda riskexponering, forvantad skadefrekvens och en
skattning av fordrojningen vid rapportering av skadefall baserad pé Bolagets erfarenhet.

Avsattning for sjukrantor har gjorts fér pdgdende periodiska ersattningar for intraffade
sjukskador. | det avseendet justeras de ranteantaganden som tillampas vid diskontering av
nominella dtaganden med ett antagande om inflation héarlett frdn marknadsnoteringar for
svenska statsobligationer och svenska statens realobligationer, da forpliktelserna i regel ar
knutna till ett index avsett att spegla framtida inflation. Antagande om framtida avveckling av
pagdende sjukskador baseras pa Bolagets erfarenhet.

Avséttningen for skadeforsakring, sjukvardsforsakringar och dylikt, utgérs av den uppskattade
slutliga kostnaden for att tillgodose alla krav som beror pé forsakringsfall vilka intraffat fore
rékenskapsarets slut.

Framtida skaderegleringskostnader av forsakringsersattningen antas uppga till 5 procent for
sjukforsakring respektive 14 procent for sjukvardsforsakring och ingér i avsattningen for
oreglerade skador.

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Ovriga férsakringstekniska avsattningar bestar av avsattning for faststalld ersattning, och avser
till betalning forfallna men &nnu inte utbetalda forsakringsersattningar.

Villkorad aterbaring — Férsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka
férsdkringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring férekommer inom traditionell férsékring med av Bolaget nominella
utfastelser. Villkorad &terbéaring beraknas kollektivt per delbestand: kollektivavtalade
tjanstepensionsavtal med formansbestdmda pensioner, évrig tjdnstepensionsverksamhet samt
ovrig livforsakring, och definieras till skillnaden, i den man den &r positiv, mellan verkligt vérde
pa de tillgdngar som hanfor sig till dessa avtal och de forsakringstekniska avsattningarna fér de
garanterade dtagandena. Resultatet av kapitalavkastning och férsakringsrisker tillfaller eller
belastar delbestdnden och darmed forsakringstagarna medan Bolaget svarar for
driftskostnadsrisken. Forluster i kapitalavkastning och férséakringsrisker téacks av delbestadnden
sé lange villkorad aterbaring racker till, darefter belastas Bolagets resultat. Villkorad &terbéaring
som redovisas under denna post avser endast forsakringsavtal.

Forlustprévning

Bolagets tilldmpade redovisnings- och varderingsprinciper for forsakringstekniska avsattningar
innebar automatiskt en prévning av att avsattningarna ar tillrackliga med avseende pé
forvantade framtida kassafloden. For forsakringstekniska avsattningar gérs detta genom att de
forvantade framtida kassaflédena for de garanterade dtaganden diskonteras och jamférs med
motsvarande delbestands tillgdngsmassa. Om tillgdngarna inte ar tillrackliga sa redovisas ett
underskott direkt i resultatrakningen.

Avgiven aterforsakring

Som premie for avgiven aterforsakring redovisas belopp som betalats ut under rékenskapsaret
eller belopp som tagits upp som en skuld till férsakringsforetag som mottagit dterférsakring
enligt ingdngna aterférsakringsavtal, inklusive portféljpremier. Premierna periodiseras sé att
kostnaden fordelas till den period som forsakringsskyddet avser. Aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar motsvarar aterforsakrares ansvar for forsakringstekniska
avsattningar enligt ingdngna avtal. Om atervinningsvardet pa balansdagen ar lagre an redovisat
varde pa tillgdngen skrivs tillgdngen ned till 4tervinningsvardet och nedskrivningen kostnadsfors
i resultatrakningen.

28



Arsredovisning 2018

SEB Pension och Forsékring AB, org nr 516401-8243

Investeringsavtal

Investeringsavtal &r avtal som inte 6verfor ndgon betydande forsakringsrisk fran
forsakringstagaren till foretaget utan framst avser sparandeprodukter. Samtliga Bolagets fond-
och depéforsakringsavtal har klassificerats som investeringsavtal.

Redovisning av investeringsavtal

Sé& kallad "deposit accounting” tilldmpas for investeringsavtalen. Det innebar att insattningar och
uttag ur férsakringen fors direkt mot balansrakningen utan redovisning i resultatrékningen.
Endast foretagets intakter i form av férsékringsavgifter och driftskostnader syns i
resultatrakningen. Darmed kommer féretaget inte att redovisa ndgon premieinkomst i
resultatrakningen for dessa avtal och inte heller utbetalda forsakringsersattningar. Dessa floden
tillsammans med férandring i forsakringstekniska avsattningar framgar som avstdmningsposter i
noter till avsattningar i balansrékningen. Intékter i form av avgifter redovisas i resultatrékningen
under "Avgifter fran investeringsavtal”, vari dven avgiftsuttag for avkastningsskatt ingar.
Aterforda forvaltningsarvoden fran fondforvaltare redovisas i “Ovriga tekniska intakter”

Intéktsredovisning

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna for forvaltning av investeringsavtal
intaktsfors i takt med att féretaget tillhandahaller férvaltningstjanster tillinnehavarna av
avtalen. Tjansterna tillhandahélls jamnt férdelade under avtalens [6ptid.

Fondférsakringsatagande - Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for
vilka forsakringstagaren bar risk

Fondférsédkringsadtagandet klassificeras som investeringsavtal. Skulderna varderas till verkligt
varde pd de fonder som &r kopplade till avtalen. Det verkliga vardet faststalls med hjalp av
aktuella fondvarden som speglar det verkliga vardet pa de finansiella tillgdngar som finns i de
fonder till vilka skulderna &r ldnkade, multiplicerat med antalet andelar som tillrdknas
forsakringstagaren pa balansdagen. Aven inbetalda premier som &nnu inte hunnit bli placerade i
fonder ingér i denna avsattning. Avsattningen justeras dven for upplupna avgifter (minskning av
avséattning) samt for upplupen &terforing av fondférvaltningsrabatter (6kning av avsattning).
Om de forvantade framtida intékterna ar lagre an forvantade rorliga kostnaderna i en specifik
portfolj, maste en avsattning for forluster i denna portfolj goras.

Villkorad aterbéring - Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka
férsékringstagaren bar risk

Depéaforsakring klassificeras som investeringsavtal och skulderna tas upp som villkorad
aterbaring. Avsattning for villkorad aterbaring motsvarar minst vardet av de tillgdngar som hor
till forsakringen och oplacerade premier justerat for upplupna riskpremier och avgifter samt for
upplupen aterféring av fondférvaltningsrabatter.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Enligt ARFL ska kostnader, indirekta sdval som direkta, aktiveras om de har ett klart samband
med tecknande av det underliggande avtalet, samt om de har ett vésentligt varde for Bolaget
kommande &r. Den 1 januari 2018 &ndrades Bolagets beddmning av vad som &r ett klart
samband, vilket medfort att de kostnader som tidigare har aktiverats i balansrakningen inte
langre kvalificerar for aktivering utan har kostnadsférts per den 1 januari. Det kostnadsférda
beloppet uppgick till 2026 Mkr. | praktiken innebar den nya beddémningen att endast "up-front”
ersattningar, om dessa finns, aktiveras i balansrakningen for investeringsavtal. For
forsakringsavtal aktiveras dven premie- och stockbaserade ersattningar i enlighet med IFRS4.

Vid inférandet av de nya regelverken avseende férsakringsdistribution per 1 oktober 2018 har
distributionsersattningsavtalen omforhandlats och dessa nya ersattningar klassificeras inte som

"up-front”, vilket innebar att de inte aktiveras.

Restvérdet for de forutbetalda anskaffningskostnaderna redovisas i balansrakningen och testas
arligen. Testet utgar ifrén fordelning av restvarden per argéng, vilka testas gentemot de
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beréknade 6vervardena per &rgéng. Overvardesberakningen visar de framtida resultaten och
testet visar om vardet av de kvarvarande aktiverade kostnaderna efter avskrivningar tacks av
framtida vinster.

Leasing

Leasingkontrakt delas in i finansiella och operationella. Finansiella leasingkontrakt innebar att de
ekonomiska risker och férdelar som ar forknippade med agandet av ett objekt i allt vasentligt
overforts fran leasegivaren till leasetagaren. Operationella leasingkontrakt ar de
leasingkontrakt som inte betraktas som finansiella. Kostnader avseende operationella
leasingavtal redovisas i resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen &r upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga den utgar fran resultat fore
skatt justerat for icke kassaflodespadverkande poster samt forandringar i balansrékningen som
har paverkat kassaflodet.

Med l6pande verksamhet menas fléden fran férsakringsverksamheten, det vill sdga
premieinbetalningar, forsakringsutbetalningar, driftskostnader samt kapitalférvaltning. Med
investeringsverksamhet menas fléden som uppkommer vid forvéarv eller avyttringar av
materiella eller immateriella tillgdngar. Med finansieringsverksamhet menas kassafloden som
uppkommer till exempel vid upptagande av lan eller ldamnade utdelningar.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar ar identifierbara icke-monetéara tillgdngar utan fysisk form. Immateriella
tillgdngar redovisas i balansrakningen endast om det ar troligt att de férvantade framtida
ekonomiska fordelarna som kan hanféras till tillgdngen kommer att tillfalla Bolaget samt om
tillgdngens anskaffningsvarde kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas immateriella tillgdngar till anskaffningsvarde och
darefter till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och
ackumulerade nedskrivningar. Immateriella tillgdngar med begrénsad nyttjandeperiod skrivs av
linjart 6ver den faststallda nyttjandeperioden och prévas for nedskrivning en gdng per ar och nar
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte &r
atervinningsbart.
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Not 2 - Upplysningar om risker

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till forsakringsrisker,
finansiella risker, operativa risker, affarsrisker och strategiska risker,
vilka kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Redovisningen av Bolagets riskexponering och kanslighetanalyser i avsnitten nedan innefattar
inte risken kopplat till Bolagets framtida intjaning som uppstar inom fondforsakring. Bolagets
riskhanteringssystem, vilket beskrivs i avsnitten nedan inkluderar féljande komponenter:

Faststéll bolagets e Faststall bolagets o Hantering och o Riskrapportering till
styrmodell for risktolerans, (baserat styrning av risker bolagets styrelse och
riskhantering genom pa bolagets strategi (identifiera, utvardera, ledning

antagande av och affarsmodell) hantera, Gvervaka)

instruktioner

/e Egen risk- och solvensbedémning ("ORSA”)

Z
N\ AN

Bolagets styrmodell fér riskhantering
Arligen utvarderas Bolagets styrmodell for riskhantering i syfte att sdkerstalla en tydlig
organisation samt &ndamalsenliga styrdokument och principer.

Styrelsen har antagit en riskinstruktion vilken pa en dvergripande niva satter ramarna for
Bolagets riskhantering (inklusive roller och ansvar), samt en instruktion avseende kapital och
den egna risk- och solvensbeddmingen.

| tilldgg har bolaget mer specifika instruktioner och riktlinjer, vilka definierar riskhanteringen for
respektive riskkategorii mer detalj. Exempel &r Bolagets placeringsriktlinjer som reglerar
hanteringen av finansiella risker och Bolagets forsakringstekniska riktlinjer som reglerar
hanteringen av forsakringsrisker.

Organisation for hantering och styrning av risker

Styrelsen har huvudansvaret for hanteringen av de risker Bolaget ar exponerad for. Styrelsen
faststaller de riktlinjer som ska galla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll och
uppfoéljning.

Styrelsen har ett riskutskott med den dvergripande uppgiften att bereda riskfradgor samt
dvervaka Bolagets riskhantering medan Bolagets verkstallande direktor (VD) har det
Overgripande operativa ansvaret for en tillfredstallande riskhantering i Bolaget.

Inom Bolaget finns en oberoende riskfunktion, vilken har till uppgift att analysera och 6vervaka
Bolagets risker samt sékerstalla en komplett och regelbunden rapportering av Bolagets
riskexponering till styrelsen och VD. Riskfunktionen har ocksa ett ansvar for att utveckla och
implementera ett andamalsenligt system for riskhantering som motsvarar interna krav och
externa regelverk. Riskfunktionen har ett ndra samarbete med Aktuariefunktionen.
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Bolaget har ett regulatoriskt forum som identifierar, initierar och féljer upp nya och existerande
regelverk samt diskuterar och féljer upp interna och externa revisionspunkter. Vidare sker
uppféljning av Bolagets interna kontroll och regelefterlevnad genom det arbete som utférs av de
oberoende kontrollfunktionerna Compliance och Internrevision.

Risktolerans
Styrelsen faststaller arligen Bolagets risktolerans genom att anta ett sa kallat "Risk tolerance
statement”.

Bolagets dvergripande risktolerans definieras genom en miniminiva fér solvenskvot, det vill séga
hur stor kapitalbasen skall vara i relation till solvenskapitalkravet. Solvenskvot, trafikljus och
skuldtackning kontrolleras och rapporteras l6pande.

Bolaget har aven definierat riskmatt per riskkategori, vilka féljs upp kontinuerligt i syfte att
sakerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for faststalld risktolerans. Exempel &r
maximalt accepterad forlust vid stresstest av aktuella tillgdngar och skulder (marknadsrisk),
skillnad i modifierad duration mellan tillgdngar och skulder (marknadsrisk), tekniskt riskresultat i
relation till premier (forsékringsrisk), samt operationella férluster (operationell risk).

Styrelsen har faststallt toleransnivaer per riskmatt vilka avrapporteras vid varje styrelsemoéte.

Hantering och styrning av forsakringsrisker

Bolaget tecknar fondforsakring, traditionell livforsakring, sjuk-, gruppliv- och skadeférsakring till
bade foretag och privatkunder. Forsakringsrisker i Bolaget uppstar bade inom liv- och
sjukforsakring och bestar i att utfallet blir samre an antaget vid premie- och reservsattning, att
enskilda stora risker utfaller till Bolagets nackdel eller att en enskild skadehdndelse drabbar
flera forsakrade. Forsakringsrisker delas in i dddsfalls-, livsfalls-, sjukfalls- och annullations- och
driftskostnadsrisker. Riskerna begransas genom att Bolaget har teckningsriktlinjer for
riskforsakringar och har implementerat tydliga processer for hur riskbedémning av kunder skall
genomforas. Bolaget anvander vidare antaganden som beddms som aktsamma i
premiesattningen, vilka l6pande féljs upp mot utfall och omprdévas vid behov.

Dodsfallsriskerna inom livforsakring bestér i att dodligheten bland de forsékrade i Bolaget blir
hogre &n de antaganden som anvants vid prissattning och reservsattning. Exponeringen mot
dddsfallsrisker uppgér till 52 (39) mdkr for egen rékning avseende cirka 360 (361) tusen
férsékrade med sé kallad positiv risksumma. Risken ar hanterbar genom att den &r spridd pa
manga forsakrade. Bolaget hanterar dddlighetsrisker genom sin riskbedémningspolicy och
genom aterférsakring.

Livsfallsrisker inom livférsakringsbestandet bestar i att de forsakrade lever langre an de
antaganden som anvants vid prissattning och reservsattning, vilket kan resultera i att
férsakringstekniska avsattningar inte racker till for att infria Bolagets garanterade dtaganden.
Bolaget anvander dédlighetsantaganden som beaktar den framtida forvantade minskningen av
dddligheten och som bygger pa sdvéal egen som gemensam branschstatistik.

Sjukfallsrisk bestar i att sjukligheten bland de férsakrade blir hogre &n de antaganden som
anvants i premiesattningen och/eller att avvecklingen av pdgdende sjukfall tar langre tid an de
antaganden som anvants i reservsattningen. Exponeringen mot sjukfallsrisker uppgar till cirka
11 (13) mdkr i arliga belopp och hanteras dels genom att Bolaget i forsékringsavtalen inte
garanterar premien for langre tid &n ett ar i taget, dels genom policys for riskbeddmning som
sdkerstéller att produkten prissatts med hansyn till den enskildes halsotillstand och dels genom
aterforsakring. | forekommande fall gbrs dven en finansiell riskbedémning.

Annullationsrisker &r risken att forsakringstagarna upphor att betala premier, aterkdper, flyttar

eller andrar forsakringsavtalet pa ett satt som Bolaget inte forutsett i sin prissattning eller
reservsattning. Annullationsrisker ar nara kopplade till driftskostnadsrisker.
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Driftskostnadsrisker bestar i att utfallet av intakter och kostnader blir sémre an antaget,
beroende pé negativ utveckling av marknadsvardet av forsakringstagarnas placeringar, hoga
annullationer av forsakringsavtal eller i dvrigt ogynnsam pris- och kostnadsutveckling. Bolaget
begransar driftskostnadsrisken genom sina prissattningsmodeller, vilket innebar att l6pande
utfoéra ldnsamhetsberakningar och kanslighetstesta dessa, att ha annullationsansvar for
Bolagets distributdrer samt att aktivt folja upp kostnadsutvecklingen och effektivisera olika
arbetsmoment.

Aterfﬁrsékring

Bolagets forsakringsrisker begransas genom det aterférsakringsprogram som tecknas for vissa
sjuk- och dédsfallsrisker. Aterférsékringsskydd tecknas dels for att begransa exponering per
risk, samt for katastrofskydd. Sjalvbehallet for enskild risk, det vill séga den maximala
riskexponering Bolaget bar for varje forsakrad, uppgar till en miljon kronor i risksumma for affar
tecknad till och med 31 december 2004.

Fran och med 1 januari 2008 har Bolaget fér affar tecknad fran och med 1 januari 2005 jamte all
gruppforsakringsaffar ingatt ett nytt dterforsakringsprogram. Fér Bolagets delinnebér detta att
dodsfallsrisker dterforsakras till 80 procent. Utfallet i total skadekostnad fér samtliga dodsfalls-
och sjukrisker jamfdérs med en forvantad riskskadekostnad. Blir utfallet i faktisk skadekostnad
séamre an det forvantade far Bolaget tackning for detta fran aterforsakringsbolaget upp tillen
maximal utjdmningskapacitet. Vid ett utfall som &r battre an férvantat betalar Bolaget detta
riskresultat till dterférsakringsbolaget. Programmet reducerar séledes svangningar i
riskresultatet.

Aterft’jrsékringsavtalen har ingatts med Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv och
Sweden Re filial till SCOR Global Life SE. Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ar ett
narstdende bolag och bed®ms vara en stabil motpart. Sweden Re filial till SCOR Global Life SE
har av ratinginstitutet Standard & Poor tilldelats kreditbetyg "AA-", varfor motpartsrisken &veni
detta fall bedéms som lag.

Kanslighetsanalys avseende férséakringsrisker

Inom livforsakring ar de forsakringstekniska avsattningarna kansliga for forandringar i
antaganden sdsom dddlighet, sjuklighet, annullation och driftskostnader. Kanslighetsanalysen
genomfors pé basis av Finansinspektionens trafikljusmodell genom att mata effekten pé eget
kapital av forandringar i centrala antaganden. Justering gors for effekter pa eget kapital av
aterférsékring och av villkorad aterbaring, vilken fungerar som en buffert och reducerar
kapitalkravet. Effekterna har matts antagande fér antagande med 6vriga antaganden konstanta.
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Tabellen nedan anger foérhallande per den 31 december 2018, belopp anges i Mkr. Bolagets
officiella trafikljusrapportering avser endast tjanstepension, men i tabellen nedan ar
motsvarande stressnivaer applicerade pa samtliga delar av verksamheten.

Tabell: Stresscenarier enligt trafikljusmodellen, Mkr

Forséakrings Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget kapital
risker aterbaring (fore skatt)

2018 2017 2018 2017
Déadlighet Det mest ogynnsamma scenariot av en -13 -14 -156 -142

héjning eller sdnkning (i detta fall: sénkning)
av dodligheten med 20 procent per ar

Sjuklighet En hdjning av sjukligheten med 50 procent och 0 0 -250 -230
20 procent ldngsammare avveckling av
sjukskador.

Annullationer Momentan nedskrivning av forutbetalda -21 -16 -454 -886

anskaffningskostnader med 20 procent.
Kostnad for annullationer motsvarande 0,15
procent av totalt aterkops- eller flyttbart
kapital m.m.

Driftkostnader 10 procent av ett ars fasta kostnader 0 0 -98 -64

Koncentrationer av férsékringsrisk

All forsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen pé svenska medborgare och alltid pa
fysiska personer. Riskkoncentration forekommer darmed inte i storre utstrackning dn vad somii
princip motsvarar fordelningen av svenska medborgare i Sverige. Genom aterférsékrings-
program reduceras riskkoncentrationen ytterligare.

Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar
Avvecklingsresultatet mater hur skadorna avvecklas jamfort med tidigare uppskattningar.
Uppfdljning av avvecklingsresultatet gors framst inom sjukférsakring och skadefdrsakring.

Under 2018 uppgick avvecklingsresultatet, fore avgiven aterforsakring, till 139 (153) Mkr inom
sjukforsakring och 14,3 (5,7) Mkr inom skadeftrsakring. Detta innebar att avsattningarna for
tidigare ars skador har varit tillrackliga.

Hantering och styrning av finansiella risker

Den finansiella risken beskriver osékerheten for att Bolagets placeringar lAngsiktigt inte ska
uppna den kapitalavkastning som kravs for att fullgéra stallda nominella och reala forpliktelser.
De finansiella riskerna bestar av marknadsrisker i form av aktiekursrisk, fastighetsprisrisk,
ranterisk, risk i alternativa investeringar och valutarisk, samt kreditrisk och likviditetsrisk.

De huvudsakliga finansiella risker som Bolaget &r exponerat mot uppstéar i den traditionella
livférsakringsrorelsen ochii riskforsakringsrorelsen. Vidare uppstar finansiell risk nar Bolaget
placerar eget kapital i rantebarande vardepapper.

Styrelsen satter ramarna for hantering och styrning av Bolagets finansiella risker genom att

formulera en dvergripande riskprofil for Bolaget (se skrivning kring risktolerans ovan) samt anta
placeringsriktlinjer. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets finansiella riskprofil, strategisk
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tillgdngsfordelning, riskbudget samt organisation for styrning av finansiella risker. Styrelsen har
genom placeringsriktlinjerna faststallt ramar for kapitalférvaltningen. Rutiner finns for att
sakerstalla att kapitalforvaltningen bedrivs enligt faststallda riktlinjer samt for att implementera
och félja upp beslut avseende finansiella risker tagna av VD eller styrelsen. De finansiella
riskerna i de traditionella portféljerna styrs genom faststallda risktoleranser samt limiter per
portfdl;.

Avsnitten nedan beskriver riskexponeringen samt i mer detalj hur de olika finansiella riskerna
hanteras av Bolaget.

Kénslighetsanalys avseende finansiella risker

Kénslighetsanalysen genomfors péa basis av Finansinspektionens trafikljusmodell genom att
méta effekten pa eget kapital av férandringar i centrala antaganden. Justering gors for effekter
av villkorad aterbaring, vilken fungerar som en buffert och reducerar kapitalkravet pa eget
kapital. Effekterna har méatts antagande for antagande med 6vriga antaganden konstanta.

Tabellen nedan anger férhallande per den 31 december 2018. Bolagets officiella

trafikljusrapportering avser endast tjanstepension, men i tabellen nedan &r motsvarande
stressnivaer applicerade pa samtliga delar av verksamheten.

Stresscenarier enligt trafikljusmodellen, Mkr

Finansiella Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget kapital
risker aterbéring (fére skatt)

2018 2017 2018 2017
Rénterisk Det mest ogynnsamma scenariot av en -1 050 -594 -70 -64

parallellférflyttning av marknadsrantor pa
rantekurvan (i detta fall: nedat) med 100
baspunkter m.m.

Aktiekursrisk Kursfall av exponering i svenska aktier med -40 -2 470 -2 527 -1 542 -512
procent eller i utldndska aktier med -35 procent.

Fastighets- Negativ prisforandring med 25 procent -162 -94 -23 -14

prisrisk

Kreditrisk Foérdubbling av kreditspreaden, dock minst 25 -89 -101 -131 -103
baspunkter

Valutarisk Det mest ogynnsamma scenariot av en -50 -128 -2 -23

valutakursférandring med + 10 procent gentemot
svenska kronan for respektive utlandska valutor.

Rénterisk

Bolaget ar exponerat for ranterisk genom risken for att marknadsvéardet pé rantebarande
tillgdngar sjunker da rantan stiger. Ranterisken 6kar med tillgdngens loptid. Bolaget &r dven
exponerat for ranterisk genom att forsakringstagarna ar berattigade till garanterade
forsakringsbelopp samt att de livforsakringstekniska avsattningarna diskonteras med
marknadsrantor for loptider upp till tio &r, som déarefter fasas ut linjart mellan tio och tjugo ar.
Dessa ranterisker hanteras och kontrolleras genom matchning av tillgdngar och skulder.
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Eftersom portfoljen till stor del &r investerad i réntebérande tillgdngar och de
forsakringstekniska avsattningarna till stor del diskonteras till marknadsrantor, ar analys av
rantekansligheten i tillgdngarna respektive avsattningarna, central i kapitalforvaltningen. For att
balansera dessa risker har Bolaget ett ranteimmuniseringsprogram dar derivat anvands for att
begransa odnskade forvaltningsutfall pa grund av forandrade marknadsrantor. Darutover
bevakas Bolagets tillgdngar i enlighet med de riktlinjer for skuldtédckning som faststéllts av
styrelsen.

Se tabellen nedan for réntebindningstider for obligationer, andra réantebérande vardepapper och
pantsatta finansiella instrument exklusive derivat:

Rantebindningstider

2018 2017
Tid Andel, procent Andel, Mkr Andel, procent Andel, Mkr
0-1ar 10,1 977 46,8 4 417
1-3ar 36,0 3493 18,3 1726
3-5ar 44,8 4 344 27,3 2571
5-10 ar 7,5 731 4,0 379
>104ar 1,6 153 3,6 344
Totalt 100,0 9698 100,0 9 437

Nedanstdende tabeller visar andelen odiskonterade kassafloden fér angiven optidsfordelning
for livforsakringsavsattningar tillsammans med forfallostrukturen pa Bolagets rantebarande
tillgéngar inklusive repofinansierade tillgdngar och pantsatta finansiella instrument exklusive
derivat. Nettoexponeringen hanteras genom anvandning av rantederivat.

Loptidsanalys for réntebédrande tillgdngar och livférsakringsavsattningar, Mkr®

2018

Typ Inom 1 ar 1-5ar 5-10ar  Langrean10ar
Livférsakringsavsattningar 818 3276 4587 10145
Réntebarande tillgdngar 837 7 547 1137 229
2017

Typ Inom1 ar 1-5ar 5-10ar Léngredn10ar
Livférsakringsavsattningar 713 2775 3773 8831
Réntebarande tillgdngar 4098 4835 363 314

? Tabellen visar odiskonterade varden.
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| nedanstdende tabell visas l&ptidsanalys for vissa finansiella skulder.

Loptidsanalys fér vissa finansiella skulder, Mkr*°
2018

Typ Inom 1 ar 1-5ar 5-10ar Léngre an 10 ar

Derivatinstrument som innehas foér handel

Valutarelaterade 11291
Ranterelaterade 21
Summa derivat, utflode 11312
Derivat, inflode 11 302
Derivat, nettofléde -10 - - -
2017
Typ Inom 1 ar 1-5ar 5-10ar Langre dn 10 ar

Derivatinstrument som innehas foér handel

Valutarelaterade 799

Rénterelaterade 69 264 142 7
Summa derivat, utflode 868 264 142 7
Derivat, inflode 820 134 158 66
Derivat, nettofléde -48 -130 16 59
Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa Bolagets aktieplaceringar sjunker pa grund av
marknads- och samhallsekonomiska faktorer, och illustreras genom kénslighetsanalys vid ett
kursfall pa 40 % for svenska aktier och 35% for utldndska aktier Aktiekursrisken hanteras
framst genom diversifiering dver ett flertal marknader och sektorer vilket bidrar till att minska
risken fér enskilda faktorers inverkan pa Bolagets aktieportfélj. Bolaget har mojlighet att
anvanda aktiederivat for att effektivisera forvaltningen av portféljernas aktieexponering, och
derivat kan dven anvandas for att begransa risken i aktieplaceringar, framst i form av terminer
och optioner som skyddar vid fall i aktiekurser.

Risk i alternativa investeringar

Risk i alternativa investeringar avser bland annat riskkapitalfonder, hedgefonder och
kreditfonder. D& underliggande investeringar ofta utgdrs av onoterade tillgdngar uppstar utover
t.ex. aktiekursrisk och kreditrisk &ven varderings och likviditetsrisk, som hanteras genom
l6pande analys av osdkerhet i vardering samt prognoser for in och utbetalningar. Vardet pa de
onoterade innehaven kan Oka eller minska pa grund av ett antal olika faktorer varav
foérandringar i trender pd aktiemarknaden &r en. Kénslighetsanalys av alternativa investeringar
ar del av kanslighetsanalysen for aktier.

Kreditrisk

Kreditrisk &r i grunden risken att en motpart till Bolaget inte kan fullgdra sina d&taganden. Risken
kan delas upp i emittentrisk, motpartsrisk samt avvecklingsrisk. Emittentrisk definieras som
risken att l&ntagare i obligationsmarknaden inte kan fullgéra sina férpliktelser. Bolagets
emittentrisk styrs genom en ratingbaserad limitmodell.

Tabellen visar odiskonterade varden.

37



Arsredovisning 2018

SEB Pension och Forsékring AB, org nr 516401-8243

Motpartsrisk i derivatkontrakt ar risken att en motpart inte lever upp till sina kontraktuella
ataganden da Bolaget har en fordran pa motparten och fordran motsvarar ett positivt
marknadsvarde till Bolagets férdel. Motpartsrisken begransas genom nettningsavtal dar
samtliga positiva och negativa marknadsvarden under ett kontrakt kan kvittas p&d motpartsniva,
samt genom standardavtal fér hantering av sékerhet frdn motparterna for orealiserade vinster
fran derivatmarknaden. Motpartsrisk uppstar ockséd genom de aterférsakringsprogram som
tecknas, och begransas genom noggrant val av motparter dar hansyn tas till kreditbetyg,
kompetens, erfarenhet, solvens och service niva.

Med avvecklingsrisk avses risken att en motpart inte fullgér sitt &tagande i samband med att en
transaktion gar till forfall, och att priset pa vardepapperet har férandrats nér affaren maste
gbdras om med ny motpart till nytt pris. Denna risk &r ett resultat av att leverans och betalning av
vardepapper inte alltid &r synkroniserade. Avvecklingsrisken begransas genom att i mojligaste
man avveckla enligt vedertagna industrinormer.

Tabellen nedan visar Bolagets kreditkvalitét pa obligationer och andra réantebarande
vardepapper inklusive repofinansierade tillgdngar och pantsatta finansiella instrument exklusive
derivat motsvarande 9 698 (9 437) Mkr:

S & P - Rating pa ranteportféljen, procent

2018 AAA AA A BBB BB Totalt
Svenska staten 8,0 0,8 8,8
Svenska bostadsinstitut 42,3 42,3
Ovriga svenska emittenter 7,0 8,4 12,4 11 0,0 28,8
Utlandska stater 0,6 0,6
Ovriga utldndska emittenter 6,1 2,8 6,5 4.1 19,5
Totalt 63,9 12,0 18,9 5,1 0,0 100,0
2017 AAA AA A BBB BB Totalt
Svenska staten 13,9 0,8 - - - 14,7
Svenska bostadsinstitut 37,4 - - - - 37,4
Ovriga svenska emittenter 6,6 7.9 95 1,0 - 25,0
Ovriga utlandska emittenter 4,5 31 8,2 6,6 0,5 22,9
Totalt 62,4 11,8 17,7 7,6 0,5 100,0
Fastighetsprisrisk

Med fastighetsrisk avses risken for att marknadsvardet pé Bolagets placeringar i fastigheter
sjunker pa grund av marknads- och samhallsekonomiska faktorer. Fastighetsprisrisken hanteras
framst genom diversifiering Over ett flertal geografiska belagenheter och fastighetstyper.
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Valutarisk

Valutarisk uppstar da Bolagets forsakringstekniska avsattningar ar varderade i svenska kronor
medan delar av Bolagets placeringstillgdngar ar varderade i utlandsk valuta. Valutarisken
hanteras med valutasékring genom derivat. Bolaget valutasakrar sina placeringstillgdngar till
lagst 80 procent och hogst 105 procent. Bolaget tillampar inte sakringsredovisning.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken fér att Bolaget far svarigheter eller méaste salja tillgdngar med
forslust for att fullgdra de dtaganden som &r forenade med férsakringsskulder och finansiella
skulder. Likviditetsriskerna hanteras genom att [6pande analysera forvantade in- och
utbetalningar. Hogst 25 procent av tillgdngarna i den traditionella forsakringsverksamheten far
placerasi tillgdngar som inte kan avyttrasinom 7 ar. Minst 30 procent av tillgdngarna maste
kunna avyttras inom 3 manader.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk utifran ett finansiellt riskperspektiv ar risken for forluster till foljd av att
Bolagets finansiella placeringar inte &r valdiversifierade. Vad galler maximala exponeringar mot
specifika geografiska marknader, instrumenttyper och enskilda motparter sé regleras och
begransas dessa inom ramen for Bolagets placeringsriktlinjer.

Hantering och styrning av operationella risker

Bolagets operativa risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar for Bolagets
processer, interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare har Bolaget rutiner for
kris- och katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid infdrande av nya
produkter och processer.

Bolaget genomfor lopande dvningar som syftar till att identifiera vasentliga operativa risker
inom olika delar av verksamheten. | de fall riskhanteringen inte beddms tillrécklig identifieras
nodvandiga forbattringsatgarder.

Uppféljning av Bolagets compliancerisk, det vill séga risken att Bolaget inte foljer lagar och
regler, gérs av den oberoende compliancefunktionen.

Rapportering av operativa risker sker [6pande till Bolagets styrelse och VD.

Hantering och styrning av affars- och strategiska risker
Affarsrisker, inklusive dvervardesrisken, och strategiska risker hanteras i Bolagets
affarsplanering samt i den l6pande uppféljningen av verksamheten.

Affarsplaneringen baseras bland annat pa, konkurrent och omvarldsbevakning, analyser av
utvecklingen i forsakringsmarknaden samt analyser av foreslagna férandringar i regelverk och
hur dessa kan paverka Bolaget. Bolaget genomfdr ocksa en framatriktad beddmning av Bolagets
risker och kapitalsituation, vilken beskrivs nedan under rubriken "Egen risk- och
solvensbeddmning”.

| syfte att lopande identifiera, utvardera och hantera affarsrisker har Bolaget implementerat
foljande strukturer fér uppféljning och rapportering:

¢ Regelbunden uppféljning av forsaljningsstatistik, resultatutfall och vasentliga affarsbeslut i
VDs foretagsledning.

e Vasentliga affarsbeslut (pris- och rabattnivaer etc.) bereds i ett separat forum innan slutligt
beslut fattas i enlighet med Bolagets delegeringsordning

e |syfte att optimera anvandningen av Bolagets resurser har separata uppféljningsstrukturer
implementerats for prioritering och projektstyrning.

¢ Detoperativa arbetet i Bolaget koordineras l6pande via ledningsgrupperna for Bolagets tre
huvudsakliga enheter; Forsaljning, Kundservice samt Affarsutveckling & IT. Respektive
enhetschef &r del av VDs foretagsledning.
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Riskrapportering

Rapportering av Bolagets aggregerade risksituation sker genom skriftliga riskrapporter som
presenteras for styrelse och VD av den oberoende riskfunktionen.. Riskrapporten innehéller en
overgripande avrapportering gentemot faststalld risktolerans, samt avsnitt per riskkategori som
beskriver riskexponeringen i mer detal;.

Egen risk- och solvensbedémning
Styrelsen faststaller arligen en reviderad instruktion avseende kapital och den egna risk- och
solvensbeddmningen.

Bolaget genomfor arligen en egen risk och solvensbeddémning ("ORSA”), som bygger pa féljande
aktiviteter:

N

7.
8.

Identifiering av vasentliga risker kopplat till Bolagets affarsplan

Utvardering av standardformelns ldmplighet utifran Bolagets riskprofil

Prognostisering av Bolagets finansiella stallning, inklusive solvenssituation, utifrdn Bolagets
affarsplan.

Stressade scenarier definieras baserat pa identifierade risker

Prognostisering och analys av Bolagets finansiella stallning, inklusive solvenssituation, utifran
definierade stressade scenarios.

Utvérdering av Bolagets kapitalbehov, samt om Bolagets risktolerans behdver justeras
ORSA-rapporten sammanstalls av Bolagets riskfunktion och godkanns av styrelsen
Kommunikation av utfallet fran arets ORSA till berérda inom Bolaget.

Resultatet fran 2018 ars ORSA visar att Bolaget har en stark finansiell stallning aven under
stressade forhallanden.
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Not 3 - Kollektivt ofordelad villkorad aterbaring och
aterbaringsranta

Kollektivt oférdelad villkorad aterbaring

For den delen av verksamheten som avser traditionell livférsakring férekommer s kallad
kollektivt oférdelad villkorad aterbaring ("KOVA™).

KOVA avser skillnaden mellan marknadsvéardet av nettotillgangarna i de portfélier som hér till
denna verksamhet och summan av de garanterade och inte garanterade dtagandena, det vill
saga till forsékringstagarna fordelade tillgdngsvéarden. KOVA framkommer inte i
balansrakningen, da de férdelade tillgdngsvardena endast &r en berdkningsbas for att utjdmna
villkorad aterbaring mellan forsakringstagarna. Marknadsvérdet av nettotillgdngarna utgjorde
104 (107) procent av fordelade tillgdngsvarden for bestandet med tjanstepensionsverksamhet
respektive 98 (101) procent for bestdndet med 6vrig livforsakringsverksamhet. Denna relation
benamns KOVA-graden.

Malet for KOVA-graden ar att vara mellan 95 och 110 procent. Eftersom forsakringssparandet
(6per pa l&nga tider, kan konsolideringen under kortare perioder ligga under malet utan att
Bolagets férmaga att uppfylla sina dtaganden mot férsékringstagarna aventyras. Malet for
KOVA-graden ska nas inom 36 manader fran det att malet 6ver- eller underskreds.

Aterbaringsranta

Aterbéringsrénta ar den ranta med vilken forsakringens totala varde forrantas, fore skatt och
avgifter. Férsdkringstagarnas fordringar i Bolaget delas upp i tva delar. Den ena delen &r
garanterad i avtal och bestar av utfasta pensionsbelopp och i férekommande fall avtalade
[6pande premier. Dessa belopp motsvarar indirekt en garanterad férréntning och den férdndras
inte av en hdjning eller sénkning av aterbaringsréntan. Den andra delen av fordringen utgor
fordelad villkorad aterbaring, och &r inte garanterad.

Den kapitalavkastning som portféljerna uppnar tillfaller férsékringstagarna huvudsakligen
genom aterbaringsranta. Aterbéringsréntan ar en utjdmning av kapitalavkastningen och ska
dver en langre tidshorisont vara lika h6g som kapitalavkastningen.

Nedan redovisas den genomsnittliga dterbaringsrantan under perioden 2014-2018.

Aterbéringsrénta, procent
2018 2017 2016 2015 2014 Genomsnitt

Aterbéringsrénta fore skatt och driftkostnader

Tjanstepensionsverksamhet 4.0 4.0 40 131 5,0 6,0

Ovrig livfrsakringsverksamhet 40 40 40 171 5,0 6,8

Under 2018 har den genomsnittliga aterbaringsrantan, fore skatt och avdrag for generella
driftskostnader, varit 4,0 (4,0) procent for tjanstepensionsverksamhet och 4,0 (4,0) for 6vrig
livforsakringsverksamhet. En engéngsallokering av extra ranta gjordes per den 1 juni 2015 med
8 procent for tjanstepensionsverksamhet respektive 12 procent for dvrig verksamhet.

Per den 1 januari 2019 justerades aterbaringsrantan for ovrig livférsakringsverksamhet till 3,0
procent.
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Not 4 — Kapitalforvaltning

Kapitalférvaltning och styrning

Kapitalforvaltning av de traditionella forsakringsbestanden ar central for forsakringstagarna i
Bolaget, eftersom resultatet av forvaltningen avgdr avkastningen pa forsakringarna. Malet ar att
forvalta tillgdngarna pa ett sddant satt att det ger férsakringstagarna hdgsta mojliga avkastning,
givet bestadmd riskniva.

Bolaget har enintern investeringsorganisation som ansvarar for allokeringsbeslut,
investeringsbeslut, styrning och uppféljning av Bolagets investeringar, samt generella
kapitalforvaltningsfragor. De viktigaste uppgifterna ar att ansvara for riskhantering relativt
Bolagets dtaganden gentemot fdrsakringstagarna samt svara for tillgdngsférdelningen i
portféljerna, eftersom tillgdngsallokeringen har en dominerande inverkan pé avkastningen.
Genom att sprida investeringarna mellan olika tillgdngsslag och olika forvaltare, minskar ocksé
den totala risken i portfoljerna. Bolaget anlitar ett flertal kapitalférvaltare daribland SEB
Investment Management som forvaltar en betydande del av tillgdngarna.

Resultatet av kapitalférvaltningen utvarderas l6pande. Vid val av kapitalforvaltare jamfors
avkastningen med prestationen hos andra forvaltare dver en langre tidshorisont och da &ar aven
riskkontroll, férvaltningsorganisation, kostnadsbild, hallbarhet och rapporteringsméijligheter
viktiga urvalskriterier. Bolaget har fortsatt arbetet med att diversifiera portféljallokeringen for
att 6ka mojligheterna till en god avkastning for forsakringstagarna. Under aret har stort fokus
riktats mot att fortsatta utveckla hallbarhetsperspektivet i forvaltningen genom att utvérdera
investeringar utifran hallbarhetsaspekter samt att finna fler hallbara investeringsalternativ.

Vid utgéngen av 2018 uppgick det sammanlagda forvaltade kapitalet, nettotillgdngarna, i
bolaget till 23 343 Mkr (20 265). Totalavkastningen i Bolaget uppgick till 1,0 procent (3,6)
efter avdrag for forvaltningskostnader.

Portfoljstruktur
Forvaltningen av Bolagets tillgdngar ar uppdelad i fem olika portféljer for att matcha
motsvarande dtaganden till férsakringstagarna:

e Traditionell livférsékring — tjdnstepensionsverksamhet

e Traditionell livfrsakring - dvrig livforsakringsverksamhet

e Tjanstepension egen personal

e Riskférsakring inklusive dvriga medel — rantekansliga avsattningar

e Riskférsakring inklusive dvriga medel — ej rantekansliga avsattningar

Totalavkastning

Bestandet Traditionell livférsakring — tjidnstepensionsverksamhet uppnadde 1,8 (5,7) procent i
totalavkastning for 2018 efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet
uppegick till 9 101 Mkr vid arets slut.

Avkastningen i portféljen Traditionell livforsakring - 6vrig livforsakringsverksamhet blev 0,7
(4,9) procent efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet uppgick till 6 463
Mkr vid drets slut.

For portféljen Tjanstepension egen personal uppgick totalavkastningen for 2018 till 2,7 (2,6)
procent efter avdrag for kapitalforvaltningskostnader. Det totala forvaltade kapitalet i denna
portfdlj var 2 150 Mkr vid &rets utgang.

For portfoljerna Riskforsakring inklusive 6vriga medel uppgick totalavkastningen for 2018 till

—0,3 (0,5) procent efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet i detta
bestand uppgick till 5 629 Mkr vid arets utgang.
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Totalavkastningstabellerna nedan ar uppdelade pa: Traditionell livforsakring — tjanstepension,
Traditionell livférsakring - 6vrig pension, Tjanstepension egen personal och Riskforsakring

inklusive dvriga medel.

Totalavkastningstabell, Traditionell livférsdkring, tidnstepension

Tillgdngar som omfattas Ingaende Utgaende Total- Total- Total-
av placeringsriktlinjer marknads- marknads- Fordelning avkastning avkastning avkastning
vérde 2018 vérde 2018 2018 2018 2017
Mkr Mkr Procent Mkr Procent Procent
Aktier 1450 1542 16,9 -141 -8,1 17,5
Réntebarande 2102 1816 20,0 24 1,1 11
Likvida Krediter 1222 1312 14,4 -10 -0,8 4,3
Illikvida Krediter 1075 1772 19,5 52 3,7 4,9
Alternativa placeringar 1532 1950 21,4 86 4,7 2,5
Fastigheter 199 284 3,1 20 10,0 26,8
Strategiska placeringar'! 291 338 37 84
éppen valutaexponering 63 86 1,0 34 0,4 -0,4
Totalt 7934 9100 100,0 149 1,9 5,9
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2018 uppgick till 1,8 procent
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2017 uppgick till 5,7 procent
Totalavkastningstabell, Traditionell livférsédkring, évrig pension
Tillgangar som omfattas av Ingaende Utgaende Total- Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads-  marknads- Fordelning avkastning avkastning avkastning
vidrde 2018 varde 2018 2018 2018 2017
Mkr Mkr Procent Mkr Procent Procent
Aktier 888 1085 16,8 -101 -8,0 17,7
Réntebarande 1573 1695 26,1 13 0,8 0,8
Likvida Krediter 698 1097 17,0 -8 -0,7 4,5
Illikvida Krediter 611 1212 18,8 34 4,1 4,2
Alternativa placeringar 766 1058 16,4 28 2.8 1,3
Fastigheter 72 120 1,9 5 7,6 24,7
Strategiska placeringar'? 108 136 2,1 37
Oppen valutaexponering 34 60 0,9 20 0,4 -0,4
Totalt 4750 6463 100,0 28 0,9 51

Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2018 uppgick till 0,7 procent
Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2017 uppgick till 4,9 procent

11 Rante-, aktie- samt valuta-overlay vilket bland annat inkluderar swapar och swaptioner.
12 Rante-, aktie- samt valuta-overlay vilket bland annat inkluderar swapar och swaptioner
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Totalavkastningstabell, Tjanstepension egen personal

Tillgdngar som omfattas av Ingaende Utgaende Total- Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- Foérdelning avkastning avkastning avkastning
vérde 2018 vérde 2018 2018 2018 2017
Mkr Mkr Procent Mkr Procent Procent
Aktier 142 107 5,0 -13 -10,5 13,6
Rantebarande 1243 1108 51,5 12 0,9 0,9
Likvida Krediter 220 179 8,3 -3 -1,3 3,8
Illikvida Krediter 123 250 11,6 10 5,4 4,1
Alternativa Placeringar 251 341 15,9 16 6,4 5,4
Fastigheter 39 66 3,1 7 15,9 0,1
Strategiska placeringar® 146 88 4,1 31
Oppen valutaexponering 8 11 0,5 2 0,1 -0,1
Totalt 2172 2150 100,0 62 2,9 2,8
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2018 uppgick till 2,7 procent
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2017 uppgick till 2,6 procent
Totalavkastningstabell, Riskférsakring inklusive 6vriga medel
Tillgangar som omfattas av Ingéende Utgaende Total- Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- Fordelning avkastning avkastning avkastning
vérde 2018 vérde 2018 2018 2018 2017
Mkr Mkr Procent Mkr Procent Procent
Aktier 71 45 0,8 -3 -10,0 12,0
Réntebarande 4 409 4657 82,7 3 0,1 0,7
Alternativa Placeringar 47 49 0,9 -1 21 3,8
Skuldtéckning 879 876 15,6 -3 -0,3 -0,1
Oppen valutaexponering 2 2 0,0 0 0,0 0,0
Totalt 5408 5629 100,0 -4 -0.1 0,7

Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2018 uppgick till -0,3 procent
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2017 uppgick till 0,5 procent

13 Réante-, aktie- samt valuta-overlay vilket bland annat inkluderar swapar och swaptioner
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Férvaltningskommentarer

Marknad

Den globala ekonomin utvecklades fortsatt tamligen val under 2018 aven om tillvaxten
mattades av nagot vilket skapade oro kring hur mycket kraft som finns kvar i nuvarande
konjunkturcykel.

Ytterligare skal for oro under aret har varit en stramare penningpolitik fr&n amerikanskt hall,
handelsbrak mellan USA och Kina, den problematiska politiska situationen i Italien samt Brexit-
férhandlingarna som nadde ett kritiskt skede. Sammantaget ledde detta till en situation med en
svag utveckling pa varldens borser och sa dven pa marknaden for féretagskrediter.

| takt med att oron steg foll ocksa rantorna och normaliseringen fran centralbankerna prisades
ur. Den amerikanska centralbanken (“Fed”) avslutade dret med att hoja styrréntan for fjarde
gangen under 2018. Fed signalerade att hojningscykeln forvantas fortsatta under
nastkommande &r dven om de sénkte prognosen nagot. Efter bérsfallen under arets avslutning
har dock marknaden en helt annan bild och prissatte vid arsskiftet att nasta steg fran Fed mer
sannolikt &r en rantesankning — en bild som SEB inte delar d& konjunkturen, och framférallt
arbetsmarknaden, fortsatt ar for stark for att réntesankningar torde vara aktuella under nasta
ar.

Aven Riksbanken avslutade ret med en rantehdjning vilket var den férsta pa dver sju &r.
Marknaden tog dock rantehdjningen med ro dé Riksbanken samtidigt signalerade att de endast
forvantar sig en héjning under nésta ar och att den inte férvantas komma forran under det andra
halvéret.

Analys av totalavkastningen

[ férvaltningen anvander sig Bolaget av en investeringsstrategi, dar méalsattningen ar att genom
effektiv tillgdngsallokering skapa en portfélj som har goda férutséttningar att ge en
konkurrenskraftig avkastning samtidigt som den tryggar de dtaganden Bolaget har mot
forsakringstagarna. Detta uppnas genom att en diversifierad portfélj sdtts samman med
utgangspunkt i rddande marknadslédge och marknadsutsikter.

Tillgdngarna i portfoljen ar nara till fullo valutasdkrade. Ranterisken totalt sett hanteras genom
anvandning av olika réntederivat sdsom swapar och swaptioner.

Réntebarande

Den svenska tva-arsranta avslutade aret pa ungefar samma niva som vid arets inledning medan
tio-arsrantan foll med cirka 0,30 procentenheter. Bostadsobligationer utvecklades ndgot battre
an statsobligationer med motsvarande l6ptider, medan féretagsobligationer utvecklades nagot
sédmre. Amerikanska réntor steg och rantekurvan flackade (de korta och l&nga rantorna
narmade sig varandra) medan tyska réntor foll under aret.

Portféljen var under arets forsta halft exponerad for att amerikanska och svenska rantor skulle
borja ndrma sig varandra, baserat pa att Riksbanken under aret skulle p&bdrja en normalisering
av penningpolitiken. Detta scenario utvecklades ej enligt den forvantan som portféljen var
positionerad och &r den huvudsakliga anledningen till att portfélien avkastade ndgot sdmre an
sitt jamforelseindex. Att den svenska rantan flackade hade en positiv inverkan pa resultatet
medan de fallande rantorna hade en nagot negativ inverkan.

Den réntebarande portfélien hade en positiv utveckling under aret dar den traditionella
ranteforvaltningen avkastade 1,2 % vilket var ndgot sémre an jamforelseindex.

Aktier

Andelen aktier var vid arets slut 18 respektive 17 procent av de tva traditionella portfoljerna,
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vilket &r en ndgot mindre andel &n i normalfallet. Totalt var avkastningen cirka -8 procent, vilket
var ndgot sémre an jamforelseindex som gav -7,6 procent. Inom den aktivt forvaltade
aktieportféljen uppvisade framfor allt den svenska sméabolagsfonden en positiv dveravkastning,
vilket resulterade i att den svenska aktieportféljen slog jamférelseindex med cirka 1,5 procent.
Den globala aktieportféljen & andra sidan avslutade aret cirka 1,3 procent under sitt
jamforelseindex. Aktieportféljen som helhet har en fortsatt och 6kande inriktning mot hallbara
investeringar genom att man i den aktiva delen anvander sig av en klimatmodell i urvalet av
aktier.

Alternativa investeringar
Andelen alternativa investeringar var vid arets slut 21 respektive 16 procent av de tva
traditionella portféljerna.

Investeringarna i alternativa tillgdngsslag bestod vid arsskiftet av fyra olika delar: hedgefonder,
private equity, infrastruktur och distressed debt. | infrastruktursatsningarna finns ett sarskilt
fokus pé att finna hallbara alternativ. Exempel fran portféljen ar investeringar i biokraft,
vindkraft och solcellsanlaggningar. Totalt sett avkastade de fyra tillgadngsslagen tillsammans 4,7
respektive 2,8 procent i de tva traditionella portfoljerna

Likvida krediter

Inom likvida krediter ingdr exempelvis Investment Grade och High Yield obligationer. Andelen
likvida krediter har under aret 6kat med cirka 1 procent respektive 4 procent i de traditionella
portféljerna. Avkastningen har varit negativ -0,8 procent respektive -0,7 procent i de tva
traditionella portféljerna.

Illikvida krediter

Inom illikvida krediter ingadr exempelvis direct lending och credit opportunity fonder. Andelen
illikvida krediter har under aret 6kat med cirka 4 procent i de traditionella portféljerna
framforallt genom exponering mot strukturerade krediter och direct lendning. De illikvida
investeringarna har avkastat 3,7 procent respektive 4,1 procent i de tva traditionella
portféljerna.

Fastigheter

Inom kategorin fastigheter ingar Bolagets innehav i olika typer av fastighetsfonder. Andelen
fastigheter var vid arets slut 3,1 respektive 1,9 procent av de tva traditionella portféljerna.
Avkastningen har varit god, 10,0 procent respektive 7,6 procent i de tva traditionella
portféljerna.
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Not 5 - Upplysningar om narstaendeavtal

Noten beskriver vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstdende motparter. Med
narstdende motparter avses foretag inom SEB-koncernen och Gamla Livférsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ). ("Gamla Liv”)

Sammanstéllning

Typ av avtal

Motpart

Innehall

Forsékringsadministrationsavtal

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Uppdrag att utféra Gamla Livs
forsakringsadministration

Avtal om hantering av sékerheter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Uppdrag att tillhandahalla tjanster
at Bolaget avseende hantering av
sakerheter i samband med
derivattransaktioner

Forvaltningsavtal
fondplaceringstjanst

SEB Investment Management AB

Uppdrag att tillhandahalla vissa
forvaltningstjanster at Bolaget

Kontrollfunktioner

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Tillhandahalla tjanster till Gamla Liv
relaterade till riskkontroll

Aterfbrsékringsavtal

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Avtal om avgiven aterforsakring

Lépande interna mellanhavanden

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Fordringar respektive skulder till
foljd av betalfléden i l6pande
verksamhet

Kapitalforvaltningsavtal

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
SEB Investment Management AB

Uppdrag att utfora
kapitalforvaltning m.m. at Bolaget

IT-avtal

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Diverse avtal angaende IT-tjanster

Distributionsavtal

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Avtal angdende distribution av
forsékringar

Kop av tjanster

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Marknadsforing, lokaler,
personaladministration,
regelefterlevnad, sakerhet, inkdp
m.m.

Banktillgodohavanden

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Inldningskonton inom koncernkonto-
struktur

Forvaltningskostnadsersattning

SEB Investment Management AB
SEB Fund Services SA
SEB Fondbolag Finland Ab

Ersattning frén koncerninterna
fondfdrvaltningsbolag

Forsakringsskydd

Forsakringsaktiebolaget Skandinaviska
Enskilda Captive

Koncerndvergripande
skadefdrsakringar

Koncerninterna transaktioner

SEB Life and Pension Holding AB SEB Life
International Assurance Company DAC

Kopta och salda tjanster,
koncernbidrag etc.

Forsdkringsadministrationsavtal
Bolaget har avtal med Gamla Liv som innebar uppdrag att utféra dess férsakringsadministration.
Ersattningen utgér fran marknadspris och bestar i huvudsak av dels genomsnittligt antal
férsakringsavtal multiplicerat med ett arligen indexuppraknat pris per avtal, dels procentuell
andel av premieinkomst. Principen for att bestdmma ersattningen ar baserad pa Bolagets
avgifter gentemot extern kund.

Under 2018 har ersattningen uppgatt till 120 (120) Mkr.
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Avtalet for forsakringsadministration galler till och med 2066.

Avtal om hantering av sédkerheter

Bolaget har enligt ett avtal uppdragit &t Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (genom
enheten Prime Collateral Services) att tillhandahalla vissa tjénster avseende hantering av
sékerheter med anledning av Bolagets OTC-derivattransaktioner.

Under 2018 har den kostnadsforda ersattningen uppgétt till 2 (2) Mkr.

Avtalet géller tillsvidare.

Forvaltningsavtal fondplaceringstjanst

Bolaget har enligt forvaltningsavtal uppdragit 4t SEB Investment Management AB att
tillhandahélla vissa forvaltningstjanster avseende kapital som omfattas av Bolagets
fondplaceringstjanst.

Under 2018 har den kostnadsférda ersattningen uppgatt till 8 (7) Mkr.

Avtalet géller tillsvidare.

Kontrollfunktioner

Bolaget har avtal med Gamla Liv avseende kontrollfunktioner. Avtalet innebéar att Bolaget
tillhandahéller vissa tjanster relaterade till funktionerna fér compliance, riskhantering och
internrevision.

Under 2018 har ersattningen uppgétt till 2 (2) Mkr.

Aterfbrsékringsavtal
Bolaget har avtal med Gamla Liv om mottagen aterférsékring avseende liv-, sjuk- och
premiebefrielseférsakring. Avrakningen har uppgatt till -8 (-5) Mkr.

Lépande interna mellanhavanden

Under rakenskapsaret uppstar fordran eller skuld mot Gamla Liv, bland annat p& grund av att
betalstrommar som avser premieinbetalning och utbetalning av férsékringsersattningar for
andra koncernbolags rakning gar via Bolagets egna bankkonton. Dessa fordringar eller skulder
likvidregleras manadsvis inklusive ranta vilken utgors av SEB:s internréntesats. Den
genomsnittliga internrantesatsen har under 2018 varit -0,24 (-0,2) procent.

Kapitalférvaltningsavtal

Bolaget har enligt ett avtal uppdragit 4t SEB Investment Management AB och Skandinaviska

Enskilda Banken AB (publ) att utfora kapitalférvaltning och vissa administrativa tjanster at

Bolaget. Ersattningen utgar frdn marknadspris och faststalls enligt foljande:

e Fast forvaltningsersattning som procentuell andel av det manadsvisa utgdende
marknadsvardet per tillgdngsslag av det forvaltade kapitalet, under aktuell
ersattningsperiod.

e Fastersattning for administration.

e Rorlig ersattning som procentuell andel av dveravkastningen (jamfért med faststallt
avkastningskrav).

Under 2018 har den kostnadsférda ersattningen uppgétt till 24(28) Mkr.

Avtalet galler till och med den 31 december 2020.

IT-avtal
IT-avtal avser diverse avtal angdende IT-tjanster. Under 2018 har den kostnadsférda
ersattningen uppgétt till 97 (98) Mkr.
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Distributionsavtal

Med distributionsavtal avses avtal avseende distribution av férsakringar med Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) som anknuten forsakringsférmedlare. Under 2018 har den
kostnadsforda ersattningen uppgatt till 333 (340) Mkr.

K6p av tjanster

Bolaget har under aret haft avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB avseende
koncerngemensamma kostnader, bland annat hyreskostnader, marknadsféringskostnader,
personaladministration och riskkontroll. Under 2018 har den kostnadsférda ersattningen
uppgatt till 173 (158) Mkr.

Banktillgodohavanden
Bolaget innehar bankkonton inom ramen foér en koncernkontostruktur i Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ). Rénta erhalls enligt SEB:s internrantesats.

Forvaltningskostnadsersattning
Bolaget har under aret erhallit ersattning fran koncerninterna fondférvaltningsbolag uppgéende
tilll 474 (1 691) Mkr.

Forsdkringsskydd

Bolaget omfattas av koncerndvergripande skadeforsakringar som administreras av
Forsakringsaktiebolaget Skandinaviska Enskilda Captive. Dar ingar férmogenhetsbrotts-
férsakring, formdgenhetsansvarsférsakring/radgivningsansvar, VD- och
styrelseansvarsforsakring. Under 2018 har forsakringspremierna uppgatt till 2 (3) Mkr.

Koncerninterna transaktioner

TillSEB Life and Pension Holding AB l@mnades 1 000 Mkr utdelning och 236 Mkr koncernbidrag
fore skatt. Gentemot SEB Life International Assurance Company DAC fanns mellanhavanden
gallande kostnader for bland annat marknadsforing, produkt- och IT-utveckling.

Rutiner fér uppféljning av narstaendeavtal

Styrelsen i Bolaget har faststallt en instruktion avseende outsourcing som faststaller principer
och minimikrav for Bolagets outsourcing. | instruktionen regleras sarskilt vad som géaller vid
outsourcing inom SEB-koncernen. Bolagets VD ar ansvarig for Bolagets l6pande forvaltning
avseende bland annat bestallarkompetens, kontroll, utvardering och uppféljning av outsourcad
verksamhet. Vasentliga outsourcingavtal beslutas och f6ljs upp av styrelsen.

Styrelsen i Bolaget har faststallt en instruktion avseende intressekonflikter. Instruktionen ar
avsedd att vara en vagledning nar det géller att identifiera, hantera och om maojligt, undvika
situationer som inte ar férenliga med framfor allt forsakringstagarnas och andra
ersattningsberattigades intressen. Intressekonflikter ska sarskilt beaktas vid koncerninterna
transaktioner
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Not 6 - Premieinkomst skadeférsakring (fére avgiven
aterforsakring)

Mkr 2018 2017

Premieinkomst avseende avtal tecknade i Sverige 270 289

Not 7 - Utbetalda férsakringsersattningar,
skadeforsakring (fore avgiven aterférsakring)

Mkr 2018 2017
Utbetalda ersattningar -185 -173
Skaderegleringskostnader -36 -31

-221 -204

Not 8 - Premieinkomst (fore avgiven aterférsakring)

Mkr 2018 2017
Premier for individuell férsakring 3516 3433
Gruppforsakringspremier 474 375

3990 3808
Periodiska premier 1094 1005
Engéngspremier 2912 2818
Premieskatt -16 -15

3990 3808
Premier for ej aterbaringsberattigade avtal 748 568
Premier for dterbaringsberattigade avtal 3242 3240

3990 3808

Av premieinkomsten har 37 (41) Mkr avgivits till nérstaende bolag.
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Not 9 - Kapitalavkastning, intakter

Mkr 2018 2017
Utdelningar
Utdelningar utldndska aktier och andelar 144 128
Rénteintékter
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 51 154
Ovriga ranteintakter 261 96
varav rdnteintdkter for ef marknadsvérderade finansiella tillgdngar och 59 3
skulder
Valutakursvinster -
Realisationsvinst aktier och andelar 125 -3
Realisationsvinst obligationer och andra rantebarande vardepapper 246 215
Realisationsvinst derivat 0 3
827 593
varav Livférsdkringsrérelsen 819 581
varav Icke-teknisk redovisning 8 12
Not 10 - Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Mkr 2018 2017
Aktier och andelar 11 591
Réntebarande placeringstillgdngar 21 10
Derivat 80 0
Ovriga finansiella placeringstillgéngar 0 6
112 607
varav Livférsékringsrorelsen 112 602
varav [cke-teknisk redovisning 0 5
Not 11 - Avgifter fran investeringsavtal
Mkr 2018 2017
Forvaltningsavgift 869 873
Skattekostnadsavgift 260 226
Ovriga avgifter -23 14
1106 1113
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Not 12 - Ovriga tekniska intakter

Mkr 2018 2017
Forvaltningskostnadsersattning 1770 1691
Ovriga tekniska intakter livférsakring 1 -5

1771 1686

Not 13 - Utbetalda forsakringsersattningar, livforsakring
(fore avgiven aterforsakring)

Mkr 2018 2017
Utbetalda forsakringsersattningar -764 207
Annullationer och aterkop -125 -958
Skaderegleringskostnad -8 -2

-897 -753

Not 14 - Driftskostnader

Mkr 2018 2017
Anskaffningskostnader -1128 -1147
Forandring av forutbetalda anskaffningskostnader” -2092 -41
Administrationskostnader 444 -432
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 119 114
-3 545 -1506

varav Livférsdkringsrérelsen -3500 -1460
varav Skadeférsékring -45 -46

Av anskaffningskostnader utgér provisioner for direkt forsdkring -616 -632

Specifikation av totala driftskostnader

Skaderegleringskostnader 44 -33
Kapitalforvaltningskostnader -32 -35
Driftskostnader i forsakringsrorelsen enligt ovan -3545 -1506
-3621 -1574

Varav
Personalkostnader -671 -649
Lokalkostnader -65 -60

Avskrivningar materiella tillgdngar - -

Ovrigt -2885 -865

-3621 -1574

*12018 arsssiffra ingar en nedskrivning av DAC pa -2 026 Mkr vilken hanfor sig till att Bolaget har gjort en &ndrad bedémning av vilka

anskaffningskostnader som klassificerar for aktivering
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Not 14 - Driftskostnader (forts.)

Arvoden och kostnadserséttningar till utsedda revisorer

PwC
Revisionsuppdraget -1,4 -1,4
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -1,3 -0,7
Skatteradgivning och 6vriga tjdnster 0 0
-2,7 -2,1
Not 15 - Kapitalavkastning, kostnader
Mkr 2018 2017
Kapitalforvaltningskostnader -32 -35
Rantekostnader -122 -91
varav rdntekostnader for ej marknadsvdrderade finansiella tillgdngar och -1 -3
skulder
Valutakursforluster -249 -45
Realisationsforluster
Aktier och andelar -16 -114
-419 -285
varav Livférsékringsrorelsen -409 -274
varav [cke-teknisk redovisning -10 -11

Not 16 - Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Mkr 2018 2017
Aktier och andelar -179

Réntebarande placeringstillgdngar -63 -70

Derivat -65 -232

Ovriga placeringstillgdngar -0 -1

-307 -303

varav Livférsdkringsrérelsen -292 -303
varav Icke-teknisk redovisning -15
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Not 17 - Nettoresultat per kategori av finansiella
tillgangar och skulder'“

2018
Mkr
Finansiella tillgangar Verkligt varde Verkligt
viaresultatet  Verkligt varde vérde via Upplupet
som innehas fér via resultatet resultatet anskaffnings
handel obligatoriskt identifierad vérde Summa
Aktier och andelar 487 487
Obligationer och andra 9 114 123
rantebérande
vardepapper
Kassa och bank 59 59
Derivat -426 -426
Ovriga fordringar 1 1
Summa -426 496 114 58 242
Finansiella skulder Verkligt virde Verkligt
viaresultatet  Verkligt varde vérde via Upplupet
som innehas fér via resultatet resultatet anskaffnings
handel obligatoriskt identifierad varde Summa
Derivat - - - -
Ovriga skulder - - - 1 1
Summa - - - 1 1
2017
Mkr
Finansiella tillgangar Via identifiering Handels- Lanefordringar Summa
andamal
Aktier och andelar 374 374
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 188 188
Derivat 84 84
Ovriga fordringar -1 -1
Summa 562 84 -1 645
Finansiella skulder Innehav fér Andra Summa
handelsdandamal finansiella
skulder
Derivat 2 - 2
Ovriga skulder - - -
Summa 2 - 2

14 I nettoresultat per finansiellt instrument ingar utdelningar, ranteintakter och kostnader, realisationsvinster och forluster, orealiserade vinster och férluster samt valutaresultat.

Kapitalforvaltningskostnader eller transaktionskostnader ingar ej.
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Not 18 - Kapitalavkastning 6verférd till finansrérelsen

Till/fran den icke-tekniska redovisningen har dverforts 261 (226) Mkr, vilket i huvudsak
motsvarar avkastningsskatten pa forvaltat kapital for forsakringstagarnas rakning inom
fondforsékring.

Not 19 - Ovriga intdkter

Mkr 2018 2017
Uppdragsverksamhet 120 120
Fondplaceringstjanst 39 41
Ovriga intakter 31 38
Summa 190 199

Not 20 - Ovriga kostnader

Mkr 2018 2017
Uppdragsverksamhet -133 -135
Ovriga kostnader -35 -40
Summa -168 -175
Not 21 - Skatter

Mkr 2018 2017
Aktuell skattekostnad -345 -307

Specifikation av aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt -293 -246
Inkomstskatt

Periodens skattekostnad -52 -58

Justering foregéende ar - -3

Avstamning effektiv skattesats avseende inkomstskatt

Resultat fore skatt -174 1742
Avgar resultat i avkastningsbeskattad verksamhet 410 -1478
236 264

Skatt enligt géllande skattesats -52 -58
Ej avdragsgilla kostnader 0 0

-52 -58

55



Arsredovisning 2018

SEB Pension och Forsékring AB, org nr 516401-8243

Not 22 - Aktier och andelar

Mkr 2018 2017%°
Anskaffningsvarde 10861 7 342
Bokfort véarde 12199 8263
Summa 23060 15605

2018 Varav andelar i rantefonder

Anskaffningsvarde Bokfort varde

Ovriga emittenter

1118

1271

Summa

2017 Varav andelar i rantefonder

1118

1271

Anskaffningsvarde Bokfért viarde

Ovriga emittenter 824 1166
Summa 824 1166
Not 23 - Obligationer och andra rantebarande
vardepapper
2018 Nominellt Upplupet Bokfort

belopp anskaffnings- vérde
Mkr vérde
Noterade

Svenska staten 616 725 822

Svenska bostadsinstitut 3057 3110 3185

Ovriga svenska emittenter 3957 3994 4027

Ovriga utlandska emittenter 1652 1649 1664

9282 9478 9698
2017 Nominellt Upplupet Bokfort
belopp anskaffnings- vérde
Mkr vérde
Noterade

Svenska staten 1169 1307 1446

Svenska bostadsinstitut 4032 4118 4222

Ovriga svenska emittenter 2263 2279 2287

Ovriga utlandska emittenter 1473 1473 1482

8937 9177 9437

15 Jamforelsesiffrorna aterfinns i not 51, Information om 6vergang — fran 1AS39 till IFRS9.

16 Jamforelsesiffrorna aterfinns i not 51, Information om Gvergang — fran IAS39 till IFRS9
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Not 23 - Obligationer och andra rantebarande vardepapper (forts.)

Férfallostruktur for obligationer och andra rantebarande vardepapper?’

Mkr 2018 2017
<1lér 976 4417
1-3ar 3493 1726
3-5ar 4 344 2571
>5ar 885 723
9698 9437
~ . o
Not 24 - Ovriga lan
Mkr 2018 2017
Livforsakringslan 1 1
Ovriga lan 5 0
Summa [ 1
~ - - L] L] Ll o
Not 25 - Ovriga finansiella placeringstillgangar
Derivatinstrument upptagna i balansrékningen
2018 Rénta Valuta Aktie
Bokfort/ Nominellt Bokfort/ Nominellt Bokfért/ Nominellt
Mkr verkligt belopp verkligt belopp verkligt belopp
vérde vérd vérde
Derivatinstrument med positiva varden
eller varde noll
Optioner - - 13 176405 1 0
Terminer - - 171 7 462
Swappar 1791 31229 - -
Summa 1791 31229 184 183867 1 0
varav clearat 139 1226 - - - -
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner - - -29  -158225
Terminer -1 -3 -10 -1962
Swappar -1224 -33017 - -
Summa -1225 -33020 -39 -160187 - -

varav clearat

17 Réntefonder ingar eji tabellen.

-103 -3
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Not 25 - Ovriga finansiella placeringstillgangar (forts.)

Avvecklingstid pa derivat

2018
Mkr 3 man lar 5ar 10ar >10ar Totalt
Verkligt varde
Positiva 193 90 648 663 382 1976
Negativa -46 -90 -758 -335 -35 -1264
Summa 147 0 -110 328 347 712
Nominellt belopp
Positiva 19 659 20575 172992 565 1305 215096
Negativa -10 402 -10183 -169286 -1320 -2016 -193 207
Summa 9 257 10392 3706 -755 -711 21889
Derivatinstrument upptagna i balansrakningen
Rénta Valuta Aktie
201718 Bokfort/ Nominellt  Bokfért/ Nominellt Bokfort/ Nominellt
verkligt belopp verkligt belopp verkligt belopp
Mkr vérde vérd vérde
Derivatinstrument med positiva varden
eller varde noll
Optioner 0 - 16 360 9 174
Terminer 0 - 113 6952
Swappar 1162 31843 - -
Summa 1162 31843 129 7 312 9 174
varav clearat - - - - - -
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner 0 0 -8 -345 -10 -198
Terminer 0 0 -5 -684
Swappar -687 -50953 0 -
Summa -687  -50953 -13 -1 030 -10 -198
varav clearat 1 752 - - 5 24

18 Jamforelsesiffrorna aterfinns i not 51, Information om 6vergang — fran IA

S39 ill IFRS9

58



Arsredovisning 2018

SEB Pension och Forsékring AB, org nr 516401-8243

Not 25 - Ovriga finansiella placeringstillgangar (forts.)

Avvecklingstid pa derivat

2017

Mkr 3 man lar 5ar 10ar >10ar Totalt
Verkligt varde

Positiva 113 19 56 506 606 1300
Negativa -16 -15 -116 -300 -263 -710
Summa 97 4 -60 206 343 590
Nominellt belopp

Positiva 2504 487 1466 12080 22791 39328
Negativa -438 -1419 -11170 -14 598 -24 556 -52181
Summa 2066 -932 -9704 -2518 -1765 -12 853

Not 26 - Aterforsikrares andel av forsakringstekniska

avsattningar

Mkr 2018 2017

Avsattning for oreglerade skador

Ingaende balans 183 199
Arets avsattning -35 -16

Utgaende balans 148 183

Not 27 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder

och deras verkliga varden

Finansiella tillgdngar Bokfort varde

2018 Verkligt varde via Verkligt Verkligt Upplupet Summa
resultatet som vérde via vérde via anskaffningsvérde

Mkr innehas fér handel resultatet  resultatet

obligatoriskt identifierad
Aktier och andelar - 12199 - - 12199
Obligationer och andra - 4723 4975 - 9698
réantebarande vardepapper
Fondférsakringstillgéngar - 200050 - - 200050
Kassa och bank - - - 3140 3140
Derivat 1976 - - - 1976
Ovriga lan - 5 - 5
Fordringar - - - 158 158
Summa 1976 216972 4980 3298 227226
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Not 27 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga

vérden (forts.)

Finansiella tillgdngar Verkligt virde

2018 Noterade Varderingsteknik Véarderingsteknik Summa
marknadsvéarden baserad pa baserad p3 ej
Mkr (Niva 1) observerbara observerbara
indata (Nivd2)  j,4ata (Nivé 3)
Aktier och andelar 4 464 2170 5565 12199
Obligationer och andra 7089 2609 - 9698
réntebérande vardepapper
Fondforsakringstillgdngar 200050 - - 200050
Ovriga l&n - 5 5
Derivat 2 1974 - 1976
Summa 211 605 6753 5570 223928
Finansiella skulder Bokfort véarde
2018 Verkligt vérde via Verkligt Verkligt Upplupet Summa
resultatet som varde via véarde via anskaffningsvéarde
Mkr innehas for handel resultatet, resultatet,
obligatoriskt identifierad
Fondforsakringsataganden - -200 208 - - -200 208
Derivat -1264 - - - -1264
Ovriga skulder - - - -238 -238
Summa -1264 -200 208 - -238 -201710
Finansiella skulder Verkligt varde
2018 Noterade Varderingsteknik Virderingsteknik Summa
marknadsvéarden baserad pa baserad p3 ej
Mkr (Niva 1) observerbara observerbara
indata (Niva 2) indata (Niva 3)
Fondforsakringsataganden -200208 - - -200 208
Derivat -1264 - -1264
Summa -200 208 -1264 - -201 472
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Not 28 - Tillgangar och skulder till verkligt virde

Vérdering till verkligt varde

Syftet med vardering till verkligt varde ar att komma fram till det pris till vilket en ordnad
transaktion skulle ske mellan marknadsaktorer vid varderingstidpunkten pa affarsmassiga
villkor.

Bolaget anvander olika metoder for att komma fram till det verkliga vardet for finansiella
instrument; noterade priser pa aktiva marknader, varderingstekniker som innehéller
observerbar indata och varderingstekniker baserade pa interna modeller. For
upplysningsdndamal klassificeras finansiella instrument varderade till verkligt varde i en
varderingshierarki som aterspeglar observerbarheten pa de indata som anvants vid
varderingarna.

Bolaget har en kontrollmiljo for att faststalla verkliga varden for finansiella instrument dér dven
en, frdn verksamheten oberoende, dversyn av varderingsmodeller, priskallor och metoder ingar.
Riskkontroll klassificerar och ser kontinuerligt dver klassificeringen av finansiella instrument i
hierarkin for verkligt varde. Varderingsmetoder diskuteras och beslutas omii
Varderingskommittén och eventuella oklarheter i varderingsfragor eskaleras till Bolagets VD for
beslut. Bolaget representeras i Varderingskommittén av Riskkontroll.

En aktiv marknad &r en marknad dar transaktioner sker med tillracklig volym och frekvens for att
ge kontinuerlig prisinformation. Syftet ar att komma fram till det pris till vilket en transaktion
skulle kunna ske, utan att andra eller dela upp instrumentet eller inkludera det i en portfolj, pa
instrumentets huvudmarknad. Verkligt varde beréknas i regel individuellt for finansiella
instrument.

Niva 1: Noterade marknadsvérden

Véarderingar i nivd 1 bestdms av ojusterade noterade marknadsvéarden for identiska instrument
pad aktiva marknader dar noterade priser &r latt tillgéngliga och representerar aktuella och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner mellan parter som ar oberoende av
varandra.

Exempel pa finansiella instrument i niva 1 ar noterade aktier och skuldinstrument samt
bérshandlade derivat. Instrument som handlas pa en aktiv marknad dar en eller flera
marknadsaktorer tillhandahaller bindande prisnoteringar pa balansdagen ar ocksa exempel pa
finansiella instrument som klassificeras i niva 1.

Niva 2: Varderingsteknik som utgar fran observerbar indata

| vérderingstekniker i niva 2 ar all vasentlig indata i varderingsmodellerna observerbar endera
direkt eller indirekt. Varderingstekniker i niva 2 inkluderar diskonterade kassafloden,
optionsvarderingsmodeller, nyligen gjorda transaktioner och priser pa andra instrument som ar
Overvagande lika.

Exempel pa observerbar indata ar valutakurser, bindande prisnoteringar for vardepapper,
marknadsrantor (till exempel STIBOR och LIBOR), och aktuella transaktioner som SEB genomfort
med en eller flera externa motparter. Indata kan andras fran att vara observerbara till att bli

icke observerbara under perioden de innehas pa grund av till exempel att instrumentet inte
langre handlas péa en likvid marknad.

Exempel pé finansiella instrument i niva 2 ar de flesta OTC-derivat som optioner och
réanteswappar baserade pa LIBOR-swaprantan eller avkastningskurvan for réntor i utlandsk
valuta. Andra exempel &@r instrument dar SEB nyligen genomfoért transaktioner med tredje part
och instrument for vilka SEB interpolerar mellan observerbara variabler.
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Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbar indata
Véarderingstekniker i niva 3 innehaller en signifikant mangd indata som inte ar observerbar.
Dessa tekniker baseras generellt pd extrapolering fran observerbar indata for liknande

instrument, analys av historiska data eller andra analytiska tekniker.

Exempel pé finansiella instrument i nivad 3 ar mer komplexa OTC derivat, optioner med lang l6ptid
for vilka volatiliteten extrapoleras eller derivat som beror pd en icke observerbar korrelation.
Andra exempel ar instrument for vilka det fér narvarande inte finns ndgon aktiv marknad eller
bindande prisnoteringar som onoterade aktier, innehav i private equity och

investeringsfastigheter.

Om det verkliga vardet for finansiella instrument innehéller mer an en icke observerbar indata,
aggregeras indata som inte &r observerbar for att bestdmma klassificeringen for hela
instrumentet. Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras
bestdms baserat pa den ladgsta nivan av indata som ar vasentlig for det verkliga vardet i sin

helhet.

For ytterligare information om varderingstekniker, se avsnittet Alternativa investeringar i Not 1
Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper.

Tillgangar
2018 Redovisat Verkligt varde vardering vid utgangen av
vérde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
varden paobserver- paejobserver-
Niva 1 baraindata baraindata
Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar 12199 4 464 2170 5565
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 9698 7089 2 609
Derivat som innehas for handel 1976 2 1974
Ovriga lan 6 1 5
Fondforsakringstillgangar 200050 200050
Summa 223929 211 605 6753 5570
Skulder
2018 Redovisat Verkligt varde vérdering vid utgangen av
vérde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
varden paobserver- pa ejobserver-
Niva 1 bara indata bara indata
Niva 2 Niva 3
Derivat som innehas fér handel -1264 - -1264
Fondforsakringsataganden -200 208 -200 208
Summa -201710 -200 208 -1264 -

Féljande tabell visar férédndringarna for instrument i nivé 3 under 2018. Tillgdngarna utgdrs av
innehav i fonder som placerar i onoterade aktier (Private Equity) samt derivat.
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Tillgangar varderade till verkligt virde baserat pa niva 3

Mkr 2018 2017
Ingaende balans 2365 1438
Omklassificering relaterat till IFRS 9 851

Omklassificering (6vrigt)

Realiserade forluster -80 57
Orealiserade vinster 557 154
Forvérv 2360 1239
Regleringar -483 -242
Flytt ur niva 3 -281
Utgaende balans 5570 2365

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid

utgdngen av perioden 477 (211).

For de finansiella instrumentslagen inom niva 3, framst Private Equity och hedgefonder, gors
vardering av tredje part utan justering av Bolaget. Bolaget har inte tillgang till de icke
observerbara indata som &r betydande fér varderingen for att kunna géra en kénslighetsanalys.

Tillgangar
2017 Redovisat Verkligt varde vardering vid utgangen av
vérde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
varden paobserver- paejobserver-
Niva 1 bara indata bara indata
Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar 8263 3268 2634 2361
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 10603 8149 2 450 4
Derivat som innehas for handel 1300 5 1295
Fondférsakringstillgdngar 211631 211631
Fordringar 86 86
Upplupna intékter och foérutbetalda kostnader 104 59 45
Summa 231988 223112 6511 2365
Skulder
2017 Redovisat Verkligt varde vérdering vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Vérderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
véarden paobserver- pa ejobserver-
Niva1l baraindata baraindata
Niva 2 Niva 3
Derivat som innehas for handel -710 -10 -700 0
Fondforsakringsataganden -211 886 -211 886
Ovriga skulder -85 0 -85 0
Summa -212 681 -211 896 -785 0
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Not 29 - Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
eller lyder under nettningsavtal

Tabellen visar redovisade finansiella tillgdngar och skulder som presenteras brutto i

balansrakningen samt har potentiella rattigheter férknippade med rattsligt bindande ramavtal
om nettning eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Derivat mot centrala
clearing-motparter som Bolaget har avtal med ar exempel pa instrument som presenteras i
nedan tabell. | enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli lagre an O. Tillgdngar och skulder
som inte kvittas eller lyder under nettningsavtal, exempelvis sddana som bara omfattas av ett
avtal om sakerheter, presenteras i kolumn dvriga instrument.

Finansiella tillgadngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

2018 Brutto- Ramavtal Sékerheter Netto- Ovriga Summaii
beloppi om erhallna/ belopp instrument som balans-

Mkr balans- nettning stéllda ej lyder under rékningen

rakningen nettningsavtal

Tillgangar

Derivat 1976 -918 199 1257 0 1976

Summa 1976 -918 199 1257 0 1976

Skulder

Derivat 1264 -918 346 1264

Repor 175 -173 2 175

Summa 1439 -918 -173 348 0 1439

2017 Brutto- Ramavtal Sakerheter Netto- Ovriga Summai
beloppi om erhallna/ belopp instrument som balans-

Mkr balans- nettning stallda ejlyder under rakningen

réakningen nettningsavtal

Tillgangar

Derivat 1300 -402 219 1117 0 1300

Summa 1300 -402 219 1117 0 1300

Skulder

Derivat 710 -402 219 527 0 710

Summa 710 -402 219 527 0 710

Not 30 - Ovriga fordringar

Mkr 2018 2017

Fordringar koncernforetag -98 42

Fordringar narstdende foretag 294 261

Avkastningsskatt och inkomstskatt

Ovrig skatt

Ovriga fordringar 78 92

274 395
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Not 31 - Immateriella tillgadngar

Mkr 2018 2017
Ing&ende anskaffningsvarde 62 57
Inkép 17 34
Nedskrivning av projekt -29
Utgaende anskaffningsvarde 79 62
Ingdende avskrivningar -7 -6
Arets avskrivningar, utrangeringar -5 0
Utgéende avskrivningar -12 -6
Utgaende planenligt restvarde 67 56
Not 32 - Materiella tillgangar

Mkr 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 24 24
Utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvéarde 24 24
Ingdende avskrivningar -24 -23
Arets avskrivningar, utrangeringar - -1
Utgdende avskrivningar 24 24
Utgaende planenligt restvarde - -
Not 33 - Férutbetalda anskaffningskostnader

Mkr 2018 2017
Ing&ende balans 3198 3239
Arets aktivering 143 739
Arets avskrivning -209 -780
Nedskrivning aktiverade anskaffningskostnader -2026

Utgaende balans 1106 3198
Not 34 - Avsattning for ej intjanade premier

Mkr 2018 2017
Ingdende balans 84 83
Arets avsattning for ej intjanade premier -20 1
Utgaende balans 64 84
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Not 35 — Livforsakringsavsattning

Mkr 2018 2017
Ingdende balans 12 433 9909
Effekt av byte av diskonteringsrantekurva -92 0
Inbetalda premier for aterbaringsberéattigade avtal 3431 3240
Utbetalda forsakringsersattningar for aterbaringsberattigade avtal -558 -446
Upprakning med diskonteringsranta (netto efter skatt och omkostnader) -106 -90
Effekt av &ndrad diskonteringsrénta (netto efter skatt och omkostnader) 414 273
Kostnadsuttag (antagna) -42 -36
Effekt av omvérdering fran premieberakning -785 -790
Effekt av av andrade dodlighetsantaganden 32 0
Effekt av &ndrade driftskostnadsantaganden 17 -45
Effekt av andrade annullationsantaganden 10 2
Effekt av andrade avkastningsskatteantaganden 0 428
Ovriga forandringar 70 -12
Utgaende balans 14824 12 433

Om betryggande antaganden hade tillampats for Ovrig livforsakringsverksamhet hade

livférsakringsavsattningen tkat med 171 (130) miljoner kronor. Samtidigt hade avséattning for

villkorad aterbaring minskat med motsvarande belopp.

Not 36 - Avsattning for oreglerade skador

Mkr 2018 2017
Skadeférsakring

Intraffade och rapporterade skador

Ingdende balans 99 121
Arets avsattning -1 -22
Utgaende balans 98 99
Intraffade men ej rapporterade skador

Ing&ende balans 121 97
Arets avsattning -8 24
Utgaende balans 113 121
Avsattning for skaderegleringskostnader

Ingdende balans 28 27
Arets avsattning 1 1
Utgaende balans 29 28
Totalt

Ing&ende balans 248 245
Arets avsattning -8 3
Utgaende balans 240 248
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Not 36 — Avsattning for oreglerade skador (forts.)

Livférsakring

Avséttning for faststéllda och icke faststéllda skador

Ing&ende balans 313 311
Arets avsattning -20 2
Utgaende balans 293 313
Avsaéttning for skadelivréntor och sjukréantor
Ingdende balans 1065 1114
Effekt av byte av diskonteringsrantan 0 0
Avséttning for nyregistrerade skador under aret vid periodens slut 238 264
Utbetalda forséakringsersattningar pa skador som var registrerade vid periodens borjan -117 -122
Faktisk avveckling av skador som var registrerade vid periodens bdrjan -225 -237
Forvantad avveckling av skador som var registrerade vid periodens borjan 84 83
Upprakning med diskonteringsranta -11 -8
Effekt av andrade diskonteringsranta 17 17
Effekt av andrad avvecklingsantaganden 0 -30
Effekt av foréndrad sjukskrivningsgrad mm -24 -1
Effekter av 6vriga férandringar -5 -15
Utgaende balans 1022 1065
Totalt
Ing&ende balans 1378 1425
Arets avsattning via resultatrakningen 63 47
Utgaende balans livforsékring 1315 1378
Totalt utgaende balans 1555 1626
Not 37 - Ovriga forsdkringstekniska avsattningar

2018 2017
Mkr
Avsattning for faststéllda ersattningar 136 77
Not 38 - Villkorad aterbaring
Mkr 2018 2017
Ing&ende balans 2681 1914
Arets férandring traditionell férsékring 433 725
Arets férandring depaférsakring 18 42
Utgaende balans 3132 2681
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Not 39 — Fondf6rsakringsataganden

Mkr 2018 2017
Ingdende balans 211886 197 265
Inbetalningar 11295 11874
Utbetalningar -12 639 -11 889
Véardeforandringar (inklusive utdelning) -9 144 15842
Uttag for avgifter inklusive fondplaceringstjanster -882 -930
Uttag for avkastningsskatt -261 -226
Ovriga forandringar -47 -50
Utgaende balans 200 208 211886

Not 40 - Avsattning for skatter

Mkr 2018 2017
Avkastningsskatt och inkomstskatt 21 4
Ovrig skatt 2 1

23 5

Not 41 - Skulder avseende aterforsakring

Mkr 2018 2017
Skulder till 6vriga 6
6 0

Not 42 - Ovriga skulder

Mkr 2018 2017
Upplupna réntekostnader derivat 35 0
Skulder till koncernforetag 236 264
Skulder till narstdende foretag 335 407
Preliminarskatt anstallda och férsakringstagare 123 128
Leverantorsskulder 35 3
Derivat 1229 710
Akta aterkopsavtal 175
Ovrigt 818 908
2986 2420

Not 43 - Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Mkr 2018 2017
Upplupna réantekostnader 35 40
Upplupna personalkostnader 81 83
Ovriga upplupna kostnader 47 42

163 165
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Not 44 - F6r egna avsattningar stéllda sakerheter?’

Mkr 2018 2017
Obligationer, kassa och bank 15772 13969
Aktier och andelar 5292 4 342
Byggnader och mark, fastighetsfonder 539 353
Ovriga tillgdngar 1354 1507

22957 20171
Avgar ej erforderlig pantsattning -3306 -3331

19 651 16842

Not 45 - Ovriga stillda panter?®

Mkr 2018 2017

For forsakringstagarnas rékning registerforda tillgangar

Fondandelar 199879 211 477
Banktillgodohavanden 339 419
Akta aterkopsavtal 175
Ovriga stallda panter 16 182
Summa 200 409 212078

Not 46 — Eventualforpliktelser

Det finns inga eventualforpliktelser i Bolaget innevarande &r likval som foregdende ar.

Not 47 — Ataganden

Bolaget har utdver gjorda investeringar vid arets utgéng dtagit sig att gora ytterligare
investeringar motsvarande 5 139 (2 741) i framtida ataganden. Detta géller private equity
fonder samt dvriga alternativa investeringar.

19 Tillgangar fér vilka férsakringstagarna har férmansratt vid eventuell insolvens. Under rérelsens géng har bolaget ratt att fora tillgdngarna in och ut ur registret s lange som samtliga
forsakringsataganden &r skuldtéckta enligt férsékringsrorelselagen.

20 Tillg&ngar for vilka motparter har férmansrétt vid eventuell insolvens i bolaget.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter

Tillgangar
2018 Hogst1ar Langrednlar Totalt
Mkr
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i intressebolag - 10 10
Aktier och andelar?! - 12199 12199
Obligationer och andra rantebarande vardepapper?? 1 9697 9698
Pantsatta finansiella instrument - -
Ovriga lan 5 1 6
Ovriga finansiella placeringstillgangar 193 1783 1976
199 23690 23889
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk
Fondforsakringstillgéngar 13506 186 544 200050
13506 186 544 200050
Aterférsikrares andel av férsédkringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 39 109 148
Fordringar 39 109 148
Ovriga fordringar 274 - 274
Andra tillgangar 274 - 274
Immateriella tillgdngar - 67 67
Materiella tillgdngar - -
Kassa och bank 3140 - 3140
3140 67 3207
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
Upplupna ranteintakter 0 - 0
Férutbetalda anskaffningskostnader 135 971 1106
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 52 - 52
296 971 1158
SUMMA TILLGANGAR 17 408 211 318 228726

21 Allt kan men kommer inte att &tervinnas inom ett ar.

22 Allt kan men kommer inte att &tervinnas inom ett ar.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter (forts.)

Skulder och avséttningar

2018 Hogstlar Léngreéanlar Totalt
Mkr
Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterférsakring
Ejintjanade premier 64 64
Livférsakringsavsattning 730 14094 14824
Avsattning for oreglerade skador 547 1008 1555
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 136 136
1477 15102 16579
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar, for vilka
férsékringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 140 2992 3132
Fondférsakringsdtaganden 13506 186 702 200208
13 646 189 694 203 340
Andra avsattningar
Skatter 23 23
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 25 25
Skulder avseende aterforsakring 6 6
Ovriga skulder 1771 1215 2986
1802 1215 3017
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 127 - 127
SUMMA SKULDER 17075 206011 223086
Tillgangar
2017 Hogst 1 ar Langre dn1 ar Totalt
Mkr
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i intressebolag - 10 10
Aktier och andelar?® - 8263 8263
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 24 4 417 6186 10603
Pantsatta finansiella instrument - -
Ovriga lan - 1 1
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 102 1198 1300
4519 15658 20177

23 Allt kan men kommer inte att &tervinnas inom ett ar.

24 Allt kan men kommer inte att &tervinnas inom ett ar.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter (forts.)

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk

Fondforsakringstillgangar 13769 197 862 211631
13769 197 862 211631
Aterférsikrares andel av frsikringstekniska avsittningar
Avsattning for oreglerade skador - 183 183
Fordringar - 183 183
Ovriga fordringar 395 - 395
Andra tillgangar 395 - 395
Immateriella tillgéngar - 56 56
Materiella tillgdngar - -
Kassa och bank 2932 - 2932
2932 56 2988
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rénteintakter 103 - 103
Forutbetalda anskaffningskostnader 682 2516 3198
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 52 - 52
837 2516 3353
SUMMA TILLGANGAR 22 473 216 254 238727
Skulder och avsattningar
2017 Hogst 1 ar Langre &n1ar Totalt
Mkr
Forsakringstekniska avséattningar, fore avgiven aterférsakring
Ejintjanade premier 84 84
Livférsakringsavsattning 614 11819 12433
Avsattning for oreglerade skador 551 1075 1626
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 77 77
1326 12894 14220
Férsakringsteknisk avsattning for livférsakringar, for vilka
forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 119 2562 2681
Fondforsakringsataganden 13786 198100 211886
13905 200 662 214567
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter (forts.)

Andra avsattningar

Skatter 5 5
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 28 28
Skulder avseende aterforsakring -
Ovriga skulder 1726 694 2420
1754 694 2448
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 165 - 165
17 154 214251 231 405

SUMMA SKULDER
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Not 49 — Personal

Styrelsen har faststallt en instruktion avseende ersattningar som galler for alla anstallda.
Instruktionen har som mal att attrahera och behalla talanger samt stérka en kultur som mater
och belénar resultat och beteenden som ligger till grund fér en sund riskhantering och ett
hallbart lAngsiktigt vardeskapande i linje med kundernas och aktiedgarnas intressen. Grunden
for ersattningsstrukturen vilar pa tre huvuddelar; fast ersattning, rorlig ersattning (kortfristiga
rorliga kontantersattningar och langfristiga aktiebaserade program) samt pension och andra
férmaner. Malsattningen ar att Bolagets personal ska ha en lamplig balans mellan fasta och
rorliga ersattningar.

Ersattning och andra villkor fér VD beslutas av styrelsen. Styrelsens ordférande ska godkanna
ersattning till foretagsledningen.

Verkstallande direktoren

VD deltar i SEB:s langfristiga aktieprogram. VD har en pensionsldésning som ar premiebestdmd
med undantag fér en formansbestamd andel enligt den kollektivavtalade tjanstepensionen
(BTP2) som omfattar anstallda som bérjade fére 2013-05-01. Pensionsmedfdrande 16n bestar
huvudsakligen av fast l6n. Pensionsaldern &r 65 ar. Vid uppsagning fran bolaget sida utgar,
forutom 12 manaders uppsagningstid, ett avgangsvederlag om 12 manaders lon.

Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare kan komma i fraga for SEB:s langfristiga aktieprogram och SEB
Resultatandel som omfattar samtliga anstallda i SEB Sverige, dar det maximala utfallet &r 75 tkr
per person och ar. Pensionsmedférande lon bestar huvudsakligen av fast lon. | gruppen ledande
befattningshavare finns bade férmansbestdmda- och kombinationer av avgiftsbestdmda- och
férmansbestdmda pensionsplaner. Inga formansbestamda planer tilldelas sedan 2013-05-01.

Avgangsvederlag

Avgangsvederlag utfasts och utbetalas efter en dmsesidig 6verenskommelse mellan féretag och
individ i samband med 6vertalighet eller annan effektivisering.

Styrelsen

Styrelsens ledaméter har erhéllit arvoden om 1 049 (1 020) Tkr, vilket férdelas enligt féljande:
228 (220) Tkr till ledamot Magnus Birke, 198 (190) Tkr till ledamot Thomas Lundstrém, 379
(340) till ledamot Peter Nilsson och 244 (270) Lars-Ake Vikberg. Ovriga ledaméter och
suppleanter som ar anstallda i SEB Pension och Férsakring AB eller Skandinaviska Enskilda
Banken AB erhéller inget extra arvode utover 6n.
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Not 49 - Personal (forts.)

Tkr 2018 2017
Medelantalet anstéllda
Totalt antal anstallda 712 701
varav kvinnor 396 386
varav mdn 316 315
Ersattningar
Styrelse 1049 1020
Verkstallande direktor
Total ersattning exkl. rorlig del?® 4 657 2674
Kortfristig rorlig kontantersattning?® 0 0
Langfristiga aktiebaserade program?’ 2 460 1555
Ledande befattningshavare, 10 (9)
Total ersattning exkL rorlig del 14985 14 348
Kortfristiga rorliga kontantersattningar 248 189
Langfristiga aktiebaserade program 7613 3865
Summa erséattningar styrelse och ledande befattningshavare 31012 23651
Tjansteman, 701 (691)
Total ersattning exkl. rorlig del 375528 359101
Kortfristiga rérliga kontantersattningar 14676 13865
Langfristiga aktiebaserade program 10778 6134
Summa erséattningar tjansteméan 400982 379 100
Sociala kostnader
Styrelse och verkstéllande direktor 5321 2410
Ledande befattningshavare 12 425 11781
Tjansteman 205510 209 593
223256 223784
Varav pensionskostnader
Styrelse och verkstéllande direktor 1831 975
Ledande befattningshavare 5806 5710
Tjansteman 62570 72476
70207 79 161
Intjdnade & utbetalda ersattningar
Intjanat 431991 402751
Utbetalt, intjanat samma ar 396218 377 143
Utbetalt, uppskjuten rorlig kontantersattning tidigare ar 0 0
Ackumulerade uppskjutna ersattningar
Utfasta och utbetalda ersattningar?® 14923 14054
Langfristiga aktiebaserade program under intjanande?’ 20850 11553

25 Rorliga ersattningar definieras som kortfristiga rorliga kontantersattningar samt langfristiga aktiebaserade program. All annan ersattning rapporteras som fast
ersattning och bestar av 16n, arvoden, avgangsvederlag och formaner som t.ex. lunchsubvention, bilférman och hemservice.

26 Kortfristig rorlig kontantersattning som &r intjanad innevarande r tilldelas i februari nastkommande &r.

27 Langfristiga aktiebaserade program bestar av tre olika program; ett aktiesparprogram for alla medarbetare, ett aktiematchningsprogram for sarskilt utvalda

nyckelpersoner. Ut6ver dessa program tillkommer att 50 % av SEB Resultatanden innehélls i tre &r och sedan l6ses med SEB A-aktier.
28 Under utfasta och utbetalda ersattningar ingar ersattningar utbetalda inom det forsta kvartalet efter intjanandearet.
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Not 49 - Personal (forts.)

Aktierelaterade ersattningar

Ledande befattningshavare

Antal optioner [ matchningsaktier VD Ledande befattningshavare
Share Matching Program / Share Matching Program /

Share Deferral Program Share Deferral Program

/Share Savings Program /Share Savings Program

Ar2012 - 47862
Ar2013 28283 42393
Ar2014 21630 34729
Ar2015 21946 29804
Ar2016 33682 40408
Ar2017 - 37996
Ar2018 19130 50527

Inlésen och matchning av tidigare ars program

Under aret har optioner fran tidigare ars optionsprogram losts till ett formansvarde av 4 834 Tkr
for ledande befattningshavare. Vid matchning eller inlésen belastas Bolaget med en kostnad for
sociala avgifter baserat pa férmansvéardet.

Langfristiga aktieprogram

SEB introducerade langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram férsta gadngen ar 1999 och
detta har darefter foljts av ytterligare LTl-program i vilka samtliga eller sarskilt utvalda SEB-
anstéllda varit deltagare. En beskrivning av nu aktiva program finns pa SEB:s hemsida
www.sebgroup.com under flikarna "Om SEB" — "Bolagsstyrning"-"Ersattningssystem” -
"Aktiebaserad ersattning".

2018 2017
Styrelseledaméter
Antal pa balansdagen 8 8
varav mén 4 5
Verkstéllande direktor och andra ledande befattningshavare
Antal pa balansdagen 11 10
varav man 6 7
Antal risktagare 6 6

2? Den uppskjutna ersattningen far inte forfogas 6ver inom det forsta aret. Kortfristig kontantersattning betalas darefter ut prorata 6ver tre till fem ar inklusive
ranta samt efter eventuellt riskjustering. Langsiktiga aktiebaserade program ar lasta i minst tre ar.
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Not 50 - Overvarden i livférsakringsverksamhet

Overvardena i Bolagets verksamhet &r nuvardet av férvéntade framtida vinster fran tecknade
avtal. Overvardena omfattar Bolagets fondférsakringsverksamhet, traditionella
livférsakringsportfolj, riskforsakring i form av sjuk- och grupplivférsakring samt uppdragsavtalet
om administration av forsékringsportfoljerna i Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv.

Forandringen av Overvérdena ar i huvudsak relaterad till nyforsaljning men paverkas ocksa av
verkligt utfalli férhallande till gjorda antaganden avseende t ex avgiftsniva, driftskostnader,
kapitalavkastning och annullationsfrekvens. Férandring i aktivering av anskaffningskostnader

utgor en avdragspost till rets forandring.

Mkr 2018 2017
Forandring i 6vervarden 1)
Nuvérdet av arets nyteckning och extrapremie pa befintliga kontrakt 761 880
Avkastning pa avtal ingangna tidigare ar 1252 1227
Realiserat 6vervarde pa avtal ingangna tidigare ar -2239 -2069
Justering av ingéende varde 2) 2026 -349
Faktiskt utfall jamfért med gjorda operativa antaganden 2) -1282 -129
Resultat fran verksamheten 518 -440
Finansiella effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer 3) -1234 648
Férandring i operativa antaganden -525 -41
Summa foéréandring i 6vervarden och i operativa antaganden -1241 167
Arets aktivering av anskaffningskostnader -143 -739
Arets avskrivning pa aktiverade anskaffningskostnader 210 780
Summa redovisad fordndring i 6vervarden 4) -1174 208
Overvérde 1 januari 14701 14493
Redovisad férandring i 6vervarden 1174 208
Overvirde 31 december 5), 6) 13527 14701
1. Berékningen av dvervarden i livforsakringsverksamhet baseras pa antaganden om den
framtida utvecklingen av de tecknade forsakringsavtalen samt en riskjusterad
diskonteringsranta. De viktigaste antagandena ar:
2018 2017
Diskonteringsréanta 7% 7%
Avkastning underliggande fondforsakringstillgangar per ar 5% 5%
Aterkop av kapitalforsakring, inom ar
lar 2% 1%
2-54ar 6% 6%
6 &r 15% 19%
ar7 13% 15%
ar 8- fran tecknandet 8% 9%
Annullation av [6pande premie till fondférsakring per ar 8% 8%
Inflation KPI/Inflation omkostnader 2% [ 3% 2% [ 3%
Férvantad avkastning pa erforderlig solvensmarginal (fore avdrag for bolagsskatt 3% 3%
Flyttratt fondforsakring per ar 3,47% 3,10%
Dodlighet Bolagets erfarenhet
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Not 50 - Overviarden i livférsakringsverksamhet (forts.)

2. Periodens faktiska utveckling av de tecknade férsakringsavtalen kan stéllas mot gjorda
operativa antaganden och vardet av avvikelserna kan uppskattas. De viktigaste
komponenterna ar forlangningar av avtalstiden och annullationer.

3. Med finansiella effekter menas avvikelser i faktiskt utfall jAmfért med gjorda operativa

antaganden om kapitalavkastningen.

4. Forutbetalda anskaffningskostnader aktiveras bokféringsmassigt och avskrivs enligt plan.
Redovisad forandring i dvervarden korrigeras darfor med nettot av periodens aktivering och

avskrivning.

o

Berdknat 6vervarde enligt ovaningér ej i Bolagets balansrakning.

6. Kénsligheten i 6vervarden per den 31 december 2018 framgar av nedanstaende tabell.

Antaganden Effekt pa 6vervarde
Mkr Kénslighetsforandring 2018 2017
Diskonteringsranta + 1 procentenhet -980 -1240
Aterkopsfrekvens + 1 procentenhet arligen -150 -125
Annullation av l6pande premier + 1 procentenhet arligen -83 -79
Flyttfrekvens + 1 procentenhet arligen -593 -807
Avkastning pa underliggande tillgangar -1 procentenhet arligen -1 066 -1268
Driftskostnader: 80 - 520 kr per avtal och ar + 10 procent -560 -506

och ar beroende per avtalstyp

Not 51 — Information om 6vergang — fran IAS39 till IFRS9

Fran och med 1 januari 2018 inférdes IFRS 9 med nya krav avseende klassificering och
vardering, nedskrivning och sakringsredovisning. IFRS 9 innebar ingen férandring i vardering av
finansiella tillgdngar och skulder for bolaget.

Oversikt av andrade varderingskategorier vid dvergangen till IFRS 9
Tabellen ger en 6versikt av 6vergangen fran varderingskategorier och bokforda varden for IAS
39 per 31 december 2017 (enligt ny presentation) till varderingskategorier och bokférda

varden for IFRS 9 per 1 januari 2018.

Utgdende balans 31 december 2017 under IAS 39 varderingskategorier

2018
TILLGANGAR

Finansiella tillgangar
som identifierats till

verkligt varde via

Finansiella tillgangar resultatet Upplupet
som innehas fér "verkligtviardeoption anskaffnings-
handel en" vdrde Totalt
Aktier och andelar 8263 8263
Obligationer och andra 10603 10603
réantebérande vardepapper
Fondforsakringstillgangar 211631 211631
Kassa och bank 2932 2932
Derivat 1300 1300
Fordringar 86 86
Summa 1300 230497 3018 234815
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Ingédende balans 1 januari 2018 under IFRS 9 varderingskategorier

2018 Verkligt Verkligt
TILLGANGAR Verkligt varde via varde via varde via
resultatet som resultatet  resultatet Upplupet

innehas for handel obligatoriskt identifierad anskaffningsvarde Totalt
Aktier och andelar 8263 8263
Obligationer och andra 5522 5081 10603
rantebérande vardepapper
Fondférsakringstillgéngar 211 631 211631
Kassa och bank 2932 2932
Derivat 1300 1300
Fordringar 86 86
Summa 1300 225416 5081 3018 234815
Utgaende balans 31 december 2017 under IAS 39 varderingskategorier
2018 Finansiella
SKULDER tillgangar Finansiella tillgdngar som

som identifierats till verkligt
innehas varde via resultatet Upplupet
for handel "verkligtvardeoptionen" anskaffningsvarde Totalt

Fondférsakringsdtaganden -211886 -211 886
Derivat -710 -710
Ovriga skulder -85 -85
Summa -710 -211 886 -85 -212721
Ingédende balans 1 januari 2018 under IFRS 9 varderingskategorier
2018 Verkligt varde via Verkligt virde
SKULDER resultatet som via resultatet Upplupet

innehas for handel obligatoriskt anskaffningsvarde Totalt
Fondforsakringsataganden -211886 -211 886
Derivat -710 -710
Ovriga skulder -85 -85
Summa -710 -211 886 -85 -212721
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Detaljerad presentation av forandrad klassificering vid 6vergang till IFRS 9
Tabeller nedan visar redovisat varde den 31 december 2017 enligt tidigare
varderingskategorier for IAS 39 och redovisat varde den 1 januari 2018 enligt nya
varderingskategorier for IFRS 9.

1AS 39 Klassificering och IFRS 9
vardering

Aktier och andelar, Mkr

Bokfort varde

31 december Andrad Bokfért varde 1
IAS 39 Klassificering 2017 klassificering januari 2018 Klassificering
Verkligtvdrdeoptionen 8263 -8263
Omklassificerad till verkligt 8263 8263 Verkligt varde via
véarde via resultatet, resultatet obligatoriskt
obligatoriskt
Summa 8263 0 8263

Fran och med den 1 januari 2018 kommer Bolaget inte langre att tillampa verkligt vardeoption
for aktier och andelar. Aktier och andelar &r férvaltade och utvarderade utifran verkligt varde

och under IFRS 9 ar de obligatoriskt klassificerade till verkligt varde via resultatet.

1AS 39 Klassificering och IFRS 9
vérdering

Obligationer och andra
rantebédrande
vardepapper, Mkr Bokfort varde

31 december Andrad Bokfdrt varde 1
I1AS 39 Klassificering 2017 klassificering januari 2018 Klassificering
Verkligtvardeoptionen 10603 -10 603
Omklassificerad till 5522 5522 Verkligt vérde via
Verkligt véarde via resultatet, obligatoriskt
resultatet, obligatoriskt
Omklassificerad till 5081 5081 Verkligt vérde via
Verkligt véarde via resultatet, identifierad
resultatet, identifierad
Summa 10603 0 10603

Bolaget har omklassificerat obligationer och andra rantebarande vardepapper motsvarande
10 603 Mkr fran verkligtvardeoptionen till verkligt varde via resultatet, obligatoriskt med 5 521
Mkr och till verkligt varde via resultatet, identifierad med 5 082 Mkr.
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Tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatet, obligatoriskt innehas i en affarsmodell

som utvarderas utifran verkligt varde medan tillgdngar som klassificeras till verkligt varde via
resultatet, identifierad innehas i en affarsmodell vars syfte uppnas genom att bade erhélla
kontraktsenliga kassafléden och salja finansiella tillgdngar. Tillgdngarna klarar SPPI-test och
PFAB tillampar verkligt vardeoptionen for dessa tillgdngar for att inte skapa inkonsekvenser i
vardering och redovisning da férsakringsskulder som hanfors till dessa tillgdngar ocksa
redovisas via resultatrakningen.

1AS 39 Klassificering och IFRS 9
vérdering

Fondférsakrings-
tillgangar, Mkr

Bokfdrt varde

31 december Andrad Bokfért varde 1
IAS 39 Klassificering 2017 klassificering januari 2018 Klassificering
Verkligtvardeoptionen 211631 -211 631
Omklassificerad till Verkligt 211631 211631 Verkligt varde via
varde via resultatet, resultatet, obligatoriskt
obligatoriskt
Summa 211631 0 211631

Finansiella tillgadngar for vilka kunderna bér investeringsrisken forvaltas i en affarsmodell som
utvarderas utifran verkligt varde. Verkligtvardeoptionen tillampades for dessa under IAS 39
men under IFRS 9 ar de obligatoriskt klassificerade till verkligt varde via resultatet.

IAS 39 Klassificering och IFRS 9
vérdering

Fondfdrsékrings-
ataganden, Mkr

Bokfort varde

31 december Andrad Bokfdrt virde 1
IAS 39 Klassificering 2017 klassificering januari 2018 Klassificering
Verkligt viardeoptionen -211 886 211886
Omklassificerad till Verkligt -211886 -211 886 Verkligt varde via
varde via resultatet resultatet obligatoriskt
obligatoriskt
Summa -211 886 0 -211 886

Finansiella skulder for vilka kunderna bar investeringsrisken forvaltas i en affarsmodell som
utvarderas utifran verkligt varde. Verkligtvardeoptionen tillampades fér dessa under 1AS 39
men under IFRS 9 ar de obligatoriskt klassificerade till verkligt vérde via resultatet.
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Not 52 — Resultatdisposition

Vid ordinarie sammantrade den 12 juni 2018 beslot bolagsstdmman i Bolaget att i enlighet med
styrelsens och verkstallande direktérens forslag disponera deti 2017 ars balansrakning
redovisade dverskottet sé att 6 137 716 821 kr balanserades i ny rakning.

Till bolagsstammans férfogande star enligt balansrakningen 5 439 089 156 kr.

Ingen avsattning till bundna reserver féreslds. Styrelsen och verkstallande direktoéren féreslar
att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanserade vinstmedel 5957 631 354 kr
Arets resultat -518542 199 kr
Att disponera 5439089 156 kr

Till aktiedgaren utdelas
666,67 kr per aktie 1 000 000 000 kr
samt till ndsta ar balanseras 4 439 089 156 kr

Resultatet av &rets verksamhet och Bolagets stallning per 31 december framgar av resultat- och
balansrakning med dartill fogade kommentarer.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgaren reducerar Bolagets soliditet till 2,03 procent.
Soliditeten och solvensen ar betryggande mot bakgrund av att Bolagets verksamhet fortsatt
bedrivs med lénsamhet. Likviditeten bedéms kunna uppréatthallas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar Bolaget fran att fullgdra sina
forpliktelser pa kort och l&ng sikt, ej heller hindra att fullgdra erforderliga investeringar. Den
foreslagna utdelningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anférsi ABL 17 kap 3 § 2-
3 st (forsiktighetsregeln).
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Not 53 — Hallbarhetsrapport

Skandinaviska Enskilda Banken AB i Stockholm, organisationsnummer 502032-9081 upprattar
arligen en hallbarhetsrapport for hela koncernen.

Lank till hallbarhetsrapport:

https://sebgroup.com/sv/om-seb/hallbarhet/sa-har-arbetar-vi/arlig-rapportering

Not 54 — Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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Definitioner

Annullationer

Annullation innebar att en forsakring upphor och gors ogiltig innan dess avtalstid har l6pt ut.
Anledningar till annullation kan bland annat vara att forsakringstagarens betalningar uteblir, att
forsakringstagaren sager upp forsdkringen, att forsékringsvillkoren dndras eller om behovet av
forsakringen upphor. Noterbart ar att uttag fran en kapitalférsakring bendmns som aterkop. Med
andra ord skiljer man mellan annullation och aterkop.

Depaforsékring
Forsakring dar forsakringstagaren sjalv kan vélja att placera premien i till exempel aktier,
obligationer, fonder och strukturerade produkter.

Derivat

Ett samlingsnamn for en kategori av finansiella instrument som bland annat innefattar optioner,
terminer och swappar. Vardeutvecklingen for ett derivat &r generellt sett néra kopplat till
vardeutvecklingen pa underliggande tillgang.

Direktpension

Grunden for direktpension ar att en pensionsutfastelse upprattas mellan arbetsgivare och
arbetstagare. Darefter kdper arbetsgivaren forsakringsprodukten direktpension. Produkten
innehaller en kapitalforsakring som pantséatts och panthavaren kan sedan placera kapitalet i
kapitalforsakringen i ett urval av olika fonder.

Driftskostnader i férsdkringsrérelsen

Driftskostnaderna utgdrs huvudsakligen av administrationskostnader (t ex hyra, 16n och
avskrivningar) och foérséaljningskostnader. Kostnader for kapitalforvaltning och skadereglering
ingdr inte i begreppet.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férhallande till premieintakt for egen rakning i skadefdrsakringsrorelsen.

Erforderlig solvensmarginal
Lagkrav pa minsta niva for kapitalbasen berdknad enligt Solvens 1 regelverket. Med andra ord
den niva da kapitalbasen &r lika med solvenskapitalkravet enligt Solvens 1.

Forsékringstekniska avséattningar
Skuldposter i balansrakningen i livférsakrings- och skadeférsakringsbolag som avser dtaganden
gentemot forsakringstagarna.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Avser delar av de rorliga kostnader som ar kopplade till anskaffningen av vissa
forsaékringskontrakt och som aktiveras pé balansrakningen. Férutbetalda anskaffningskostnader
benamns ofta under den engelska terminologin deferred acquisition costs (DAC).

Forvaltningskostnadsprocent
Relationen mellan driftskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, i forsékringsrorelsen och
genomsnittligt verkligt varde pé placeringstillgédngar, inklusive kassa och bank.

Kapitalbas

Kapitalbasen ar det kapital som forsakringsbolaget kan nyttja for att hantera eventuella
uppkomna forluster tillfoljd av de risker Bolaget utsatts for. Kapitalbasen bestar av primért
kapital och eventuellt tillaggskapital. Primarkapitalet motsvarar det belopp med vilket tillgdngar
dverskrider skulder i solvensbalansrakningen efter eventuella avdragftillagg.
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Kapitalférsédkring

En kapitalforsakring ar en forsakringsprodukt som utges av férsakringsbolag. Det finns ett antal
skillnader mellan en kapitalférsakring och exempelvis ett vanligt sparkonto, bland annat
avseende skatteregler, agandeform och allmanna villkor.

Kapitalkrav

Det kapital som kravs utifran ett enskilt forsakringsbolags verksamhet och fér att Bolaget ska ha
tillracklig kapitaltackning som skydd mot de risker som Bolaget stalls infor, vilket inkluderar att
ha tillracklig formaga att sté for sina dtaganden gentemot forsakringstagarna. | forsakringsbolag
finns ett flertal olika kategorier av kapitalkrav.

Minimikapitalkrav (MCR)

Minimikapitalkravet utgdér den minsta storlek pa det medrakningsbara primarkapitalet som kravs
for att ett forsékringsbolag med 85 procents sannolikhet ska ha tillrdckligt med kapital under de
kommande tolv manaderna for att tacka vérdet av dtagandena gentemot férsakringstagarna
och andra ersattningsberattigade.

Optioner
En kategori av finansiella instrument, som exempelvis kan ge innehavaren ratt att kdpa eller
sélja en underliggande tillgang vid en framtida tidpunkt till ett bestamt pris.

Riskpremie
Riskpremie &r en andel av premien som forsakringsbolaget tar ut for forsakringsskydd, till
exempel efterlevandeskydd eller premiebefrielseférsakring.

Risksumma

Skillnaden i forsakringens varde strax fore och strax efter den forsakrades dodsfall. For
exempelvis en grupplivforsakring motsvaras risksumman av det avtalade forsakringsbeloppet.

Sjukférsdkring
En sjukforsakring inkluderar bl a ersattning till forsakringstagaren om denne varit sjukskriven
under en langre period.

Skadeprocent
Forsakringserséattningar i forhallande till premieintakt for egen rakning i
skadeforsakringsrorelsen samt skaderegleringskostnader.

Solvens 1
Aldre regler for férsékringsbolag som bland annat inkluderar berékning av kapitalbas och
kapitalkrav.

Solvens 2

Ett omfattande regelverk for forsakringsbolag och forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1
januari 2016. Ett av huvudsyftena med Solvens 2 ar att starka den finansiella stabiliteten i
forsakringsbranschen genom regulatoriska krav som bland annat avser att framja god soliditet
och likviditet i férsakringsbolag.

Solvenskapitalkrav (SCR)

Solvenskapitalkravet utgdr den minsta storlek pa det medrakningsbar kapital som kravs for att
forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet ska ha tillrackligt med kapital under de
kommande tolv manaderna for att tacka vardet av dtaganden gentemot férsakringstagarna och
andra ersattningsberattigade.

Solvenskvot
Kvoten mellan Bolagets kapitalbas och solvenskapitalkravet (SCR) i enlighet med Solvens 2.
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SPPI test

SPPI test ar en forkortning for “Solely payments of principal and interest test”. Testet ar kopplat
till IFRS? finansiella instrument, vilket ar ett regelverk som bl. a. innefattar klassificering och
vardering av finansiella instrument. SPPI test handlar till stor del om att utvardera om ett
instrument har vissa egenskaper. Om ett instrument inte klarar ett SPPI test s& behdver det
redovisas i balansrakningen som FVMPL istallet for att redovisas som FVDPL.

Swappar

En kategori av finansiella instrument som baseras pa kontrakt som utbyter en serie av
betalningar mot en annan. Exempelvis kan en valutaswap mellan tva parter innebéra att den ena
parten tar en lang position i en valuta och den andra parten en lang position i en annan valuta
under en tidsperiod som anges i avtalsvillkoren. Avkastningen kommer saledes baseras pa
utvecklingen av dessa valutor i relation till varandra under kontraktsperioden.

Terminer
En termin ar ett avtal om ett kdp eller en férsaljning av egendom vid en framtida tidpunkt till
bestamt pris.

Tjénstepension

De flesta arbetstagare far tjanstepension, dven kallad avtalspension, som betalas in av
arbetsgivaren. Den regleras antingen i avtal mellan arbetsgivare och fackférbund
(kollektivavtal) eller direkt mellan arbetsgivare och arbetstagare.

Totalavkastning

Ett finansiellt begrepp som anvands for att beskriva en viss typ av summerad avkastning,. |
Bolagets berakning av nyckeltal for livforsakringsrorelsen inkluderar totalavkastningen
direktavkastning samt férandring i vérde for en investering efter avdrag for
forvaltningskostnader.

Totalkostnadsprocent
Summan av skadeprocent och driftskostnadsprocent i skadeférsakringsrorelsen.

Villkorad aterbéring

Overskott uppstér i vissa férsakringsprodukter om utfallet blir battre &n vad som antagits,
exempelvis om férsakringsbolaget placerar forsakringstagarnas pengar s att avkastningen blir
hogre an den garanterade rantan. For dessa forsakringsprodukter fordelas 6verskottet pa
férsakringarna i form av fordelad villkorad &terbéaring och betalas senare ut som tillaggsbelopp
utdver forsakringsbeloppet. Villkorad dterbaring ar inte garanterad utan kan bade dka och
minska.

Aterfi:')rséikring

Forsakringsbolag aterforsakrar ofta delar av sina &taganden for efterlevandeskydd,
sjukférsakring och premiebefrielseforsakring gentemot kund hos aterférsakringsbolag. Med
andra ord &terfdrsékrar sig forsakringsbolag for att minska risker i form av
ersattningsskyldigheter mot sina kunder.
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