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Baggrund

Nearvarende politik seetter rammerne for Foreningen og Foreningens investerings-forvaltningsselskabs,
Investeringsforvaltningsselskabet SEBInvest A/S” ("IFS”) arbejde med integration af baeredygtighedsrisici og
ansvarlig investering ("ESG") i sin administration af og portefgljeforvaltning for Foreningen ("ESG-politik”).

Der er i dag stort fokus pa virksomhedernes sociale ansvar og pa at investere beeredygtigt og ansvarligt.
Foreningens bestyrelse har derfor besluttet, at den af denne politik omfattede Forening skal tage del i dette
samfundsansvar, og i arbejdet med integration af baeredygtighedsrisici og ESG.

En baredygtighedsrisiko er en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstandighed,
som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vasentlig negativ indvirkning pa vaerdien af en
investering. Beeredygtighedsfaktorer er miljgmaessige, sociale og personalemassige spgrgsmal samt
spargsmal vedrgrende respekt for menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse
(sammenfattende benavnt ESG). Foreningens investeringsproces omfatter derfor integration af
baredygtighedsrisici og ESG i investeringsanalysefasen, via bade dialog og eksklusion.

Nar bestyrelsen indgar investeringsradgivningsaftale eller portefgljeforvaltningsaftale for Foreningen,
forpligtes radgiver/forvalter til at overholde Foreningens ESG-politik, og dermed til at integrere
bearedygtighedsrisici og ESG i investeringsprocessen. Dette sikres via aftalegrundlaget mellem Foreningen
og radgiver/forvalter. IFS'et sikrer dette forud for foreleggelse for bestyrelsen af radgivningsaftalen og
under aftalens lgbetid via lebende og periodisk opfelgning pa investeringsradgivningen/forvaltningen.

Inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG i investeringsprocessen

Foreningen har indgaet portefoljeforvaltningsaftale for afdelingen Value Aktier med Middelfart Sparekasse,
som har antaget ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg (Sparinvest) som underforvalter. Value
Aktier afdelingen falger efter bestyrelsens beslutning herom Sparinvests eksklusionsliste med henblik pa at
sikre, at de selskaber, som afdelingen investerer i, integrerer samfundsansvar og ESG hensyn i deres
virksomhedsledelse. Politikken er tilgaengelig pa Sparinvests hjemmeside www.sparinvest.dk.

Sparinvest sikrer screening minimum hvert kvartal for efterlevelse af internationale normer vedrarende
menneskerettigheder, arbejdsrettigheder, miljig og klima, hvilket inkluderer bredt anerkendte FN-
konventioner:

e UN Global Compact

e  UN Guiding Principles on Business and Human Rights

e OECD-retningslinjer for multinationale virksomheder

e Paris-aftalen

e Konventioner vedr. kontroversielle vaben

Foreningens afdeling integrerer baeredygtighedsrisici sammen med gvrige relevante risikoparametre i
investeringsprocessen ifalge artikel 6 i Forordning om baredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019 (herefter "Forordningen”). Afdelinger, der kategoriseres efter denne artikel, har ikke til formal at
fremme miljomaessige og/eller sociale egenskaber og investeringerne malrettes saledes heller ikke mod
bearedygtige investeringer.

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 6, felger alle nzervaerende ESG-politik.

Afdelinger kategoriseret herefter er dermed omfattet af en raekke generelle eksklusionskriterier hvor
folgende som minimum ekskluderes:

o Kontroversielle vaben: Verificerede producenter af kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben,
biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om
ikke-spredning af kernevaben.)

e Vedvarende normbrydere: Et fatal af selskaber, der vedvarende undlader at afhjelpe brud pa
internationale normer, og som ikke reagerer, ved forseg pa dialog.


http://www.sparinvest.dk/

e Klima - ekstremt efterslaeb: Sparinvest folger lobende selskabernes eksponering mod klimarisici
og vurderer disse i takt med den grgnne omstilling.

Artikel 8 hjemler klassificeringen for afdelinger, der inkluderer baredygtighedsfaktorer, der reekker udover
det i ESG-politikken angivne minimum. Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 8
inddrager, udover integrationen af baredygtighedsrisici (jf. artikel 6), baeredygtighed i selve
investeringsprocessen. Afdelingerne har specifikke beeredygtighedskriterier og ensker at fremme
miljgmaessige og/eller sociale forhold. Derudover har afdelingerne gget fokus pa aktivt ejerskab, men har
ikke baeredygtig investering som deres mal.

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici (jf.
artikel 6) og baeredygtighed (jf. artikel 8) i investeringsprocessen, baredygtig investering som sit mal. Dvs.
at der udover afdelingernes afkastmalsaetninger indgar specifikke baeredygtighedsmalsaetninger i
investeringsstrategien. Sddanne afdelinger investerer i vicksomheder, der har som mal at bidrage til et mere
baredygtigt samfund. Herunder kan afdelingernes baredygtighedsmalsatninger udgeres af f.eks.
virksomhedernes C0O2-udledning i forhold til benchmark, selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til FN's
verdensmal (SDG) mv.

Foreningens afdelingers kategoriseringer i henhold til Forordningen fremgar af foreningens prospekt.

Integration af baeredygtighedsrisici og ESG - eskalering og eksekvering

Selskabet - eller udstedere/lande — pa eksklusionslisterne udelukkes uden videre fra investering i
Foreningens afdeling. Som beskrevet, er det for sa vidt angar selskaber so har overtradt en eller flere
konventioner, men ikke er pd nogen eksklusionslister. Foreningens politik at sege dialog med disse. Dialogen
gennemfores ikke af Foreningen selv, men af den eksterne investeringsradgiver/forvalter for Foreningens
afdeling i overensstemmelse med Foreningens og investeringsradgivers/forvalters egne ESG-politikker.

| de tilfzelde, hvor ekstern investeringsradgiver/forvalter vurderer, at dialogen ikke vil fgre til 2ndret adfeerd
hos det pagzldende selskab, vil den Foreningens politik blive gennemfart ved at sette selskabet pa
eksklusionslisten.

Nar et selskab er pa eksklusionslisten, malrettes eksklusion af selskabet mod alle selskabets barsnoterede
aktiviteter, det vil sige malrettet bade aktier og obligationer udstedt af selskabet. Dermed vil et selskab, der
er anfort pd eksklusionslisten, blive ekskluderet for sa vidt angar bade selskabets udstedte aktier,
uafhangigt af barsnoteringssted, samt selskabets udstedte obligationer, igen uafhengigt af
barsnoteringssted. Ydermere ekskluderes ogsa datterselskaber relateret til det ekskluderede selskab i videst
mulige omfang, hvis datterselskabet er beskeftiget inden for samme forretningsomrade, som har initieret
selskabets eksklusion.

Integration af baeredygtighedsrisici og ESG er en dynamisk sterrelse, hvor bade lovgivningen og den
generelle samfundsudvikling medvirker til en konstant udvikling af baredygtighedsbegrebet og
virksomheders handtering af dette og ESG i den daglige drift og ledelse. Naervaerende politik vil lsbende, og
mindst en gang arligt blive forelagt for bestyrelsen til gennemgang og vurdering i forhold til bade
efterlevelsen i Foreningen og eventuelt a&endringer og/eller nye standarder til implementering.

Politikken er godkendt af Foreningernes bestyrelse den 15. november 2021.



