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Det nya Solvens Il regelverket, som tradde i kraft den
1 januari 2016, stéller nya krav pa arlig kvalitativ
rapportering for forsakringsbolag och denna rapport
ar den forsta rapporten som publiceras av SEB Pens-
ion och Forsakring AB (Bolaget). Rapporten vander
sig framst till Bolagets kunder och innehaller inform-
ation om dess verksamhet och resultat, dess system
for foretagsstyrning, riskprofil, redovisning av kapi-
talbas och solvenskapitalkrav for rapporteringspe-
rioden 1 januari-31 december 2016.

Bolaget bedriver forsakringsverksamhet inom risk-
och fondforsakring samt traditionell livforsakring i
Sverige. | forsakringsutbudet ingar kapitalforséakring,
depaforsakring, privat pensionsforsakring, tjanste-
pensionsforsakring, sjukforsakring, grupplivforsak-
ring och vardforsakring. Under 2015 borjade Bolaget
att aterigen erbjuda kunderna traditionell forsakring
som sparform vid nytecknande av kapitalforsakring
och sedan mars 2016 har kunderna dven méjlighet
att valja traditionell forsakring for sin tjanstepension.

Bolaget har fyra centrala funktioner som ar fri-
staende fran den operativa verksamheten: aktuarie-
funktionen, regelefterlevnadsfunktionen, internrevis-
ionsfunktionen och riskhanteringsfunktionen. Ge-
nom styrelseinstruktioner har styrelsen gett de cen-
trala funktionerna nédvéandiga befogenheter och
operativt oberoende for att utfora sina ataganden.
Det ar Bolagets styrelse som ytterst ar ansvarig for
bolagets system for féretagsstyrning som inkluderar
internkontroll och riskhantering.

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till tecknings-
risker, finansiella risker, operativa risker och affars-
risker, vilka hanteras inom ramen for Bolagets risk-
hanteringssystem.

Bolagets overgripande risktolerans definieras genom
en miniminiva for solvenskvot, det vill sdga hur stor
kapitalbasen ska vara i relation till solvenskapitalkra-
vet. Bolaget har dven definierat riskmatt per riskka-
tegori, vilka foljs upp kontinuerligt i syfte att siker-

stalla att verksamheten bedrivs inom ramen for
faststalld risktolerans.

Bolaget genomfér minst arligen en s.k. egen risk och
solvensbedomning ("ORSA”) i vilken Bolagets affars-
plan analyseras utifran ett risk- och solvensperspek-
tiv. Det dvergripande syftet ar att utvardera om iden-
tifierade risker och Bolagets kapitalbehov ar accep-
tabla och hanterbara eller om strategin bér ompro-
vas for att balansera riskprofilen i forhallande till
formagan att hantera risker samt Bolagets finansiella
stéllning. Slutsatsen fran senaste ORSA processen ar
att det ar en bra balans mellan bolagets strategi,
riskprofil och solvensposition.

Bolaget tillampar den svenska Solvens II-
lagstiftningens overgangsregler gallande tjanste-
pensionsverksamheten och dessa berdknas enligt
aldre bestammelser av forsakringsrorelselagens
solvensregler (Solvens I).

Bolagets totala kapitalbas uppgick vid utgangen av
rapporteringsperioden till 7 434 Mkr vilket var 2,5
ganger sa stort som solvenskapitalkravet (SCR) och
5,7 ganger sa stort som minimikapitalkravet (MCR).
Bolaget ar val kapitaliserat.

Nedanstaende diagram visar Bolagets solvenssituat-
ion per 31 december 2016:
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SEB Pension och Forsdkring AB (Bolaget) med org.nr
516401-8243 ar ett privat forsakringsaktiebolag.

Bolaget ar registrerat i Sverige med séte i Stockholm.

Bolagets adress ar 106 40 Stockholm.

Bolagets tillsynsmyndighet ar Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm,

e-post: finansinspektionen@fi.se.

Telefon +46 (0)8 408 980 00.

Finansinspektionen &r dven tillsynsmyndighet for
den forsakringsgrupp dar Bolaget ingar.

Bolagets externa revisorer ar PricewaterhouseCoo-
pers AB ("PwC"), 113 97 Stockholm. Ansvarig revisor
ar Eva Fallén.

Bolaget ar ett dotterbolag till SEB Life and Pension
Holding AB, org.nr 556201-7904, Stockholm, vilket
ar ett dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), org.nr 502032-9081, Stockholm.

SEB Life and Pension Holding AB innehar 100 pro-
cent av aktierna i SEB Pension och Forsakring AB.

Koncernstruktur:

v

SEB Pension och
Forsékring AB

Bolaget dger 25 procent i Forsakringsgirot Sverige AB
och det rapporteras som ett intressebolag. Forsak-
ringsgirot Sverige AB:s org.nr ar 556482-4471 och
bolaget har sate i Solna, Sverige.

David Teare har utsetts till bolagets VD den 12 maj
2017.

Affarsgrenar och geografiska omraden

Bolaget bedriver forsdkringsverksamhet och indelas i
foljande affarsgrenar:

e  Fondforsakring
e  Traditionell livforsakring
e Riskforsakring.

| férsakringsutbudet ingar kapitalforsakring, depa-
forsakring, privat pensionsforsakring, tjanstepens-
ionsforsakring, sjukforsakring, grupplivforsakring
och vardforsakring.

For solvensandamal indelas Bolagets forsakringsata-
ganden i féljande affarsgrenar:

e  Sjukvard inom skadeforsakring

e  Sjukforsakring

e  Forsakring med rétt till Gverskott

e  Fondforsakring och indexforsakring
e Annan livférsakring

Kunderna &r privatpersoner, féretag och organisa-
tioner. Verksamheten bedrivs i Sverige.
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Betydande affarshandelser under rapporte-
ringsperioden

Under 2015 borjade Bolaget aterigen att erbjuda sina
kunder traditionell forsékring som sparform vid
nytecknande av kapitalforsakring och sedan mars
2016 kan kunderna aven valja traditionell forsakring
for sin tjanstepension. Under 2016 blev Bolaget
godkant av Pensionsndmnden som en av leveranto-
rerna av traditionell forsakring i Avtalspension SAF-
LO vilket galler fran och med 1 januari 2017.

Bolaget har under aret fortsatt sin positiva mark-
nadsandelsutveckling pa totalmarknaden matt som
nyteckning. Bolagets totala marknadsandel har un-
der aret okat till 9,3 (8,3) procent tack vare ett attrak-
tivt och brett pensions- och forsakringserbjudande.
Detta betyder att Bolaget under aret etablerade sig
som det fjarde storsta pa den svenska pensions- och
forsakringsmarknaden.

Pa fondférsakringsmarknaden har Bolaget bibehallit
sin starka position och dr marknadsledande med en
marknadsandel pa 16,8 (17,9) procent.

Bolaget har under aret 6kat sina marknadsandelar
inom traditionell férsakring och har nu en marknads-
andel pa 3,4 (0,9) procent av totalmarknaden inom
detta marknadssegment. P4 marknaden for tradi-
tionell kapitalforsakring har Bolaget visat upp stabila
och héga nyteckningsvolymer under aret och har
gatt fran 3,5 till 12,2 procent i marknadsandel.

Bolaget har under 2016 lamnat utdelning pa 950 Mkr
till sitt moderbolag, SEB Life and Pension Holding AB.

Bolagets resultat, Mkr

2016 2015
Forsakringstekniskt resultat inklusive investeringsresultat 1314 1364
Egen kapitalavkastning 238 430
Ovriga icke-tekniska intakter och kostnader 25 55
Resultat fore skatt 1577 1849
Skatt pa aters resultat -312 -485
Arets resultat 1265 1364
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Tabellen nedan visar det forsakringstekniska resultatet fordelat per affarsgren, enligt den finansiella redovisningen:

Tekniskt resultat per affarsgren 2016, Mkr

Traditionell Fond- Risk-

livforsakring forsakring forsakring' Total 2016
Premienkomstfer 2481 22 574 3076
Forsakringsersattningar f.e.r. -551 27 -366 -891
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 445 -1 94 -2351
Avgifter fran investeringsavtal 0 868 0 868
Kapitalavkastning, netto 634 2 50 686
Ovriga tekniska intakter/kostnader 0 1534 0 1534
Intdkter 119 2452 351 2922
Driftskostnader -86 -1391 -131 -1608
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 33 1062 220 1314
Tekniskt resultat per affarsgren 2015, Mkr . .

Traditionell Fond- Risk-

livforsakring forsakring forsikring' Total 2016
Premienkomstfer 326 25 553 903
Forsakringsersattningar f.e.r. -500 28 -459 -931
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 104 0 79 183
Avgifter fran investeringsavtal 0 928 0 928
Kapitalavkastning, netto 144 0 7 151
Ovriga tekniska intakter/kostnader 0 1616 2 1618
Intdkter 75 2596 181 2852
Driftskostnader -54 -1307 -127 -1488
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 21 1289 54 1364

Forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 1 314 Mkr, vilket var 50 Mkr samre dn motsvarande period fore-
gaende ar.

Premieinkomsten inom traditionell livforsikring 6kade markant under aret och uppgick till 2 481 (326) Mkr. Ok-
ningen beror pa nyforsalining av traditionell forsakring. Det forvaltade kapitalet inom traditionell forsakring har
darmed okat och gett en hogre kapitalavkastning.

Inom fondforsakringsverksamheten uppgick fondintakter fran avgiftsuttag till 868 Mkr i jamforelse mot 928 Mkr
samma period foregaende ar. Det forsamrade resultatet ar delvis en effekt av en lagre snittavgift samt lagre genom-
snittligt fondvarde pa grund av den negativa utvecklingen pa finansiella marknader under férsta halvaret 2016.
Minskningen i 6vriga tekniska intakter och kostnader beror framst pa lagre fondrabatter, vilket ar en effekt av en
lagre snittfondsforvaltningsavgifter samt en lagre genomsnittligt fondvarde det forsta halvaret 2016.

Riskforsakring visade ett starkt resultat med en forbattring pa 166 Mkr jamfort med foregaende ar. Det forbattrade
resultatet var framst hanforlig till sjukforsakringsdelen da antalet skador har minskat.

Y1 riskforsakring ingar sjukforsakring, gruppliv och sjukvardsforsakring.
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Bolaget bedriver forsakringsverksamhet inom fond-
forsakring, riskforsakring samt traditionell livforsak-
ring. Fondforsakring klassificeras som investerings-
avtal och all avkastning tillfaller férsakringstagarna
som darmed bar den finansiella risken. Vardeokning-

en pa kundernas samlade fondinnehav uppgick till

12,3 Mdr kronor, motsvarade 6,7 procent. Det totala

kapitalet inom fondforsakring uppgick till 197 106
(185 286) Mkr den 31 december.

Vid utgangen av 2016 uppgick det sammanlagda
forvaltade kapitalet (exklusive fondforsakringskap-
italet) i Bolaget till 16 700 (13 945) Mkr. Totalavkast-
ningen i Bolaget uppgick till 4,8 (1,0) procent efter
avdrag for forvaltningskostnader.

Forvaltningen av Bolagets placeringstillgangar ar
indelad i nedanstaende olika placeringsportféljer for
att matcha Bolagets olika ataganden gentemot for-
sakringstagarna.

Placeringsportfolj Forvaltat kapital  Forvaltat kapital  Avkastning*  Avkastning*

31 dec 2016 31 dec 2015 2016 2015

Mkr Mkr % %

Traditionell livférsakring — tjanstepensions- 6 462 5554 6,9 2,1
verksamhet

Traditionell livforsakring — 6vrig livforsakrings- 2972 1510 59 2,4
verksamhet

Tjanstepension egen personal 2181 2112 6,3 -0,3

Riskforsakring inklusive ovriga tillgangar 5085 4769 13 -0,2

Totalt 16 700 13945 4,8 1,0

* Efter avdrag for forvaltningskostnader

Avkastningen i portfoljen for Riskforsakring tillfaller Bolaget, avkastningen i de dvriga portféljerna tillfaller forsak-

ringstagarna.

Tabellen nedan visar totalavkastningen per tillgangsslag:

Totalavkastning per tillgangsslag

Ingdende mark- Utgdende
Tillgangar som omfattas av nadsvirde markc;:lds‘; Fordel- Avkastm;(g);ls Avkastning - Avkastning
placeringsriktlinjer 31 dec 2016 ning, 2016 2015
Mkr 31dec 2016 % Mkr % %

Mkr
Aktier 1602 1931 11,6 138 7,7 4,1
Réntebarande 7981 9051 54,2 144 1,8 0,3
Likvida Krediter 1711 1648 9,9 104 6,7 11,3
lllikvida Krediter 342 1132 6,8 66 9,0 -0,2
Alternativa placeringar 1674 2085 125 12 -0,9 4,0
Fastigheter 119 171 1,0 17 14,1 6,0
Strategiska placeringar 427 589 35 236 - -
Oppen valutaexponering 90 93 0,6 36 0,2 -0,2
Totalt 13945 16 700 728 5,0 1,1

Totalavkastning efter avdrag for forvaltningskostnader 2016 uppgick till 4,8 (1,0) procent.
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| férvaltningen anvander sig Bolaget av en investe-
ringsstrategi, dar malsattningen ar att genom effektiv
tillgangsallokering skapa en portfolj som har goda
forutsattningar att ge en konkurrenskraftig avkast-
ning samtidigt som den tryggar de dtaganden Bolaget
har mot forsakringstagarna. Detta uppnas genom att
en diversifierad portfolj satts samman med utgangs-
punkt i radande marknadslage och marknadsutsikter.

Tillgangarna i portféljen valutasakras i hog utstrack-
ning. Ranterisken totalt sett hanteras genom anvand-
ning av olika rantederivat sasom swapar och swap-
tioner.

Aktier

Andelen aktier var vid arets slut 19 respektive 17
procent i de tva traditionella portfoljerna. Totalt var
avkastningen 7,7 procent, vilket var nagot sdmre an
jamforelseindex. Under senare delen av aret har port-
foljen delvis forandrats. Den svenska aktieportfolien
forvaltas nu aktivt medan den globala aktieportfoljen
ar en blandning av aktiv och passiv forvaltning. Aktie-
portfdljen som helhet har en fortsatt okad inriktning
mot hallbara investeringar genom att man i den aktiva
delen anvénder sig av en klimatmodell i urvalet av
aktier.

Réntebarande

Obligationsmarknaderna har haft en mycket bra
period bakom sig med stod av laga styrréntor. Rante-
nivaerna har varit extremt laga och ar det fortfarande
i manga lander. Men 2016 kan vara det ar da obligat-
ionsrantorna pa allvar vande uppat. | slutet av aret
steg obligationsrantorna som ett resultat av den
starkare tillvaxten. Samtidigt var utvecklingen for
foretagsobligationer positiv med fallande spreadar
(skillnad mellan statspapper och krediter).

Den rantebarande delen av portféljen hade en positiv
utveckling under aret dar den traditionella rantefor-
valtningen avkastade 1,4 procent vilket var battre an
jamforelseindex. Foretagskrediter avkastade 4,2
procent vilket var nagot samre an jamforelseindex.
Totalt sett avkastade tillgangsslaget rantebarande 1,8
procent.

Likvida krediter

Andelen likvida krediter har under aret minskat med
cirka 5 procent i de traditionella portfoljerna. Avkast-
ningen har varit god 6,6 procent respektive 6,3 pro-
cent i de tva traditionella portféljerna, totalt sett 6,7
procent.

lllikvida krediter

Inom illikvida krediter ingar exempelvis banklan och
credit opportunity fonder dar andelen under aret har
utokats med cirka 8 procent i de traditionella portfol-
jerna och samtidigt breddats mot ett par nya strate-
gier, vilka forvantas tillféra en 6kad grad av diversifie-
ring samt ge likviditetspremier. De illikvida investe-
ringarna har avkastat 9,4 procent respektive 8,2
procent i de tva traditionella portfoljerna. Totalt sett
uppgick avkastningen inom tillganggslaget till 9,0
procent.

Alternativa investeringar

De alternativa investeringarna har under aret utokats
och bestar nu av an fler satsningar inom infrastruktur.
De nya investeringarna tillfor en 6kad grad av diversi-
fiering till portfdljen samt en forvantad battre risk-
justerad avkastning da likviditetspremier gar att er-
halla.

Investeringarna i alternativa tillgangsslag bestod vid
arsskiftet av fyra olika delar: hedgefonder, private
euity, infrastuktur och distressed debt. Hedgefonder
utvecklades svagt under aret medan private equity
hade en god avkastning. Investeringar i infrastruktur
och distressed debt befinner sig fortfarande i investe-
ringsfasen och gav ett litet bidrag till avkastningen.

Fastigheter
Bolaget har under aret férutom befintliga investering-

ar i svenska fastighetsfonder investerat i tva ut-
landska fonder i syfte att diversifiera fastighetsport-
folien och oka upp den globala exponeringen. Fastig-
heter avkastade 15,2 procent respektive 15,3 procent i
de tva traditionella portfdljerna, totalt sett 14,1 pro-
cent.
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A.4 Resultat fran ovriga verksam-
heter

Ovriga materiella inkomster och utgifter under rap-
porteringsperioden avser i huvudsak Bolagets upp-
dragsverksamhet att utfora forsakringsadministrat-
ion for Gamla Livs rakning samt intakter fran fond-
placeringstjanster.

Bolaget har ett avtal med systerbolaget Gamla Liv-
forsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla
Liv") att utfora deras forsakringsadministration.
Ersattningen for aret uppgick till 125 (125) Mkr.
Forsakringsadministrationsavtalet galler till och med
ar 2066.

Bolaget tillhandahaller aven fondplaceringstjanst till
sina kunder, vilket innebar att kunderna kan valja
fondportfoljer med olika inriktningar och risknivaer.
Under 2016 uppgick intakten for fondplacerings-
tjansten till 45 (61) Mkr.

Bolaget har inte nagra finansiella eller operationella
leasingkontrakt i sitt namn. Motsvarande tjanster
kops fran SEB.

A.5 Ovrig information

Bolaget beslutade under 2015 att, i enlighet med
overgangsregler till den svenska Solvens II-
lagstiftningen, tillimpa aldre bestimmelser av for-
sakringsrorelselagens solvensregler (Solvens 1) pa
tjanstepensionsverksamheten. Overgangsreglerna
forvantas galla till och med 2019. | denna rapport
kallas detta "Solvens” om inte annat specifikt har
benamts.

Bolaget har klassificerat sin verksamhet for tjanste-
pensionsforsakring utifran de for livforsakringsrorel-
sen tillatna forsakringsklasserna. Exempel pa tjans-
tepensionsforsakring ar forsakringar med alders-,
sjuk- och efterlevandepension vilka dr knutna till
tjansteforhallanden och for vilka arbetsgivaren helt
eller delvis star for premiekostnaden.

Exempel pa vad Bolaget inte har klassificerat som
tjanstepensionsforsakring ar enskilda naringsidkares
pensionsforsakringar, tjanstegrupplivforsakringar,
skadeforsakring eller foretagsagda kapitalforsak-
ringar som pantsatts till anstallda for att sakerstalla
I6fte om direktpension.
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Bolagets forvaltnings- och ledningsorgan

Bolagets ledningsorgan utgors av dess styrelse och
verkstallande direktor. Styrelsen har genom ett in-
ternt styrdokument avseende Bolagets organisation
och verksamhet beslutat om Bolagets 6vergripande
organisation. Verkstallande direkt6ren har i sin tur
genom en instruktion faststallt den narmare utform-
ningen av verksamheten och organisationen.

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och for-
valtningen av Bolagets angelagenheter. Styrelsen
bestar av sju ledamater, inklusive tva arbetstagar-

representanter och en férsakringstagarrepresentant.

Arbetstagarrepresentanterna utses av arbetstagar-
organisationerna och forsakringstagarrepresen-
tanten utses av de forsakringstagare som har en
traditionell férsakring. Ovriga ledaméter utses av
bolagsstamman.

Inom sig har styrelsen inrattat ett utskott, revisions-
utskottet, som har till Gvergripande uppgift att 6ver-
vaka Bolagets finansiella rapportering och interna
kontroll samt halla sig informerat om revisionen av
Bolaget. Utskottet ska Iopande rapportera till styrel-
sen.

Styrelsen har vidare utsett en verkstallande direktor
med uppgift att skota Bolagets Iopande forvaltning.
For att tydliggora den verkstallande direktorens
uppgifter i forhallande till styrelsen, har styrelsen
antagit en instruktion avseende den verkstallande
direktéren som anger den verkstallande direktorens
uppgifter.

Centrala funktioner

Bolaget har fyra centrala funktioner: aktuariefunkt-
ionen, regelefterlevnadsfunktionen (inom Bolaget
benamnt compliancefunktionen), internrevisions-
funktionen och riskhanteringsfunktionen (inom
Bolaget benamnt riskfunktionen). De centrala funk-
tionernas verksamhet regleras i sarskilda instruk-
tioner antagna av styrelsen. Genom styrelseinstruk-
tionerna har styrelsen gett de centrala funktionerna
nodvandiga befogenheter och nddvandigt operativt
oberoende for att utfora sina ataganden. | funktion-
ernas instruktioner anges bl.a. att funktionerna ska
kunna kommunicera med alla anstallda och ha obe-
gransad tillgang till all relevant information som
funktionen behadver for att fullgéra sina uppgifter
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samt att de ska rapportera till styrelsen och den
verkstallande direktoren.

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvali-
teten i de forsakringstekniska berakningarna och
utredningarna. Funktionen bistar ocksa styrelsen och
den verkstallande direktéren i fragor som ror aktu-
ariella metoder och berdkningar samt bidrar till Bola-
gets riskhanteringssystem.

Compliancefunktionen ar en fran den affarsdrivande
verksamheten oberoende i funktion i Bolaget. Funkt-
ionen ska utgora ett stod for verksamheten och
overvaka att den drivs enligt gallande regler. Funkt-
ionen arbetar fraimst med att hantera complianceris-
ker, 6vervaka verksamheten, utreda incidenter, ge
rad i compliancefragor till styrelsen och ledningen
inklusive verksamheten i 6vrigt, samt undervisa och
informera.

Internrevisionsfunktionen ar styrelsens organ for
utvardering av Bolaget. Funktionen ska utvardera
Bolagets system for internkontroll och andra delar av
foretagsstyrningssystemet. Efter gjord utvardering
rapporterar funktionen till Bolagets styrelse. Intern-
revisionsfunktionen har oberoende stallning i forhal-
lande till den affarsdrivande verksamheten och be-
slutar sjalvstandigt om sina revisionsaktiviteter.
Funktionen ska aven bista styrelsen med undersok-
ningar som bedoms krava internrevisionskompetens.
Omfattningen av sadana undersokningar bestams av
funktionen med beaktande av tillgangliga resurser
och paverkan pa revisionsaktiviteter pa andra omra-
den.

Riskfunktionen ansvarar for att 6vervaka Bolagets
riskhanteringssystem och allmanna riskprofil samt
for att identifiera och bedoma framvaxande risker.
Funktionen ska ocksa assistera styrelsen och den
verkstallande direktoren sa att Bolagets riskhante-
ringssystem fungerar effektivt. Funktionen rapporte-
rar vidare I6pande om riskexponeringar till styrelsen
och den verkstallande direktoren.

Materiella andringar under rapporterings-
perioden

Styrelsen har under 2016 inrattat ett revisionsut-
skott. Utskottets arbetsuppgifter beskrivs ovan.
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Chefen for internrevisionsfunktionen avgick under
varen 2016. Av denna anledning har Bolaget under
en del av aret haft en erséttare fran Skandinaviska-
Enskilda Banken AB (publ), Bolagets yttersta moder-
bolag.

Styrelsen har beslutat att etablera ett riskutskott fran
den 1januari 2017, med den 6vergripande uppgiften
att bereda riskfragor samt dvervaka Bolagets risk-
hantering.

Bolagets principer och praxis avseende
ersattningar

Instruktionen avseende erséttningar m.m.

Bolagets styrelse har antagit en instruktion avseende
ersattningar som anger Bolagets principer for ersatt-
ning av anstallda. Bolagets ersattningsstruktur be-
star av tre huvudkomponenter:

- grundlén
- rorlig ersattning, samt
- pension och andra férmaner.

Bolaget foljer en ersattningsfilosofi som innebdr att
en arbetstagares totala ersattningsniva ska vara en
kombination av ovan angivna komponenter och vara
en avspegling av arbetstagarens befattning och
prestation. Ersattningspaketet ar uppbyggt pa olika
satt for olika kategorier av arbetstagare for att skapa
den basta balansen med beaktande av kunders,
ersattningsberattigades och aktiedgares intressen.

Den totala ersittningen ska aterspegla komplexite-
ten, ansvaret och ledarskapsformagan som kravs for
befattningen samt arbetstagarens prestation och
den aktuella [onenivan pa marknaden. Fast ersatt-
ning ska framst spegla relevant yrkeserfarenhet och
befattning enligt arbetstagarens arbetsbeskrivning
och anstallningsavtal. Den fasta l6nen ska vidare
utgora en tillrackligt hog andel av den totala ersatt-
ningen for att mojliggora anvandningen av flexibla
rorliga ersattningsmodeller, inklusive modeller dar
den rorliga ersattningen helt bortfaller. For att uppna
en sund och effektiv riskhantering och inte upp-
muntra till ett 6verdrivet risktagande ar Bolaget dock
restriktivt med rorlig ersattning och har t.ex. avskaf-
fat saljprovisioner for sina anstallda. For den abso-
luta majoriteten av Bolagets anstallda forekommer
rorlig ersattning endast genom det kollektiva vinst-
delningsprogram (SEB Resultatandel 2016) som
anstallda omfattas av.

SEB Resultatandel 2016 &r ett vinstdelningsprogram
for alla medarbetare i SEB-koncernen och hanteras
av Bolagets yttersta agare Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ). 50 procent av utfallet betalas ut
kontant och 50 procent skjuts upp i tre ar och utbe-
talas i form av SEB A-aktier. Aktierna forloras normalt
om anstallningen upphor under trearsperioden. Den
individuella maximala tilldelningen i programmet ar
begransad till 75 000 kronor och utfallet baseras pa
hur de forutbestamda finansiella malen (i) avkast-
ning pa eget kapital och (ii) kostnadsutveckling och
det icke finansiella malet (iii) kundndjdhet har upp-
fyllts pa koncernniva. Utfallet ar villkorat av att for-
slag till utdelning till aktiedgarna i Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) for 2016 framstalls pa
arsstamman 2017. Skulle det totala utfallet under
programmet understiga en niva motsvarande cirka
20 procent av det maximala utfallet far hela utfallet
betalas ut kontant utan att nagon del skjuts upp.

SEB Aktieprogram 2016 ar ett program for den verk-
stallande direktoren, vissa andra ledande befatt-
ningshavare och en grupp av andra nyckelpersoner.
Deltagarna tilldelas ett individuellt bestamt antal
villkorade aktieratter, baserat pa hur forutbestamda
mal pa koncern-, enhets- och individniva enligt SEB:s
affarsplan har uppfyllts. Mal sétts arligen och bestar
av det finansiella malet rantabilitet pa eget kapi-
tal/rantabilitet pa allokerat kapital, kostnadsmal
liksom pa mal som kundndjdhet och parametrar som
compliance, medarbetarengagemang, SEB:s hallbar-
hetsarbete och risk enligt SEB:s affarsplan. For den
verkstallande direktoren ska den initiala tilldelningen
inte Overstiga 100 procent av den fasta [onen. For
den verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare 6vergar aganderitten till 50 pro-
cent av aktieratterna efter tre ar, 50 procent efter
fem ar. For Ovriga deltagare overgar dganderatten till
aktieratterna efter tre ar. Efter respektive kvalifikat-
ionsperiods slut kvarstar inskrankningen av forfo-
ganderatten under ytterligare ett ar varefter aktierat-
terna kan l6sas under en trearsperiod. Varje aktieratt
ger deltagaren ratt att erhalla en A-aktie i SEB. En
forutsattning for att deltagaren ska erhalla aktierat-
ter ar att deltagaren ar kvar inom SEB-koncernen
under programmets tre forsta ar. En ytterligare forut-
sattning for slutligt utfall ar att deltagaren dger aktier
i SEB till ett i forvag bestamt belopp, for den verkstal-
lande direktdren motsvarande en nettodrslon. Akti-
erna ska forvarvas senast under den inledande trea-
riga kvalifikationsperioden.
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Styrelsen

Ersattningen till styrelseledamater utgors av ett arligt
fast arvode, med tilliggsbelopp for ordféranden och
de ledamoter som utses till utskottsledamater. Sty-
relseledamdéterna erhaller ingen annan ersattning
eller pension for sitt arbete som ledaméter. Styrelse-
ledamoter som &r anstéllda inom SEB-koncernen
erhaller inget arvode for sina styrelseuppdrag.

Verkstallande direkt6ren

VD deltar i SEB:s langsiktiga aktiebaserade incita-
mentsprogram. VD har en pensionsldsning som ar
premiebestamd med undantag for en férmansbe-
stamd andel enligt den kollektivavtalade tjanste-
pensionen (BTP2) som omfattar anstallda som bor-
jade fére 2013-05-01. Pensionsmedférande l6n
bestar huvudsakligen av fast 16n. Pensionsaldern ar
65 ar. Vid uppsagning fran Bolaget sida utgar ett
avgangsvederlag om 12 manaders 16n. Omsesidig
uppsagningstid 6 manader.

Ledande befattningshavare

Den rorliga lonen for ledande befattningshavare
bestar av de langsiktiga aktiebaserade incitaments-
programmen och den generella resultatfordelningen
inom SEB som omfattar samtliga anstéllda, dar max-
utfallet ar 75 Tkr per person och ar. Den rorliga lonen
ar till viss del pensionsgrundande, pensionsnivan i
forhallande till pensionsgrundande l6n var 28 pro-
cent under 2016. | gruppen ledande befattningsha-
vare finns bade formanshestamda pensionslosningar
och kombinationer av avgiftsbestamda och for-
mansbestdmda l6sningar.

Sarskilda krav pa kompetens, kunskap och
expertis

Bolagets styrelse har antagit en instruktion avseende
lamplighetsprovning. Instruktionen innehaller krav
pa bade kompetens och anseende och anger Bola-
gets process for lamplighetsprovning. Av instrukt-
ionen foljer att alla i Bolaget ska ha lampliga kvalifi-
kationer, erfarenheter och kunskaper utifran sina
arbetsuppgifter. Vad giller styrelseledaméter och
den verkstallande direkt6ren anges dessutom att de
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ska ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och
kunskaper inom forsakringssektorn, andra finanssek-
torer eller andra branscher. Den verkstéllande direk-
toren ska dessutom ha relevanta redovisningskun-
skaper och relevant ledarskapsformaga.

Styrelsen som helhet ska vidare ha en sammansitt-
ning som innebar att styrelseledamdterna gemen-
samt har goda kvalifikationer, erfarenheter och kun-
skaper om atminstone

- forsakrings- och finansmarknaden
- affarsstrategi och affarsmodeller
- foretagsstyrning

- finansiell och aktuariell analys

- regler som giller for den tillstandspliktiga verk-
samheten

- riskhantering
- intern kontroll
- kapitalférvaltning

- bokféring och revision

Vad avser centrala funktioner anges i instruktionen
att chefer och andra som ska utféra uppgifter i en
central funktion ska ha de kunskaper och erfaren-
heter av funktionens uppgifter som ar tillrackliga
med hansyn till arten, omfattningen och komplexite-
ten av riskerna i Bolagets verksamhet. For aktuarie-
funktionen galler dessutom krav pa utbildning i
matematik och matematisk statistik samt andra krav
som foljer av 9 kap. 8-15 §§ Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8) om for-
sakringsrorelse.

Vad géller anseende foljer det av instruktionen att
alla i Bolaget ska ha ett gott anseende. Vid bedom-
ningen av om en person uppfyller kravet pa gott
anseende, ska hansyn tas till personens redbarhet
och ekonomiska forhallanden pa grundval av rele-
vant information om personens karaktar, personliga
upptradande och renommé, samt eventuella krimi-
nella, finansiella och tillsynsrelaterade aspekter. Vid
beddmningen ska hansyn ocksa tas till eventuella
intressekonflikter och personens roll i Bolaget.
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Processen for lamplighetsbedomning av
personer i centrala positioner

Infér en anstallning i Bolaget tillampar Bolaget ett
SEB-koncerngemensamt regelverk om screening.
Grundscreeningen, som géller for alla, omfattar
identitetskontroll, kontroll av betyg och utbildnings-
bevis, referenstagning, kreditupplysning, utdrag ut
belastningsregistret samt slumpvisa drogtester. En
utokad screening, som giller for verkstallande direk-
torer och andra personer i centrala positioner, inne-
bar att personens bakgrund kontrolleras ett flertal ar
bakat i tiden och en kontroll gors dven av domstols-
tvister och personens medieexponering.

En arbetstagares kvalifikationer och anseende ska
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arbetarsamtal. Styrelseledaméter, verkstallande
direktérer, medlemmar av foretagsledningen, chefer
for centrala funktioner eller ansvariga for outsour-
cade centrala funktioner fyller dessutom arligen i ett
formuldr med fragor kopplade till personens anse-
ende. Vad galler styrelseledamoter innehaller formu-
laret dven fragor om kompetens. Fragorna motsvarar
de fragor som finns i Finansinspektionens formular
om lamplighetsprévning av ledningspersoner och
ansvariga for centrala funktioner enligt inspektion-
ens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8) om
forsakringsrorelse. Utifran svaren i formularen gor
juridikavdelningen en bedémning avseende lamplig-
heten.
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Beskrivning av Bolagets riskhanteringssystem

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till teckningsrisker, finansiella risker, operativa risker och affarsrisker, vilka

kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets riskhanteringssystem, vilket beskrivs i avsnitten nedan inkluderar féljande komponenter:

Faststall holagets
risktolerans, (baserat
pa bolagets strategi
och affarsmodell)

o Faststall holagets
styrmodell for
riskhantering genom
antagande av
instruktioner

Hantering och Riskrapportering till
styrning av risker bolagets styrelse och
(identifiera, utvérdera, ledning

hantera, dvervaka)

<e Egen risk- och solvenshedomning ("ORSA")

Z
AN

Bolagets styrmodell for riskhantering

Styrelsen har huvudansvaret for hanteringen av de
risker Bolaget ar exponerad for. Styrelsen faststaller
de riktlinjer som ska gélla for riskhantering, riskrap-
portering, intern kontroll och uppféljning.

Styrelsen har antagit en riskinstruktion vilken pa en
overgripande niva satter ramarna for Bolagets risk-
hantering (inklusive roller och ansvar), samt en in-
struktion avseende kapital och den egna risk- och
solvensbedomingen.

| tillagg har Bolaget mer specifika instruktioner och
riktlinjer, vilka definierar riskhanteringen for respek-
tive riskkategori mer i detalj. Exempel ar Bolagets
placeringsriktlinjer som reglerar hanteringen av
finansiella risker och Bolagets forsakringstekniska
riktlinjer som reglerar hanteringen av teckningsris-
ker.

Bolagets VD har det 6vergripande operativa ansvaret
for en tillfredstallande riskhantering i Bolaget. Till
stod i detta arbete har VD en riskkommitté, som &r
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ett forum for att [opande analysera Bolagets risksitu-
ation samt sakerstélla att kapitalforvaltningen foljer
tillampliga riktlinjer och regelverk.

Den lopande riskhanteringen inom Bolaget ar de-
centraliserad genom att cheferna for respektive
enhet ansvarar for riskhantering inom sin enhet och
for de processer som enheten hanterar.

Inom Bolaget finns en oberoende riskfunktion, vilken
har till uppgift att analysera och 6vervaka Bolagets
risker samt sdkerstalla en komplett och regelbunden
rapportering av Bolagets riskexponering till styrelsen
och VD. Riskfunktionen har ocksa ett ansvar for att
utveckla och implementera ett andamalsenligt sy-
stem for riskhantering som motsvarar interna krav
och externa regelverk. Riskfunktionen har ett néra
samarbete med aktuariefunktionen.

Vidare sker uppfdljning av Bolagets interna kontroll
och regelefterlevnad genom det arbete som utférs av
de oberoende kontrollfunktionerna compliance och
internrevision.
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Risktolerans

Styrelsen faststaller arligen Bolagets risktolerans
genom att anta ett sa kallat "Risk tolerance state-
ment”,

Bolagets 6vergripande risktolerans definieras genom
en miniminiva for solvenskvot, det vill saga hur stor
kapitalbasen ska vara i relation till solvenskapitalkra-
vet.

Utover detta har Bolaget definierat riskmatt per
riskkategori, vilka foljs upp kontinuerligt i syfte att
sakerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for
faststalld risktolerans. Exempel ar maximalt accepte-
rad forlust vid stresstest av tillgangar och skulder
(marknadsrisk), skillnad i modifierad duration mellan
tillgangar och skulder (marknadsrisk), tekniskt risk-
resultat i relation till premier (teckningsrisk), samt
operationella forluster (operativ risk).

Styrelsen har faststallt toleransnivaer per riskmatt
vilka avrapporteras vid varje styrelseméte.

Hantering och styrning av Bolagets risker

Teckningsrisker hanteras genom riskbedémningar,
teckningslimiter och genom att anvanda forsiktiga
antaganden i premiesattning och vid berdkning av
forsakringstekniska avsattningar samt genom ater-
forsakring. | och med att Bolaget har ett mycket stort
antal forsakringsavtal ar teckningsriskerna val diver-
sifierade. Driftskostnadsriskerna ar i och med det
stora antalet forsakringar som administreras vasent-
ligt begransade genom de stordriftsférdelar som
darigenom uppnas.

Med finansiella risker avses marknadsrisk i form av
aktiekursrisk, ranterisk, spreadrisk och valutarisk,
samt kreditrisk och likviditetsrisk. Vad avser den
storsta delen av Bolagets verksamhet, som ar fond-
forsakring, star Bolaget inte den direkta finansiella
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risken eftersom forsakringstagaren star for place-
ringsrisken. Intakterna inom fondforsakring bestar
dock till stor del av avgifter baserat pa fondandelar-
nas varde och paverkas darfor av fondernas vérdeut-
veckling. Styrningen av de finansiella riskerna fast-
stalls genom Bolagets placeringsriktlinjer, vilka antas
av styrelsen. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets
finansiella riskprofil, strategiska tillgangsfordelning,
riskbudgetar samt organisation for styrning av finan-
siella risker. Vidare dvervakas Bolagets finansiella
risker genom simuleringar av historiska finansiella
kriser och analyser av portféljens historiska varians.

Bolagets operativa risker hanteras framst genom ett
tydligt férdelat ansvar for Bolagets processer, interna
kontroller samt ett val fungerande systemstod. Vi-
dare har Bolaget rutiner for kris- och katastrofhante-
ring, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid
inférande av nya produkter och processer.

Affarsrisker, inklusive strategiska risker, hanteras i
Bolagets affarsplanering samt i den lopande uppfélj-
ningen av verksamheten. Affarsplaneringen baseras
bland annat pa, konkurrent- och omvarldsbevakning,
analyser av utvecklingen i forsakringsmarknaden och
analyser av foreslagna forandringar i lagstiftning och
regelverk och hur dessa kan paverka Bolaget.

Ytterligare information om Bolagets riskhantering,
riskexponering samt kanslighet for risker finns be-
skrivet i avsnitt C. Riskprofil.

Riskrapportering

Rapportering av Bolagets aggregerade riskposition
sker genom skriftliga riskrapporter som presenteras
av den oberoende riskfunktionen pa samtliga sty-
relse- och riskkommittématen. Riskrapporten inne-
haller en 6vergripande avrapportering gentemot
faststalld risktolerans, samt avsnitt per riskkategori
som beskriver riskexponeringen mer i detalj.
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Egen risk- och solvenshedomning (ORSA)

Inom ramen for Bolagets ORSA-process analyseras
affarsplanen utifran ett risk- och solvensperspektiv.
Det 6vergripande syftet ar att utvardera om identifie-
rade risker och Bolagets kapitalbehov &r acceptabla
och hanterbara eller om strategin bor omprévas for
att balansera riskprofilen i forhallande till formagan
att hantera risker samt Bolagets finansiella stallning.

ORSA-processen genomfors arligen, men om det
sker vasentliga forandringar i Bolagets riskprofil ska
Bolaget utvardera om det finns behov att initiera en
"extra” ORSA. Exempel pa hdndelser som potentiellt
kan innebara en vasentlig forandring av riskprofilen
ar om Bolaget planerar storre justeringar i sin af-
farsmodell eller strategi sasom lansering av nya
produkter, materiella férandringar i nuvarande inve-
steringsstrategi, utdelningspolicy eller liknande.

Instruktionen avseende kapital och den egna risk-
och solvensbeddmningen, som antagits av styrelsen,
foreskriver att Bolagets kapitalisering ska vara risk-
baserad och framatblickande. ORSA-processen &r
designad for att uppfylla detta andamal och den ar
uppbyggd kring féljande aktiviteter:

1) Faststdll instruktionen avseende kapital och den
egna risk och solvensbedémningen

Styrelsen faststaller arligen en reviderad instruktion
avseende kapital och den egna risk- och solvensbe-
démningen. Instruktionen foreskriver att Bolagets
ORSA ska vara en integrerad del av Bolagets affars-
planeringsprocess i syfte att sakerstélla att styrelsen
ar val medveten om konsekvenserna som strategiska
beslut kan ha pa riskprofil och solvensposition.

2) Faststdill afférsstrategin och identifiera vésentliga
risker

| samband med affarsplaneringen identifieras va-
sentliga risker som kan dventyra Bolagets formaga
att na uppsatta strategiska och finansiella mal.
Denna 6vning innefattar eventuella risker inom
samtliga riskkategorier det vill saga teckningsrisker,
finansiella risker, operativa risker och affarsrisker.

3) Utvdrdering av standardformelns limplighet

Bolaget anvander standardformeln for berdkning av
solvenskapitalkrav. | syfte att bedéma dess lamplig-
het pa regelbunden basis, d.v.s. om standardformeln
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aterspeglar Bolagets riskprofil, genomfors en arlig
utvardering.

4) Prognostisering av Bolagets finansiella stdllning
baserat pa affdrsplanen

Bolaget uppdaterar arligen i samband med affars-
planeringsprocessen sin finansiella plan och kapital-
plan. Dessa planer stracker sig over tre ar och inklu-
derar projektioner av resultatrakning, balansrakning
och solvensposition.

5) Definiera stresscenarier

Baserat pa de risker som identifierats i samband med
affarsplaneringsprocessen definieras stresscenarier
vilka presenteras for styrelsen fér godkannande.
Dessa stresscenarier ska visa alternativa handelseut-
vecklingar som r allvarliga till sin natur men inte
osannolika. Syftet ar att ge styrelsen och foretags-
ledningen en god forstaelse for olika ekonomiska
konsekvenser som potentiellt kan realiseras om
centrala antaganden utvecklas negativt i stallet for i
linje med lagd affarsplan.

6) Prognostisering av Bolagets finansiella stllning
utifran stresscenarier

Genom att applicera stressade antaganden i ORSA-
modellen prognostiseras Bolagets finansiella stall-
ning for respektive stresscenario dver affarsplane-
ringsperioden.

7) Analysera resultatet frdn stresscenarier

Resultatet fran de stresscenarierna analyseras for att
forsta hur respektive negativ utveckling paverkar
Bolagets finansiella stallning, samt hur en eventuell
brist pa kapital kan hanteras. Utkomsten fran dessa
analyser kan leda till att Bolagets strategi behover
ses over och uppdateras.

8) Faststdll Bolagets risktolerans

Resultatet fran genomforda analyser inom ramen for
Bolagets ORSA ligger till grund for styrelsens arliga
oversyn av Bolagets risktolerans, d.v.s. huruvida
definierade matt och toleransnivaer bor justeras eller
ligga fast. Styrelsen faststaller dessa matt och nivaer
arligen genom godkannande av Bolagets "Risk to-
lerance statement”.

9) Utvirdering av Bolagets kapitalbehov

Baserat pa framtagna prognoser av Bolagets finansi-
ella stallning, genomforda analyser av dessa och den
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risktolerans som faststéllts av styrelsen utvérderas
Bolagets kapitalbehov. Om det visar sig att Bolagets
kapitalbehov overstiger tillgangligt kapital under
planeringsperioden ska styrelsen fatta beslut om
huruvida det behdvs ett omedelbart kapitaltillskott
eller om Bolaget ska initiera riktade atgarder for att
undvika att ett sddant scenario forverkligas.

10) Granskning och godkdnnande av ORSA-
rapporten

Baserat pa resultatet fran aktiviteterna ovan tas en
ORSA-rapport fram och presenteras for VD och
styrelse for granskning och godkannande. Denna
rapport anvands bade for intern kommunikation och
utgor den formella ORSA-rapporten som skickas in
till Finansinspektionen senast tva veckor efter styrel-
sens godkannande.

11) Kommunicera ORSA-resultat till berérda parter

Resultatet av ORSA-processen, inklusive eventuella
atgarder utifran beslut som fattats under processen,
ska meddelas berorda parter.

Solvensbehov

Den o6vergripande risktoleransen definieras genom
en toleransniva for Bolagets solvenskvot, som &r satt
for att undvika en situation dar forhallandet mellan
Bolagets kapitalbas och dess lagstadgade solvens-
kapitalkrav ar pa en niva som negativt paverkar
Bolagets majligheter att na sina affarsmal och
strategiska mal. Utover en lagsta toleransniva for
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solvenskvoten har Bolaget dven definierat ettinternt
mal avseende solvenskvoten som syftar till att
sakerstalla att det finns tillrackligt med tid att
genomfora lampliga atgarder pa ett ordnat satt om
ett negativt scenario utvecklas, som inte har
forutsetts i affarsplanen och beaktats i den
finansiella planen.

Harledningen av Bolagets toleransniva samt dnskad
niva for solvenskvoten ar en aktivitet som ingar i
Bolagets ORSA-process dar foljande perspektiv
beaktas:

e  Bolagets riskprofil och kanslighet for
forandringar i omvarlden

e  Effektiviteten av tillgangliga atgarder som kan
anvandas i syfte att starka Bolagets solvens-
position

e  Langsiktig finansiell stabilitet

e  Potentiella brister i de modeller som anvénds
for framatblickande prognoser samt
datakvalité vad galler indatan som anvands i
dessa modeller

Bolagets internal mal avseende solvenskvot, vilken
uttrycker Bolagets interna solvensbehov, baseras pa
resonemanget att Bolaget ska kunna absorbera de
negativa effekter som dr hanforliga till det
stresscenariot som har storst paverkan pa Bolagets
solvensposition och fortfarande ligga 6ver definierad
toleransniva.
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Beskrivning av Bolagets system for intern
kontroll

Bolagets system for intern kontroll bidrar till en god
effektivitet i verksamheten, sdkerstaller tillforlitlighet
i den interna och externa rapporteringen, samt stod-
jer efterlevnad av externa regelverk och interna
riktlinjer.

Bolagets system for intern kontroll ar uppbyggt kring
foliande fem komponenter vilka forklaras ytterligare
nedan: Kontrollmiljo, Riskbedémning, Kontrollaktivi-
teter, Information och kommunikation samt Over-
vakning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon definieras av Bolagets foretagskultur
och den dvergripande installning som kommuniceras
av ledningen avseende systemet for intern kontroll
och dess betydelse.

Exempel pa viktiga komponenter som bidrar till en
god kontrollmiljo:

. Bolagets instruktion avseende etik, vilken un-
derstryker vikten av integritet och sunda vérde-
ringar.

e  Entydlig organisationsstruktur och ansvarsfor-
delning.

e  Bolagets kontinuerliga arbete avseende resurs-
planering och kompetensutveckling av perso-
nalen.
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Riskbedémning

Bolaget genomfor kontinuerligt olika riskbedom-
ningsaktiviteter i syfte att identifiera risker som be-
hover hanteras inom ramen for Bolagets kontroll-
struktur. Exempel pa riskbedomningsaktiviteter ar
foljande:

e Workshops pa grupp- och avdelningsniva kring
ansvarsomraden och specifika risker forknip-
pade med dessa

e  Genomlysning av Bolagets vasentliga processer

. New Product Approval Process

e Analys av operationella incidenter

Kontrollaktiviteter

Det 6vergripande syftet med Bolagets kontrollstruk-
tur ar att pa ett effektivt satt omhanderta identifie-
rade risker. Kontrollstrukturen utvérderas pa regel-
bunden basis for att sakerstalla en lamplig mix av
forebyggande och upptackande kontrollaktiviteter,
och omfattar bade manuella och automatiserade
kontroller.

Pa bolagsniva ar roller och ansvar definierade i de
instruktioner som faststalls av styrelse och VD. Pa
lagre niva ar kontrollstrukturen definierad och do-
kumenterad i sa kallade kontrollkataloger som ags av
respektive grupp/enhetschef inom Bolaget.

Kontrollkatalogerna ar uppbyggda kring huvudsak-
liga ansvarsomraden per enhet, och kopplar sedan
kontrollaktiviteter till dessa ansvarsomraden.
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Information och kommunikation

Komponenten Information och kommunikation
stoder 6vriga komponenter inom ramen for Bolagets
system for intern kontroll.

Bolaget har implementerat processer for att pa ett
effektivt satt nd ut med informationen till ansvariga
chefer och berdrd personal vad galler deras ansvar
for internkontroll.

Exempel pa kommunikation som stodjer implemen-
tationen av Bolagets system for intern kontroll:

e  Obligatorisk utbildning kring interna instrukt-
ioner

e Diskussioner pa grupp- och enhetsniva kring
respektive kontrollkataloger

e  Diverse workshops kring operativa ris-
ker/interna kontroller faciliterade av riskfunkt-
ionen

Bolaget har dven rutiner kring eskalering sasom
whistle blower-funktionalitet.
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Overvakning av effektiviteten i Bolagets system for
intern kontroll

| syfte att sakerstalla att det interna kontrollsystemet
ar effektivt over tid har Bolaget implementerat nagra
olika varianter av uppféljningsaktiviteter kopplat till
definierat kontrollansvar.

e Regelbunden uppfdljning av centrala riskin-
dikationer sasom utestaende avstamnings-
differenser, etc.

e Sjalvutvardering av kontrolleffektivitet initie-
ras av riskfunktionen tva ganger per ar

e  Stickprovsgranskning utford av compliance

e Stickprovsgranksning utford av internrevision

e  Stickprovsgranskning utford av externrevi-
sion

Resultatet fran namnda uppfoljningsaktiviteter, det
vill sdga om systemet for intern kontroll ar effektivt
eller om forbattringar behdvs, presenteras for led-
ning och styrelse som en del av den regelbundna
riskrapportering samt i form av compliance- och
revisionsrapporter.
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Funktionen for regelefterlevnad

Bolaget har en separat funktion for regelefterlevnad
(Compliancefunktion) vars roll och ansvar anges i
sarskild instruktion som antagits av styrelsen.

Compliancefunktionens ansvar ska omfatta huvud-
sakligen féljande regelomraden:

e  Rorelseregler och tillstandsfragor

e  Konsumentskydd

e  Marknadsuppforande

e  Forhindrande av penningtvétt och terroristfi-
nansiering

Compliancefunktionens huvuduppgifter ar:

e  Hantering av compliancerisker

e Overvakning

e  Utredaincidenter

e Radgivning i compliancefragor och tillimpning
av regler

e Utveckla interna regler pa complianceomradet

e Undervisa och informera

e  Relation med myndigheter

Compliancefunktionen har en oberoende stallning i
forhallande till Bolagets verksamhet och rapporterar
till VD och styrelse. Compliancefunktionen ska ges
fullstandig atkomst till material, personal och egen-
dom som &r relevant for utférandet av funktionens
uppgifter och alla anstéllda ar skyldiga att samarbeta
fullt ut med Compliancefunktionen. All begransning
av denna ratt ska rapporteras till Bolagets styrelse
och VD.

Compliancefunktionen upprattar arligen en skriftlig
complianceplan som godkanns av styrelsen. Planen
beskriver aktiviteter fér det kommande aret. Dessu-
tom ska compliancefunktionen arligen ta fram en
skriftlig rapport, som sammanfattar det compliance-
arbete som utforts under det gangna aret och resul-
tatet av arbetet.

Compliancefunktionen ska delta vid styrelsesam-
mantraden och ledningsgruppsmoten nar com-
pliancefragor behandlas.

Compliancefunktionen samordnar sin verksamhet
med Bolagets internrevisionsfunktion och riskhante-
ringsfunktion for att sikerstalla en lamplig fordelning
av aktiviteter och minimera dubbelarbete.

Internrevisionsfunktionen ar styrelsens organ for
utvardering av Bolaget. Funktionen ska utvardera
Bolagets system for internkontroll och andra delar av
foretagsstyrningssystemet. Efter gjord utvardering
rapporterar funktionen till Bolagets styrelse.

Internrevisionsfunktionen har en oberoende stallning
i forhallande till den affarsdrivande verksamheten.
Funktionen vidhaller sitt oberoende och sin objekti-
vitet fran verksamheten som den granskar genom att
inte sjalv delta i Bolagets operativa verksamhet och
genom att halla sig till den av styrelsen beslutade
instruktionen avseende funktionen och the Institute
of Internal Auditors standard enligt International
Professional Practices Framework. Internrevisions-
funktionen beslutar vidare sjalvstandigt om sina
revisionsaktiviteter.

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvali-
teten i de forsakringstekniska berakningarna och
utredningarna. Funktionen bistar ocksa styrelsen och
VD i fragor som ror aktuariella metoder och berak-
ningar samt bidrar till Bolagets riskhanteringssystem.
Funktionen rapporterar I6pande till VD och styrelsen.

Bolagets aktuariefunktion bestar av chefen for aktu-
arieenheten. Bolaget har séledes dels en aktuarie-
funktion, dels en aktuarieenhet. For att sakerstalla
aktuariefunktionens objektivitet ska funktionens
arbete aterkommande genomga en extern gransk-
ning. Resultatet av granskningen ska rapporteras till
styrelsen.
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Styrdokument for uppdragsavtal

Styrelsen har antagit en instruktion avseende upp-
dragsavtal (outsourcing). Med outsourcing avses
arrangemang dar Bolaget uppdrar at nagon annan
att utfora ett visst arbete och vissa funktioner som
ingar i Bolagets forsakringsrorelse. | instruktionen
anges under vilka villkor Bolaget far inga sadana
arrangemang och hur processen for utlaggning av
verksamhet ser ut. | instruktionen anges bl.a. att
Bolaget inte ska inga uppdragsavtal avseende kri-
tiska eller viktiga operativa funktioner om det leder
till att:

e kvaliteten hos Bolagets foretagsstyrningssystem
forsamras vasentligt,

e den operativa risken i Bolaget dkar vasentligt,

e tillsynsmyndigheternas mdjlighet att utdva
tillsyn forsamras, eller

e kundernas mdjlighet till tillfredsstallande och
fortlopande service inte kan uppratthallas.

| instruktionen anges vidare vad som ska regleras i
det avtal som ska ingas mellan Bolaget och tjdnste-
leverantoren. Kraven innebar sammanfattningsvis
att roller och ansvar for Bolaget respektive tjanstele-
verantoren anges, att Bolaget ska ha ratt till inform-
ation om tjansternas utforande, att tjiansteleveranto-
ren ska samarbeta med tillsynsmyndigheten och ge
tillsynsmyndigheten tilltrade till leverantorens loka-
ler, att tjansteleverantoren ska skydda konfidentiell
information, att tjdnsteleverantoren ska faststélla,
implementera och uppratthalla en katastrofplan, att
tjdnsteleverantoren ska ata sig att folja tillimpliga
lagar och regler samt instruktioner fran Bolaget och
att tjiansteleverantorens personal ska uppfylla Bola-
gets krav pa lamplighet.

Utlaggning av kritiska eller viktiga operativa
verksamheter

Bolaget har lagt ut foljande kritiska eller viktiga ope-
rativa funktioner eller verksamheter.

Beskrivning Intern/extern | Land
leverantor

Kapitalforvaltning och SEB- Sverige

administration koncernen

Tjanster for att motverka SEB- Sverige

penningtvatt och terrorist- | koncernen och

finansiering Lettland

IT-tjanster innefattandes SEB- Sverige,

huvudsakligen applikat- koncernen Lettland

ionsdriftstjanster, nat- och

verks- och Internettjanster, Litauen

arbetsplatsrelaterade

tjanster, supporttjanster,

forvaltning och drift av

utvecklings- och testmil-

joer, systemutvecklings-

tjanster

Sékerhetshantering SEB- Sverige
koncernen

Chef for internrevisions- SEB- Sverige

funktionen, tillfallig [osning | koncernen

till dess att ersattare har

rekryterats

Arkivering av handlingar Extern leveran- | Sverige
tor

Administration avseende Extern leveran- | Sverige

viss tjanstepension for tor

egen personal

Skanning Extern leveran- | Sverige
tor

IT-utveckling Extern leveran- | Danmark
tor och

Malaysia

En arlig uppfoljning av Bolagets foretagsstyrnings-
system har genomforts av Bolagets compliance-
funktion. Finjusteringar av styrdokument, liksom
andra anpassningar, gors Iopande som ett resultat av
kontakter med Finansinspektionen och i takt med
den praxis som kontinuerligt utvecklas inom bran-
schen p.g.a. Solvensregelverket. Compliancefunk-
tionens samlade bedémning ar att Bolagets fore-
tagsstyrningssystem har en sadan standard att det
uppfyller de krav som stélls i forsakringsrorelselagen
och Solvensreglerna i dvrigt for att sakerstalla en
sund och ansvarsfull styrning av Bolaget.
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Bolaget ar exponerat for teckningsrisker i bade sin
liv- och skadeforsakringsverksamhet. Teckningsrisk
ar risken for forlust eller negativ forandring av vardet
av de forsakringstekniska avsattningarna till folid av
felaktiga antaganden.

Atgarder som anvinds for att bedoma Bolagets
teckningsrisker ar uppfoljning och rapportering av:

e  Solvenskapitalkravet for riskmodulerna livfor-
siakring och sjukforsakring.

e  Rorelseresultatet for riskforsakringar, uppdelat
i olika produktomraden.

e  Den totala risksumman fér produkter med
dodsfallsskydd och det totala arliga forsak-
ringsbeloppet for produkter med sjukforsak-
ringsersattningar.

e  Lampligheten i annullations- och kostnadsan-
taganden samt i de s.k. biometriska antagan-
dena.

Materiella risker avseende teckningsrisk

De materiella teckningsriskerna som Bolaget ar ex-
ponerat for indelas i foljande underkategorier:

Annullationsrisk

Annullationsrisk ar risken for forlust eller negativ
forandring av vardet av forsakringstekniska avsétt-
ningar till foljd av att férsakringstagarna upphor att
betala premier, aterkoper, flyttar eller andrar forsak-
ringsavtalet pa ett satt som Bolaget inte forutsett i
sin prissattning eller i sina antaganden vid faststal-
lande av de forsdkringstekniska avsattningarna.

Driftskostnadsrisk
Driftskostnadsrisk ar risken for forlust eller negativ
forandring av vardet av forsakringstekniska avsétt-
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ningar till foljd av att de faktiska driftskostnaderna
blir hogre an vad Bolaget har antagit i sin prissatt-
ning eller i sina antaganden vid faststallande av de
forsakringstekniska avsattningarna.

Ddédlighetsrisk

Dodlighetsrisk ar risken for forlust eller negativ for-
andring av vérdet av forsakringstekniska avsattning-
ar till foljd av foljd av att den faktiska dodligheten
bland de forsakrade blir hogre an vad Bolaget har
antagit i sin prissattning eller i sina antaganden vid
faststillande av de forsakringstekniska avsattning-
arna.

Ldnglevnadsrisk

Langlevnadsrisk ar risken for forlust eller negativ
forandring av vardet av forsakringstekniska avsétt-
ningar till foljd av att de forsakrade lever langre dn
vad Bolaget har antagit i sin prissattning eller i sina
antaganden vid faststallande av de forsakringstek-
niska avsattningarna.

Sjuklighetsrisk

Langlevnadsrisk &r risken for forlust eller negativ
forandring av vardet av forsakringstekniska avsétt-
ningar till foljd av att den faktiska sjukligheten bland
de forsdkrade ar hogre an vad Bolaget har antagit i
sin prissattning eller i sina antaganden vid faststal-
lande av de forsakringstekniska avsattningarna.

Riskkoncentration
Bolaget har endast begransad exponering mot risk-
koncentration med avseende pa teckningsrisk.
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Riskreducering avseende teckningsrisk

Teckningsrisker hanteras dels genom teckningsrikt-
linjer avseende riskbedémning, dels genom aterfor-
sakring, dels genom adekvat produktdesign och
prissattning och dels genom diversifiering av teck-
ningsrisker genom spridning pa ett stort antal forsak-
ringsavtal. Harutover ska teckningsriskerna kontinu-
erligt foljas upp.

Annullations- och kostnadsrisker

Annullations- och kostnadsrisker hanteras genom en
adekvat produktdesign och prissattning samt genom
en frekvent uppfdljning av utfall mot gjorda anta-
ganden.

e  Forsakringspremien ska faststéllas for att tacka
forsakringsavtalets framtida forvantade utgif-
ter och kostnader.

e  Produktlonsamhetsanalys, inklusive kanslig-
hetsanalys, utfors och sammanstalls I6pande.

e Atertag av tidigare utbetalda provisioner vid
premieannullationer och dylikt.

e  Regelbunden uppféljning av kostnadsutveckl-
ingen och identifiering av olika arbetsmoment
som kan effektiviseras.

Ddédlighetsrisk

Bolagets exponering for dodlighetsrisken begransas
genom tillimpning av riktlinjer for riskbedémningar
for att sakerstalla att produkterna ar prissatta i mot-
svarighet till den forsdkrades halsostatus och genom
begransning av forsakringsbeloppen samt genom
aterforsakring. Darutover har Bolaget en ensidig ratt
att dndra premienivaerna varije ar.

Langlevnadsrisk
Bolagets exponering for livslingdsrisk begransas
genom att anvanda forsiktiga antaganden for ater-

staende livslangd. Antaganden om ddodlighet innefat-

Typ av antagande

+10 procent i arlig dodlighet

-10 procent i arlig dodlighet

+10 procent i arlig annullation

+10 procent i arliga administrationskostnader
+10 procent i arligt insjuknande

-10 procent i arligt tillfrisknande

tar trender med successivt langre livslangd och base-
ras pa saval bade interna som externa data. Darut6-
ver har Bolaget ensidig ratt att dndra antaganden for
befintliga fondforsakringsavtal och for dverskottsde-
len (villkorad aterbaring) inom traditionell forsakring
med ratt till dterbaring.

Sjuklighetsrisk
Bolagets exponering for sjuklighetsrisker begransas

genom tillimpning av riktlinjer for riskbedémningar
for att sakerstalla att produkterna &r prissatta i mot-
svarighet till den forsakrades halsostatus och genom
aterforsakring. Darutdver har Bolaget en ensidig ratt
att andra premienivaerna varije ar.

Aterforsdikring
| syfte att begransa Bolagets exponering for dods-
falls- och sjuklighetsrisker anvands aterforsakring.

Aterférsakring och andra riskbegrinsande atgarder
utvarderas fortlopande, bland annat i syfte att utvér-
dera dess effektivitet. Aterférsakrarna ar noggrant
utvalda och hansyn till tas kreditbetyget, kompetens,
erfarenhet, solvens och servicenivan hos motparten.

Aterforsakringsavtalen har ingatts med Gamla Liv-
forsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) och
Sweden Re - filial till SCOR Global Life SE. Gamla
Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ar ett nar-
staende bolag och bedéms vara en stabil motpart.
Sweden Re - filial till SCOR Global Life SE har av
ratinginstitutet Standard & Poor tilldelats kreditbetyg
"AA-", varfor motpartsrisken dven i detta fall be-
doms som lag.

Kanslighet avseende teckningsrisk

Foljande tabell visar en analys av kansligheten av
den forsakringstekniska avsattningen (FTA) for var
och en av de storre underliggande teckningsriskerna.

Paverkan pa FTA (riskmarginal exkluderad), Mkr

Fore justering av framtida Efter justering av framtida
diskretiondra formaner diskretiondra formaner
-42 -39
53 51
94 94
196 141
14 14
57 57
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Bolaget ar exponerat for marknadsrisker genom
investeringar i sin traditionella livforsakringsrorelse
och i riskforsakringsrorelsen, samt vid placering av
eget kapital for egen rakning.

Vad avser den storsta delen av Bolagets verksamhet,
som ar fondforsakring, sa star Bolaget inte den di-
rekta marknadsrisken eftersom forsakringstagaren
star for placeringsrisken. Intakterna inom fondfor-
sakring bestar dock till stor del av avgifter fran till-
gangar under forvaltning baserat pa fondandelarnas
varde och paverkas darfor av fondernas vardeut-
veckling.

For att halla en god balans mellan risk och avkast-
ning har Bolaget definierat den strategiska tillgangs-
allokeringen for varje portfolj samt faststallt granser
for hogsta tillatna forlust vid olika stresstester. Dessa
limiter 6vervakas lopande av Bolagets riskfunktion,
vilken dven dagligen kontrollerar hur exponeringen
avseende marknadsrisk utvecklas genom exempelvis
Value-at-Risk-berdkningar samt historiska scenario-
analyser.

Vad giller fondférsakringsverksamheten féljer Bola-
get lonsamhetsutvecklingen for befintlig och ny
affar, samt stravar efter att genomlysa fondinneha-
ven i sa stor utstrackning som maoijligt.

Riskexponering avseende marknadsrisk

De huvudsakliga marknadsriskerna Bolaget ar expo-
nerat mot ar aktiekursrisk, ranterisk, spreadrisk och
valutarisk.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa
Bolagets aktieplaceringar sjunker pa grund av mark-
nads- och samhillsekonomiska faktorer. Aktiekurs-
risken hanteras framst genom diversifiering dver ett
flertal marknader och sektorer vilket bidrar till att
minska risken for enskilda faktorers inverkan pa
Bolagets aktieportfol.

Bolaget ar exponerat for ranterisk genom risken for
att marknadsvardet pa rantebarande tillgangar sjun-
ker da rantan stiger. Ranterisken 6kar med tillgang-
ens loptid. Bolaget ar dven exponerat for ranterisk
genom att forsakringstagarna ar berattigade till
garanterade forsakringsbelopp samt att de livforsak-
ringstekniska avsattningarna diskonteras med mark-
nadsrantor for loptider upp till tio ar.
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Spreadrisk uppstar som en del av Bolagets strate-
giska tillgangsallokering vid investeringar i instru-
ment med spreadrisk, sasom foretagsobligationer
och bostadsobligationer, och symboliserar riskpre-
mien 6ver den riskfria rantan.

Valutarisk uppstar nér Bolagets forsakringstekniska
avsattningar mats i svenska kronor, medan delar av
Bolagets placeringar vérderas i utlandsk valuta.

Aktsamhetsprincipen

Styrelsen har i sina placeringsriktlinjer faststallt att
forvaltningen av Bolagets tillgangar ska ske enligt
den sa kallade aktsamhetsprincipen, som stéller krav
pa l6pande analys och uppfdljning av portfoljens
struktur och utveckling, samt framtagande av rele-
vanta beslutsunderlag infor investeringar och upp-
foljning av utfall for genomforda investeringar.
Kopplat till Bolagets investeringsverksamhet ska
foljande omraden alltid beaktas:

e Investeringar ska alltid ske med utgangspunkt i
forsakringstagarnas basta och eventuella intres-
sekonflikter kopplade till investeringen ska alltid
utvérderas och hanteras, i synnerhet géllande in-
vesteringar i vardepapperiserade instrument.

o Portféljens sakerhet, tillganglighet, likviditet
samt [onsamhet ska lI6pande analyseras, utvar-
deras och hanteras, stallt mot Bolagets atagan-
den samt dvriga krav kopplade till férvaltningen.

e En god bild av investeringens syfte samt forsta-
else och kunskap gallande investeringens karak-
teristika ska alltid finnas (risk- och avkastnings-
profil isolerat samt hur portfoljen som helhet pa-
verkas av genomford investering).

o Sakerstallande att samtliga investeringar kan
hanteras, varderas och féljas upp i relevanta sy-
stem, samt att tillracklig kompetens och erfaren-
het finns att forvalta och administrera investe-
ringen.

o Sakerstallande att investeringens avkastning och
risk, inklusive SCR, kan beraknas och rapporteras
korrekt (internt och externt).

e Vid anvandning av derivat ska det sdkerstallas att
derivatets exponering speglar den underliggande
tillgangen, samt att forvantad riskoverforing
verkligen uppnas och att nya risker som uppstar i
samband med anviandande av derivat analyseras
och hanteras.
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Infér investeringar som av CIO bedéms vara ej ru-
tinmassiga, betydande i sin storlek eller komplexa,
ska en "Nyinvesteringsprocess enligt aktsamhets-
principen” genomforas och dokumenteras.

Med ej rutinmassig investering menas investeringar i
finansiella instrument som ej skett tidigare, alterna-
tivt investeringar i tidigare godkanda instrument dar
transaktioner sker valdigt sallan.

Materiella riskkoncentrationer avseende
marknadsrisk

Vad giller maximala exponeringar mot specifika
geografiska marknader, instrumenttyper och en-
skilda motparter sa regleras och begransas dessa
inom ramen for Bolagets placeringsriktlinjer.

Bolagets traditionella portféljer ar mycket val diversi-
fierade. De storsta koncentrationerna, bortsett fran
andelar i val diversifierade fonder, ar obligationer
med hog kreditvardighet, som svenska statsobligat-
ioner eller sakerstallda obligationer.

Riskreducering avseende marknadsrisk

Styrning och riskreducering avseende marknadsrisk
faststlls genom Bolagets placeringsriktlinjer, vilka
antas av styrelsen.

Aktiekursrisk hanteras framst genom diversifiering
over ett antal marknader och sektorer, som bidrar till
att minska risken for individuella faktorer pa Bola-
gets aktieportfol;.

Eftersom Bolagets portfol; till stor del ar investerad i
rantebarande tillgangar och de forsakringstekniska
avsattningarna till stor del diskonteras till marknads-
rantor ar analys av rantekansligheten i tillgangarna
respektive avsattningarna central i kapitalforvalt-
ningen. For att balansera dessa risker har Bolaget ett
ranteimmuniseringsprogram dar derivat anvands for
att begransa oonskade utfall pa grund av forandrade
marknadsrantor.

Bolagets exponering mot spreadrisker 6vervakas
I6pande genom definierade limitstrukturer samt
stresstester.

Valutarisken hanteras med valutasakring genom
derivat. Bolaget valutasakrar sina placeringstill-
gangar till lagst 80 procent och hogst 105 procent.

Riskkanslighet avseende marknadsrisk

Kanslighetsanalysen genomférs pa basis av Finans-
inspektionens trafikljusmodell genom att méata effek-
ten pa eget kapital av forandringar i centrala anta-
ganden. Justering gors for effekter av villkorad ater-
baring, vilken fungerar som en buffert och reducerar
effekten pa eget kapital. Effekterna har matts anta-
gande for antagande med dvriga antaganden kon-
stanta.

Bolagets officiella trafikljusrapportering avser endast
tjanstepension, men i tabellen nedan ar motsva-
rande stressnivaer applicerade pa samtliga delar av
verksamheten.

Stresscenarier enligt trafikljusmodellen per 31 december, Mkr

Effekt pa villkorad ater-  Effekt pa eget kapital
Risk Kortfattad beskrivning béring (fore skatt)
2016 2015 2016 2015
Det mest ogynnsamma scenariot av en parallellforflytt-
Rénterisk ning av marknadsrantor pa rantekurvan (i detta fall: -405 -252 -60 -45
nedat) med 100 baspunkter m.m.
Aktiekursrisk Kursfall av exponering i syenska aktier med —40 pro- _1751 989 554 490
cent eller i utlandska aktier med —35 procent.
Fastighetsprisrisk Negativ prisforandring med 25 procent -53 -39 0 -3
Kreditrisk f;rdubblmg av kreditspreaden, dock minst 25 baspunk- 115 96 _30 96
Det mest ogynnsamma scenariot av en
Valutarisk valutakursforandring med + 10 procent 81 71 0 3

gentemot svenska kronan for respektive
utlandska valutor
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Kreditrisk ar risken att en motpart till Bolaget inte kan fullgora sina ataganden. Risken kan delas upp i emittentrisk,
vilken definieras som risken att lantagare i obligationsmarknaden inte kan fullgora sina forpliktelser, samt avveckl-
ingsrisk som ar kopplat till tillfalliga exponeringar i vardepappershandeln.

Bolagets emittentrisk styrs genom en ratingbaserad limitmodell.

Avvecklingsrisken hanteras genom att Bolaget inkraver sikerheter fran motparterna for samtliga orealiserade vins-
ter fran repo- och derivatmarknaden. Bolaget staller pa motsvarande satt sakerhet for sina orealiserade ataganden.
Sakerhetshanteringen regleras genom standardavtal.

Tabellen nedan visar Bolagets kreditkvalitet pa obligationer och andra rantebarande vardepapper inklusive repofi-
nansierade tillgangar och pantsatta finansiella instrument exklusive derivat.

S&P - Rating per 31

Ingen
december 2016, AAA AA A BBB g Totalt
rating
procent
Svenska staten 15,6 - - - - 15,6
Svenska bostadsinsti-
30,9 - - - - 30,9
tut
Ovriga svenska
) 9,3 6,6 7,9 1,2 1,2 25,0
emittenter
Utlandska stater 0,0 - - - - 0,0
Ovriga utlandska
. 7,7 1,9 18,6 0,3 0,3 28,5
emittenter
Totalt 63,5 8,5 26,5 15 15 100,0

Med likviditetsrisk avses risken for att Bolaget far svarigheter att fullgoéra de ataganden som ar férenade med for-
sakringsskulder och finansiella skulder.

Likviditetsrisken hanteras genom l6pande 6vervakning av framtida betalningar och genom limiter som syftar till att
uppratthalla tillracklig likviditet i Bolagets investeringsportfol.

Placeringshorisonten for Bolagets traditionella portfdljer ar ungefar sju ar och inte mer an 25 procent av tillgangar-
na i portfoljen far placeras i tillgdngar som inte kan saljas under placeringshorisonten, d.v.s. sju ar. Dessutom ska
atminstone 30 procent av tillgangarna placeras i tillgangar som kan siljas inom tre manader under normala mark-
nadsforhallanden.
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Bolagets operativa risker hanteras framst genom ett
tydligt férdelat ansvar for Bolagets processer, interna
kontroller samt ett val fungerande systemstod. Bola-
get har definierat tydliga roller och ansvarsomraden i
de instruktioner som faststalls av styrelse och VD. Pa
lagre niva ar det operativa ansvaret for en god intern
kontroll definierat genom kontrollkataloger pa
grupp/enhetsniva (for mer information se avsnitt
B.4.).

Vidare har Bolaget implementerat foljande verk-
tyg/processer for att hantera operativa risker:

SEB Operational Risk Self-Assessment

| syfte att identifiera operativa risker dar Bolagets
hantering behover starkas genomfors pa regelbun-
den basis utvarderingar pa processniva.

Identifiering av operativa risker i samband med af-
fdrsplanering

Som en del av affarsplaneringsprocessen identifieras
och analyseras materiella operativa risker som po-
tentiellt kan dventyra Bolagets férmaga att na sina
strategiska och finansiella mal.

Registrering och uppféljning av operativa incidenter
Alla operativa incidenter registreras i ett centralt
incidenthanteringssystem, och analyseras for att
forsta grundorsaken samt om det finns ett behov av
att starka den interna kontrollstrukturen eller initiera
andra aktiviteter for att minska risken att liknande
incidenter intraffar igen.

New Product Approval Process (NPAP)

Syftet med NPAP &r att sikerstalla att Bolaget inte
paborjar aktiviteter som innehaller risker som inte
kan hanteras och kontrolleras av organisationen pa
ett professionellt och hallbart satt.

Bolaget har en New Product Approval Committee
vilken bestar av en ordférande, en sekreterare och
nio kommittémedlemmar som foretrader foljande
omraden: aktuarie, juridik, it, affarsservice, com-
pliance, ekonomi, risk, sikerhet och informationssa-
kerhet.

Kontinuitetsplanering

Bolaget har planer och rutiner for att sakerstalla
beredskap kopplat till kritiska processer och system i
handelse av storskaliga storningar. Syftet med Bola-
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gets kontinuitetsplaner ar att aterstalla verksamhet-
en sa snabbt och smidigt som mojligt.

Planerna testas och uppdateras arligen.

Krishantering

Bolaget har en krisledning med uppgiften att i sam-
band med kris snabbt faststalla omfattningen, be-
doma effekterna samt identifiera, prioritera och
koordinera de atgarder som bor initieras.

Informationssdkerhet

Bolaget har utsett en sidkerhetsansvarig med uppgif-
ten att 6vervaka hanteringen av informationssaker-
het samt 6ka medvetenheten inom organisationen
kring riskerna och hur dessa ska hanteras. Denna roll
deltar dven i Bolagets NPAP som utvarderar alla nya
satsningar.

Exempel pa rutiner som implementerats for att han-
tera informationssakerhetsrisker ar regelbunden
genomgang av systembehdrigheter samt utvalda
loggfiler.

Cybersdikerhet

Bolaget baserar sitt arbete kring cybersikerhet pa
foljande ramverk: "NIST Cyber security framework”
samt "ISF Cyber resilience framework”. Malsattning
ar att pa ett effektivt satt forhindra/hantera negativa
utkomster vid eventuella cyberattacker.

Compliance och legala risker

Bolaget har en compliancefunktion med uppgiften
att informera och utbilda verksamheten avseende
regulatoriska krav samt 6vervaka hantering av dessa
(se avsnitt B.4).

Vad giller hanteringen av Bolagets legala risker
koordineras och dvervakas detta av juridikavdel-
ningen.

Uppfdéljning och analys av utestdende revisionsan-
mdrkningar

Bolaget har en process for kontinuerlig uppféljning
och analys av utestaende revisionsanmarkningar i

syfte att mitigera de risker som har identifierats av
Bolagets interna och/eller externa revisorer
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Utover de risker som beskrivs i tidigare avsnitt ar
Bolaget exponerat for affarsrisker.

Affarsrisker hanteras i Bolagets affarsplanering samt
i den l6pande uppfoliningen av verksamheten.

Affarsplaneringen baseras bland annat pa, konkur-
rent och omvarldsbevakning, analyser av utveckling-
en i forsakringsmarknaden samt analyser av fore-
slagna foérandringar i regelverk och hur dessa kan
paverka Bolaget. Iterativt med affarsplaneringen
genomfors en framatriktad bedémning av Bolagets
risker och kapitalsituation, vilken beskrivs ovan
under rubriken "Egen risk- och solvensbedémning”.

| syfte att I6pande identifiera, utvardera och hantera
affarsrisker har VD implementerat foljande strukturer
for uppfoljning och rapportering:

e Minst manadsvis sker uppfolining av forsal;-
ningsstatistik, resultatutfall och vasentliga af-
farsbeslut i VD:s foretagsledning.

e Vasentliga affarsbeslut (pris- och rabattnivaer
etc.) bereds i ett separat forum innan slutligt be-
slut fattas i enlighet med Bolagets delegerings-
ordning

o Det operativa arbetet i Bolaget koordineras 16-
pande via ledningsgrupperna for Bolagets tre hu-
vudsakliga enheter: Forsaljning, Affarsservice
samt Affarsutveckling & IT. Respektive avdel-
ningschef ar en del av VDs foretagsledning.
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Bolaget har som princip att hanfora samtliga place-
ringstillgangar som ar finansiella tillgangar till kate-
gorin finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. Dels darfor att Bolaget
[opande utvarderar kapitalforvaltningens verksam-
het pa basis av verkliga varden, dels darfor att nar
det géller rantebarande tillgangar reducerar detta en
del av den redovisningsmassiga inkonsekvens som
annars uppstar nar livforsakringstekniska avsatt-
ningar [6pande omvarderas genom en diskontering
med en aktuell rénta.

Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar
risk, fondforsakringstillgangar och motsvarande
fondforsakringsavsattningar, varderas alltid till verk-
ligt varde. Det verkliga vardet faststalls med hjalp av
aktuella fondvarden som speglar det verkliga vérdet
pa de finansiella tillgangar som finns i de fonder till
vilka skulderna &r lankade, multiplicerat med antalet
andelar som tillrdknas forsakringstagaren pa balans-
dagen. Fondforsakringstillgangar och motsvarande
avsattning avser avtal klassificerade som investe-
ringsavtal.

Portféljens tillgangar ar till stérsta del marknadsno-
terade tillgdngar, med inneborden att de handlas pa
en aktiv marknad. En aktiv marknad &r en marknad
med offentligt tillgdngliga priser som representerar
faktiska marknadstransaktioner. De tillgangar i Bola-
get som handlas pa en aktiv marknad ar aktier, fond-
andelar, obligationer, derivat och valutor.

For tillgangar dar en aktiv marknad saknas, anvands
olika varderingstekniker for att uppskatta ett vid
varderingstidpunkten verkligt varde som bedoms
motsvara det pris till vilket en transaktion mellan
kunniga, sinsemellan oberoende, parter kan genom-
foras. De tillgangar i Bolaget som inte handlas pa en
aktiv marknad ar private-equity- och hedgefonder
samt vissa kortfristiga ranteinstrument.

Fondandelar varderas till senaste handelsnav, vilket
ar den kurs som transaktioner sker till vid handel
med andelar i fonderna. Innehav i fonder redovisas
till Bolagets andel av den vérdering som fondadmi-
nistratéren gor av fondens sammanlagda innehav

och uppdateras normalt da ny vardering har erhallits.

Vardering av hedgefonder sker oftast manads- eller
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kvartalsvis. Private-equity-fonderna vérderas kvar-
talsvis. Ovriga fonder virderas dagligen.

Réntebarande instrument som handlas pa en aktiv
marknad varderas till verkligt varde enligt senast
noterad kopkurs eller om sadan saknas till senast
noterad betalkurs. Rantebarande instrument som
inte handlas pa en aktiv marknad och dar noterad
kurs saknas, varderas efter en nuvédrdesberakning
med hansyn till jimforbara vardepappers marknads-
rantor pa balansdagen.

Derivat varderas till verkligt varde. Derivat med posi-
tiva verkliga varden redovisas som placeringstill-
gangar medan derivat med negativa verkliga varden
redovisas som skulder. | de fall det finns noterade
kurser anvands dessa. For derivat som saknar note-
rade kurser gors vardering genom vedertagna teore-
tiska modeller baserade pa information om underlig-
gande instrument.

| kategorin lanefordringar och kundfordringar ingar
vissa ovriga fordringar och upplupna intakter. Initialt
varderas denna kategori till verkligt véarde inklusive
transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstill-
fallet varderas dessa tillgangar till upplupet anskaff-
ningsvarde, vilket bestams utifran den effektivranta
som beraknades vid anskaffningstidpunkten inklu-
sive transaktionskostnader.

Pa balansdagen gors en bedomning om det finns
objektiva bevis for att tillgdngarna har forlorat i
varde och om detta orsakats av en eller flera handel-
ser som intraffat efter att tillgangen forst redovisa-
des. En eventuell nedskrivning gors endast om sad-
ana objektiva belagg finns och om de dessutom med
rimlig sakerhet kan uppskattas paverka framtida
forvantade kassafloden. En eventuell nedskrivning
redovisas via resultatrakningen.

Den stora skillnaden i vardering mellan den finansi-
ella redovisningen och for solvensandamal avser
forutbetald anskaffningskostnad ("DAC”). For tjans-
tepensionsverksamhet, som vérderas enligt Solvens |
for Bolaget, redovisas DAC under Ovrigt pa tillgngs-
sidan och varderas till samma varde som i den finan-
siella redovisningen. For ovrig verksamhet varderas
DAC till noll i solvensbalansrakningen. En annan

SEB Pension och Forsakring AB, SFCR 2016



mindre varderingsskillnad galler aterforsakringsford-
ringar, vilket beskrivs mer i avsnittet Forsakringstek-
niska avsattningar (D.2).

Skillnaden i derivat i solvens- och finansiella redovis-
ningen beror pa olikheter i klassificering mellan

tillgangar och skulder. Det ar ingen varderingsskill-
nad.

Tabellen nedan visar de olika tillgangsklasserna och
dess vardering.

Finansiell

Tillgangar, Mkr Solvens redovisning Skillnad
Forutbetalda anskaffningskostnader "DAC” *) 0 3239 -3239
Immateriella tillgangar 51 51 0
Obligationer 8106 8106 0
Aktier och andelar 31 31 0
Investeringsfonder 6979 6979 0
Derivat 1456 1091 365
Fondandelar 197151 197151 0
Aterforsakringsfordringar 197 199 -2
Kassa och bank 2746 2746 0
Ovrigt 2329 381 1948
Total 219 046 219974 -928

*) For tjanstepensionsverksamhet, som varderas enligt Solvens | fér Bolaget, redovisas DAC pa 1 948 Mkr under
Ovrigt . DAC fér 6vrig verksamhet pa 1.292 Mkr vérderas till noll i solvens.
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| detta avsnitt definieras varderingen av forsakringstekniska avsattningar (FTA) for solvensandamal och hur den kan
skilja sig fran den finansiella redovisningen.

Tabellen nedan visar forsakringstekniska avsattningar per affarsgren, inklusive hur dessa fordelas pa olika typer av
avsattningar.

Forsadkringstekniska avsattningar FTA berdk- Bista Riskmarginal FTA
Per 31 december 2016, nadei sin skattning

Mkr helhet

Forsakring med rtt till aterbaring 8733 3039 58 11829
Fondforsakring och indexforsakring 148 641 45 663 392 194 695
Annan livforsakring 20 5 12 36
Sjukforsakring liknande livforsakring 1198 205 5 1407
Sjukforsakring liknande skadeforsakring 0 304 34 338
Total 158 591 49214 501 208 306

For tjanstepensionsverksamheten har Bolaget valt att anvanda 6vergangsregler, vilket innebar att aldre bestam-
melser i forsakringsrorelselagen (Solvens 1) anvénds vid vardering av de forsakringstekniska avsattningarna. Dessa
redovisas som FTA berdknade i sin helhet medan 6vrig verksamhet redovisas som basta skattning och dartill ho-
rande riskmarginal.

Basta skattningen ska motsvara det sannolikhetvagda genomsnittet for de framtida kassaflddena med beaktande
av tidsvardet. All vardering av basta uppskattning baseras pa modeller da marknadsvarden saknas.

Tabellen nedan visar vilken berakningsniva som anvands.

Berakningsniva Forenklingar

anvands for
Forsakring med rtt till aterbaring Forsakringsniva TVFOG + IBNR
Fondforsakring och indexforsakring Forsakringsniva IBNR
Annan livforsakring Gruppering av data IBNR
Sjukforsakring liknande livforsakring Kombination av ovanstdende IBNR
Sjukforsakring liknande skadeforsakring Kombination av ovanstaende Premieavsattning

Med IBNR forstas avsattningar for intraffade skador som dnnu inte har rapporterats (okdnda skador). For affarsgre-
nen Forsakring med ratt till aterbaring har det uppskattade tidsvardet av finansiella optioner och garantier (TVFOG)
inberaknats med hjalp av stokastiska varderingar fran 1 500 scenarier pa representativa modellpunkter. For detta
andamal har en s.k. ekonomisk scenariogenerator anvants.

Regler for kontraktsgranser har resulterat i tolkningen att bara for affarsgrenen Forsakring med réatt till aterbaring
har framtida premier (bortsett fran dterkommande engangspremier) med en tillrackligt hog garanti inkluderats. For
fondforsakringar har inga framtida premier inkluderats medan andra affarsgrenar endast inkluderar framtida pre-
mier till nasta arsforfallodag.

Vid berdkningen av riskmarginalen har Bolaget anvént en forenklad metod i enlighet med Solvens -regelverket.
Solvenskapitalkravet beraknas approximativt for varje framtida ar genom att multiplicera det initiala solvenskapital-
kravet med kvoten mellan den basta skattningen for de kommande aren och den initiala basta skattningen. For
fondforsakring anvands en annan metod dar olika typer av riskfaktorer har anvants for att berdkna solvenskapital-
kravet for kommande ar. Vid berdkningen av solvenskapitalkravet for riskmarginalsandamal har marknadsrisk och
motpartsrisk (utom for avgiven aterforsakring) inte inkluderats. Darutover fordelas riskmarginalen pa olika afférs-
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grenar i proportion till den relativa storleken pa solvenskapitalkravet per affarsgren i forhallande till det totala sol-
venskapitalet utan diversifiering (algebraisk summa).

For den mest materiella affarsgrenen, fondforsakring, har féljande antaganden gjorts i berakningen av basta skatt-
ning per den 31 december 2016.

Antaganden

Diskonteringsranta Swaprantan justerad for kreditrisk. Sista likvida punkt efter 10 ar. Langsiktig terminsranta (UFR)
fran och med ar 20. Definieras i foreskrifter.

Flyttfrekvens Beror pa produkt- och distributionskanal, 3,0 procent per ar i genomsnitt,

Aterkopsfrekvens Beror pa forsakringarnas uppnadda duration, 10,6 procent i genomsnittet for det kommande aret.

Kostnadsantaganden  Beror pa produkt, 260 kronor per forsakring och ar i genomsnitt

Kostnadsinflation Prisinflationen (baserat pa marknadsdata) +1,0 procent per ar

Daodlighet Egen erfarenhet, justerat for trend fran Statistiska centralbyran (SCB)

Osidkerheter i virderingen

Osakerheten i varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna ar relaterad till i vilken utstrackning framtida
kassafloden kan skattas och om de uppgifter som anvénds vid berakningen inte kan anses vara fullstandiga, kor-
rekta och lampliga. Pa grund av osakerheten om framtida handelser kommer modelleringen av framtida kassaflo-
den nodvandigtvis vara ofullstiandig, vilket leder till en viss grad av felaktigheter och otydligheter i varderingen.

Varderingen av basta skattning baseras pa olika kassaflédesmodeller med ett stort antal olika antaganden om pa-
rametrar, som i allmdnhet harror fran historiska data. Dessa antaganden innehaller osikerheter som kan ha en icke
ovasentlig avvikelse fran framtida utfall.

I synnerhet férekommer osakerhet i:

e  Forsakringstagarnas beteenden nar det géller att utdva avtalsenliga rattigheter att forandra avtalen
e Kostnadsantaganden

e Tidpunkter, frekvens och omfattning av skadehandelser, inklusive osakerheten i skadeinflation

e Forandringar i den demografiska, legala, medicinska, tekniska, sociala och ekonomiska utvecklingen

Nivan av tillracklig detaljeringsgrad av uppgifter ska ocksa kontinuerligt bedémas.

Skillnaden mellan virderingsmetoder for finansiell redovisning och Solvens

Tabellen nedan visar skillnaderna mellan varderingen av forsakringstekniska avsattningar for solvensandamal och
de som anvénds i den finansiella redovisningen for respektive affarsgren.

Forsakringstekniska avsattningar FTA FTA Skillnad
Per 31 december 2016 Solvens Finansiell

Mkr redovisning

Forsakring med rtt till aterbaring 11829 11651 178
Fondférsakring och indexforsakring 194 695 197 467 -2772
Annan livforsakring 36 83 -47
Sjukforsakring liknande livforsakring 1407 1391 17
Sjukforsakring liknande skadeforsakring 338 329 9
Total 208 306 210921 -2615

Skillnaden &r framst hanforlig till fondforsakring eftersom framtida vinster kommer att redovisas i Solvens-
vardering och darmed blir de férsakringstekniska avsattningarna lagre jamfort med de i den finansiella redovisning-
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en dar varderingen baseras pa aktuellt fondvérde. Detta ar i sin tur en effekt av att nuvérdet av de framtida forvén-
tade kostnaderna ar lagre an motsvarande nuvarde av framtida forvantade avgifter.

Andra skillnader &r relaterade till riskmarginalen i Solvens och inkluderingen av framtida kassafloden till nasta ars-
forfallodag for de mindre affargrenarna, Vidare har premiebefrielseforsakringskomponenten inom fondforsakring i
den finansiella redovisningen en segmenterats till sjukforsakring liknande livforsakring i Solvens.

Mkr 31 december 2016
FTA Finansiell redovisning 210921
Solvens Il omvardering relaterade till FTA i sin helhet 76
Solvens Il omvardering i relaterad till basta skattning -3192
Solvens Il omvardering relaterad till riskmarginal 501
FTA Solvens 208 306

Bolaget anvander inte foljande justeringar eller 6vergangsregler:

e  Matchningsjustering eller volatilitetsjusteringar i enlighet med Artikel 77b i Solvens lI-direktivet
2009/138/EC.

o Overgangsregler for riskfria rantesatser i enlighet med Artikel 308¢ i Solvens II-direktivet 2009/138/EC.

o Overgangsregler for forsakringstekniska avsattningar i enlighet med Artikel 308d i Solvens II-direktivet
2009/138/EC.

Vardering av aterforsakringsfordringar

Tabellen nedan visar aterférsakringsfordringar (AF) separat for varje affarsgren.

Mkr AF AF Skillnad
Solvens Finansiell
redovisning
Forsakring med rtt till aterbaring 1 1 0
Fondférsakring och indexforsakring 0 0 0
Annan livforsakring -4 0 -4
Sjukforsakring liknande livforsakring 200 198 2
Sjukforsakring liknande skadeforsakring - -
Total 197 199 -2

For de flesta av varderingarna har forenklingar anvants, med undantag for sjukrantor som har beraknats pa enskild
forsakringsniva.

Skillnaden mot den finansiella redovisningen ar framst relaterad till att framtida kassafloden ingar i Solvens-
varderingen. Vidare har premiebefrielseforsakringskomponenten inom fondférsakring i den finansiella redovisning-
en segmenterats till sjukforsakring liknande livforsakring i Solvens.

Materiella forandringar i antaganden vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar

Under det fjarde kvartalet 2016 infordes en explicit vardering av tidsvardet av finansiella optioner och garantier
(TVFOG) for merparten av affarsgrenen Forsakring med ratt till aterbaring, Samtidigt har separata kassafloden for
framtida diskretionara formaner (FDB) inforts, Dessforinnan hade FDB approximerats som skillnaden mellan vardet
av de tillgangarna for den relevanta verksamheten och den basta skattningen av de garanterade atagandena. Den
sammanlagda eeffkten pa dessa férandringar har inneburit en effekt pa 71 Mkr i hogre basta skattning per 31 de-
cember 2016.
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Andra forandringar som ar relevanta och dess inverkan pa bésta skattning

- Andrade annullationsantaganden for fondforséakringar: —103 Mkr
- Forandrade antaganden for provisionsutbetalningar inom fondforséakringar: —77 Mkr
- Inférande av en svans-faktor inom sjukforsakring liknande skadeforsakring: +30 Mkr

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen innehaller sadana finansiella skulder
som innehas for handel och sadana finansiella skulder som foretagsledningen vid forsta redovisningstillfallet valt
att fora till denna kategori (alternativet verkligt varde). Kriterierna for klassificering av finansiella skulder under
alternativet verkligt varde ar desamma som for finansiella tillgangar. Finansiella skulder som innehas for handel ar
foretradesvis derivat.

Med aterkopstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar parterna samtidigt har kommit dverens om
forsaljning och aterkop av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris och en tidpunkt. Vardepapper i en re-
potransaktion kvarstar i balansrakningen och det salda vardepapperet redovisas som stalld sikerhet. Erhallen likvid
redovisas som dvriga skulder. Pa motsvarande satt nar Bolaget koper vardepapper med ett atagande att silja dem
till ett i forvag bestamt pris redovisas inte vardepappret i balansrakningen. Den erlagda likviden redovisas som
ovriga fordringar. Skillnaden mellan likvid for avistaledet och terminsledet periodiseras over [6ptiden som ranta.

| 6vriga finansiella skulder ingar annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer, leverantorsskulder och dvriga skulder.
Vid forsta redovisningstillfallet varderas skulderna till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas skulderna till upplupet anskaffningsvérde inklusive transaktionskostnader med till-
[ampning av effektivrantemetoden.

Tabellen nedan visar skillnaden mellan finansiell redovisning och Solvens for 6vriga skulder:

Ovriga skulder, Mkr Solvens Finansiell redovisning Skillnad
Provisioner 3 3 0
Uppskjuten skatt 18 0 18
Derivat 781 416 365
Forsakringsskulder 30 30 0
Ovriga skulder 1523 1523 0
Total 2356 1972 383

Skillnaden i uppskjuten skatt forklaras med att de forsakringstekniska avsattningarna for riskgrenar ar lagre enligt
Solvens. En avsattning gors darfor till uppskjuten skatt med 22 procent av skillnaden. Det fanns inga 6vriga vérde-
ringsdifferenser mellan finansiell redovisning och Solvens rapportering avseende 6vriga skulder under rapportperi-
oden.

Skillnaden i derivat i solvens- och finansiella redovisningen beror pa olikheter i klassificering mellan tillgangar och
skulder. Det ar ingen varderingsskillnad.
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Principer och processer

Inom ramen for ORSA upprattas en kapitalplan med
syfte att uppratthalla lampliga kapitalnivaer. Till-
sammans med kontinuerlig dvervakning och rappor-
tering av det regulativa solvenskapitalkravet (SCR)
till styrelsen, ska detta sakerstalla att forhallandet
mellan krav fran forsakringstagare, agare, lagstiftare,
tillsynsmyndigheter samt affarsverksamheten hante-
ras pa ett satt som inte dventyrar Bolagets fortlev-
nad.

Kapitalplanen satter Bolagets kapitalbehov i relation
till dess riskprofil. Den ska vara riskbaserad, framat-
blickande samt ta hansyn till nuvarande och plane-
rade affarsvolymer samt eventuella strategiska ini-
tiativ. Bolagets kapitalplan stracker sig 6ver tre ar,
och projicerar solvenskrav, kapitalbasens storlek och
sammansattning, balansrakning samt andra rele-
vanta nyckeltal och beskriver hur dessa utvecklas
over tiden.

Kapitalbasens storlek for varje niva vid rap-
porteringsperiodens slut

Bolagets totala kapitalbas uppgick vid utgangen av
rapportperioden till 7 434 Mkr bestaende av aktieka-
pital pa 150 Mkr och avstdmningsreserv pa 7 284
Mkr. Bolaget har endast kapitalbas i Niva 1.

Solvenskapitalkravet uppgar till 2 917 Mkr, vilket
innebar att kapitalbasen ar 2,5 ganger hogre an
kapitalkravet.

Minimikapitalkravet uppgar till 1 313 Mkr, vilket in-
nebar att kapitalbasen ar 5,7 ganger hogre.
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Tabellen nedan visar skillnaden mellan eget kapital i
den finansiella redovisningen och kapitalbas i Sol-

vens:

Mkr 31 dec 2016
Aktiekapital 150
Icke-bundna reserver/fritt eget kapital 6931
Eget kapital finansiell redovisning 7081
Exklurera.d forutbetaltj ) 1292
anskaffningskostnad "DAC

Omriknade aterforsakringsfordringar -2
Om-\./ar(?ermg forsakringstekniska 2615
avsattningar

Uppskjuten skatt -18
Forvantad utdelning -950
Kapitalbas enligt Solvens 7434

Den huvudsakliga skillnaden mellan eget kapital i
den finansiella redovisningen och kapitalbasen i
Solvens ar effekten fran omvardering av forsakrings-
tekniska avsattningar. En annan skillnad ar relaterad
till exkluderad forutbetald anskaffningskostnad pa

1292 Mkr avseende ovrig verksamhet.

Bolaget har inga primarkapitalposter som omfattas
av 6vergangsreglerna. Inga poster har dragits fran

kapitalbasen.
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Solvenskapitalkravet utgor den minsta storlek pa det
medrakningsbara primarkapitalet som kravs for att
forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet
ska ha tillgangar under kommande tolv manader
som técker vardet av atagandena gentemot forsak-
ringstagarna och andra ersattningsberattigade pa
grund av forsakringar.

Minimikapitalkravet utgdér den minsta storlek pa det
medrakningsbara primarkapitalet som kravs for att
forsakringsforetaget med 85 procents sannolikhet
ska ha tillgangar under kommande tolv manader
som técker vardet av atagandena gentemot forsak-
ringstagarna och andra ersattningsberattigade pa
grund av forsakringar.

Per den 31 december 2016 uppgick solvenskapital-
kravet till 2 917 Mkr och minimikapitalkravet till 1 313
Mkr.

Solvenskapitalkrav uppdelat efter riskmo-
duler

Tabellen nedan visar solvenskapitalkrav fordelat per
riskmodul:

Mkr 31 dec 2016
Marknadsrisk 1873
Motpartsrisk 144
Teckningsrisk for livforsakring 1159
Teckningsrisk for sjukforsakring 94
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering -754
Immateriell tillgangsrisk 10
Primdra solvenskapitalkravet 2527
Operativ risk 143
Forlusttackningskapacitet i forsak-
ringstekniska avsattningar ~380
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna
skatter 0
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i
enlighet med artikel 4 i direktiv 626
2003/41/EG
Solvenskapitalkrav 2917
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For tjanstepensionsverksamheten har Bolaget valt att
anvanda overgangsregler vilket innebar att aldre be-
stammelser i forsakringsrorelselagen (Solvens 1) an-
vands vid bestimmande solvenskapitalkrav. Dessa
redovisas som "Kapitalkravet for verksamhet som drivs i
enlighet med Art, 4 i direktiv 2003/41/EG”.

Bolaget tillampar standardformeln for alla riskmodu-
ler.

Forenklade berdkningar av standardformeln anvéands
i begransad omfattning i riskmodulen motpartsrisk.

Information om indata som anvants for att berakna
minimikapitalkrav.

Mkr 31dec 2016
Linjart minimikapitalkrav 1840
Solvenskapitalkrav 2917
Hogsta minimikapitalkrav 1313
Lagsta minimikapitalkrav 729
Kombinerat minimikapitalkrav 1313
Troskelvarde for minimikapitalkrav 37

Minimikapitalkravet 1313
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Materiella forandringar av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet under rapporterings-
perioden

Nedanstaende tabell visar forandringen av solvenskapitalkravet under rapporteringsperioden.

Mkr 31dec 1Jan e Forandring
Forandring
2016 2016 %
Marknadsrisk 1873 1580 293 18,6
Motpartsrisk 144 148 -4 -2,6
Teckningsrisk for livforsakring 1159 1063 96 9,0
Teckningsrisk for sjukforsakring 94 99 -4 -43
Teckningsrisk for skadeforsakring - - -
Diversifiering -754 -692 -62 8,9
Immateriell tillgangsrisk 10 21 -10 -49,6
Primira solvenskapitalkravet 2527 2218 309 13,9
Operativ risk 143 46 97 209,5
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska av-
_ -380 -117 -263 225,2
sattningar
Forlusttackningskapacitet i
. 0 0 0 0,0
uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med 626 511 s 95
artikel 4 i direktiv 2003/41/EG '
Solvenskapitalkrav 2917 2659 257 9,7

Solvenskapitalkravet har 6kat med 257 Mkr eller 9,7 procent. Bolaget har kraftigt okat premieinkomsten i tradition-
ell livférsakring under rapporteringsperioden vilket bidragit till att kapitalkravet 6kat for operativa risker och dven
for tjanstepensionsverksamheten som drivs i enlighet med artikel 4 i direktiv 2003/41/EG. Minimikapitalkravet har
forandrats med 116 Mkr eller 9,7 procent.

Bolaget anvander inte durationsbaserad aktierisk for berdkning av solvenskapitalkravet.

Bolaget anvander inte interna modeller.

Bolaget har uppfyllt kapitalkraven under hela verksamhetsaret.
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Foljande blanketter dr inte tillampliga for Bolaget:
S.05.02.01 Premier, ersattningar och kostnader per land
$.22.01.21 Effekterna av langsiktiga garantier och dvergangsregler

$.25.02.21 Solvenskapitalkrav berdknat med anvandning av standardformeln och partiell intern modell

$.25.03.21 Solvenskapitalkrav beraknat med fullstandig intern modell

$.28.01.01 Minimikapitalkrav for forsakrings- och aterforsakringsforetag inom enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsak-

rings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Beloppen i nedanstaende blanketter dr utryckt i Tkr

$.02.01.02 Balansrakning

Tillgangar

Goodwill

Upplupna anskaffningsvarden
Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsformaner

Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondforsakringsavtal)

Fastighet (annat an for eget bruk)

Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier

Aktier — borsnoterade

Aktier — icke borsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Foretagsobligationer

Strukturerade produkter

Vardepapperiserade lan och 1an med stéllda sékerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar

Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
Lan och hypotekslan

Lan pa forsakringsbrev

Lan och hypotekslan till fysiska personer

Andra lan och hypotekslan

Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring

Sjukforsakring som liknar skadeforséakring

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt
index- och fondforsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal
Livfrsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring

Depéer hos foretag som avgivit aterforsakring
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Solvensvirde
Co0010

R0010

R0020

R0030 51252
R0040 0
R0050 0
R0060 0
R0070 16 572 936
R0080 0
R0090 4295
R0100 26 656
RO110 0
R0120 26 656
R0130 8106 087
R0140 2572397
R0150 5533690
R0160 0
R0170 0
R0180 6979 086
R0190 1456 811
R0200 0
R0210 0
R0220 197151289
R0230 1106
R0240 1106
R0250 0
R0260 0
R0270 196 693
R0280 0
R0290 0
R0300 0
R0310 196 693
R0320 199 511
R0330 -2 818
R0340 0
R0350 0
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Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare R0360 0
Aterforsakringsfordringar R0370 207
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 331
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbeta-

lats R0400 0
Kontanter och andra likvida medel R0410 2745713
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 2326372
Summa tillgangar R0500 219 045 900
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring R0510 336742
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring) R0520 0
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0530 0
Basta skattning R0540 0
Riskmarginal R0550 0
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring) R0560 336742
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0570 0
Basta skattning R0580 302 894
Riskmarginal R0590 33848
]ft?rrss;iil((rriir:lggss;smi)ska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fond- ROG0O 13273293
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring) R0610 1407 466
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0620 1198188
Basta skattning R0630 204 624
Riskmarginal R0640 4654
::;(;Za;;k\:tigig;tc?\kp(:zl:; sr\/szai(trtirrl‘zsgaavrtgl;ivférsékring (exklusive sjukforsakring samt indexregle- RO650 11865 828
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0660 8752375
Basta skattning R0670 3043399
Riskmarginal R0680 70 054
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0690 194 695 364
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0700 148 640 542
Basta skattning R0710 45 662 556
Riskmarginal R0720 392266
Eventualforpliktelser R0740 0
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0750 3297
Pensionsataganden R0760 0
Depéer fran aterforsakrare R0770 175
Uppskjutna skatteskulder R0780 18161
Derivat R0790 781745
Skulder till kreditinstitut R0800 0
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 29976
Aterforsakringsskulder R0830 432
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 9719
Efterstallda skulder R0850 0
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0860 0
Efterstéllda skulder som ingdr i primarkapitalet R0870 0
Ovriga skulder som inte visas nagon annanstans R0880 1513117
Summa skulder R0900 210 662 021
Belopp med vilket tiligangar 6verskrider skulder R1000 8383879
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$.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per livforsakringsforpliktelser

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
i gt Livrantor som harror fran
Forsakringmed | Fondforsakring - Skadellvr_an_t_or_t ill féljd av skadeforsdkringsavtal och | Sjukforsakring s el
e rore artl s N . Annan livfor- skadeforsakringsavtal S Livaterfor-
Sjukforsdkring | ratt till 6ver- och indexforsak- - woaga e som avser andra forsak- mottagen aps
. sakring som hérror fran sjukfor- N o s ar e ot sakring
skott ring sl 2 ringsforpliktelser dn sjuk- | aterforsakring
sakringsataganden L 1
forsakringsforpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 316 465 2470982 11585392 181023 14553 862
Aterforsikrares andel R1420 40753 5245 4990 145110 196 099
Netto R1500 275711 2465738 11580 401 35913 0 0 0 14357763
Intjanade premier
Brutto R1510 316 465 2470982 11585392 181023 14553 862
Aterforsikrares andel R1520 40753 5245 4990 145110 196 099
Netto R1600 275711 2465738 11580 401 35913 0 0 0 14357763
Intriffade skadekostnader
Brutto R1610 154106 533831 10934 300 92070 11714 308
Aterforsakrares andel R1620 8872 -107 6246 60 327 75338
Netto R1700 145 235 533938 10928 054 31743 0 0 0 11638970
Andringar inom 6vriga avsittningar
Brutto R1710 -16 585 2465947 11778381 7295 14 235 037
Aterforsikrares andel R1720
Netto R1800 -16 585 2465947 11778 381 7295 0 0 0 14 235 037
Driftskostnader R1900 49793 84622 1396 821 -47173 0 0 0 1484063
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 1484063
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$.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader, skadeforsakring (Bolaget har endast Sjukvardsforsakring inom sakforsakring)

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Sjukvardsforsakring

Coo010
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0110 297008
Brutto — mottagen proportionell dterfrsakring R0120
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsakring R0130
Aterforsakrares andel
Netto R0200 297008
Intjanade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 277343
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell dterférsakring R0230
Aterforsakrares andel R0240
Netto R0300 277343
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 175929
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330
Aterforsakrares andel R0340
Netto R0400
Andringar inom dvriga avsittningar
Brutto - direkt forsakring R0410
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0430
Aterforsakrares andel R0440
Netto R0500
Uppkomna kostnader R0550 74121
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300 74121
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$.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Forsakring med
ratt till dverskott

Fondforsakring och indexforsakring

Annan livforsakring

Avtal utan
optioner
och garan-
tier

Avtal med
optioner
eller garan-
tier

Avtal utan
optioner
och garan-
tier

Avtal med
optioner
eller garan-
tier

Skadelivrantor till foljd av
skadeforsakrings-avtal
som harror fran andra
forsakrings-ataganden dn
sjukforsakringsataganden

Mottagen
aterforsakring

Totalt (livforsak-
ring utom sjukfor-
sakring, inkl,
fond- och index-
forsakring)

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

C0150

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

R0010

8732793

148 640 542

19581

157392917

Totala medel som kan aterkravas
fran aterforsakring/specialforetag
och finansiell aterforsakring efter
justering for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang asso-
cierat med forsakringstekniska
avsattningar berdknade som helhet

R0020

1017

1017

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Bista skattning, brutto

R0030

3038584

45 662 556

4815

48 705 955

Det totala belopp som kan aterkra-
vas fran aterforsakring och special-
foretag efter justering for forvantade
forluster till foljd av att motparten
fallerar

R0080

18

-3852

-3835

Basta skattning minus belopp som
kan aterkrdvas fran aterforsakring
och specialforetag och finansiell
aterforsakring

R0090

3038567

45 662 556

8667

48709790

Riskmarginal

R0100

58 079

392 266

11975

462319

Belopp avseende 6vergangsatgarden
for forsakringstekniska avsattningar

0

0

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

RO110

Basta skattning

R0120

Riskmarginal

R0130

Forsakringstekniska avsattningar —
totalt

R0200

11 829 457

194 695 364

36371

206 561191
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Sjukforsakring som liknar livforsakring

och garantier

Avtal utan optioner | Avtal med optioner
eller garantier

Skadelivrantor till foljd
av skadeforsakringsav-
tal som harror fran
sjukforsakringsatagan-
den

Mottagen aterfor-
sakring, Sjukforsak-
ring

Totalt, sjukforsak-
ring som liknar
livforsakring

C0160 C0170 C0180

C0190

C0200

C0210

Forsakringstekniska avsattningar
beridknade som helhet

R0010

1198188

1198 188

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsdkring efter anpass-
ning for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0020

172 967

172 967

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av bista
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

R0030

204 624

204 624

Det totala belopp som kan aterkravas
fran aterforsikring och specialforetag
efter justering for forvantade forluster
till foljd av att motparten fallerar

R0080

26 544

26 544

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkrdvas fran aterforsakring och
specialforetag och finansiell aterfor-
sakring

R0090

178 080

178 080

Riskmarginal

R0100

4 654

4 654

Belopp avseende Gvergangsatgirden
for forsakringstekniska avsattningar

0

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

RO110

Basta skattning

R0120

Riskmarginal

R0130

Forsakringstekniska avsattningar —
totalt

R0200

1407 466

1 407 466
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$.17.01.02 Avsattningar avseende skadeforsakring

Bolaget har endast Sjukvardsforsakring inom sakforsakring

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterforsakring Sjukvardsforsakring
C0020

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0010
Totala medel som kan aterkrévas enligt aterforsakring/fran specialféretag och finansiell aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat med aterforsakring som helhet R0050
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som summan av basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Premieavsattningar
Brutto R0060 58 458
Tgtala me.delusgm kan éterkréva§ enligt aterforsakring/fran specialforetag och finansiell dterforsakring efter anpassning for forvantade R0140
forluster till foljd av motpartsfallissemang
Basta skattning av premieavsattningar netto R0150 58 458
Skadeavséttningar
Brutto R0160 244 436
Tf)tala me_del__spm kan éterkr'eiva_s enligt aterforsakring/fran specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for forvantade R0240
forluster till foljd av motpartsfallissemang
Basta skattning av skadeavsattningar netto R0250 244 436
Basta skattning totalt - brutto R0260 302 894
Basta skattning totalt — netto R0270 302 894
Riskmarginal R0280 33848
Belopp avseende dvergangsatgarden for forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0290
Basta skattning R0300
Riskmarginal R0310
Forsakringstekniska avsattningar — totalt
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0320 336 742
Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakringsavtal/fran specialforetag och finansiell dterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang - totalt R0330
Forsakringstekniska avsattningar minus medel som kan aterkravas fran aterforsakring specialforetag och finansiell aterfor-
sakring - totalt R0340 336742
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$.19.01.02 Utbetalda forsakringsersattningar brutto

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

(absolut belopp)

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

Utvecklingsar . Under Summan av ar
mnev? rande (ackumulerad)
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ a
C0010 C0020 C0030 | C0040 | C0050 | C0060 | CO070 | C0080 | C0090 | CO100 | CO110 C0170 C0180
R0100 R0100
R0160 37911 24736 | 6628 | 3806| 2102| 1712| 1386 816 | 1070 329 R0160 329 80495
R0170 53339 30328 | 7688 | 4185| 2974 | 1868 1511 1509 1121 R0170 1121 104 523
R0180 67733 41553 | 11406 | 6520 | 3512| 2840 2094 873 R0180 873 136 531
R0190 71467 37041 | 10556 | 6549 | 4275| 2631 1735 R0190 1735 134 254
R0200 79 236 44842 11891 7036 | 3861| 2544 R0200 2544 149 410
R0210 87156 50051 | 14914 | 7769 | 3425 R0210 3425 163314
R0220 100 805 58725 | 15497 | 8242 R0220 8242 183270
R0230 104 397 56 863 | 14 453 R0230 14 453 175713
R0240 92 684 46 362 R0240 46 362 139 046
R0250 87613 R0250 87613 87613
Totalt | R0260 166 890 1608519
Odiskonterad basta skattning av skadeavséttningar brutto
L. Arets slut
Utvecklingsar (diskonterade
. data)
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 0 R0100 0
R0160 1814 R0160 1820
R0170 2849 R0170 2867
R0180 5614 R0180 5644
R0190 7109 R0190 7135
R0200 10586 R0200 10594
R0210 15473 R0210 15437
R0220 23593 R0220 23 465
R0230 33890 R0230 33647
R0240 44 863 R0240 44534
R0250 99 658 R0250 99 295
Totalt | R0O260 244 436
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$.23.01.01 Kapitalbas

ot br:igvré'airlls_nli"r:ag:r b:gi‘::nls;d plicaz Rl
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050
Priméarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade forord-
ning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0010 150 000 150 000 0
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0030 0 0 0
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost fér 6msesidiga och liknande foretag R0040 0 0 0
Efterstallda medlemskonton R0050 0 0 0 0
Overskottsmedel R0070 0 0
Preferensaktier R0090 0 0 0 0
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110 0
Avstamningsreserv R0130 7283879 7283879
Efterstéllda skulder R0140 0 0 0 0
Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto R0160 0
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primarkapital som ej specificeras ovan R0180 0 0 0 0 0
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstimningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna R0220 R0220-
for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il C0010
Avdrag
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230 Rg020350(3
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 7 433 879 7 433 879 0 0 0
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Niva1- utan Nival- e -
Lt begransningar | begransad b IS
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inldsningsbart pa begéran R0300
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande primarkapital-

o ™ . . L o x R0310
post for dmsesidiga och liknande foretag, som kan inlosas pa begaran
Obetalda och e] infordrade preferensaktier inlosningsbara pa begéran R0320
Ett rattsligt bindande atagande att pa begaran teckna och betala for efterstallda skulder R0330
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG R0340
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG R0350
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96,3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG R0360
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra an enligt artikel 96,3 forsta stycket i direk- R0370
tiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0390
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e un-::tlai:r%cted rZsfrriclted e e e
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Sammanlagt tillaggskapital R0400
Tillganglig och medrikningsbar kapitalbas
Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0500 7433879 7433879 0 0
Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet R0510 7433879 7433879 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet R0540 7433879 7433879 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet R0550 7 433879 7 433 879 0 0
Solvenskapitalkrav R0580 2916 895
Minimikapitalkrav R0600 1312 602
Medrdkningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 2,55
Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav R0640 5,66
C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder R0700 8383879 -
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0710 -
Férutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 950 000 -
Andra primarkapitalposter R0730 150 000 -
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och separata R0740 0 )
fonder
Avstamningsreserv R0760 7283879 -
Forvantade vinster 0 -
Férvantade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet R0770 56 725 -
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet R0780 25777 -
Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier R0790 82 502 -
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$.25.01.01 Solvenskapitalkrav - standardformeln

Stz Foretagsspecika | _. . .
kag;t::rgav T Forenklingar
Cco110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0010 1872978
Motpartsrisk R0020 144 483
Teckningsrisk for livforsakring R0030 1158 826
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 94 469
Teckningsrisk for skadeforsakring R0050
Diversifiering R0060 -753 813
Immateriell tillgangsrisk R0070 10382
Primart solvenskapitalkrav R0100 2527325
Berakning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0130 143407
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 -379988
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0150 0
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG R0160 626150
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 2916 895
Kapitaltilligg redan infort R0210
Solvenskapitalkrav R0220 2916 895
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationshaserad aktiekursrisk R0400
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder R0420
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer R0430
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 R0440
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$.28.02.01 Minimikapitalkrav for forsakringsforetag inom bade livforsakrings- och skadeforsakringsverksamhet

Skadforsakrings- Livforsakrings-
verksamhet verksamhet Skadeforsakringsverksamhet Livforsakringsverksamhet
Minimikapitalkrav,
ny Resultat Minimikapitalkrav(y, yResultat
C0010 C0020
Linjdr formelkomponent for forsikrings- och aterforsakrings- R001
forpliktelser for skadeforsakring 0 28195
Basta skattning och Premiein- Basta skattning och Premiein-
forsakringstekniska komst netto forsakringstekniska komst netto
avsattningar netto (efter (efter avsattningar netto (efter (efter
aterforsak- aterforsak- aterforsak- aterforsak-
ring/specialforetag) ring) under ring/specialféretag) ring) under
berdknade som helhet de senaste berdknade som helhet de senaste
12 mana- 12 mana-
derna derna
C0030 C0040 C0050 C0060
Sjukvardsforsakring och proportionell terférsakring R0020 302 894 297008
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterforsakring R0030
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring R0040
Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell aterforsakring R0050
Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell aterforsikring R0060
Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell aterforsak-
ring R0070
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring R0080
Allman ansvarsforsakring och proportionell aterforsakring R0090
Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring R0100
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring R0110
Assistansforsakring och proportionell aterforsakring R0120
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring R0130
Icke-proportionell sjukaterforsakring R0140
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring R0150
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportaterforsakring R0160
Icke-proportionell egendomsaterforsakring R0170
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$.28.02.01
Minimikapitalkrav — bade livforsakrings- och skadeforsak-
ringsverksamhet

Linjdr formelkomponent for forsikrings- och aterforsakrings-
forpliktelser for livforsdkring

Forpliktelser med ratt till andel i dverskott — garanterade formaner
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondfor-
sakring

Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande beriikning av minimikapitalkrav
Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav for livforsakring
och skadeforsakring

Teoretisk linjart minimikapitalkrav
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg (arliga eller
senaste berakningen)

Teoretiskt hogsta minimikapitalkrav

Teoretiskt minsta minimikapitalkrav

Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet
Teoretiskt minimikapitalkrav

Skade-
forsakringsverksamhet
Minimikapitalkravg, a
Resultat

Livforsakrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav,
Resultat

Skadeforsdkringsverksamhet

Livforsakringsverksamhet

C0070 C0080
R0200 1811740
Basta skattning och Premiein- Basta skattning och Premieinkomst
forsakringstekniska komst netto forsakringstekniska netto (efter
avsattningar netto (efter aterfor- avsattningar netto aterforsakring)
(efter aterforsak- sakring) under (efter aterforsak- under de senaste
ring/specialforetag) de senaste 12 ring/specialfretag) 12 méanaderna
berdknade som helhet manaderna berdknade som helhet
C0090 C0100 C0110 C0120
R0210 11 348 563
R0220 421780
R0230 194 303 098
R0240 1231549
R0250 39701857
C0130
R0300 1839935
R0310 2916 895
R0320 1312 603
R0330 729 224
R0340 1312 603
R0350 36 501
R0400 1312603 |
Skade- Livforsakringsverksa
forsakringsverksamhet mhet
C0140 C0150
R0500 28195 1811740
R0510 44699 2872196
R0520 20114 1292488
R0530 11175 718 049
R0540 20114 1292488
R0550 24663 36 501
R0560 24663 1292488
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