Grundprospektet godkdndes av Finansinspektionen den 4 december 2023. Prospektet dr giltigt under en tid av tolv mdnader efter
godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tilligg ndr sa krdvs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Skyldigheten att
tillhandahdlla tillégg till detta Grundprospekt vid nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter kommer inte
att vara tillimplig efter utgdngen av Grundprospektets giltighetstid.
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Detta prospekt (“Grundprospektet”) avser Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-9081). ("SEB eller Banken”)
program for utgivning av instrument i svenska kronor ("SEK”), i euro ("EUR”), i norska kronor ("NOK”) och i US Dollar ("USD”) med
varierande I6ptid och i ett nominellt belopp som kan Gverstiga eller understiga EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK, NOK
eller USD). Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen”). Detta innebar dock inte nagon garanti fran
Finansinspektionen om att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i Grundprospektet granskats eller reviderats av SEB:s revisor.

Som en del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas genom hanvisning. Utbver detta ska ovriga tillagg till
Grundprospektet som SEB kan komma att géra samt de specifika slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) som upprattats for genomford
emission ldsas som en del av och tillsammans med detta Grundprospekt. Under detta Grundprospekt kan SEB ocksa emittera
Instrument som &r undantagna fran Prospektreglerna. Slutliga Villkor for respektive vardepapper kommer att utvisa vilken form av
emission som dr tilltankt.

SEB har inte vidtagit nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige med mindre
an att Grundprospektet under Grundprospektets giltighetstid passporteras till relevant jurisdiktion genom Finansinspektionens
forsorg. | andra medlemslander inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) som har implementerat Prospektdirektivet
kan ett erbjudande av Instrument endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant
implementeringsatgard i medlemslandet. Erbjudande av Instrument riktar sig foljaktligen inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de som SEB vidtagit under svensk ratt. Grundprospektet samt
Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard. Inga Instrument som omfattas av
Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag
fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller
till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kréver sadana atgarder eller
strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av Instrument i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig virdepapperslagstiftning. Erbjudande av vardepapper riktar sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som SEB vidtagit under
svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bankens aktuella syn pa framtida hdandelse samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avses”, "beddms”, "forvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med savdl kdnda som okdnda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor ingen garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Faktorer som kan medféra att Bankens framtida resultat och utveckling avviker fran vad som kan uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
Grundprospektet gdller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Banken lamnar inga utfastelser om att
offentliggbra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess kan malmarknadsbedémningen for vardepapper resulterat i att:
(i) malmarknaden for vardepapper ar jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID II”); samt (ii) alla distributionskanaler av vardepapper till jambordiga
motparter, icke-professionella och professionella kunder ar lampliga. Varje person som erbjuder, siljer eller rekommenderar
vardepapper (”Distributérer”) ska beakta producentens malmarknad; dock ar en Distributdr som regleras av MiFID |l ansvarig for att
gbra sin egen malmarknadsbeddémning for vardepapper (antingen genom att tillampa eller forfina producentens
malmarknadsbeddmning) och faststélla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade
direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststéllas huruvida relevant Utgivande
Institut som medverkar vid emissionen av vardepapper adr en producent av sadana vardepapper. Varken Arrangoren, de av SEBs
utsedda mellanhander eller nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara
producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

For detta Grundprospekt ska definitionerna som framgar av avsnitten ”Allmanna Villkor” och ” Ytterligare Definitioner” gélla om inget
annat uttryckligen anges.
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SEB:s Certifikat- och Warrantprogram utgér ett ramverk varunder SEB har méjligheten att I6pande
emittera Certifikat och Warranter och andra typer av vardepapper (tillsammans Instrument eller
Vardepapper) i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta. Beslut att
emittera Instrument fattas av Stora Féretag och Finansiella Institutioner, en division inom SEB.
Instrumenten dr utgivna i enlighet med tillimpliga bestdmmelser i aktiebolagslag (2005:551) och
Prospektférordningen.

Instrument utgivna under programmet ar skuldférbindelser som éar fritt 6verlatbara och som kan tas
upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Instrumenten kan ha olika typer av underliggande
tillgdngar, sasom aktier, valutor, ravaror, index, fonder, rantor, terminer, obligationer, eller annan
tillgang eller korgar av dessa, och ger innehavare ratt att pa slutlikviddagen erhalla slutlikvid av SEB.
Slutlikvidens storlek beror bland annat pa hur underliggande tillgang har utvecklats under I6ptiden. SEB
kan utge Instrument dar fysisk leverans, eller en blandning av kontant slutavrakning och fysisk leverans,
kommer att ske.

For samtliga Instrument som ges ut under programmet ska hartill bilagda Allmanna Villkor galla. Dar
jamte ska for varje Instrument kompletterande Slutliga Villkor galla, vilka tillsammans med de Allm&dnna
Villkoren utgor fullstandiga villkor fér respektive Instrument.

Aven utan sarskilt uppdrag fran innehavare dr SEB (i egenskap av arrangdr fér programmet) - eller den
SEB satter i sitt stalle - berattigad att i allt som ror detta Instrument, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet, foretrada Innehavarna.

Nedan féljer en allman beskrivning av de Certifikat och Warranter som kan komma att ges ut under
Programmet.

ALLMAN BESKRIVNING AV CERTIFIKAT OCH WARRANTER

Certifikat och Warranter ar vardepapper vars avkastning ar beroende av kursutvecklingen i en
underliggande tillgang, samt av ytterligare, i Slutliga Villkor beskrivna, parametrar. Med underliggande
tillgang avses index, aktier, ravaror, referensenheter, fonder (exempelvis aktiefonder, rantefonder eller
indexfonder), valutor, vaxelkurser, rantor, obligationer, terminskontrakt (derivat avseende exempelvis
aktier, ravaror eller valutor), ETF:er (borshandlad fond som féljer utvecklingen av en underliggande
tillgdng sasom ett index, en korg av aktier, obligationer eller ravaror), depabevis (en ratt till utlandska

aktier) eller kombinationer av dessa.l

Med Certifikat avses dven Instrument som, i detta Grundprospekt, bendamns som Maxcertifikat, Bull-
och Bearcertifikat, Long- och Shortcertifikat samt Mini Future.

Med Warranter avses aven Instrument som, i detta Grundprospekt, bendamns som Turbowarrant samt
Ranger.

Certifikat och Warranter I6per mellan emissionsdagen och slutdagen. Om Instrumentet forvarvas pa
andrahandsmarknaden kan den aterstdende I6ptiden vara kort och priset kan vara saval hogre som
lagre &n priset pa emissionsdagen. P3 slutlikviddagen, som foljer pa slutdagen, kommer innehavare av
Instrumentet antingen erhalla kontant slutavrakning, fysisk leverans eller en kombination av dessa tva.

1 Upprakningen av underliggande tillgangar ar uttémmande. Inga andra underliggande instrument kan bli aktuella i de slutliga villkoren.
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Generellt aterbetalas Instrumentet med ett belopp som motsvarar antalet tecknade eller innehavda
Instrument, multiplicerat med dess slutvarde. Denna slutlikvid, som erhalls pa slutlikviddagen, kan
bade vara hogre och lagre dn ursprungligt investerat belopp, och kan &ven i vissa fall vara noll.
Slutlikvidens storlek kan vara beroende av andra faktorer sasom barriarer, havstang, avgifter,
marknadsrantor etc.

Under l6ptiden kan Instrumentets virde vara beroende av ett flertal faktorer sasom exempelvis
underliggande tillgangs kurs, kursforandring mellan den underliggande tillgangens noteringsvaluta och
instrumentets noteringsvaluta, finansieringsniva, barridgr, marknadsranta, underliggande tillgangs
forvantade utdelningar under I6ptiden, forvdantad framtida volatilitet for underliggande tillgangs kurs,
utbud och efterfragan i den underliggande tillgdngen samt omsattning och likviditet i den
underliggande tillgangen. Med férvantade utdelningar under loptiden och forvdntad framtida
volatilitet avses av SEB férvantade sadana.

Instrumenten kan under |6ptiden i de flesta fall avyttras av innehavare pa andrahandsmarknaden.

Rénta som betalas pa instrumenten emitterade under Certifikat- och Warrantprogrammet kan
berdknas med hjalp av vissa referensvarden som definieras i Allmanna Villkor. Dessa referensvarden
ar STIBOR, EURIBOR, NIBOR och LIBOR. Referensvardena tillhandahalls av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (STIBOR), European Money Market Institute (EURIBOR), Norske Finansielle
Referanser AS (NIBOR) och ICE Benchmark Administration Limited (LIBOR). Den 21 april 2023 fick
Swedish Financial Benchmark Facility AB tillstand att verka som administratér av referensrdntan
STIBOR i enlighet med EU:s férordning om referensvarden (Benchmarkférordningen, BMR). European
Money Market Institute, Norske Finansielle Referanser AS och ICE Benchmark Administration Limited
ar ocksa registrerade.

Berakning av Slutlikvid

For Instrument utgivna under Programmet finns maojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor § 3 utge
Certifikat och Warranter dar slutlikviden aterbetalas pa olika satt, vilket specificeras i Slutliga Villkor.

Inlésen

Véardepapper forfaller pa slutlikviddagen. Denna dag framgar av Slutliga Villkor och kan vara férenad
med villkor eller dtagande av typ som framgar nedan eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.
Beloppet berdknas med fem decimalers noggrannhet samt avrundas nedat till ndrmast helt
kronbelopp.

Fortida Inlosen (SEB)

Om det finns mojlighet for SEB till fortida inlésen specificeras detta i de Slutliga Villkoren. SEB kan d3, i
enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareldgga slutlikviddagen for del av eller hela
slutlikviden.

Fortida Inlosen (Innehavare)

Om det finns mojlighet for Innehavare till fortida inlésen specificeras detta i de Slutliga Villkoren.
Innehavare kan d3, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, pakalla inlésen av del av eller
hela slutlikviden vid en tidigare tidpunkt dn den ursprungliga slutlikviddagen.

Framflyttande av Slutdagen

Om det finns mojlighet for SEB att flytta fram slutdagen eller tidigareldgga denna specificeras detta i
de Slutliga Villkoren. SEB kan d3, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, senareldgga eller
tidigarelagga slutdagen.
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CERTIFIKAT
HAVSTANGSCERTIFIKAT

Vissa Certifikat emitterade under detta program har en sa kallad havstang, vilken kan medfora att vinst
eller forlust pa investerat belopp blir stérre an om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande
tillgangen. Generellt giller, att ju stérre havstangen ar, desto storre ar potentiell vinst eller forlust i
Instrumentet. Bull- och Bearcertifikat, Long- och Shortcertifikat samt Mini Futures (Mini Long och Mini
Short) ar alla exempel pa havstangscertifikat.

Havstangen kan vara av den typ att certifikatets varde stiger nar underliggande tillgangs kurs stiger,
eller av den typ att certifikatets varde stiger ndr underliggande tillgangs kurs faller. Havstangen medfor
att Certifikatet kan komma att stangas i fortid vid, for Innehavare, oférdelaktiga marknadsrérelser. Vid
en sadan sa kallad stop loss utbetalas eventuellt restvarde till innehavare i enlighet med beskrivning i
Slutliga Villkor.

Havstangen for ett Certifikat kan bendmnas som fast eller rorlig. Med fast havstang avses i regel en fast
havstang pa de dagliga avkastningarna i en underliggande tillgang. Certifikat med denna
havstangskonstruktion bendmns ofta som Bull- eller Bearcertifikat. Certifikat med rorlig havstang, a
andra sidan, har en havstang som varierar med kursen i for den underliggande tillgangen. Long- och
Shortcertifikat ar exempel pa Certifikat med rorlig havstang.

MAXCERTIFIKAT

Slutvardet for ett Maxcertifikat styrs av den underliggande tillgangens slutkurs samt certifikatets
maxniva. Ar slutkursen lagre 3n maxnivan, utbetalas ett belopp som motsvarar den underliggande
tillgangens slutkurs. Om den underliggande tillgangens slutkurs ar lika med eller hégre an maxnivan,
utbetalas ett belopp som motsvarar certifikatets maxniva. | de fall underliggande tillgangs
noteringsvaluta och Maxcertifikatets noteringsvaluta skiljer sig at, kan dessa belopp komma att justeras
med relevanta valutakursforandringar. Likasa kan en justering ske om Maxcertifikatets varde beror av
en multiplikator. Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar noll, forfaller Maxcertifikatet utan
varde.

WARRANTER

Warranter emitterade under detta Program ar av europeisk typ, det vill sdga att innehavare kan ej
pakalla l16sen under l6ptiden. Pa slutdagen sker automatiskt inldsen.

Turbowarranter, Mini Futures och Rangers ar alla en typ av Warranter vars slutavkastning ar beroende
av kursutvecklingen i den underliggande tillgangen under I16ptiden. Om den underliggande tillgdngens
varde, vid nagot tillfalle under faststéllelseperiod fér barridgrhdndelse, korsar en, i Slutliga Villkor
definierad, barriar intraffar slutdag. Darefter faststalls warrantens slutvarde i enlighet med beskrivning
i Slutliga Villkor.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

Instrumenten ar skuldférbindelser i dematerialiserad form som for Innehavares rakning kommer att
anslutas till nagon av Euroclear Sweden AB ("ECSWE”), VP SECURITIES A/S ("VP”) eller
Verdipapirsentralen ASA ("VPS”) (var och ett bendmnda ”Avveckling-clearinginstitut”, tillsammans
bendmnda ”Avveckling-clearinginstituten”) kontobaserade system. Fysiska Instrument kommer darfor
inte att utges. ECSWE eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade Instrument) verkstéller avdrag for
svensk preliminér skatt, for ndrvarande 30 procent pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige
och svenskt dodsbo. Slutliga Villkor for respektive Instrument innehaller det fran ECSWE, VP eller VPS
erhdllna internationella numret for identifiering, ”ISIN” (International Securities ldentification
Number).
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SEB &r sjalvt betalningsombud (sa kallad initial paying agent, definierad som IPA i Slutliga Villkor) och
upprattar och foérvaltar bankens emittentkonto i VPS samt utfér betalning av Bankens rante- eller
kapitalbelopp avseende de Instrument som registreras av VPS enligt Lov av 15. mars 2019 nr 6 om
verdipapirsentraler og verdipapiroppgjer ("’Verdipapirregisterloven”). IPA ombesdérjer betalningar av
rénta och aterbetalning av kapitalbelopp for Instrument registrerade av VPS.

STATUS

Instrument utgivna under detta program medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) ovriga icke
sakerstallda och icke efterstdllda nuvarande och framtida betalningsférpliktelser i den man inte annat
ar foreskrivet i lag.

FORSALINING

Forsaljning av Instrument kommer att riktas antingen till en bred allmanhet eller till en mindre krets av
investerare. Forsaljning som riktas till en bred allmanhet sker genom SEB:s kontorsrorelse, via Internet
eller via andra distributionskanaler exempelvis forsakringsmaklare eller andra vardepappersinstitut.

Forsaljning och tilldelning vid publika emissioner

Vid emission som &r riktad till allmdnheten och som féregas av en teckningsperiod géller foljande:
Tilldelning bestdams av SEB och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar
registrerats vid samma tidpunkt kan ett lottningsforfarande tillampas. Besked om tilldelning lamnas pa
avrakningsnota som sands ut cirka tre (3) Bankdagar fére Emissionsdagen. Instrumenten levereras
snarast darefter. Eventuell handel i Instrument pabdrjas forst da Instrument levererats.

Tilldelning kan &dven komma ifradga till anstdlld i SEB, dock utan foretradesratt pa grund av
anstallningsférhallandet. Tilldelning sker i sadana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och
Svenska Fondhandlareféreningens regler.

SEB kan foérbehalla sig ratten att stélla in hela eller begransa emissioner under vissa forutsattningar,
vilket framgar av relevanta Slutliga Villkor. Detta kan exempelvis ske om totalt tecknat belopp, eller
tecknat belopp avseende enskilt avkastningsalternativ, understiger en viss volym eller om villkoren
dndras sa att indikerad Havstang eller ndgon annan variabel inte kan faststéllas 6ver (eller under) en
viss niva. Om en emission stélls in efter det att likvidbelopp debiterats aterbetalar SEB debiterat belopp
till pa anmalningssedel angivet konto. Vidare forbehaller sig SEB ratten att stdlla in emissioner om
nagon omstandighet intrdffar som enligt SEB:s bedomning kan dventyra emissionens genomfdrande.

F6rsaljning utan teckningsperiod

Upptagande till handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats av Instrumenten kan i vissa fall
ske utan foregaende teckningsperiod. K6p och forsaljning av Instrument sker da 6ver den reglerade
marknad eller annan marknadsplats som Instrumenten dr upptagna till handel pa. Priset varierar hela
tiden beroende pa marknadsférhallandena. Likvid mot leverans av Instrument sker genom relevant
Avveckling- clearinginstitut.

Samtycke

For det fall SEB ingar avtal med finansiella mellanhdnder underrattas Investerare harmed om att
nyttjandet av detta Grundprospekt &r i Overensstaimmelse med respektive avtal. Den
emissionsspecifika sammanfattningen och Slutliga Villkor kommer att kompletteras med eventuell
finansiell mellanhand.

SEB samtycker till att de av SEB utsedda finansiella mellanhdanderna anvander detta Grundprospekt vid
erbjudanden av vardepapper.
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SEB samtycker dven att ovan namnt samtycke galler under erbjudandets teckningsperiod.

De finansiella mellanhdnderna far, under detta Grundprospekts giltighetstid nyttja Grundprospektet
for aterforsdljning eller slutlig placering av vardepapper i Sverige och 6vriga lander dar
Grundprospektet blivit passporterat till. SEB:s ansvar for Grundprospektet omfattar aven om/nar
finansiella mellanhdnder aterforsaljer eller slutligt placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja
Grundprospektet

De av SEB utsedda finansiella mellanhdnder bekraftar vid anvandandet av detta Grundprospekt att SEB
har gett tillatelse till att anvdnda Grundprospekt i samband med erbjudande av vardepapper under
detta program.

Varje finansiell mellanhand som nyttjar Grundprospektet ska pa sin webbplats uppge att nyttjande
av Grundprospektet star i 6verenskommelse med det samtycke som ldmnats av Bankens samt de
ovan angivna villkoren.

En investerare som avser forvarva eller som forvarvar Instrument i enlighet med detta Grundprospekt
gor det i enlighet med de villkor och andra arrangemang som éverenskommits mellan sadan forvarvare
och relevant finansiell mellanhand. Investerare maste kontakta relevant finansiell mellanhand for all
information gallande erbjudandet.

Nar en av SEB utsedd finansiell mellanhand lamnar ett erbjudande kommer denne att informera
investerarna om villkoren for erbjudande vid den tidpunkt da erbjudandet lamnas.

Ny information om finansiella mellanhdnder som inte var patdnkta vid tidpunkten fér godkdannandet
av detta Grundprospekt eller de inlamnade slutgiltiga villkoren ska offentliggéras pa Bankens hemsida.

Prissattning

Priset pa de Instrument som emitteras under detta Program varierar beroende pa konstruktion och
framgar av Slutliga Villkor som offentliggors pa SEB:s hemsida.

Saval SEB som andra emittenter ger ut ett flertal olika vardepappret. Investeraren bor vara
uppmadrksam att jamforbarheten mellan olika strukturerade produkter, inklusive prissattningen av
dessa, ofta ar begransad. For att fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren, innan en investering
i vardepappret sker, ta del av Grundprospektet och Slutliga Villkor och vid osdkerhet ta hjalp av en
radgivare.

SEB kommer under normala marknadsforhallanden stélla kurser fér aterkép och om mdjligt dven
séljkurser. Priset varierar hela tiden beroende pa marknadsférhallandena. Likvid mot leverans av
Instrument sker genom SEB:s forsorg i ECSWE:s, VP:s, eller VPS system

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER ANNAN MARKNADSPLATS

Instrument utgivna under detta Program kan, ndr sa anges, vara upptagna till handel pa reglerad
marknad eller annan marknadsplats under 16ptiden. Kép och forsaljning av Instrument sker da over
aktuell reglerad marknad eller marknadsplats och SEB agerar marknadsgarant for Instrumentet, vilket
innebar att SEB under normala marknadsférhallanden staller kopkurser och séljkurser for det antal
handelsposter som SEB vid var tid beslutar.

Om instrumenten ska upptas till handel pa en reglerad marknad kommer ansdkan att inges till Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller marknadsplats. Aven fér Instrument som inte &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller annan marknadsplats tillhandahaller SEB under
normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Instrument som inte ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad eller annan marknadsplats finns pd www.seb.se. For fysisk person
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bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo innehalls, om inte annat anges i Slutliga Villkor, avdrag for
preliminér skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald rénta eller belopp likstallt med ranta.

KREDITVARDERING (RATING)

Ett kreditvarderingsbetyg (en rating) ar ett betyg som en lantagare kan erhalla fran oberoende
kreditvarderingsinstitut, och avser lantagarens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna
formaga kallas ocksa kreditvardighet. Ett kreditvardighetsbetyg ar inte en rekommendation att kdpa,
sdlja eller inneha véardepapper och kan nadr som helst andras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Det ar vars och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om
kreditvarderingsbetyg da den kan vara foremal fér andring.

SEB har vid datumet for detta Grundprospekts godkannande foljande kreditbetyg:
Standard & Poor’s; A+

Moody’'s; Aa3

Fitch: AA-

AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caa CCcC
CCcC Ca cC
CCC- C C

D D D

Moody’s rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till Aa3 med stabila utsikter tack
vare SEB:s kreditkvalitet och starka kapitalisering understédd av dess goda formaga att skapa intjaning
och god I6nsamhet. S&P rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstallda upplaning till A+ med stabila
utsikter. Kreditbetyget &r baserat pa Bankens starka kapitalisering och dess vél diversifierade intjaning
vad galler geografi och affirsomraden. Fitch rankar SEB:s langfristiga seniora icke sakerstéllda
upplaning till AA- med stabila utsikter. Kreditbetyget baseras pa SEB:s starka kapital- och
soliditetsnyckeltal, dess sunda kreditkvalitet och betryggande likviditetsprofil.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom EU innan den 7 juni 2010 och har registrerats

under Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.
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INFORMATION

For ytterligare information om detta Program samt erhallande av Grundprospektet, tillagg till
Grundprospektet samt Slutliga Villkor i elektroniskt format, héanvisas till SEB:s hemsida.
Grundprospektet samt tillagg till Grundprospektet halls dven tillgdangligt vid Finansinspektionen.

GODKANNANDE AV GRUNDPROSPEKT

Detta Grundprospekt har godkdnts av Finansinspektionen som behoérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkdnner detta Grundprospekt enbart i s8 matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvalitén pa de
vardepapper som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen beddomning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

FORSAKRAN AVSEENDE GRUNDPROSPEKTET

SEB, med séate i Stockholm, ansvarar for innehallet i Grundprospektet och enligt SEB:s kdnnedom
overensstammer den information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess inneb6rd har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag
ansvarar dven styrelsen i SEB for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har utelamnats. Som del av detta Grundprospekt
ingar daven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utdver detta ska ovriga tilldgg som SEB kan
komma att géra samt Slutliga Villkor for genomford emission ldsas som en del av detta Grundprospekt.
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I detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som dr visentliga fér SEB och relaterade till Certifikat
och Warranter under Certifikat- och Warrantprogrammet. Bedémningen av respektive riskfaktors
vdsentlighet dr baserad pd sannolikheten fér att risken realiseras och den férvintade negativa
omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna dr baserad pad
tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per dagen fér detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som bedémts mest vésentliga presenteras
férst i respektive kategori. Efterféljande riskfaktorer i respektive kategori presenteras utan sdrskild
rangordning. | de fall en riskfaktor kan sorteras under mer én en kategori férekommer riskfaktorn
endast i den kategori som bedéms mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

En investering i certifikat och warranter under Certifikat- och Warrantprogrammet dr férenat med ett
risktagande, inklusive risken att férlora vérdet av hela eller del av investeringen beroende pd
omstdndigheterna.

RISKER RELATERADE TILL DE MARKNADER INOM VILKA SEB AR VERKSAMT

SEB:s verksamhet, intdkter och resultat paverkas i betydande grad av globala och regionala
forhallanden pa finansmarknaden samt av global och regional ekonomisk utveckling.

En betydande riskfaktor som kan paverka SEB:s resultat och finansiella stallning ar den
makroekonomiska miljon. Om det allmanna ekonomiska laget eller férutsattningarna pa de finansiella
marknaderna utvecklas negativt riskerar det att paverka SEB pa ett antal satt, till exempel genom
minskad efterfragan for vissa lan eller andra produkter och tjanster som erbjuds av SEB, 6kad kostnad
for finansiering, minskade ranteintdkter och andra intdkter, féorsamrad kreditkvalitet, en 6kning av
kreditreserveringar, nedgang i vardet av fastigheter och finansiella tillgangar som utgor sakerhet for
Ian, volatilitet i SEB:s finansiella instrument, betydande och 6kade nedskrivningar av goodwill, allt
vilket tidigare har resulterat i lagre I6nsamhet och kan komma att fa samma effekt i framtiden.

En betydande del av Bankens rorelseresultat ar hanforlig till divisionen Stora Foretag & Finansiella
Institutioner. SEB:s verksamhet ar sarskilt utsatt for risken for svag ekonomisk utveckling och finansiell
aktivitet, volatilitet i rantor och valutamarknader samt en nedgang pa kapitalmarknadernaiallmanhet.
Under det forsta kvartalet 2023 utsattes banksektorn i USA och globalt for press till foljd av att vissa
regionala banker i USA gick i konkurs samt att UBS Group AG overtog Credit Suisse Group AG i en
statligt formedlad transaktion, handelser som i hog grad paverkades av makroekonomiska
forhallanden, inklusive stigande rdntor och atstramningar i penningpolitiken. Sadana
makroekonomiska forhallanden kan, om de fortsatter, resultera i ytterligare bankfallissemang eller en
avmattning i den ekonomiska tillvixten och risken for ytterligare volatilitet eller recession pa de
marknader dar SEB:s kunder ar verksamma eller globalt, och darmed férvarra redan negativa trender
i de kortsiktiga ekonomiska och finansiella utsikterna.

Till foljd av att utbrottet av COVID-19 utvecklades till en global pandemi under det forsta kvartalet
ar 2020 nadde volatiliteten i marknaderna nivaer som inte noterats sedan den senaste globala
finanskrisen. Ekonomier férsamrades snabbt varlden 6ver under det andra kvartalet ar 2020 da olika
atgarder, sa som storskaliga restriktioner i den fria rorligheten, implementerades for att halla tilloaka
spridningen av COVID-19-viruset. Darutover blev det forsamrade utbudet i den globala ekonomin
alltmer patagligt under 2021, vilket paverkade globala makroekonomiska forhallanden. Den patagliga
utbudsbristen, i kombination med en 6kad efterfragan och hogre ravaru- och energipriser, borjade
driva upp den globala inflationen under 2021 vilket ledde till att centralbankerna inledde en cykel av
betydande atstramningar av penningpolitiken under 2022. Vidare har en férnyad vag av COVID-19 och
nedstdangningsatgarder i Kina ocksa paverkat globala leveranskedjor under 2022.
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Rysslands invasion av Ukraina den 24 februari 2022 och de efterféljande omfattande sanktionerna
mot Ryssland, inklusive sanktionerna fran USA, Storbritannien, EU, Kanada, Japan och Australien
tillsammans med Rysslands motatgarder, forvarrade energibristen, vilket resulterade i annu hogre
energi- och ravarupriser samt ett globalt inflations- och rantetryck, vilket i sin tur ledde till att ledande
centralbanker runt om i varlden tidigare och snabbare dn forutsett initierade en atstramning av sin
penningpolitik. Styrrantorna i Sverige, euroomradet, USA och pa andra hall hojdes i snabb takt under
2022 och fortsatte att hojas under de forsta nio manaderna 2023. Den 6kade osdkerheten och
allmédnna nedrevideringar av prognoserna for ekonomisk tillvaxt (vilket inkluderar eventuell global
och/eller regional ldgkonjunktur) har och forvintas fortsatta ha negativa effekter pa globala
marknader samt pa SEB och SEB:s kunder.

Den 27 februari 2022 meddelade Sverige att man skulle franga sin doktrin att inte skicka vapen till
lander i aktiv konflikt genom att skicka militar utrustning till Ukraina och den 17 maj 2022 lamnade
Sverige in en anstkan om medlemskap i Nordatlantiska férdragsorganisationen (NATO). NATO
undertecknade Sveriges anslutningsprotokoll den 5 juli 2022.

Kriget mellan Ryssland och Ukraina kan, vid ytterligare eskalering, resultera i ytterligare betydande
geopolitisk instabilitet (bland annat till foljd av de pagaende spdnningarna mellan Kina och Taiwan
samt mellan Kina och USA), handelsrestriktioner, storningar i leveranskedjor, 6kade energipriser och
Okat globalt inflationstryck, vilket i sin tur kan leda till ytterligare negativa effekter pa den regionala
och globala ekonomin. Aven om de faktiska konsekvenserna av konflikten i Gazaomradet &r
svarbedémda i nuldget finns det risk for att aven denna konflikt resulterar i ytterligare geopolitisk
instabilitet, hojda oljepriser, 6kat globalt inflationstryck och fortsatt héga rantenivaer, vilket kan ha
negativa effekter pa saval den globala som regionala ekonomin samt pa SEB och SEB:s kunder. Om fler
lander dras in i konflikten i Gazaomradet kan riskbilden dven férandras negativt.

SEB:s verksamhet i Sverige star fér en betydande andel av SEB-Koncernens rorelseintdkter och ovriga
nordiska lander (Danmark, Finland och Norge) ar ocksa viktiga for SEB-Koncernens l6nsamhet. Under
2022 paverkades de nordiska ekonomierna av den globala utbudsbristen, hogre ravarupriser och
inflation, en utveckling som accelererade efter Rysslands invasion av Ukraina. Inflationen i Sverige
matt som Konsumentprisindex med fast ranta ("KPIF”) toppade i november 2022, medan KPIF
exklusive energi toppade i februari 2023. | september 2023 uppgick inflationen i Sverige matt som
KPIF till 4,0 procent och KPIF exklusive energi uppgick till 6,9 procent, vilket aterspeglar fortsatt hoga
prisokningar for bade varor och tjanster.

For att motverka den stigande inflationen hdjde Riksbanken, med boérjan i april 2022 styrrantan atta
ganger, senast den 21 september 2023, och har indikerat att styrrantan kan komma att hdjas
ytterligare . Styrréntan ar 4,00 procent fran och med 27 september 2023, jamfért med 0,00 procent
som gallde mellan januari 2020 och bdrjan av maj 2022. Inflation och hogre rantor innebar stora
pafrestningar pa hushall och foretag, vilket har borjat paverka den ekonomiska tillvaxten.

Enligt Statistiska Centralbyran har de svenska hushallens totala skuld, i forhallande till disponibel
inkomst, nastan fordubblats de senaste 20 aren, framforallt drivet av en miljé med laga réntor och
kraftiga husprisuppgangar under samma period. Under COVID-19-pandemin, fran 2020 till 2021,
accelererade uppgangen av bostadspriserna, och steg med cirka 20 procent enligt Valueguards
bostadsprisindex, drivet av fortsatt Iaga rantor och 6kad efterfragan pa bostadsmarknaden. | samband
med att rantorna borjade stiga under 2022, vande denna uppgaende trend och bostadspriserna
borjade falla avsevart. Fran toppen i februari 2022 till december 2022 hade Valueguards
bostadsprisindex (vilken sedan borjan av 2023 inte langre finns publicerad tillgangligt for allmédnheten)
minskat med nastan 15 procent, vilket innebar att priserna atergatt till de nivaer som radde i borjan
av 2021. Aven om bostadspriserna, enligt Maklarstatistik, varit relativt stabila under de forsta nio
manaderna 2023 kan det inte uteslutas att bostadspriserna kommer sjunka ytterligare, bland annat
till foljd av fortsatt stigande rantor, inflation, arbetsloshet eller av andra anledningar. De stigande
rantorna har ocksa skapat oro kring den kommersiella fastighetsmarknaden i Sverige, vilken har vuxit
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snabbt under det senaste decenniet. Volatila marknadsforhallanden och fallande fastighetspriser kan
leda till en forsamring av kvaliteten eller vardet pa SEB:s sdkerheter (t.ex. en Okning av dess
beldningsgrad), vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s resultat, kreditkvalitet
och finansiella stallning. Se dven ”Riskfaktorer relaterade till SEB:s verksamhet — SEB dr exponerad for
risken att fallande priser for de fastigheter som dr stdllda som sédkerheter fér boldn savil som fér
kreditgivning till bostdder och kommersiella fastigheter samt bostadsrdttsféreningar”.

Volatiliteten i olje- och gaspriserna under de senaste aren, till exempel pa grund av konsekvenserna
av COVID-19-pandemin och den ryska invasionen av Ukraina, har haft och forvantas fortsatt ha en
negativ effekt pa vissa industrisektorer i Europa och i Norge, som utgor en av SEB:s kdrnmarknader.
Oljeprisfallet under 2020 paverkade sarskilt Offshoresegmentet av oljeindustrin och de Okade
avsattningarna for enskilda motparter i detta segment stod fér en stor andel av SEB:s forvantade
nettokreditforluster under 2020. Efter inférandet av omfattande sanktioner mot Ryssland steg
energipriserna kraftigt under 2022 for att sedan sjunka nagot under 2023. Detta hade och kan dven i
framtiden ha en negativ inverkan pa energiintensiva industrisektorer i Europa. SEB 6kade déarfor
avsattningarna pa portféljniva for denna risk under 2022.

Denna utveckling har haft och skulle kunna fortsatta ha negativ paverkan pa vardet av tillgangar, dar
vardet i manga fall annars har 6kat betydligt de senaste aren, férhdjda skuldnivaer och ekonomisk
tillvaxt, vilket i sin tur kan paverka SEB:s resultat och ekonomiska stallning.

Negativ ekonomisk tillvaxt, forseningar av ekonomins aterhdmtning, fortsatt okad inflation, en
betydande 6kning av arbetsléshet eller en fortsatt betydande nedgang av fastighetspriserna i Sverige,
Norden eller de andra marknader som SEB verkar p3, inklusive resultatet av kriget mellan Ryssland och
Ukraina, kan ha en vasentlig negativ effekt pa SEB:s resultat, verksamhet, finansiella stallning, likviditet
och/eller framtidsutsikter.

Den exakta karaktaren av samtliga risker och osakerheter som SEB ar exponerad for till foljd av den
globala ekonomiska utvecklingen kan inte férutses med precision och manga av dessa risker ligger
utanfor SEB:s kontroll. Utsikterna ar mer osdkra an normalt pd grund av manga svaranalyserade
faktorer sa som kriget mellan Ryssland och Ukraina eller andra geopolitiska spanningar,
energiprisutvecklingen och centralbankernas avvagningar mellan att bekdmpa inflationen och stodja
den ekonomiska aktiviteten. Det rader osdkerhet om de framtida ekonomiska férhallandena pa alla
SEB:s huvudmarknader. Om de ekonomiska forhallandena pa nagon av SEB:s huvudmarknader skulle
forsamras eller inte kunna bibehallas eller om det uppstar en finansiell kris eller betydande volatilitet
till exempel till foljd av kriget mellan Ryssland och Ukraina, volatilitet i ravarupriser, inflationstryck,
fortsatt volatilitet i den globala banksektorn, dndringar i amerikansk utrikes- och handelspolitik
och/eller globala handelskrig kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat,
finansiella stallning, likviditet och/eller framtidsutsikter.

Forandringar, sarskilt snabba siddana, avseende rantesatser har paverkat, och kommer
fortsdttningsvis att paverka, SEB:s verksamhet och rérelseresultat.

SEB forlitar sig generellt pa inlaning som utgor en betydande andel av SEB:s egna finansiering. Denna
finansiering ar mindre kostsam for SEB pa grund av de relativt laga rdntorna, i synnerhet for
transaktionskonton. SEB:s nettorantemarginal, vilket utgors av skillnaden mellan avkastningen pa dess
rantebarande tillgangar och kostnaden for dess rantebarande skulder som en andel av réantebarande
tillgangar, varierar beroende pa radande rantesatser och ar en viktig faktor for att faststalla SEB:s
[6nsamhet.

Réntenivan ar i hog grad paverkad av ett antal faktorer som ar svara att forutse och som ligger utanfor
SEB:s kontroll, inklusive skatteméassiga och penningpolitiska atgarder fran regeringar och
centralbanker i de jurisdiktioner dar SEB &r verksamt, vilka till sin natur kan vara svara att forutse.
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Stigande inflation ledde till en abrupt omlaggning av penningpolitiken i Sverige och andra jurisdiktioner
under 2022. Med start i april 2022 hojde Riksbanken styrréantan atta ganger, senast den 21 september
2023 och har indikerat att styrrantan kan komma att hojas ytterligare. Fran och med den 27 september
2023 ar styrrantan 4,00 procent, jamfort med 0,00 procent som gallde mellan januari 2020 och bdrjan
av maj 2022. Andra centralbanker, sa som i Norge, Eurozonen, Storbritannien, och USA har ocksa
snabbt hojt rantorna och ytterligare hojningar kan komma att ske. Dessa hojningar skedde efter en
lang period av laga réntor och denna snabba forandring paverkar globala ekonomier pa en rad olika
satt. Dessa och andra atgarder som har vidtagits av Riksbanken, daribland ytterligare och aggressiva
hojningar av malintervallet for styrrdantan, balansrakningshantering och eventuell eller uppfattad exit
fran kvantitativa lattnader och liknande atgarder som vidtas av andra centralbanker, ar svara att
forutse. Dessa atgarder paverkar rantor, vardet av finansiella instrument, 6kar sannolikheten for en
mer volatil SEK vaxelkurs och paverkar SEB: lantagare. Ytterligare hojningar av radande rantenivaer
kan paverka inte bara den rdnta SEB erhaller pa Ian och investeringar och den rénta SEB betalar for
inlaning och upplaning, utan sadana férandringar kan dven paverka (i) dess formaga att bevilja 1an och
erhalla inlaning, (ii) det verkliga vardet av sina finansiella tillgdngar och skulder, och (iii) den
genomsnittliga 16ptiden for [aneportfoljen och andra réantebarande tillgangar.

Aven om héga rinteniver har en positiv effekt pd SEB:s nettorantemarginal (t.ex. hégre rintenetto
fran utlaning eller inlaning), kan hoga rantenivaer leda till att ett storre antal kunder inte kan fullgéra
sina skyldigheter samt kan ha en negativ paverkan pa konsumtionen och darmed den Overgripande
ekonomiska tillvaxten samt vardet och kvalitén pa tillgangar, vilket kan ha en negativ effekt for SEB.
Dessutom finns, efter en lang period av synnerligt utjamnande penningpolitik, en vasentlig risk
avseende foretags och privatpersoners formaga att anpassa sig till en mer normal penningpolitisk
miljo. SEB kan ocksa paverkas negativt av en betydande differens i ranteniva jamfort med en eller flera
av dess storre marknader (sasom Euroomradet), vilket kan resultera i en forsvagning av SEK. Till
exempel, delvis som ett resultat av sadana differenser i ranteniva, forsvagades SEK med 6 procent mot
euron per den 30 september 2023 jamfort med 30 september 2022.

Under decenniet fram till 2022 sdnkte centralbanker rantorna till rekordlaga nivaer pa de stérre
marknader dar SEB ar verksam, inklusive de negativa réantorna i Euroomradet mellan juni 2014 och juli
2022 och i Sverige mellan ar 2015 och 2019. Rantorna tenderar att komprimeras i en 1ag eller negativ
rantemiljo, sdsom den som radde fére 2022, vilket resulterar i minskningar i rintenetto som genereras
av SEB och dess rantenettomarginal. Den negativa styrrantan mellan ar 2015 och 2019 i Sverige
paverkade SEB negativt avseende dess inlaningsmarginaler, avkastning pa overskottslikviditet som
placerats hos Riksbanken, obligationsportfolio (dvs. likviditets- och handelsobligationsportféljer samt
de som uppratthalls for att underlatta for kunderna) och avgifter pa sina penningmarknadsfonder, da
dessa fonders volymer minskar till foljd av 1ag eller ingen effektiv avkastning och inte placeras i andra
typer av fonder hos SEB.

Om nollrdnta eller negativ ranta aterinférs i Sverige, kommer utmaningar som ar férknippade med
SEB:s formaga att overféra effekterna av negativa rantor till dess privatkunder och utmaningar som ar
forknippade med att, i full utstrdckning, overféra konsekvenserna av sadana rantor till sina stora
foretagskunder att forvarras och skulle kunna paverka SEB:s nettoranteintakter negativt.

SEB:s resultat ar exponerat mot ranterisk, inklusive basrisk som uppstar till foljd av
omprissadttningsegenskaper hos SEB:s tillgdngar och skulder. | en miljo med stigande rantor kan
lantagare som lanat till rorlig ranta uppvisa forsamrad betalningsformaga om hoégre rantor inte i
tillracklig utstrackning stods av 6kningar i inkomstnivaer. Okade rantor och kreditspreadar kan ocksa
inverka negativt pa SEB:s innehav av rdnte- och vardepappersinstrument samt
kreditvardighetsjusteringar av sina derivatpositioner. Se ”Risker relaterade till SEB:s verksamhet — SEB
dr exponerad for férdndringar i det verkliga vérdet av dess innehav av finansiella instrument och en
nedgdng av dess intdkter frdn vérdepappershandel”. Aven om SEB har implementerat vissa
riskhanteringsmetoder for att hantera de ranterisker som Banken ar exponerade mot ar det svart for
SEB att forutse fordandringar i de finansiella marknaderna och centralbankernas malsattningar och
penningpolitik som bedrivs samt att forutse vilka effekter sadana férandringar kan inneb&dra. Om

14 (94)



sadana forandringar sker, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, finansiella
stéllning, rorelseresultat, likviditet och/eller framtidsutsikter.

SEB &r exponerad for valutarisk, och en devalvering eller vardeminskning av nagon valuta som SEB
hanterar kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s tillgangar, inklusive dess laneportfélj och
rorelseresultat.

En vasentlig andel av SEB:s lan ar i en annan valuta dn SEK. En devalvering eller vardeminskning av varje
sadan valuta som SEB hanterar eller i vilken SEB har laneexponering kan tvinga SEB till nedskrivningar.

Betydande devalveringar eller vardeminskningar i varje valuta som SEB hanterar kan orsaka negativa
valutaeffekter som paverkar SEB:s resultat och eget kapital. SEB:s rorelseresultat och finansiella
stallning, sdsom den anges i SEK, skulle dven paverkas negativt av valutaférsvagningar i de lander dér
SEB ar verksamt, inklusive och sarskilt EUR samt, i mindre grad, den amerikanska dollarn, samt den
danska och norska kronan jamfort med SEK.

Omvant skulle en vardeminskning av SEK mot andra valutor i vilka 1an ges (till exempel den senaste
tidens forstarkning av den amerikanska dollarn och/eller andra valutor som SEB hanterar) kunna
resultera i en 6kning av SEB:s |aneportfdlj, vilket i sin tur skulle leda till en 6kning av det totala riskvdagda
exponeringsmattet (“"REA”) och fa en negativ inverkan pa kapitaltdckningskvoten. Exempelvis, for
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2023, resulterade valutafluktuationer i en
o6kning av REA om 16 miljarder SEK jamfort med 31 december 2022. | slutet pa aret den 31 december
2022 resulterade valutafluktuationer i en 6kning av REA om 35 miljarder jamfort med 31 december
2021. Valutafluktuationer kan ha en vasentlig inverkan pa SEB:s balansrakning, och pa lang sikt dess
rorelseresultat som anges i SEK.

SEB verkar pa konkurrensutsatta marknader, vilket kan leda till negativa effekter pa SEB:s
finansiella stdllning och rorelseresultat.

SEB ar foremal for betydande konkurrens pa de marknader déar Banken verkar. Konkurrensen har och
kan komma att 6ka i vissa eller samtliga SEB:s marknader till féljd av forandringar i bland annat lagar
och regleringar samt till f6ljd av teknisk utveckling och andra faktorer. Okad konkurrens kan leda till att
SEB forlorar affarer eller tvingas att prissatta produkter och tjanster till mindre fordelaktiga villkor, eller
annars ha en negativ effekt pa SEB:s verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat och
framtidsutsikter. Konkurrens i bank- och finanssektorn paverkas av konsolideringar pa bade nationell
och internationell niva, digitalisering, ny teknologi och nya regelverk, och detta kan paverka SEB pa
dess huvudsakliga marknader. Konkurrens fran nya marknadsaktérer, inklusive leverantérer av
alternativa finansiella tjanster i den sa kallade fin tech-sektorn, férandrar snabbt och i hog grad
konkurrensmiljon genom att utmana bankernas traditionella affarsmodeller, deras produkter,
leveranskanaler och fordndra kundernas forvantningar. Det ar svart att med sdkerhet forutse hur
sadana teknologiska férandringar formar konkurrensmiljon. SEB kan komma att uppleva starkare
konkurrens om privat-, foretags- och institutionella kunder, samt 6kat tryck pa dess vinstmarginaler
och prissattningen pa produkter och tjanster. Detta géller i synnerhet nar konkurrenter forsoker ta
marknadsandelar, vilket kan skada SEB:s mojligheter att uppratthalla eller 6ka sin I16nsamhet och
negativt paverka SEB:s verksamhet, finansiella stdllning, rérelseresultat, likviditet, marknader och
framtidsutsikter.

Katastrofer av olika slag, terrorhandlingar, krigshandlingar eller fientligheter, pandemiska sjukdomar
samt geopolitiska, klimatrelaterade eller andra oférutsagbara hiandelser kan ha en negativ inverkan
pa SEB:s verksamhet och rérelseresultat.

Katastrofer av olika slag, terrorhandlingar, krigshandlingar eller fientligheter (inklusive den pagaende
konflikten i Gazaomradet samt kriget mellan Ryssland och Ukraina, dar det senare dven resulterat i
Okade spanningarna mellan Ryssland a ena sidan och USA, Storbritannien, EU och vissa andra lander a
andra sidan), pandemiska sjukdomar (inklusive utbrottet av COVID-19), geopolitiska, klimatrelaterade
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eller andra oférutsagbara hdandelser och svar pa dessa handlingar eller handelser kan skapa ekonomisk
och politisk osakerhet, som skulle kunna ha en negativ inverkan pa svenska, europeiska och
internationella ekonomiska férhallanden generellt och, mer specifikt, skulle kunna stéra SEB:s
verksamhet och leda till betydande forluster. Sddana handelser eller handlingar och forluster till foljd
av nyssnamnda omstandigheter dr svara att forutse och kan avse egendom, finansiella tillgangar,
handelspositioner eller nyckelanstéllda, liksom en vasentlig negativ inverkan pa lantagarnas
kreditkvalitet. Om SEB:s affarskontinuitetsplaner inte tar hansyn till sddana handelser eller inte kan
genomfdras som planerat under aktuella omstandigheter eller inte ar effektiva kan det resultera i
okade forluster. Oférutsedda hédndelser kan ocksa leda till 6kade driftskostnader, sasom hogre
forsakringspremier och behov av ytterligare back-up-system, samt 6kade kostnader for riskhantering
och regelefterlevnad. Till exempel har den snabbt foranderliga sanktionsmiljon till féljd av USA:s,
Storbritanniens och EU:s svar pa det pagaende kriget mellan Ryssland och Ukraina kravt ett mer
intensivt fokus pa regelefterlevnad och regelefterlevnad av snabbt féranderliga sanktioner kan vara en
utmaning for bankernas system. Forsakringsskydd for vissa risker kan ocksa vara otillgangligt och
darmed oOka SEB:s risk. SEB:s oférmaga att effektivt hantera dessa risker kan ha en vasentlig negativ
effekt pa dess verksamhet, rérelseresultat och ekonomiska stallning.

Krigshandlingar eller fientligheter kan ocksa krava att SEB omprévar den geografiska omfattningen av
sin verksamhet. Under radande forhallanden till f6ljd av kriget mellan Ryssland och Ukraina anser SEB
att det inte ar hallbart att uppratthalla verksamhet i Ryssland och &r i fard med att avveckla sin
verksamhet i Ryssland. Under 2022 har Ryssland begrdnsat transaktioner mellan dotterbolag i Ryssland
och moderbolag i sa kallade ovanliga lander och begrdansat medel som far 6verféras utomlands. Under
det fjarde kvartalet 2022 redovisade SEB en nedskrivning om 1,4 miljarder SEK av koncernens tillgangar
om 7 miljarder SEK relaterade till Ryssland.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL SEB:S VERKSAMHET

SEB har en betydande kreditriskexponering och ar utsatt for risken for forsamring av
kreditportféljen vilket kan leda till hGgre krav pa avsattningar for kreditgivningen.

SEB ar utsatt for risken att SEB:s kunder inte kan betala tillbaka sina Ian enligt deras avtalsvillkor och
att sdkerheten for dessa lan kan vara otillracklig. En negativ ekonomisk utveckling eller bransch- eller
motpartsspecifika risker som paverkar SEB:s lantagare, sasom forandringar i regelverk eller snabbt
forandrad marknadsutveckling, enligt vad som nu ar fallet med stigande inflation och rantor,
sjunkande tillgdngsvarden och sjunkande eller negativ BNP-tillvaxt, kan leda till férsamring av SEB:s
kreditportfolj. De specifika utmaningar som uppstar till foljd av forsamrade globala och regionala
ekonomiska utsikter, sdsom vid COVID-19 pandemin, kriget mellan Ryssland och Ukraina och/eller
fortsatt hoga energipriser, inflation och hogre réantenivaer kan leda till en vasentlig negativ inverkan
pa SEB:s kreditriskexponering.

SEB:s kreditportfolj kommer fortsatt att vara starkt kopplade till de makroekonomiska miljéer inom
vilka SEB ar verksam, med stigande energipriser, stigande inflationstryck, sjunkande bostadspriser och
overskuldsattning bland konsumenterna ar bland annat faktorer som kan paverka sakerstallda eller
icke sakerstallda kreditexponeringar. Till exempel hade de héga energipriserna under 2022 efter
inforandet av omfattande sanktioner mot Ryssland en negativ paverkan pa energiintensiva
industrisektorer. Aven de snabbt stigande rantorna har haft, och forvintas dven i fortsattningen ha,
paverkan pa fastighetsmarknaden i Sverige. Per den 30 september 2023 hade SEB reserverat 2,5
miljarder SEK pa portfdljniva, huvudsakligen for att reflektera de generella risker som féljer av hogre
energipriser, problem i leverenskedjor och inflation samt de utmaningar inom fastighetssektorn i
Sverige i och med att manga féretag anpassar sig till de nya rante- och kapitalmarknadsmiljéerna.

En betydande 6kning av SEB:s kreditforluster kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s finansiella
stallning och rorelseresultat. Utrymmet for kreditforluster ar bland annat berdknat pa SEB:s analys av
nuvarande och historiska nivaer for aterbetalning av lan samt laneférvaltning, dess kunders
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aterbetalningskapacitet och vardering av underliggande tillgangar, samt ett antal andra antaganden
sasom makroekonomiska antaganden. Vardering av underliggande tillgangar kan paverkas negativt av
stigande inflationstakt. Dessa interna analyser och antaganden kan visa sig vara felaktiga eller
ofullstandiga och speglar inte nodvandigtvis det faktiska utfallet. SEB:s verksamhet kan dven paverkas
av férandringar i vardet av de sakerheter som stalls for [an och de antaganden som legat till grund for
virderingen av sddana sikerheter kan visa sig vara felaktiga. Okade kreditférluster kan leda till
minskad lonsamhet, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

SEB ar exponerad for risken att fallande priser for de fastigheter som ar stiallda som sakerheter for
bolan savdl som for kreditgivning till bostider och kommersiella fastigheter samt
bostadsrattsforeningar.

Per den 30 september 2023 uppgick SEB:s totala kreditportfolj till 3 143 miljarder SEK, varav bolan till
hushall uppgick till 22 procent eller 683 miljarder SEK (varav 590 miljarder SEK eller 19 procent av den
totala kreditportfoljen utgjordes av bolan i Sverige), och exponering mot fastighetsforvaltning uppgick
till 12 procent eller 363 miljarder SEK (varav 217 miljarder SEK eller 7 procent av den totala
kreditportféljen utgjordes av exponering mot kommersiella fastigheter och 147 miljarder SEK eller 5
procent av den totala kreditportféljen utgjordes av exponering mot bostadsfastigheter, huvudsakligen
i Sverige) och 67 miljarder SEK eller 2 procent av den totala kreditportfoljen utgjordes av exponering
mot bostadsrattsforeningar.

SEB tillampar en kassaflodesbaserad kreditgivningspolicy som fokuserar pa kundernas
aterbetalningskapacitet vid lanetillfallet. Utlaningspolicyn tillampas dven for utlaning dar kommersiella
fastigheter eller bostadsfastigheter stalls som sakerhet. Under 2022 bidrog kriget mellan Ryssland och
Ukraina och de efterfoljande sanktionerna till att accelerera de redan stigande energipriserna och
inflationen i de nordiska och baltiska ekonomierna, vilket ledde till att centralbanker hojde
styrréantorna. De stigande rantorna har i sin tur resulterat i en betydande nedgang i bostadspriser och
vackt oro kring den kommersiella och bostadsfastighetssektorn i Sverige i synnerhet, en sektor som har
vuxit snabbt under det senaste decenniet och pa vilken den stigande inflationen och de hogre rantorna
kan ha en negativ paverkan pa akt6rernas aterbetalningsformaga och/eller finansieringskostnader och
darmed SEB:s kreditexponering och kreditkvalitet.

En fortsatt konjunkturnedgang med fallande bostadspriser, lagre konsumtion och 6kad arbetsléshet i
Norden eller Baltikum till féljd av rante- eller inflationsutvecklingen eller av andra skal riskerar att
paverka SEB:s utlaning negativt och kan komma att generera 6kade nedskrivningsbehov, vilket i sin tur
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s finansiella stillning och rérelseresultat.

Vidare kan, i synnerhet med beaktande av de relativt héga prisdkningarna for bostdder i Sverige sedan
1990-talet samt den snabba tillvaxten i den genomsnittliga skuldnivan hos hushallen, effekterna av
fallande fastighetspriser paverka ekonomin i stort och saledes dven bidra till att en storre andel av
lantagarna inte kan aterbetala sina 1an samt bidra till 6kade nedskrivningsbehov for konsumentslan.
Déarutover kan fallande fastighetspriser i Sverige fa en vasentlig negativ inverkan pa SEB:s mojligheter
att emittera sakerstallda obligationer, som ar en av SEB:s viktigaste finansieringskallor, vilket kan
resultera i en vasentligt forsamrad finansiell stallning.

SEB kraver betydande finansiering for att uppfylla sina betalningsférpliktelser under utestaende
1an och forlitar sig pa kredit- och kapitalmarknaderna for att mota en betydande del av SEB:s
finansieringsbehov.

Per den 30 september 2023 uppgick beloppet av utestaende langfristiga seniora icke-efterstallda
obligationer samt sakerstallda obligationer, som forfaller inom ett ar tillsammans med Tier 2- och
Additional Tier 1-kapital som i enlighet med relevanta obligationsvillkor kan aterbetalas inom de
kommande 12 manaderna och darigenom krava refinansiering, till 107 miljarder SEK. Ytterligare 97
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miljarder SEK och 128 miljarder SEK &r planerade att forfalla eller kan begéras aterbetalda pa deras
respektive forsta forfallodagar inom tva respektive tre ar.

Framtida storningar, osdkerheter eller volatilitet pa kapital- och kreditmarknaden, som var sarskilt
volatila under den forsta halvan av ar 2020 som ett resultat av utbrottet av COVID-19 och igen under
vissa perioder 2022 samt under det forsta kvartalet 2023, drivet av geopolitiska handelser,
centralbankernas snabba atstramning av penningpolitiken och volatilitet pa den globala
bankmarknaden, kan begransa SEB:s formaga att refinansiera forfallna skulder med langfristig
finansiering och 06ka SEB:s finansieringskostnader (antingen pa kapitalmarknaderna eller via
kundinsattningar). SEB:s framtida tillgang till n6dvandig ytterligare finansiering kommer att bero pa en
rad olika faktorer, sdsom marknadsférhallanden, tillgangen pa krediter i allmédnhet och till lantagare
inom finansbranschen, sarskilt intdkterna fran verksamheten, SEB:s finansiella stallning, dess
kreditbetyg och kreditkapacitet samt risken att kunder eller langivare kan utveckla en negativ
uppfattning om SEB:s ekonomiska utsikter. SEB:s tillgang till finansiella medel kan sarskilt paverkas om
tillsynsmyndigheter utfardar ytterligare kapitalkrav eller att kreditvarderingsinstitut sanker SEB:s
kreditbetyg.

SEB &r dartill, precis som andra banker, beroende av insattningar fran kunder fér att moéta en
betydande del av SEB:s finansieringsbehov. Sadan inlaning ar foremal for fluktuationer pa grund av
vissa faktorer utanfor SEB:s kontroll, sdésom eventuell férlust av fortroende och konkurrenstryck, vilket
kan leda till ett betydande utfléde av insattningar inom kort tid. En eventuell vasentlig minskning av
SEB:s inlaning kan paverka SEB:s likviditet negativt och kan fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SEB ar exponerad for risken att likviditet inte alltid ar omedelbart tillgangligt.

Likviditetsrisk ar risken att Banken inte kan fullfolja sina betalningsforpliktelser. Denna risk ar
inneboende i bankverksamhet och kan hojas av ett antal foretagsspecifika faktorer, sdsom 6vertro pa
en viss finansieringskalla (sasom till exempel kortfristig upplaning och over night-lan), dndrade
kreditvarderingar eller marknadsstorningar och storre katastrofer. Snabba rantehojningar, plotsliga
forandringar i penning eller finanspolitiken samt atgarder fran, och kommersiell stabilitet hos, andra
finansinstitut kan paverka marknadslikviditeten.

SEB:s likviditetshantering fokuserar pa att uppratthalla en mangsidig och lamplig finansieringsstrategi
for sin verksamhet, kontrollera mangfalden for sin finansiering, 6vervaka och hantera forfallodatumen
for sina skulder samt att noggrant overvaka sina outnyttjade ataganden och andel forpliktelser
gentemot kunder. SEB:s interna likviditetskallor kan emellertid visa sig vara otillrackliga och, i sddant
fall, kan SEB eventuellt inte erhalla ytterligare finansiering pa godtagbara villkor eller 6verhuvudtaget,
vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa SEK:s likviditet och framtidsutsikter. Darutéver kan
likviditetsanstrangningar som uppstar i marknaden, eller till och med en uppfattning bland
marknadsaktérer om att ett finansiellt institut ar utsatt for storre likviditetsrisk orsaka skada for det
finansiella institutets mojligheter att finansiera sig. Basen fér SEB:s finansiering bestar av insattningar
fran kunder och upplaning fran allméanheten (exklusive repor), insattningar fran centralbanker och fran
kreditinstitutioner (exklusive repor), skuldbevis sasom sakerstéllda obligationer och efterstalld skuld.

Den senaste tidens negativa utveckling inom banksektorn globalt, daribland konkurserna av Silicon
Valley Bank och Signature Bank i USA och den forcerade forsaljningen av Credit Suisse Group AG i
Schweiz och den relaterade nedskrivningen av dess primarkapitaltillskott, har lett till betydande
volatilitet pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier att banksektorn inte kommer att
utsattas for ytterligare pafrestningar, sarskilt givet att inflationstakten fortsatt dr hog, ekonomisk
aktivitet fortsatt &r nagot dampad och stora globala centralbanker fortsatter med sin
atstramningspolitik. Denna typ av volatila forhallanden pa de globala finansiella marknaderna kan ha
vasentlig negativ paverkan pa SEB, inklusive SEB:s formaga att fa tillgang till kapital och likviditet pa
villkor som ar acceptabla for SEB, om 6verhuvudtaget. Om SEB:s finansieringskallor blir volatila eller
otillgangliga, till exempel som en f6ljd av att kapitalmarknaderna inte fungerar tillfredsstéllande, kan
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SEB:s tillgang till likviditet och finansieringskostnad bli negativt paverkad da SEB skulle behéva anvanda
sig av andra och mer kostsamma finansieringskallor for att méta sitt finansieringsbehov, sdsom
sakerstalld upplaning eller forséljning av tillgangar. En sadan utveckling skulle kunna ha en vasentlig
negativ effekt pa SEB:s rantemarginaler och likviditet. Om SEB misslyckas med att forutse eller ta hojd
for oférutsedda minskningar eller forandringar i finansieringskallor skulle dven det kunna ha en
vasentlig negativ effekt pa SEB:s verksamhet, resultat, finansiella stallning eller framtidsutsikter.

SEB:s kreditbetyg har vidsentlig inverkan pa SEB:s upplaningskostnader och tillgangen till
kreditmarknaderna.

SEB:s kreditbetyg ar vasentlig for dess verksamhet. Per dagen for Grundprospektet ar SEB:s
kreditbetyg AA-, Aa3 och A+ av Fitch, Moody’s respektive Standard & Poor’s.

SEB:s kreditbetyg kan komma att dndras och kan nedgraderas till foljd av manga faktorer, bland annat
av att SEB inte lyckats genomfora sina strategier eller av faktorer utanfor SEB:s kontroll sdsom
forandringar i den makroekonomiska miljon. Nedgangar i de aspekter av SEB:s verksamhet som
identifierats av kreditvarderingsinstituten som betydande eller pa annat satt kan paverka
kreditvarderingsinstitutens uppfattning om SEB:s kredit kan goéra att de vidtar atgarder som paverkar
SEB:s kreditbetyg negativt. En eventuell nedgradering i SEB:s kreditbetyg eller hotet om en eventuell
nedgradering kan:

¢ negativt paverka SEB:s likviditet och konkurrenskraft
e undergrava fortroendet for SEB;

¢ Oka SEB:s upplaningskostnader;

e begrinsa tillgdngen till kapitalmarknaderna, och/eller

e begransa antalet motparter som ar villiga att ingd transaktioner med SEB, eftersom manga
institutioner kraver att deras motparter uppfyller vissa minimikrav.

En nedgradering av SEB:s kreditbetyg kan ocksa leda till forluster av kunder och motparter som kan fa
vasentlig negativ inverkan pa SEB verksamhet, resultat och finansiella stallning och dartill
marknadspriset pa utestaende Certifikat.

SEB ar exponerad for forandringar i det verkliga vardet av dess innehav av finansiella instrument
och en nedgang av dess intdkter fran viardepappershandel.

Per den 30 september 2023 uppgick det verkliga vardet av SEB:s innehav av finansiella instrument till
1 212 miljarder SEK. Marknadsfluktuationer och -volatilitet kan negativt paverka det verkliga vardet av
dessa instrument. Av investerings-, kassa- och klienthandelsskél tillhandahaller SEB en portfélj av
rantebarande finansiella instrument med fast ranta, vilka huvudsakligen inkluderar statsobligationer,
sakerstallda obligationer, obligationer emitterade av finansiella institutioner och asset backed
securities. Per den 30 september 2023, exkluderat korta positioner, uppgick den totala summan av
rantebarande finansiella instrument med fast rdnta till 383 miljarder SEK jamfért med 215 miljarder
och 172 miljarder SEK per den 31 december 2022 respektive 2021. Den huvudsakliga risken for SEB:s
finansiella instrument med fast ranta ar kreditsspreadsrisk, vilket innebar att SEB kan fa forluster i
hidndelse av plotsliga och vasentliga forsamringar i kreditkvaliteten pa de finansiella instrument som
innehas. Cirka 6 procent av SEB:s rantebarande finansiella instrument per den 30 september 2023 [6pte
med rorlig ranta. Aven om SEB sakrar den del av sina rdntebirande portféljer som har fast rdnta mot
forandringar i rédntesatser, kan det inte garanteras att sadana sidkringar helt kommer att mildra den
negativa effekten av negativa forandringar i rantesatser, och SEB:s portféljer med finansiella
instrument med fast ranta ar ocksa exponerade for rénterisk. Under det forsta kvartalet 2020 ledde
exempelvis utbrottet av COVID-19-pandemin i Europa till kraftigt 6kade kreditspreadar och ogynnsam
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utveckling av rantor och aktievarden, vilket paverkade SEB:s kreditjustering till verkligt virde negativt
(vilket aterspeglar orealiserade vardeférandringar fran motpartsrisk och egen kreditrisk i derivat).

Darutover jamfors nastan alla SEB:s portfoljer for rantebarande vardepapper med fast ranta pa daglig
basis vilket har lett till en nedgang i marknadsvarderingen av sadana portféljer. Framtida varderingar
som reflekterar dadvarande marknadsférhallanden kan resultera i negativa forandringar i det verkliga
vardet av SEB:s exponering. Dessa forandringar ar sannolikt stérre under perioder med hog och
stigande inflation och volatilitet i rantesatserna. Vidare kan det varde som slutligen realiseras av SEB
vara lagre dn det radande eller bedémda verkliga vardet. Samtliga dessa faktorer kan komma att kréva
att SEB redovisar varderingsforluster eller gor nedskrivningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa SEB:s
verksamhet, finansiella stdllning, rorelseresultat, likviditet och framtidsutsikter.

Effektiv forvaltning av SEB:s kapital dr avgérande for dess formaga att driva och utéka sin
verksamhet.

Effektiv forvaltning av SEB:s kapital &r avgorande for dess férmaga att driva och utdka sin verksamhet
och genomfodra sin strategi. SEB ar féremal for ett antal regulatoriska krav i Sverige och i andra
jurisdiktioner enligt vilka SEB atar sig att uppratthalla en reglerad verksamhet for att behalla tillrdckligt
kapital i enlighet med de regulatoriska kraven. SEB stravar efter att minska risken att inte uppfylla
kapitaltackningskraven genom noggrann forvaltning av sin balansrdkning och kapital samt genom
kapitalanskaffningsaktiviteter och disciplinerad kapitalallokering. Emellertid kan, varje férandring som
begransar SEB:s formaga att effektivt forvalta sin balansrdkning och sina kapitalresurser (inklusive
exempelvis resultatminskningar och balanserade vinstmedel till foljd av kreditférluster, nedskrivningar
eller pa annat satt, 6kningar av REA (som vanligtvis ar procykliska, vilket resulterar i att riskvikten 6kar
i ekonomiska nedgangar), forseningar av avyttring av vissa tillgdngar, oférmaga att syndikera lan till
foljd av marknadsvillkor eller annars eller effekterna av nya regulatoriska krav), ha en vasentlig negativ
inverkan pa dess verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat, likviditet och/eller framtidsutsikter.

SEB adr exponerad mot férsakringsrisk genom sin livforsdkringsverksamhet.

SEB erbjuder investeringskontraktsprodukter sasom fondférsakringsprodukter och portféljobligationer
utan en garanterad investeringsavkastning eller andra betydande riskelement for SEB. SEB erbjuder
aven forsakringsavtalsprodukter, till exempel traditionell férsdakring med garanti och sjuk-
/hélsoforsakring. Intdkter fran investeringskontraktsprodukter bestdms med hansyn till vardet pa
forvaltade tillgangar (“AuM”) till forman for forsakringstagarna. Den huvudsakliga effekten av
sjunkande marknadsvarden ar att intdkter minskas, eftersom en betydande del av avgiftsintdkterna
fran verksamheten ar relaterad till AuM. Under 2022 hade till exempel effekterna pa
finansmarknaderna till foljd av geopolitiska, ekonomiska och penningpolitiska utvecklingar en negativ
paverkan pa vardet av SEB Life:s forvaltade tillgdngar. Under det forsta kvartalet 2023 var
forhallandena pa finansmarknaderna mer gynnsamma med stigande aktiemarknader och en nedgang
i de langa rantorna. SEB:s traditionella livforsakringsverksamhet omfattas ocksa av risk for fallande
langa rantor, eftersom dess traditionella forsakringsavtal garanterar specifika fordelar for
forsakringstagaren vid forfallodagen. Sedan avyttringen av sina danska livférsakringsdotterbolag, SEB
Pensionsforsikring A / S och SEB Administration A / S (tillsammans ”"SEB Pension”) i juni 2018, &r SEB:s
traditionella  livforsakringsverksamhet  huvudsakligen i Sverige. | den traditionella
livforsakringsverksamheten, trots riskbuffertar som ar en del av produkten, bar SEB den ultimata risken
om investeringsavkastningen over tid inte ar tillracklig for att ticka de garantier som ges till
forsakringstagare och om investeringsavkastningen forblir otillracklig under langre perioder, kan
ytterligare avsattningar behova goras. SEB har fran tid till annan gjort avsattningar for att tdcka
kapitaltillskott i de traditionella portféljerna i SEB Pension och Férsdkring AB. Aven om dessa
avsattningar generellt aterfas under efterféljande ar nar investeringsavkastningen forbattrats, kan det
inte garanteras att de kommer att atervinnas och att ytterligare avsattningar inte kommer att kravas i
framtiden.
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Dessutom star SEB:s livforsakringsverksamhet i sig risken for volatilitet i mangden och tidpunkten for
krav orsakade av ovantade forandringar i dodlighet, livslangd, sjuklighet och utgifter. Dodlighetsrisk ar
risken for avvikelser i tidpunkten och mangder av kassafloden (premier och férmaner) pa grund av
incidenten eller dodsfallet. Livslangdsrisk ar risken for sadana avvikelser pa grund av Okande
livslangdsutveckling bland forsakringstagare och pensionarer, vilket resulterar i utbetalningsgrader
hogre an de som forsakringsbolaget ursprungligen redogjorde for. Morbiditetsrisk ar risken for
avvikelser i tidpunkten och kassaflodesmangden (till exempel fordringar) pa grund av incidenten eller
oférmagan av funktionshinder och sjukdom. Kostnadsrisk ar risken att forandringar av utgifterna i
serviceférsdkring eller aterforsakringsavtal paverkar vardet pa forsakringsskulder. Véasentliga
forandringar i forhallande till nagon av dessa forsakringsrisker eller SEB:s oférmaga att framgangsrikt
hantera dessa risker kan paverka SEB:s verksamhet, finansiella stdllning, resultat, likviditet och
framtidsutsikter och kan leda till rykteskador.

SEB:s kortverksamhet kan paverkas av bedragerier, kreditforluster och felaktigheter samt
regeldndringar och tekniska forandringar

SEB driver kortverksamhet framst i Norden. SEB ar i sin kortverksamhet exponerad for risker relaterat
till bedragerier och annan brottslighet, vilket kan komma att reducera SEB:s intdkter och 6ka nivan pa
kreditférlusterna. Aven om SEB har vidtagit tgarder i syfte att forbattra rutinerna for auktorisering,
inklusive stark kundautentisering enligt krav i EU:s andra Betaltjanstdirektiv (“PSD 2”) samt rutinerna
for overvakning, vilket har resulterat i lagre bedragerinivaer, finns det &nda en risk att bedragerier kan
oka framgent. Vidare kan kunders oférmaga att betala sina skulder pa grund av kortkop leda till 6kade
kreditforlustavsattningar och avskrivningar samt 6kning av 6vervakningskostnader, vilket i sin tur kan
ha en negativ inverkan pa SEB:s resultat. Vidare kan forandrade beteenden pa grund av exempelvis
andrade ekonomiska forhallanden (sasom hog inflation, stigande rantor och/eller minskande
fastighetsvdrden) och/eller pandemier (sdsom utbrottet av COVID-19 och de efterféljande
reserestriktionerna) leda till en minskad efterfragan och anvdndning av kort bland konsumenter och
foretag. Om kortinnehavare anvander sina kort i mindre omfattning eller inte kan betala sina skulder
relaterade till kortanvandning till foljd av negativa finansiella omstandigheter kan rante- och
avgiftsinkomsterna for Banken minska, kreditférlusterna 6ka och SEB:s resultat kan paverkas negativt.

SEB:s kortverksamhet ar ocksa foremal for nya och dndrade lagar och regler, inklusive regler avseende
vaxlingsavgifter, regler avseende betaltjanster (daribland PSD1 och PSD2), bekdmpning av
penningtvatt samt kundkdannedomsféreskrifter, inklusive Penningtvattsdirektivet 4 ("AML 4”) och
Penningtvattsdirektivet 5 (“AML 5”) samt reglering avseende konsumentkreditskydd. Dessa regler
medfor hogre krav vad avser regelefterlevnad och informationskrav i forhallande till kunder. Det ar
sannolikt att en 6kad reglering inom dessa omraden inom EU &r att vanta, vilket kan leda till 6kade
kostnader, minskade avgifter och intakter samt férandrade affairsmodeller och intdktsstrommar.

Betalningsverksamheten praglas av snabb teknisk utveckling som i kombination med 6kad konkurrens
(inklusive nya aktorer) 6kar affarsriskerna for kortbaserade betalningsldsningar och kan leda till 6kade
kostnader och investeringar. Om SEB inte foljer med i den tekniska utvecklingen kan detta paverka
konkurrenskraften i SEB:s kortverksamhet och ©ka risken for att kortverksamheten utsatts for
bedragliga forfaranden.

SEB:s verksamhet ar utsatt for risker relaterade till penningtvitt, finansiering av terrorism och
sanktioner, och regelefterlevhaden inom dessa omraden kan medfora betydande kostnader.

| allmanhet har risken for att bankerna utsatts eller anvands for penningtvatt okat over hela varlden.
Risken for att penningtvatt uppstar ar hogre pa tillvaxtmarknader (inklusive Baltikum och Ukraina dar
SEB har mindre verksamhet) pa grund av bland annat hog personalomsattning, svarigheten att
konsekvent infora tillampliga policyer och IT-system samt de allménna affarsforhallandena i dessa
lander jamfort med Sverige eller andra mer utvecklade marknader dar SEB ar verksam.
Regelefterlevnad i enlighet med sanktions- och anti-terrorismlagar ar i sig sjalvt ett komplext arbete.
Den snabba utvecklingen av sanktioner fran USA:s, Storbritanniens och EU:s sida som respons pa den
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militdra konflikten mellan Ukraina och Ryssland samt de av Ryssland genomférda motatgarderna har
Okat komplexiteten, vilket i sin tur 6kar risken for att SEB brister i sin regelefterlevnad. En sadan
bristande efterlevnad kan ha en negativ inverkan pa SEB:s rykte, verksamhet eller resultat.

Ett antal penningtvattfall uppdagades 2018 i Baltikum dar SEB har verksamhet. Efter detta genomférde
SEB en oOversyn av kundflddena i Baltikum. Den 26 november 2019 publicerade SEB historiska
utlandska fléden i Estland for aren 2005 till 2018, varav ett belopp motsvarande 25,8 miljarder EUR
relaterade till ett estniskt kundflode med lag transparens. SEB hanterar transaktioner med ett mycket
stort antal motpartsbanker, inklusive i Baltikum, och forlitar sig delvis pa att dess motpartsbanker har
effektiva policyer och rutiner mot penningtvatt. Under de senaste aren har tillsynsmyndigheterna
sarskilt fokuserat pa processer och regelverk for bekdmpning av penningtvatt, som fortsatter att
utvecklas. SEB har mottagit forfragningar fran myndigheter i jurisdiktioner dar SEB ar verksam,
inklusive fran amerikanska myndigheter, om att tillhandahalla information rérande atgdrder mot
penningtvatt, vilka SEB besvarar i en dialog med dessa myndigheter. Nuvarande och eventuella
framtida tillsynsatgarder och forfragningar fran myndigheter kan potentiellt leda till kritik eller
sanktioner av vasentlig karaktar. Regler och processer for bekdmpning av penningtvatt kan inte alltid
effektivt forhindra fall av penningtvatt eller finansiering av terrorism.

| juni 2019 initierade Finansinspektionen en o6versyn av hanteringen och kontrollen av
penningtvattsrisker i de baltiska landerna i samarbete med lokala tillsynsmyndigheter. De finansiella
tillsynsmyndigheterna i vart och ett av de baltiska landerna genomférde samtidigt granskningar for att
beddma SEB:s baltiska dotterbolags efterlevnad av lokala bestammelser. | december 2019 meddelade
Finansinspektionen att de hade inlett en sanktionsprocess avseende SEB:s styrning och
kontrollatgarder mot penningtvatt i de baltiska dotterbolagen. Den 25 juni 2020 meddelade
Finansinspektionen resultatet av undersokningen, vilken fann att SEB hade misslyckats att i tillrdacklig
grad identifiera risken for penningtvatt i sin baltiska verksamhet och hade brister i sin styrning och
kontroll av sina baltiska dotterbolags atgarder for att bekdmpa penningtvatt. Den granskning som
gjorts av tillsynsmyndigheterna i de baltiska ldanderna avslutades vid samma datum.
Finansinspektionen och den estniska tillsynsmyndigheten har bland annat alagt SEB sanktionsavgifter
pa 1 miljard SEK och det estniska dotterbolaget (SEB Estland) 1 miljon EUR.

Som en del av den lettiska finansiella tillsynsmyndighetens regelbundna tillsynsverksamhet, inleddes
2017 en oOversyn av genomforandet av AML 4 i det lettiska dotterbolaget till SEB (”SEB Lettland”).
Oversynen avslutades av den lettiska finansiella tillsynsmyndigheten i december 2019, vilket
resulterade i en administrativ avgift pa 672 684 EUR for SEB Lettland. Dessutom upptackte och
rapporterade SEB Lettland ett enskilt fall i forhallande till den europeiska sanktionslistan dar
SEB Lettland inte hade angett korrekt information angaende en kunds direkta dgare som lades till den
europeiska sanktionslistan efter att den hade blivit kund. SEB Lettland betalade en administrativ avgift
om 1 112 140EUR i enlighet med en oOverenskommelse med den lettiska finansiella
tillsynsmyndigheten.

Det kan inte garanteras att historiska lagstadgade krav avseende penningtvatt eller banksystemets
eller enheternas formaga har varit tillrdckliga for att férhindra och hantera riskerna fér penningtvatt.
Medan SEB:s formaga att férebygga, upptacka och rapportera misstankt ekonomisk brottslighet har
okat med tiden kan det inte garanteras att SEB inte har anvants eller att SEB inte kommer att anvandas
av personer eller enheter som bedriver penningtvatt. Dessutom kan anklagelser om tidigare
overtradelser, inklusive till foljd av omtestning eller omanalys av data, leda till negativa ryktes- och
regulatoriska konsekvenser for SEB och kan leda till boter eller andra konsekvenser for SEB, vilket kan
vara vasentligt.

Tillsynsmyndigheter genomfor regelbundet granskningar av SEB:s regelefterlevnad, inklusive inom
penningtvattsomradet. Tidpunkten for slutférandet av sddana granskningar dr osdker samt foljer
myndigheternas tidplaner och processer. Sadana granskningar kan leda till observationer,
anmarkningar eller andra regulatoriska atgarder fran de relevanta myndigheterna.
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Dessutom ar SEB skyldigt att folja ett antal internationella sanktionsregelverk, inklusive sadana fran
EU, FN, USA och ett antal andra lander. Ett brett spektrum av lander, organisationer och individer kan
bli foremal for sanktioner enligt dessa regimer. Aven om SEB-Koncernen vidtar dtgérder for att granska
transaktioner mot sanktionslistor, dr och har dessa forfaranden inte alltid varit tillrackliga och kan
krava betydande kostnader och anstrangningar, och komplexiteten i bankverksamheten i kombination
med utvecklingen av sanktionernas karaktar (inklusive att rackvidden utdkas till ett stérre antal
individer eller aktiviteter) kan 6ka denna risk.

Foljaktligen ar SEB alltid utsatt for risk for framtida incidenter gallande penningtvatt och sanktioner
mot SEB. Eventuella 6vertradelser av penningtvatt- eller sanktionsregler, eller till och med misstankar
om Overtradelser, kan ha allvarliga rattsliga konsekvenser och dven negativa konsekvenser for SEB:s
rykte som bank, sarskilt nar det galler dess affarsrelationer med institutioner som ar baserade eller
verksamma i USA vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

SEB ar foremal for risker hanforliga till miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning som skulle kunna
paverka dess rykte, verksamhet, finansiella stillning, rorelseresultat och/eller framtidsutsikter
negativt.

Tillsynsmyndigheter, investerare och andra marknadsaktorer fokuserar i allt hogre grad pa risker
hanforliga till miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning ("ESG”), i synnerhet klimatrelaterade risker.
SEB &r foremal for sadana risker framst genom sin kreditportfélj och sina investeringar. Till exempel
tar SEB hansyn till tva klimatspecifika risker i sin kreditriskhantering: 6vergangsrisk och fysisk risk. Med
Overgangsrisk avses den finansiella risk som kan uppsta vid 6vergangen till ett samhalle med lagre
koldioxidutslapp, vilket skulle kunna innebara effekter pa kunders affirsmodeller pd grund av
andringar i klimatpolitik, regelverk, teknologi eller marknadssentiment. Beroende pa karaktaren,
hastigheten och fokuset av sadana fordndringar kan 6vergangsrisken ligga pa varierande niva for olika
foretag. Generellt sett forvdntas sektorer som forlitar sig pa fossila branslen eller ar energikréavande
vara de som paverkas forst och mest av Overgangsrisker. Fysisk risk uppstar genom o6kad
svarighetsgrad och frekvens av klimat- och extremvaderrelaterade handelser, sasom torka,
oversvamningar, stormar och stigande havsniva. Fysisk risk kan ocksa ske mer gradbvis, till féljd av
langvariga kroniska forandringar i klimatets moénster. Det kan réra sig om direkt paverkan (till exempel
genom skada pa egendom) eller indirekt paverkan till foljd av efterféljande hdandelser sdsom stérningar
av globala leveranskedjor. Med tanke pa de snabbt foranderliga omstandigheterna kring ESG kan
otillrackligt fokus kring ESG-hansyn inte bara hindra SEB:s formaga att bygga en hallbar affairsmodell
utan kan dven negativt paverka SEB:s rykte, resultat och finansiella stéllning. Ryktesrisker inkluderar
aven risken foérknippad med att overdriva ESG-krediter eller att inte leverera avseende gjorda
ataganden (aven kdnt som "greenwashing”).

Med anledning av den har typen av risker har SEB genomfort eller &r i fard med att genomféra ett antal
atgarder, inklusive att integrera ESG-risker i sina kreditanalys- och kundurvalsprocesser, forbattra
hallbarhetspolicys och styrning och inféra olika mal for att minska sin exponering mot fossila branslen
och utodka sin hallbara utlanings- och investeringsverksamhet. SEB kan dock inte garantera att dessa
atgarder kommer att vara effektiva for att minska de relevanta riskerna och SEB kan inte heller ge
nagra forsakringar om att tillsynsmyndigheter, investerare eller andra marknadsaktérer kommer att
finna dessa atgarder tillrackliga. Till exempel kan SEB behdva sdga upp vissa befintliga kundrelationer
som ett resultat av potentiell exponering for ESG-risker eller bli foremal fér skador pa sitt rykte om de
atgarder som SEB vidtar anses vara otillrdckliga. Dessutom kan det 6kade fokuset pa ESG-fragor gora
SEB till féremal for 6kad regulatorisk granskning, nya krav pa transparens eller leda till andra ytterligare
kostnader, vilket kan ha en betydande negativ effekt pa SEB:s verksamhet, finansiella stallning,
rorelseresultat och/eller framtidsutsikter.

Den informationsteknik och andra system som SEB &r beroende av i sin dagliga verksamhet kan
haverera eller brista i sin funktion pa grund av ett flertal olika anledningar som ligger utanfér SEB:s
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kontroll. SEB &r dven foremal for risken av stérningar i infrastruktur, cyberattacker eller andra
effekter pa sddana nédviandiga system.

SEB:s verksamhet ar beroende av mojligheten att pa en daglig basis att kunna behandla och 6vervaka
ett stort antal transaktioner, varav manga av transaktionerna ar av komplex karaktar, stracker sig 6ver
ett flertal olika marknader och sker i flera olika valutor. SEB:s finansiella, bokforings-, databehandlings-
eller andra operativsystem och faciliteter kan haverera alternativt brista i sin funktion pa grund av tex.
drastisk Okning av transaktionsvolymer, fel i kommunikationsnatverk eller incidenter med
programvara fran tredje part, vilket kan ha en negativ effekt pa SEB:s formaga att hantera
transaktioner eller tillhandahalla tjanster. Andra faktorer som dven kan komma att resultera i att SEB:s
operativsystem havererar eller brister i sin funktion kan inkludera férsdamringen av kvalitén pa
informationsteknologi ("IT”), utvecklings-, support- och driftprocesser och sarskilt en hog omsattning
av anstallda, vilket kan resultera i en otillrackligt mangd personal for att kunna hantera verksamhetens
tillvaxt och 6kande komplexitet. Trots SEB:s betydande investeringar pa sina IT-system finns det ingen
garanti att dessa investeringar kommer att vara tillrackliga eller att IT-systemen kommer att fungera
som planerat. Varje storning i SEB:s IT- eller andra system, oavsett om det ar ett resultat av ett internt
eller tredje parts fel, kan ha en vasentlig negativ effekt pa SEB:s verksamhet, finansiella stdllning,
verksamhetsresultat och/eller framtidsutsikter.

Trots de beredskapsplaner och faciliteter som SEB har pa plats, kan SEB:s formaga att bedriva
verksamhet paverkas negativt av en storning i den infrastruktur som stédjer affarer och de lander déar
dessa ar beldgna. Detta kan inkludera ett avbrott i till exempel el, kommunikations-, transport- eller
andra tjanster som anvands av SEB eller tredje part som SEB bedriver affarer med, eller en katastrofal
handelse som involverar nagon plats dar SEB har en betydande verksamhetsbas.

SEB:s verksamhet ar beroende av sdker behandling, lagring och 6verfoéring av konfidentiell och annan
information som finns i SEB:s datorsystem och natverk. SEB:s datorsystem, programvara och natverk
kan vara sarbara for obehorig atkomst eller skadlig hackning, datavirus eller annan skadlig kod och
andra externa attacker eller interna intrang som kan ha en sakerhetspaverkan. Hotet mot sdkerheten
av SEB:s information om kunder fran cyberattacker fortsatter att 6ka. Bland dem som riktar sig mot
datorsystem kan finnas aktivister, fientligt installda stater och cyberkriminella. Risker for teknik och
cybersdkerhet fordandras snabbt och kraver fortsatt fokus och investeringar. Med tanke pa hur
sofistikerade cyberattacker ar idag samt den 6kade omfattningen av dessa ar det mojligt att framtida
attacker kan leda till betydande sdkerhetsovertradelser. Alla sddana 6vertrddelser kan utsatta SEB for
betydande juridiska saval som anseendemadssiga skador, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa
dess verksamhet, finansiella stallning, verksamhetsresultat och framtidsutsikter.

Om en eller flera av nyssndmnda handelser intrdffar kan det potentiellt dventyra konfidentiell
information och annan information om SEB, dess kunder eller dess motparter. SEB kan behéva dgna
betydande ytterligare resurser for att andra sina skyddsatgarder eller fér att undersoka och atgarda
sarbarheter eller andra exponeringar. SEB kan ocksa bli foremal for rattstvister och/eller ekonomiska
forluster samt ryktesrisker som SEB inte ar forsakrade mot eller inte tacks helt av nagon forsakring
som uppréatthalls av SEB. Forekomsten av nagon av dessa hdndelser kan vasentligt och negativt
paverka SEB:s verksamhet, finansiella stéllning, verksamhetsresultat eller framtidsutsikter.

SEB kan komma att bli foremal for olika rattsliga processer, vilket skulle kunna fa vasentlig
inverkan pa SEB:s finansiella situation, rorelseresultat, likviditet och/eller framtidsutsikter och
leda till skador pa SEB:s rykte.

Aklagaren i Koln, Tyskland, utreder om tidigare och nuvarande anstillda hos DSK Deutsche-
Skandinavische Verwaltungs AG (“DSK”, tidigare DSK Hyp AG) och SEB, som ett led i DSK:s
vardepappersfinansieringsverksamhet, har varit inblandade i pastadd grov skatteflykt. DSK och SEB
samarbetar med dklagaren i utredningen. Savitt SEB och DSK kanner till har inga atal viackts mot nagon
av dessa anstéllda. Per datumet for detta Prospekt ar det &nnu oklart om denna utredning paverkar
den tyska skattemyndighetens omproévning av DSK:s krediterade kallskatt som refereras till i
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"Regulatoriska riskfaktorer” - ”SEB ér utsatt for risken for foréindringar i skattelagstiftningen och SEB:s
tolkning av skattelagstiftningen samt ékning av féretags- och andra skattesatser i de jurisdiktioner déir
SEB dr verksam”. Det kan inte uteslutas att brottsutredningen eller eventuella atal kan forsena
omproévningen av krediterad kallskatt och leda till negativa finansiella effekter fér SEB-koncernen.

| maj 2022 framstallde den svenska Pensionsmyndigheten ett skadestandskrav mot SEB i egenskap av
forvaringsinstitut at fondbolaget Gustavia Davegardh Fonders vardepappersfonder. | september 2023
stdmde sedermera den svenska Pensionsmyndigheten SEB i enlighet med det skadestandskrav som
tidigare presenterats for banken. Skadestandskravet uppgar till drygt 470 miljoner SEK samt rénta och
galler transaktioner som gjordes ar 2012. Pensionsmyndigheten anser att SEB har brustit i sina
skyldigheter som forvaringsinstitut féor fonderna avseende dessa transaktioner. Aven om SEB har
bestridit kravet och anser sig ha fullgjort sina skyldigheter som forvaringsinstitut for dessa
transaktioner och att SEB inte har nagot skadestandsansvar, kan det inte uteslutas att detta krav kan
ha en negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, finansiella stallning, resultat eller framtidsutsikter. Per
dagen for detta prospekt har ingen reservering hanforlig till detta krav bokférts, i enlighet med
tillampliga redovisningsregler.

Vidare kan SEB i framtiden bli foremal for olika civilrattsliga och forvaltningsrattsliga processer och
skiljeforfaranden med olika parter, inklusive klienter, kunder, affarspartners, anstallda eller tillsyns-
eller skattemyndigheter, varav vilken som helst kan resultera i att SEB exponeras for ekonomiskt
ansvar och vasentligt paverka SEB:s rykte pa de marknader dar SEB ar verksam eller i relationer med
klienter och kunder. Darutdver kan processer eller forlikningar i samband med tvister involvera interna
och externa kostnader vilka, dven vid ett fordelaktigt utfall fér SEB i en relevant process, inte ar fullt
ersattningsgilla samt kan beldagga den verkstéllande ledningens tid eller krdva andra resurser som
annars skulle kunna anvandas pa annat hall i SEB:s verksamhet. De rattsliga processerna kan leda till
negativ mediebevakning och kan negativt inverka pa SEB:s varumarke och/eller den allmanna bilden
av SEB, dven om processerna faller ut till SEB:s fordel. Forekomsten av nagon av dessa hdndelser kan
vasentligt och negativt inverka pa SEB:s verksamhet, finansiella situation, rérelseresultat eller
framtidsutsikter.

REGULATORISKA RISKFAKTORER

SEB ar foremal for manga lagar och forordningar inom sektorn fér bank, forsdkring och finansiella
tjanster som kan fa en negativ inverkan pa verksamheten.

SEB &r féremal for manga lagar och férordningar inom sektorn for bank, forsakring och finansiella
tjanster och riskerar darfor betydande ingripanden fran tillsynsmyndigheter i alla jurisdiktioner dar
Banken verkar.

Regleringen av finansmarknaderna och banker har férandrats vasentligt till foljd av den globala
finanskrisen som uppstod 2008. SEB moter utdkad reglering i de jurisdiktioner dar SEB verkar.
Efterlevnaden av sadana regler har okat SEB:s kapitalkrav, exponerat det for extra kostnader och
forpliktelser och har paverkat hur SEB bedriver sin verksamhet, inklusive hantering av stéllda
sdkerheter, och kan i framtiden fa andra negativa effekter pa verksamheten, de produkter och tjanster
som erbjuds samt vardet pa dess tillgdngar. Detta ar sarskilt fallet i den nuvarande marknadsmiljon,
med utdkade nivaer av regerings- och myndighetsévervakning, ingripande och verkstéllighet inom
finanssektorn, som SEB férvantar sig kommer att fortsidtta under 6verskadlig framtid. Behoriga
myndigheter genomfor regelbundet granskningar av SEB:s regelefterlevnad, inklusive i omraden
sasom finansiell stabilitet, transaktionsrapportering, atgarder mot penningtvitt, investerarskydd och
dataskydd. Framtida forandringar i reglerings-, skatte- eller annan politik ar oférutsagbara och utanfor
SEB:s kontroll och kan vasentligt paverka SEB:s verksamhet, finansiella stallning och resultat. Som ett
resultat kan SEB involveras i olika tvister och rattsliga forfaranden i Sverige och andra jurisdiktioner,
inklusive domstolstvister och myndighetsutredningar. Dessa tvister och rattsliga forfaranden ar
foremal for manga osakerheter och deras resultat ar ofta svara att forutsaga, sarskilt i de tidigare
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skeenden av ett drende eller utredning. Aven om SEB har regler och processer pa plats i syfte att
efterleva tillampliga lagar och regleringar och samarbetar och har |6pande dialoger med
myndigheterna kan det inte uteslutas att nuvarande och framtida tillsynsdarenden och forfragningar
fran myndigheterna kan leda till kritik eller sanktioner.

Regler som har paverkat och forvantas fortsatta att paverka SEB inkluderar EU-versionen av Basel llI-
ramverket som implementerats genom CRD, inklusive de hogre kapitalkrav som antagits av
Finansinspektionen, och BRRD (sasom definieras nedan) som implementerades i Sverige 1 februari
2016. Se "SEB dr och kommer att fortsdtta att vara féremdal fér 6kade kapitalkrav och standarder till
féljd av krav fran stater eller myndigheter och férdndringar i nivder av kapitalisering som upplevs som
adekvata och kan behéva ytterligare kapital i framtiden, vilket kan vara svart eller kostsamt att
erhalla” och ”SEB dr féremdal fér lagar och regler relaterade till resolution av systemviktiga finansiella
institutioner” nedan. Andra férordningar som haller pa att implementeras eller nyligen har
implementerats, inklusive disclosureforordningen och taxonomiférordningen, den allmdnna
dataskyddsférordningen (“GDPR”), MiFID I, AML 4 och AML 5, direktivet om forsadkringsdistribution
och det andra betaltjanstdirektivet, har paverkat och férvantas fortsatta paverka SEB.

SEB dr och kommer att fortsatta att vara foremal for 6kade kapitalkrav och standarder till féljd av
krav fran stater eller myndigheter och fordndringar i nivaer av kapitalisering som upplevs som
adekvata och kan behéva ytterligare kapital i framtiden, vilket kan vara svart eller kostsamt att
erhalla.

Reglering och tillsyn av det globala finansiella systemet ar efter finanskrisen fortsatt prioriterat hos
stater och Overstatliga organisationer. Ett antal initiativ har implementerats, och kommer att
implementeras, internationellt vilka syftar till att 6ka kapitaltackningskraven, 6ka kapitalets kvantitet
och kvalitet samt 6ka likviditetsnivaerna i banksektorn.

Regeringar i vissa europeiska lander, inklusive Sverige, har 6kat kapitaltackningskraven for banker med
sate i dessa lander, utéver vad som foljer av Basel lll och CRD-regelverken. De stora svenska bankerna
ska sedan den 1 januari 2015 uppréatthalla en CET1-nivda om minst 12 procent (berdknat i enlighet med
CRD utan 6vergangsbestammelser). Darutdver ledde implementeringen av CRD (vilket inkluderade
Finansinspektionens implementering av Pelare 2 och buffertkraven i CRD) i Sverige till ytterligare
okade kapitaltackningskrav.

Med effekt fran den 1 januari 2015 hojde Finansinspektionen det tidigare riskviktsgolvet for svenska
boldn om 15 procent till 25 procent. SEB har till foljd darav varit tvungna att avsatta mer kapital for
sadana riskexponeringar. Vidare beslutade Finansinspektionen den 23 augusti 2018 att ersétta
riskviktsgolvet pa 25 procent for bolan under pelare 2 med motsvarande pelare 1-krav. Denna dndring
tradde i kraft den 31 december 2018 och sankte SEB:s CET1-kvot med 2,6 procentenheter.

| december 2017 offentliggjorde Baselkommittén Basel IV-ramverket i syfte att minska oskaliga
skillnader i riskvagda tillgangar. Baselkommittén har 6kat kraven pa robusthet och riskkanslighet for
de standardiserade metoderna for berdakning av kreditrisk och operativ risk och har begransat
anvandningen av interna modeller. Baselkommittén har ocksa tagit bort den interna modellen for
operativ risk, vilken SEB for narvarande anvander, fran regelverket, samt maojligheten att anvanda den
avancerade IRK-metoden for exponeringar till finansiella institut och stora foretag. Om IRK-metoden
anvands, ska miniminivder anvidndas for sannolikheten fér fallissemang och fér andra
ingdngsparametrar. Vidare infor Baselkommittén ett "kapitalgolv” (output floor) som kommer att gélla
for SEB och som baseras pa de reviderade standardiserade metoderna, vilket innebér att riskvagda
tillgdngar som har genererats av interna modeller inte sammanlagt kan vara lagre én 72,5 procent av
de riskvagda tillgangarna som berdknats med anvandning av de standardiserade metoderna. Det nya
Basel IV-ramverket foreslogs initialt inforas den 1 januari 2022 med en femarig gradvis implementering
av kapitalgolvet. Den 27 mars 2020 godkande dock Baselkommitténs 6vervakningsorgan andringar av
tidslinjen for implementeringen. Implementeringsdatumet skots upp med ett ar till 1 januari 2023 och
Overgangsreglerna for kapitalgolvet forlangdes med ett ar till 1 januari 2028. Den 27 oktober 2021
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lamnade Europeiska kommissionen ett forslag avseende implementeringen av Basel IV-ramverket i
EU-lagstiftningen. De nya reglerna foreslas implementeras den 1 januari 2025, med en femarig gradvis
infasning av kapitalgolvet, vilket skulle na sin slutliga kalibrering om 72,5 procent den 1 januari 2030.
Né&r dessa atgarder har implementerats i EU-lagstiftning, kan de komma att leda till en 6kning av SEB:s
kapitalkrav.

Forutom riskbaserade kapitalkrav introducerade Basel lll-ramverket dven ett icke-riskbaserat krav pa
skuldsattningskvot som ett komplement till de riskbaserade kapitalkraven. EU har infort ett minimikrav
pa skuldsattningskvoten om 3 procent av Tier 1-kapitalet i linje med det internationella avtalet, vilket
tradde i kraft den 28 juni 2021.

| juni 2019 publicerades CRD V-direktivet och CRR Il, vilka andrade CRD IV respektive CRR och innebar
stora forandringar i EU:s regelverk, inklusive den grundldggande oversynen av tradingboken ("FRTB"),
”Net Stable Funding Ratio” ("NSFR"), minimikraven pa nedskrivningsbara skulder ("MREL”) och pelare
2-ramverket. Nedskrivningsbara skulder utgdrs av de skulder som inte ar undantagna bail-in-
verktygets tillampningsomrade och som uppfyller vissa krav, men omfattar inte kapitalinstrument som
utgor del av kapitalbasen (dvs. CET1-, Additional Tier 1- eller Tier 2-instrument).

Medlemsstaterna var skyldiga att senast den 28 december 2020 anta de atgarder som var nédvandiga
for att folja CRD V-direktivet, och dessa atgarder tillampas fran och med den 29 december 2020, dven
om vissa bestdmmelser blev tillampliga fran och med den 1 januari 2022. CRR Il tillampas fran 28 juni
2021 med vissa undantag. Den 24 juni 2020 beslutade Europeiska kommissionen om vissa tillfalliga
extraordindra atgarder for implementering fran den 27 juni 2020 for att lindra de omedelbara
effekterna av den COVID-19-relaterade utvecklingen genom att anpassa tidslinjen for tillampning av
internationella redovisningsstandarder pa bankernas kapital, genom att mer gynnsamt behandla
statliga garantier som beviljats som en del av COVID-19-restriktionerna, genom att skjuta upp dagen
for tillampning av skuldsattningskravet och genom att dndra hur vissa exponeringar undantas fran
berdkningen av skuldsattningskvoten.

| samband med Finansinspektionens arliga overvaknings- och utvarderingsprocess 2020, inforde
Finansinspektionen ett pelare 2-paslag for banker som anvander IRK-modellerna for exponeringar som
ar sakerstallda av kommersiella fastigheter i Sverige. Pelare 2-paslaget motsvarar skillnaden mellan en
riskvikt pa 35 procent for svenska foretagsexponeringar med sékerhet i kommersiella fastigheter och
25 procent riskvikt for svenska foretagsexponeringar med sakerhet i kommersiella bostadsfastigheter
och en banks faktiska genomsnittliga riskviktsgolv under pelare 1. Den 30 september 2023 ersattes
pelare 2-paslaget med ett motsvarande riskviktsgolv i Pelare 1 genom artikel 458 i CRR. | samband
med Finansinspektionens arliga 6vervaknings- och utvarderingsprocess 2023, inforde
Finansinspektionen ett tillfalligt P2R krav for pagaende analys av IRB modeller.

Den 21 juni 2021 fattade Finansinspektionen beslutet att folja det norska finansdepartementets beslut
att implementera ett genomsnittligt riskviktsgolv om 20 procent for hushallsexponeringar med
sakerhet i fastigheter i Norge och om 35 procent for féretagsexponeringar med sakerhet i fastigheter
i Norge. Beslutet borjade galla fran och med den 30 september 2021 foér svenska kreditinstitut som har
filialer eller andra exponeringar i Norge och ar behoriga att anvanda en IRK-metod for berakning av
deras kapitalkrav for kreditrisker. Som ett resultat av detta ar inte det tidigare pelare 2-paslaget for
norska bolan tillampligt fran och med det datumet. Den 29 juni 2022 beslutade Finansinspektionen att
erkdnna den litauiska centralbankens beslut att infora en systemriskbuffert pd 2 procent for
hushallsexponeringar mot fysiska personer med sikerhet i bostadsfastighet i Litauen. | enlighet med
det troskelvarde som den litauiska centralbanken angett galler beslutet, fran den 1 juli 2022, svenska
institut vars namnda exponeringar totalt 6verstiger 50 miljoner euro.

Den 29 september 2021 beslutade Finansinspektionen att hoja den kontracykliska bufferten till
1,0 procent, fran O procent. Det nya buffertvardet borjade att gilla fran och med den
29 september 2022. Den 22 juni 2022 beslutade Finansinspektionen att hoja den kontracykliska
buffertsatsen med ytterligare 1,0 procent, till 2,0 procent, med giltighet fran och med den 22 juni
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2023, som ett resultat av en 6kning av systemrisker, driven av den fortsatt hoga 6kningen av
hushallsskulder och den snabbt stigande 6kningen av icke-finansiella féretagsskulder. | september
2023 beslutade Finansinspektionen att lamna buffertvardet oférandrat.

Europeiska bankmyndigheten ("EBA") tar fram flera nya riktlinjer och tekniska standarder for att
sdkerstalla konsekvens i IRK-modeller. Malsattningen &r att minska oberéattigad variation i utfallen,
sdkerstalla att riskbedomningar &r jamforbara och samtidigt behalla riskkansligheten for
kapitalkraven. Finansinspektionen har meddelat att de forvantar sig att de nya riktlinjerna och tekniska
standarderna sannolikt kommer att krava vasentliga forandringar for de flesta IRK-modeller som for
narvarande anvands av svenska banker. Dessa dndringar kommer ocksa att krdva ansékningar om
godkdnnande fran Finansinspektionen. Alla modeller kommer kalibreras att ta hdnsyn till statistisk
osdkerhet och andra justeringar for att ha tillrdckliga riskbuffertar for framtida nedgangar, hanvisade
till som “Forsiktighetsmarginaler”. Det slutliga utfallet av kalibreringen av SEB:s IRK-modeller ar
osdkert. | samband med Finansinspektionens arliga oversyn och utvardering av banken ar 2023
beslutade Finansinspektionen om ett tillfalligt paslag for den pagaende 6versynen av IRK-modeller.
Tillsammans med flytten av riskviktsgolven for fastighetsexponeringar fran pelare 2 till pelare 1 ledde
detta till en 6kning av pelare 1-kravet med 0,30 procentenheter. | samband med Finansinspektionens
arliga 6vervaknings- och utvarderingsprocess beslutar Finansinspektionen om nivan pa pelare 2-
vagledningen. Genom pelare 2-vagledningen informerar Finansinspektionen banken om vilken
kapitalniva banken forvantas att halla utéver minimikravet, pelare 2-kravet och det kombinerade
buffertkravet, for att tacka risker och hantera framtida ekonomiska pafrestningar. | samband med
Finansinspektionens arliga 6versyn och utvardering av banken ar 2023 beslutade Finansinspektionen
om en pelare 2-vagledning om 0,5 procent av REA for SEB, en minskning jamfért med motsvarande
beslut ar 2022 om 1,0 procent.

Inférandet av dessa eller andra atgarder kan leda till att SEB palaggs ytterligare CET1-krav och totala
kapitalkrav, vilket i sin tur kan ha negativa effekter pa SEB:s verksamhet och finansiella situation och
en 6kad anvandning av standardiserade metoder kan negativt paverka SEB:s langsiktiga riskbaserade
planering om de féreslagna modellerna inte ar tillrackligt nyanserade for att noggrant modellera
underliggande risker. Vidare ar tidpunkten fér genomférande och utvecklingen av forslag fortfarande
osaker och foremal for forandringar.

SEB ar foremal for risken for forandringar i redovisningsprinciper och tolkningen av dessa.

Fran tid till annan dndrar IASB och/eller EU de finansiella redovisnings- och rapporteringsstandarder
som styr utarbetandet av SEB:s bokslut. Dessa forandringar kan vara svara att forutse och kan
vasentligt paverka hur SEB registrerar och rapporterar sin ekonomiska stallning och sitt rorelseresultat.
| vissa fall kan SEB vara tvungna att tillampa en ny eller reviderad redovisningsstandard retroaktivt,
vilket kan resultera i en omrakning av tidigare redovisningsperioder. SEB antog exempelvis, med effekt
fran och med den 1 januari 2019, IFRS 16 Leasing, vilken krévde att bade operationella och finansiella
leasingtillgangar och -skulder skulle redovisades som nyttjanderattstillgangar och arrendeskulder.

Eventuella framtida fordandringar av tillampliga redovisningsprinciper kan ha en vasentlig inverkan pa
SEB-Koncernens resultat fran verksamheten och finansiella férhallanden.

SEB ar foremal for lagar och regler relaterade till resolution av systemviktiga finansiella institutioner.

| oktober 2012 fardigstallde Financial Stability Board (FSB) och Baselkommitteen ett regelverk for
nationella systemviktiga banker (sa kallade D-SIBs) enligt vilket D-SIB-banker maste halla mer kapital.
Finansinspektionen har klassificerat SEB som en D-SIB och SEB ar foremal for de ytterligare kapitalkrav
som beslutas av Finansinspektionen. SEB klassificerades inte som en globalt systemviktig bank (sa
kallade G-SIB) av FSB i deras senaste lista som offentliggjordes i november 2023. De banker som
klassificeras som G-SIBS maste halla extra kapital (i form av kdrnprimarkapital CET1) och SEB kan i
framtiden komma att klassificerades som en globalt systemviktig bank av FSB.

28 (94)



Den 2 juli 2014 tradde direktivet 2014/59/EU om &terhamtning och resolution for banker och
investmentfirmor (Krishanteringsdirektivet) i kraft. Direktivet boérjade tillampas i Sverige den
1 februari 2016 och anger bland annat att banker ska halla en miniminiva av kapital och kvalificerande
skulder i forhallande till bankens totala skulder.

Den 23 februari 2017 publicerade Riksgalden (som ar den svenska resolutionsmyndigheten) en
beslutspromemoria ("Beslutspromemorian”) i vilken Riksgdlden redogjorde for sina policyforslag
avseende tillampningen av MREL-krav for svenska banker. Som framgar av Beslutspromemorian
kommunicerade resolutionsmyndigheten individuella MREL krav (bestdende av ett
forlustabsorberingsbelopp och ett aterkapitaliseringsbelopp) for svenska banker forsta gangen i
december 2017. Svenska banker, inklusive SEB, var tvungna att uppfylla MREL-kravet fran den 1 januari
2018, men med tillampning av en 6vergangsperiod dar full effekt ska uppnas till 1 januari 2024.

Forlustabsorberingsbeloppet, som motsvarar bankens totala kapitalkrav, exklusive det kombinerade
buffertkravet och kapitalkravet for systemrisk- och andra forsiktighetsfaktorer, kan moétas med
eget kapital-instrument (CET 1, Tier 1 och Tier 2), medan aterkapitaliseringsbeloppet, som motsvarar
bankens totala kapitalkrav, exklusive det kombinerade buffertkravet men inklusive Pelare 2-kravet i
sin helhet, skulle métas med nedskrivningsbara skulder (”skuldandelsprincipen”) som inte ingar i
kapitalbasen fran den 1 januari 2018, med sadana skulder som anvdnds for att uppfylla
skuldandelsprincipen som kravs for att rangordna juniora till seniora skulder och seniora till Tier 2-
kapital, oavsett om det ar pa kontraktuell, legal eller strukturell basis, fran den 1 januari 2024.

Den 7 juni 2019 offentliggjordes direktiv 2019/879/EU (”Krishanteringsdirektivet”) vilket dandrade,
bland annat, BRRD vad galler total forlustabsorberande kapacitet for kreditinstitut och
investmentfirmor. Krishanteringsdirektivet fokuserar pa genomférandet av total férlustabsorberande
kapacitet ("TLAC") i EU-lagstiftningen och integrationen av TLAC-kravet med MREL-regler for att
undvika overlappningar.

Den svenska lagen som implementerar Krishanteringsdirektivet tradde i kraft den 1 juli 2021 och
stipulerar att de nya MREL- och efterstdllningskraven ska efterlevas fullt ut fran och med
1januari 2024. Den 13 oktober 2021 utfdrdade Riksgdlden en ny policy, som trddde i kraft den
1 januari 2022, avseende tillampningen av MREL enligt den nya lagen fér svenska banker, vilken
ersatte den tidigare MREL-policyn som presenterades i Beslutspromemorian. Enligt den nya policyn
ska kapitalbasen raknas i sin helhet mot efterstallningskraven och skuldandelsprincipen ar inte langre
tillamplig. MREL- och efterstallningskraven ar det hogre av ett riskvagt och ett hdvstangsbaserat krav.
Det kombinerade buffertkravet adderas ovanpa bade det riskvagda MREL-kravet och det riskvagda
efterstallningskravet. | december 2022 fattade Riksgdlden ett beslut om malnivaer fér MREL och
efterstallningskrav for att mojliggéra en linjar uppbyggnad fram till den 1 januari 2024. For SEB &r
denna MREL-malniva det hogre av 23,6 procent av REA och 5,5 procent av dess skuldsattningskvot,
och efterstallningskravet det hogre av 16,8 procent av REA och 5,5 procent av dess skuldsattningskvot.
Aven om de inte ar formellt bindande dr malnivaerna, gillande frdn och med den 1 januari 2023,
referensvarden som bankerna bor uppfylla.

Pa grund av ovanstaende anledningar kan SEB komma att behova tillskott av kapital i framtiden.
Sadant kapital, oavsett om det kommer fran lan, hybridkapital eller tillskott av eget kapital, kanske inte
ar tillgangligt till formanliga villkor eller 6verhuvudtaget. Det ar omojligt for SEB att forutspa vilka lagar
och regler som SEB kan omfattas av i framtiden eller korrekt bedéma vilka effekter eventuella
andringar av nuvarande lagstiftning kan ha pa dess verksamhet, erbjudna produkter och tjanster samt
vardet pa dess tillgangar. Om SEB till exempel maste gbra extra avsattningar, 6ka sina reserver eller
sitt kapital, eller lamna eller férandra vissa verksamheter till foljd av initiativ for att starka bankernas
kapitaltackning, kan det fa en vasentligt negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, resultat, finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Dessutom antog Europeiska kommissionen den 18 april 2023 ett forslag till lagstiftningspaket for att
anpassa och starka EU:s befintliga ramverk fér bankkrishanteringen och depaférsakring (“CMDI-
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forslaget”). Paketet innebar en 6versyn av ramverken for BRRD och SRM-forordningen (férordning
(EU) nr 806/2014) samt ett separat lagstiftningsférslag om andring av direktiv 2014/49/EU om
insattningsgarantisystem, allt med syfte att bland annat bevara den finansiella stabiliteten, skydda
skattebetalarnas pengar och ge battre skydd for insattare (inklusive nya regler som féreskriver att alla
insattningar ar prioriterade i foérhallande till vanliga fordringar utan sékerhet). CMDI-forslaget ar dock
foremal for ytterligare diskussioner i Europaparlamentet och radet och, per dagen for detta Prospekt,
finns det en hog grad av osakerhet vad géller de féreslagna justeringarna och nar de slutligen kommer
att implementeras i EU. Darfor kan den exakta effekten och potentiella paverkan pa Emittent av dessa
justeringar annu inte bedémas.

SEB ar utsatt for risken for forandringar i skattelagstiftningen och SEB:s tolkning av
skattelagstiftningen samt 6kning av foretags- och andra skattesatser i de jurisdiktioner dar SEB ar
verksam.

SEB:s verksamhet ar féremal for beskattning i de jurisdiktioner dar SEB &r verksam och skatten
beraknas i enlighet med nationell lagstiftning och praxis. Framtida atgarder fran svenska eller andra
regeringar om att hoja skattesatserna eller att inféra ytterligare skatter skulle minska SEB:s I6nsamhet.
Dessutom kan andrad skattelagstiftning, eller dndrad tolkning avseende sadan lagstiftning ha en
negativ inverkan pa SEB:s finansiella stallning i framtiden.

Exempelvis infordes den 1 januari 2022 en ny skatt for svenska kreditinstitut vars skulder uppgar till
SEK 150 miljarder och storleken pa skatten var 0,5 procent av beskattningsunderlaget for 2022 och
darefter 0,6 procent av beskattningsunderlaget. Vidare godkande det litauiska parlamentet en andring
av lagen om foretagsinkomstskatt, och introducerade ett tilligg pa foretagsinkomstskatten om
5 procent avseende bankvinster 6verstigande 2 miljoner EUR, som i ett initialt skede endast var
tillampligt for skatteperioderna 2020-2022 men numera har blivit permanent. Den 16 maj 2023 inférde
Litauen en temporér solidaritetsavgift for kreditinstitut, utifran att bankernas réantenetto ékade nér
centralbankerna hojde rantorna. Avgiften ar berdknad pa en formeldefinierad réantenettoskattebas
och under det tredje kvartalet 2023 uppgick avgiften fér SEB till 389 miljoner SEK. | juni 2023 beslutade
parlamentet i Estland att hoja bolagsskatten fran 20 procent till 22 procent fran januari 2025. Samtidigt
forvantas kreditinstituts forskottsinbetalning av skatt att 6ka fran 14 procent till 18 procent fran och
med januari 2025. Lettlands budget for 2024 inkluderar ett férslag om inférande av tillaggsskatt for
kreditinstitut och utlaningsinstitut motsvarande 20 procent av foregaende ars vinst. Om utdelningar
sker under aret kommer skatten pa dessa att minska motsvarande som del av tillaggsskatten enligt
forslaget.

SEB och dess dotterbolag ar I6pande foremal for skatterevisioner dar lokala skattemyndigheter
granskar tidigare ars skattedeklarationer. De tyska skattemyndigheterna har i relation till SEB:s
heldgda tyska dotterbolag, DSK Deutsch-Skandinavische Verwaltungs GmbH ("DSK”, tidigare DSK Hyp
AG), omprovat krediteringen av kéllskatt i dess vardepappersfinansieringsverksamhet fér aren 2008-
2014 och aterkravt 936 miljoner EUR plus ranta. Ytterligare aterkrav kan inte uteslutas. DSK har under
aren 2008-2015 begart och fatt cirka 1 500 miljoner EUR i kallskatt krediterad mot sin bolagsskatt.

DSK har bestritt aterkravet av skatt, och SEB och DSK ar av uppfattningen att DSK:s
vardepappersfinansieringsverksamhet som ar under 6versyn av tyska skattemyndigheter bedrevs i
enlighet med marknadspraxis, lag och administrativ vagledning som var tillampliga vid den aktuella
tidpunkten. SEB och DSK ar av uppfattningen, vilken stods av deras externa legala radgivare, att det ar
mer sannolikt @n osannolikt att det kommer bli slutligt bekraftat i en skattedomstolsprocess att
kallskatten har begarts och krediterats korrekt av DSK. Per datumet for detta Prospekt har inga
avsattningar gjorts pa koncernniva i enlighet med gallande redovisningsregler. Rattsprocessen
berdknas ta flera ar eftersom arendet férvantas 6verklagas till den hogsta instansen i skattefragor. Det
kan inte uteslutas att den slutliga utgangen i rattsprocessen kan leda till negativa finansiella effekter
for SEB-Koncernen.
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RISKER FORENADE MED CERTIFIKAT OCH WARRANTER

Certifikat, Warranter och andra vardepapper utgivna under programmet kan variera stort vad avser
struktur och utformning. Ett antal av dessa instrument kan innehalla element som medfor sarskilda
risker for presumtiva investerare. Nedan foljer ett avsnitt med redogorelse for risker som generellt ar
forenliga med penningmarknaden och ett avsnitt med risker som generellt dr forenliga med vissa
strukturer av vardepapper emitterade under detta Grundprospekt.

Andring av villkor under Iéptiden av Certifikat

SEB ager ratt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller dndra ursprungliga villkor.
Handelser som kan foranleda justeringar eller andringar i villkoren ar exempelvis att Underliggande
Tillgdng upphor att beraknas, dandrade forutsattningar for SEB:s riskavtdackning t ex genom &ndrad
lagstiftning eller att annan av SEB vid emissionstillfallet ej forutsebar handelse intraffar som omojliggor
eller férdyrar SEB:s riskavtackning eller pa annat satt omojliggor att Instrumentet behaller ursprungliga
villkor under aterstoden av dess l6ptid. SEB ager dven ratt att justera uppenbara skrivfel i villkoren. |
Allmanna villkor framgar reglerna som tillampas vid olika handelser.

Risker relaterade till vissa konstruktioner av vardepapper

Instrument med fértida I6senméjlighet for SEB (Call)

Om det i Slutliga Villkor ges mojlighet for SEB till fortida inlésen minskar sannolikt marknadsvardet pa
dessa utgivna produkter. Sa ldnge SEB kan vélja att fortidsinlosa utgivna Instrument kommer
marknadsvéardet pa dessa i allmanhet inte att stiga vasentligt 6ver den kurs till vilken de kan |6sas. Detta
kan ocksa gélla fore en inlosenperiod.

SEB kan forvantas att I6sa in Instrument vid tidpunkter da en investerare i allmanhet inte skulle kunna
aterinvestera inlosenlikviden till ett likvardigt Instrument, utan kan kanske gora detta endast till en
lagre avkastningsstruktur.

Aktieldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende
pa utvecklingen av och priset pa en aktie eller en korg av aktier, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att de riskerar:

= att de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

=  att aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt &n férvantat och
= att de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av aktien eller en korg av aktier kan vara stor och behoéver inte sta i relation till
andra vardepappers forandringar sasom tillexempel rédnteférandringar, valutaférandringar eller
forandringar i kursen av andra aktier.

Indexlédnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende
pa utvecklingen av och priset pa ett index eller en korg av index, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= 3aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an forvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp
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Forandringar i priset av index eller en korg av index kan vara stor och behdver inte sta i relation till
ranteférandringar, valutaférandringar eller férandringar av andra index.

Fondldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende
pa utvecklingen av och priset pa en fond eller en korg av fonder, vilket innebar att risken ar kopplad till
forandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= 3aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an forvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av en fond eller en korg av fonder kan vara stor och behover inte sta i relation till
ranteférandringar, valutaférandringar eller férandringar av andra fonder.

Rdvaruldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende
pa utvecklingen av och priset pa en ravara eller en korg av ravaror, vilket innebar att risken ar kopplad
till férandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= 3aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an forvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Forandringar i priset av en ravara eller en korg av ravaror kan vara stor och behover inte sta i relation
till ranteférandringar, valutafordandringar eller férandringar av andra ravaror.

Terminldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende
pa utvecklingen av och priset pa en termin eller en korg av terminer, vilket innebar att risken ar kopplad
till férandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begransad avkastning

= 3aterbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt an forvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp

Fordandringar i priset av en termin eller en korg av terminer kan vara stor och behdver inte sta i relation
till ranteférandringar, valutaforandringar eller férandringar av andra terminer.

Valutaldnkade Certifikat och Warranter

SEB kan emittera Certifikat och Warranter dar det investerade beloppet och avkastningen ar beroende
pa utvecklingen av och priset pa en valuta eller en korg av valutor, vilket innebar att risken ar kopplad
till férandringar i priset och vald avkastningsstruktur.

Investerare ska vara medvetna om att:

= de kan erhalla ingen eller begrénsad avkastning

= 3terbetalning kan erhallas vid annan tidpunkt &n forvantat och
= de kan forlora hela eller delar av sitt investerade belopp
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Forandringar i priset av en valuta eller en korg av valutor kan vara stor och behover inte sta i relation
till ranteférandringar eller férandringar av andra valutor.

Risker avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till utvecklingen av en underliggande
tilligang

SEB kan utge Certifikat och Warranter vars slutlikvid bestams genom hanvisning till ett eller fler
underliggande index, till fordndringar i en eller flera underliggande aktier eller ravarupriser, i
vaxelkurser, terminer eller andra faktorer beskrivna i for Certifikat eller Warrant aktuella Slutliga
Villkor. Féljande relaterade risker finns:

(i) marknadsvéardet for sadana Certifikat eller Warranter kan vara mycket volatilt;
(ii)  betalning av slutlikvid kan infalla vid en annan tidpunkt an férvantat;

(iii)  detvarde som betalas till Innehavare av Certifikat eller Warrant vid inlésen kan bade vara hogre
och lagre an vardet av den ursprungliga placeringen och kan under vissa forhallanden vara noll;

(iv)  slutlikvid kan vara foremal fér betydande fluktuationer som kanske inte korrelerar med andringar
i rantor, index eller andra i Slutliga Villkor specificerade underliggande faktorer;

(v)  om slutlikvid &r berdknad(e) utifran ovan beskrivna underliggande faktorer pa Certifikat eller
Warrant i samband med en multipel och denna innehaller nagon annan havstangsfaktor kommer
sannolikt inverkan av forandringar pa belopp som ska betalas att forstoras;

(vi) SEB eller nagon av deras distributorer kan under vardepapprens 6ptid ha erhallit eller kan
komma att erhalla icke-offentlig information med avseende pa Underliggande Tillgdng, som de
kanske inte kan gora publik. Presumtiva investerare bor darfér gora ett investeringsbeslut
baserat pa deras egen investeringsanalys av Underliggande Tillgang sa val som strukturen som
helhet och med vetskapen om att icke-offentlig information SEB eller dess aterforséljare innehar
angaende Underliggande Tillgang kanske inte kommer att lamnas ut eller goras publik till
investerare;

(vii) den genomsnittliga nivan inte stammer 6verrens med investerarnas forvantningar. Det finns en
risk att tidpunkterna nar fordndringar sker paverkar investerarnas faktiska avkastning. |
allmanhet géller att ju tidigare en paverkande forandring intraffar desto storre blir effekten pa
avkastningen;

(viii) vissa Warranter, sa kallade turbowarranter, Mini Futures och Rangers, kan forfalla vardelosa
innan slutdagen om vissa villkor, specificerade i de Slutliga Villkoren, intraffar under |6ptiden.

(ix) vissa Certifikat eller Warranter dar underliggande tillgang har en annan valuta dn det utgivna
Certifikatet eller Warranten kan innebara en valutarisk for investerare som paverkar vardet pa
det utgivna Instrumentet.

Samtliga ovan beskrivna risker, om de var och en intraffar under vardepapprets |6ptid, kan
komma att paverka utfallet av investeringen eller dess berakningsgrunder negativt i forhallande
till de forutsattningarna och berdkningsgrunder som var tillampliga nar vardepappret
forvarvades. Om flera av riskerna intraffar kan det vara svart att férutse utfallet av vardepappret.

Risker gallande vanligt férekommande konstruktioner av Instrument
Kurssvéngningar, sa kallad volatilitet

Om ett Instrument enligt Slutliga Villkor ar utformat sa att det innehaller variabler sdsom havstang,
tak/golv, en kombination av dessa element eller andra liknande element kan volatiliteten pa
marknadsvéardet av sadant Instrument vara hogre an volatiliteten pd marknadsvardet pa Instrument
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som inte innehaller dessa element, allt annat lika. Det ar viktigt att kanna till att olika aktier, index,
fonder, ravaror, valutor med mera har olika grader av volatilitet och att volatiliteten paverkas av olika
faktorer. Det ar darfor viktigt att satta sig in i volatilitetsrisken for det specifika Instrumentet man avser
att investera i, liksom vad som styr volatiliteten och avkastningen.

Specifikt om hévstdng

Instrument med havstang kan ha olika konstruktioner. Generellt galler att ett Instrument med
exempelvis tva i hdvstang ska mellan féregdende och nuvarande varderingstillfille ge tva ganger
avkastningen jamfért med den underliggande tillgangen. Vissa havstangskonstruktioner kan medféra
att Instrumentet utvecklas samre dn den underliggande tillgangen. Detta framst da volatiliteten ar hog
i den underliggande tillgangen. Det ar darfor viktigt att satta sig in i hur havstangen fungerar for det
specifika Instrument man avser att investera i.

Instdlld emission

SEB forbehaller sig i regel ratten att stélla in hela eller delar av en emission om vissa omstandigheter
foreligger. Dessa kan bland annat vara att antal Instrument inte uppgar till ett visst antal eller att vissa
parametrar inte kan faststallas till vissa nivaer. SEB forbehaller sig dven i regel ratt att stalla in en
emission om en handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art intraffar som enligt SEB:s bedomning
kan dventyra en framgangsrik lansering av Instrumentet i fraga.

Fértida inlésen

SEB har under vissa forutsattningar, (sdsom till exempel marknadsavbrott, hedgingavbrott eller annan
specificerad omstdandighet som anges i Slutliga Villkor), ratt att I6sa in Instrumenten i fortid.
Meddelande kommer da tillstallas Innehavare i enlighet med Allmanna Villkor.

Risker relaterade till pris och jimférelse av marknadens aktérer

Teckningspriset pa de Instrument som emitteras under detta Program kan variera beroende pa
konstruktion. Priset faststdlls infor varje enskild emission och framgar av Slutliga Villkor vilka
offentliggors pa SEB:s hemsida.

Saval SEB som andra emittenter ger ut ett flertal olika Certifikat och Warranter. Investeraren bor vara
uppmadrksam att jamférbarheten mellan olika Certifikat och Warranter, inklusive prissattningen av
dessa, ofta ar begransad. For att fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren innan en investering
sker, ta del av Grundprospektet och Slutliga Villkor och vid osédkerhet ta hjalp av en radgivare.

Risker relaterade till aktie, index, ravara, valuta, terminer, fond eller annan underliggande tillgdng

Instrument utgivna under detta Program kan ha en avkastning som baseras pa en eller flera
underliggande aktier, index, ravara, valuta, terminer, fond eller annan tillgang. De tillgangar som
paverkar slutlikviden i en viss konstruktion beskrivs i Slutliga Villkor for det specifika Instrumentet.

Risken med ett Certifikat eller en Warrant relateras till vilken typ av underliggande tillgang som styr
avkastningen och vilka specifika risker som ar férknippade med den valda avkastningsstrukturen. All
avkastning fran samtliga konstruktioner styrs av utvecklingen av den valda tillgangen och det ar darfor
viktigt att satta sig in inte bara i hur det specifika Certifikatet eller den specifika Warranten ar
konstruerad, utan dven vilka risker i sig som forknippas med specifika aktier, index, ravara, valuta, fond
eller annan tillgang som styr berakningen av Slutlikviden.
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Vardepapper utgivna av SEB under detta program (”Certifikat- och Warrantprogrammet eller
programmet”) som omfattas av Grundprospektet ar inte en lamplig investering for alla investerare.
Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i Certifikat- och
Warrantprogrammet mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dndamalsenlig utvardering av (i)
Certifikat- och Warrantprogrammet, (ii) mojligheter och risker i samband med en investering i
Certifikat- och Warrantprogrammet samt (iii) informationen som finns i, eller ar infogad genom
hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvardera en investering i Certifikat- och Warrantprogrammet samt
den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en
investering i Certifikat- och Warrantprogrammet medfér, inbegripet da lanebelopp eller ranta
betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rinta avviker fran
investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for Certifikat- och Warrantprogrammet och vara val fortrogen med
beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

Vissa vardepapper utgivna under Certifikat- och Warrantprogrammet ar komplexa finansiella
instrument. Institutionella placerare koper ofta dessa komplexa finansiella instrument for att reducera
risk eller forbattra avkastning med ett klart uppfattat, bedomt, lampligt risktillagg till deras samlade
portféljer. En presumtiv investerare bor inte investera i ett vardepapper som ar ett komplext finansiellt
instrument om denne inte har sakkunskap (antingen sjalv eller med hjélp av en radgivare) att utvardera
hur ett vardepapper kommer att utvecklas under dndrade férhallanden.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder utéver de som vidtas av SEB. Distribution av detta

Grundprospekt far inte ske i ndgot annat land déar distribution eller erbjudande kraver ytterligare
atgérd eller strider mot reglerna i sadant land. Férvarv av vardepapper som emitteras i enlighet med
detta Grundprospekt i strid mot ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) skall gélla for instrument som Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) (organisationsnummer: 502032-9081) emitterar under detta program.

For varje instrument upprattas sarskilda slutliga villkor (”Slutliga Villkor”), innehallande
kompletterande villkor for instrumentet, vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor
fullstandiga villkor. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall saledes med avseende pa emitterat
Instrument anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendamningar ha den innebdrd som
anges nedan.

”Avrdakningsmetod” Kontant slutavrakning i enlighet med vad som anges i Slutliga
Villkor

” Avgift/Finansieringsmarginal” Avser den avgift som kan komma att belasta instrumentet,
uttryckt i procent per ar;

”Bankdag” Dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allméan helgdag da banker i det land dar atgard inklusive
betalning skall vidtas haller 6ppet for allmédnheten;

”Barriarniva” Avser kurs(er) for (i) Underliggande Tillgang, eller (ii) i
relevanta Slutliga Villkor specificerad annan tillgang;

"

"Berdkningsagent Avser SEB eller sddan annan SEB satter i sitt stélle;

"Borsdag” Avser (i) dag pa vilken handel sker vid varje reglerad marknad
eller annan relevant marknadsplats (eller referenskalla om
tillampligt) och  varje  relevant  options-  eller
terminsmarknadsboérs och som inte utgor en dag da det ar
forutbestamt att handeln pa nagon sadan reglerad marknad
eller annan relevant marknadsplats eller nagon sadan
relevant options- eller terminsmarknadsbors skall stdangas
tidigare an ordinarie stidngningstid; och/eller (ii) dag da
nettotillgangar ("NAV”) enligt fondstadgarna skall publiceras.
| samtliga fall avser Borsdag dven dag som skulle ha varit en
Borsdag om inte Marknadsavbrott intraffat;

"Innehavare/ Den som vid var tid under I6ptiden &r registrerad pa konto i

Fordringshavare” ett avstamningsregister i enlighet med 4 kap lag (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument som d&gare av
Instrument. For Instrument som ar forvaltarregistrerad i
enlighet med namnda lag skall vid tillampningen av dessa
villkor forvaltaren anses som Innehavare;

”Instruments Varde” Avser vardet, faststallt av SEB; av ett (1) eller sadant annat

antal av det specifika Instrumentet som framgar av Slutliga
Villkor, pa en Varderingsdag.
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"Digital”

“Dag for Sarskild
Fortidsinlosen”
”Instrument”

"Emissionsdag”

"Fortidsforfallohdandelse”

"Faststallelseperiod for
Barriarhandelse”

"Faststallelseperiod for
Slutkurs”
"Faststallelseperiod Slutvarde”

”Fixed Best”

Finansiell
mellanhand/Distribution:
”Finansieringsniva”

"Fysisk slutavrakning”

"Fortida Inlésendag”

”Golvll
”"Handelstimmar”

"Hedgingavbrott”

Avser att den potentiella avkastningen &ar bestimd pa
forhand. Instrumentet kan till exempel vara konstruerat pa
sa vis att om en Underliggande Tillgangs Slutkurs ar hogre an
dess Startkurs sa utbetalas en avkastning;

Den dag da SEB genomfor Sarskild Fortidsinlosen avseende
Instrument

Certifikat eller Warrant, det vill sdga skuldférbindelse som
registrerats enligt lag (1998:1479) om kontofdéring av
finansiella instrument och som utgivits av SEB under detta
program;

Avser den dag da Instrumentet emitteras enligt relevanta
Slutliga Villkor;

Avser en i Slutliga Villkor specificerad handelse som medfor
att Slutdag infaller;

Avser den period da (i) Underliggande Tillgangs Varde, eller
(i) annan, i relevanta Slutliga Villkor specificerad, tillgangs
varde, jamfors mot Barridrniva;

Avser den period da Slutkurs faststalls enligt Slutliga Villkor;

Avser den period d3 Slutvardet faststalls enligt Slutliga
Villkor;

Avser att avkastningen med avseende pa vissa av de
Underliggande Tillgangarna i en korg av tillgangar far ett
forutbestamt varde;

Avser sadan part som enlig 6verenskommelse med SEB
erbjuder Vardepapper utgivna under detta Grundprospekt.
Avser niva som representerar ackumulerad kostnad for ett
Certifikat eller en Warrant vidare specificerad i formel for
berdkning av Certifikatets- eller Warrantens Varde;

Avser att Innehavare pa Slutlikviddagen erhaller leverans
som motprestation till betalning av Losenkurs av i Slutliga
Villkor  specificerade finansiella  instrument eller
Underliggande Tillgang;

Avser sadan dag da Innehavare av Instrument kan pakalla
inlésen av hela eller delar av sitt innehav av det relevanta
Instrumentet enligt relevanta Slutliga Villkor;

Avser undre grans for Slutvarde;

Avser de timmar da Referenskdlla har
Marknadsavbrott ej foreligger;

Avser att (i) SEB, efter att ha vidtagit rimliga atgarder, inte
kan forvarva, uppratta, ateruppratta, ersatta, bibehalla,

avveckla eller avyttra ndgon transaktion eller nagra tillgangar
SEB anser vara nodvandiga for att uppfylla sina ataganden

Oppet och
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"Havstang”

”

"Havstang_Abs
"Instrument”

”Individual cap”

"Initial Havstang”
"Initial Varderingsdag”

”Justering av Certifikatets eller
Warrants Varde”

”Justerad Slutdag”

”Justeringar vid
Marknadsavbrott”

4

”Justering vid Utdelning’

”Kontant slutavrakning”

"Omrakning”

enligt villkoren for Instrumenten eller (ii) atervinna, realisera
eller 6verféra nagra intékter fran sadana transaktioner eller
tillgdngar som ingatts for att uppfylla sina dtaganden enligt
villkoren for Instrumenten;

Avser Instrumentets exponering mot Underliggande Tillgang,
uttryckt som antal ganger;

Absolutbeloppet av Havstang;
Avser vardepapper utgivna under detta Grundprospekt;

Avser att avkastningen med avseende pa de Underliggande
Tillgangarna i en korg maximalt kan tillgodorékna sig en viss
avkastning vilket innebar att den maximala uppsidan for
varje Underliggande Tillgang ar kdnd fran borjan;

Avser Havstang pa Emissionsdagen;

Avser den forsta dag da Instrumentets varde berdknas;

Om Underliggande Tillgangens Varde, Vaxelkurs, Rantebas,
Rantebasmarginal eller Avgift korrigeras alternativt att
berdkning av Certifikatets eller Warrantens Varde ar felaktig
kan SEB justera Certifikatets Varde respektive Warrantens
Varde om SEB beddmer det lampligt;

Avser att SEB kan meddela Innehavare samt den reglerade
marknad Instrumentet ar noterat pa att Certifikatets eller
Warrants Slutdag skall infalla pa annan dag an tidigare
meddelats. Den Justerade Slutdagen kan infalla bade tidigare
och senare an den ursprungliga Slutdagen;

Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler foljande;

Om Marknadsavbrott, enligt SEB:s bedomning, intraffat pa
nagon Start- Stangningsdag eller Varderingsdag, skall vardet
for berord Underliggande Tillgang faststallas nastféljande
Borsdag eller Bankdag da Marknadsavbrott ej foreligger,
dock att om Marknadsavbrott foreligger pa sammanlagt mer
an atta (8) Borsdagar, skall vardet av berérd Underliggande
Tillgang faststallas av SEB;

I samband med ordinarie kontantutdelning med avseende pa
Underliggande Tillgang kan SEB, pa den forsta dagen som den
Underliggande Tillgdngen handlas utan ratt att deltaga i
sadan utdelning, justera ackumulerat viarde med ett belopp
motsvarande utdelningen justerad for eventuell kallskatt;
Innehavare av Instrument erhdller pa Slutlikviddagen
kontant slutavrakning

Om, enligt SEB:s bedémning, utspadning eller koncentration
sker med avseende pa nagon av Aktierna, dger SEB gora
sadana justeringar som SEB bedémer lampliga.

Vid fusion, forvarv, nationalisering, konkurs eller liknande
forhallande med avseende pa nagon av Aktierna, dger SEB
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”Kontant slutavrakning”

”Kontraktsmanad”

”KOf‘g”

”Korg Denominator”

”Korg Komponent”

"Kupongjustering”

”"Kupongdag”

"Kupongperiod”

gbra sadana justeringar avseende berodrd Aktie som SEB
beddmer lampliga (detta kan medfora att for berord Aktie
erhélls nya aktier och/eller kontanter och/eller andra
Certifikat &n aktier och/eller andra tillgangar).

Om foretagshdandelse, som en aktiesplit, omvand split eller
utdelning intraffar enligt SEB:s beddmning, har SEB ratt att
justera den Underliggande Tillgdngens Véarde.

Ovriga Underliggande Tillgdngar

Om  berdkning eller offentliggérande av  nagon
Underliggande Tillgang skulle upphéra och ett jamforbart
alternativ, enligt SEB:s beddmning, inte berdknas och
offentliggors, eller om sattet att berdkna Underliggande
Tillgang eller vardet darav férandras pa ett vasentligt satt,
enligt SEB:s beddmning, dger SEB gbra sadana justeringar i
berdkningen sasom SEB pa goda grunder anser nédvandiga i
syfte att uppna en berdkning av vardet av Underliggande
Tillgdng grundad pa hur detta tidigare berdknats och
offentliggjorts. Det salunda berdknade vardet skall da ersatta
vardet av Underliggande Tillgang vid berdkningar.

Om vardet for Underliggande Tillgang blir korrigerat for en
Borsdag kan SEB géra motsvarande korrigering om SEB finner
det lampligt.

Avser att Innehavare av Instrumentet pa Slutlikviddagen
erhaller kontant slutavrakning;

Avser terminskontrakts kontraktsmanad sa som det anges i
Slutliga Villkor;

Avser en korg sammanstalld av en eller flera av Korg
Komponenter vilket anges i Slutliga Villkor. Korg
Komponenterna anges antingen med vikter vid en viss
angiven tidpunkt for respektive Korg Komponent eller som
antal enheter av respektive innehdllande Korg Komponent
vid en viss angiven tidpunkt;

Numeriskt tal som specificeras i Slutliga Villkor;

Avser tillgangar i Korgen sa som Index, Aktie, Fond, Valuta
eller Ravara sa som anges det i Slutliga Villkor;

SEB har ratt att pa den férsta dagen som Certifikatet handlas
utan ratt att deltaga i Kupongutbetalning, justera
certifikatets varde med ett belopp, motsvarande kupongen
justerad for eventuell rdnta och/eller kallskatt, som SEB
finner ndédvandiga for, vid var tid, gallande omstandigheter.

Den forsta dag i varje Kupongperiod som Certifikatet handlas
utan ratt att deltaga i Kupongutbetalning.

Avser period som anges i Slutliga Villkor
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"Kupongbas”
"Kupongranta”
"Kupongutbetalning”

"Kupongutbetalningsdag”

”Look-back”

"Loptid”

”Losenkurs”

”Marknadsavbrott”

Avser bas som anges i Slutliga Villkor.
Avser referens som anges i Slutliga Villkor.
Utbetalning av Kupong

Avser dag for utbetalning av Kupong, som specificerat i
Slutliga Villkor

Avser att, med avseende pa Underliggande Tillgang,
Startvarde och eller Slutvarde bestams som det hogsta eller
lagsta Slutvardet pa Start- respektive Stdngningsdagarna
enligt Slutliga Villkor;

Den tidsperiod som anges i Slutliga Villkor da Instrumentet ar
utestdende.

Kurs som anvands for berakning av Instrumentets varde,
vidare specificerad i Slutliga Villkor;

Med marknadsavbrott avses (om inte annat anges i Slutliga
Villkor) om det pa en Borsdag eller Bankdag intraffar for

Index
nagon av foljande handelser:

(i) upphorande av eller inskrankning i handeln med de
tillgangar eller referenskurser, som ingar i nagot
Index som enligt Berdakningsagentens bedémning ar
vasentlig; eller

(ii) upphorande av eller inskrdankning i handeln med
Index som ingar i Underliggande Tillgang som enligt
Berdkningsagentens bedémning ar vasentlig; eller

(iii) upphorande av eller inskrankning i handeln med
options- eller terminskontrakt relaterade till nagot
av Index vilka handlas pa relevant options- eller
terminsmarknadsbors och som enligt
Berdkningsagentens bedémning ar vasentlig.

| detta sammanhang avseende marknadsavbrott for Index
skall en begrdnsning av handeln som inférs pa grund av
fordandringar i priser som 6verstiger tillatna nivaer enligt den
reglerade marknaden anses utgéra Marknadsavbrott.
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Aktie

(i) upphorande av eller inskrankning i handeln med
Aktie som ingar i Underliggande Tillgdng som enligt
Berdkningsagentens bedémning ar vasentlig; eller

(ii) upphorande av eller inskrankning i handeln med
options- eller terminskontrakt relaterade till nagon
Aktie som ingar i Underliggande Tillgang vilka
handlas pa relevant options- eller
terminsmarknadsbors och som enligt
Berdkningsagentens bedomning ar vasentlig.

| detta sammanhang avseende Marknadsavbrott for Aktie
skall en begrdnsning av handeln som inférs pa grund av
fordandringar i priser som overstiger tillatna nivaer enligt den
reglerade marknaden anses utgéra Marknadsavbrott.

Terminskontrakt

Upphorande av eller inskrankning i handeln med
Terminskontrakt som ingar i Underliggande Tillgang som
enligt Berdkningsagentens beddmning ar vasentlig; eller

upphorande av eller inskrankning i handeln med options-
eller terminskontrakt relaterade till nagot Terminskontrakt
som ingar i Underliggande Tillgang vilka handlas pa relevant
options- eller terminsmarknadsbérs och som enligt eller
Berdkningsagentens bedomning ar vasentlig.

| detta sammanhang avseende Marknadsavbrott for
Terminskontrakt skall en begransning av handeln som infors
pa grund av forandringar i priser som Overstiger tillatna
nivaer enligt den reglerade marknaden anses utgora
Marknadsavbrott.

Ravara
att det pa intraffat instéllande av eller inskrankning i handeln
med

(i) Ravaran; eller

(ii) optionskontrakt relaterade till Ravara; eller

(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Ravara;

En begrdnsning av antalet timmar for handel som beror pa
en andring av ordinarie tider for handel pa referenskallan
skall inte anses utgdéra Marknadsavbrott.

Valuta
Med Marknadsavbrott avses att ECB:s fixingkurs pa
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”Minimal Havstang”

”Maximal Havstang”

”"Maxniva”

"Metod for faststillande av
Startkurs”

Reutersida ECB37 som publiceras 14.15 CET (eller genom
sadant annat system eller pad sadan annan sida, annan
tidpunkt som ersatter namnda system respektive sida) inte
publiceras.

WMCO

Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00 London-tid
av The World Markets Company PLC
(www.wmcompany.com), eller (ii), om Stop loss intraffat,
av SEB vid den tidpunkt SEB anser det lampligt. Vaxelkurs (i)
publiceras bl a pa Bloomberg-sidan "WMCQO".

Fond
Med Marknadsavbrott avseende Fond foreligger om det pa
Borsdag intraffar nagon av féljande handelser:

(i) inget net asset value ("NAV”) publiceras av den
ansvarige i enlighet med fond stadgarna;

(ii) en split, konsolidering eller omklassificering eller
nagon andring i avgiftsstrukturer avseende kép och
forsaljning av fonden eller nagon annan liknade
andring som enligt Berdkningsagentens bedémning
ar vasentlig;

(iii) varje avbrott, temporart upphavande eller uppskov
avseende publicering av NAV eller verkstallande av
forsaljning eller inlésen av fondandelar som enligt
Berdkningsagentens bedémning ar vasentlig; eller

(iv) nagon andring i rattigheterna avseende fonden
som enligt Berdkningsagentens beddmning ar
vasentlig

Annan Tillgang

Enligt Slutliga Villkor

Avser den undre gransen for Havstangen;
Avser den 6vre gransen for Havstangen;

Kurs som anvands for berdkning av Instrumentets varde,
vidare specificerad i Slutliga Villkor;

Avser den metod som anges i Slutliga Villkor for faststallande

av Startkurs for Underliggande Tillgang eller Korg
Komponent;
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"Metod for faststdllande av Avser den metod som anges i Slutliga Villkor for faststallande

Stangningskurs”

"Metod for faststdllande av

Referenskurs”

"Multiplikator”

” N AV”

"Noteringsdag”

7

”"Ombalanseringsdag’

”"Open—End”

"Referenskurs”

"Referenskalla”

"Rullningsdag”
”Rantebas”

"Rantebasmarginal”

"Sista Noteringsdag”

"Slutdag”
”Slutkurs”

”Slutlig Varderingsdag”

”Slutlikvid”

av Stangningskurs for Underliggande Tillgang eller Korg
Komponent;

| enlighet med Slutliga Villkor endera av

1. Officiell Stangning, det vill sdga den officiella

stangningskursen for Underliggande Tillgdng noterad pa

Marknadsplats vilken ar angiven som Referenskalla;

2. Fixing, det vill sdga kurs som berdknas och publiceras pa
Referenskalla; och

3. Varderingstid, det vill sdga notering av Underliggande

Tillgang pa Referenskalla vid tid som anges i Slutliga Villkor.

Avser deltagandegrad som anvands for berdkning av
Instrumentets varde, vidare specificerad i Slutliga Villkor;

Avser Net Asset Value, det vill siga fonds andelsvarde;

Avser den dag da Instrumentet kommer tas upp till handel pa
den i Slutliga Villkor specificerade marknadsplatsen;

Avser Varderingsdag(ar) i enlighet med Slutliga Villkor;
Avser att Instrumentet inte har nagon faststalld Slutdag pa
Emissionsdagen utan kommer meddelas senare i enlighet

med Slutliga Villkor;

Avser kurs for Underliggande Tillgang eller Korg Komponent
berdknad i enlighet med Slutliga Villkor;

Avser den eller de reglerade marknader, handelsplatsformar
och liknande dar enligt SEB:s bedomning Underliggande
Tillgang vid varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras;
Avser de dagar som anges i Slutliga Villkor;

Avser referensranta som anges i Slutliga Villkor;

Avser den marginal som adderas till eller dras fran
Rantebasen som det anges i Slutliga Villkor;

Avser den sista dagen Instrumentet kommer att vara noterad
pa den i Slutliga Villkor specificerade marknadsplatsen;

Avser dag som anges i Slutliga Villkor;
Avser den kurs som anges i Slutliga Villkor;

Avser den eller de dagar da Stangningskurs pa Underliggande
Tillgang berdknas;

Avser det belopp eller det antal finansiella instrument som
skall erlaggas till Innehavare pa Slutlikviddagen;
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”Slutlikviddag”

”Slutvarde”
”Startkurs”

"”Stop loss”

”Stangningskurs”

”Sarskild Fortidsinlosen”

”Ta kll

Avser det antal Bankdagar efter Slutdagen da Slutlikvid skall
erlaggas enligt relevanta Slutliga Villkor;

Avser det varde som anges i Slutliga Villkor;
Avser den kurs som anges i Slutliga Villkor;

Avser en i Slutliga Villkor specificerad hdandelse som medfér
att Slutdag infaller;

Avser vardet av Underliggande Tillgang vid den Slutliga
Varderingsdagen som det anges i Slutliga Villkor;

Ratt for SEB att fortidsinlosa Instrument i enlighet med vad
som anges i Allmanna Villkor och i de Slutliga Villkoren.

Om Sarskild Fortidsinlésen ar specificerat som tillampligt i de
Slutliga Villkoren har SEB ratt att berdkna Slutlikvid i fortid
och fortidsinlosa Instrument vars teoretiska pris ar sadant att
det inte ar mojligt (annat tillfalligt) att stdlla kop- och
saljkurser pa ett &andamalsenligt satt, enligt SEB:s
beddmning, exempelvis, men utan begrdsning, genom att
instrumentens teoretiska pris ar for lagt i forhallande till
lagsta sa kallade "tick-size” och att darfor skillnaden mellan
kop- och séljkurs kan komma att bli for hog i forhallande till
instrumentens teoretiska pris.

Vid en sadan Sérskild Fortidsinlosen berdknas Slutlikvid per
Dagen for Fortidsinlosen i enlighet med vad som anges i de
Slutliga Villkoren.

SEB ska meddela Innehavaren om Sarskild Fortidsinlosen
senast tio (10) Bankdagar foére Dagen for Sarskild
Fortidsinlosen.

Savida inte Innehavaren senast tre (3) Bankdagar fére Dagen
for Sarskild Fortidsinlosen skriftligen meddelar SEB via e-mail
till sdcertifikat@seb.se att Innehavaren motsatter sig
Slutlikvid i form av Instrument, har SEB ratt att vid Sarskild
Fortidsinlosen betala ut Slutlikvid till Innehavaren i form av
Instrument som motsvarar de Instrument som blivit foremal
for Sarskild Fortidsinlosen, forutom savitt galler ISIN, hogre
denominering, andrad stopp loss niva samt andra villkor i
enlighet med SEB rimliga beddmning, samt ett
kontantbelopp savitt avser 6verskjutande belopp. Denna ratt
for SEB galler oavsett om den ordinarie Avrakningsmetoden
for Instrumenten ar Kontant Slutavrakning.

Om Innehavaren har motsatt sig utbetalning av Slutlikvid i
form av nya Instrument i enlighet med ovan ska Slutlikvid
avseende Instrument som blivit Sarskilt FortidsinlOsta
betalas ut kontant.

Avser 6vre grans for Slutvarde;
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”Underliggande Tillgang”

"Underliggande Tillgangs
Varde”

"Utdelning”
”Utdelningsdag”

"Volatility target/volatility

”

cap

"Varderingsdag”

"Varderingstidpunkt”

"Vaxelkurs”

”"Kontofoérande Institut”

”DKK”
"EUR”
”"NOK”
”SEK”

”Usb”

"ECSWE”

MVPM

”VPS”

Avser tillgang specificerad i Slutliga Villkor;

Avser varde for Underliggande Tillgang som anges i Slutliga
Villkor;

Avser utdelning som anges i Slutliga Villkor;

Avser dag da SEB betalar Utdelningen till Innehavare;

Avser att ett index eller en korg avspeglar utvecklingen pa
Underliggande Tillgang anpassat till radande
marknadsférhallanden. Om rorelserna pa Underliggande
Tillgang ar stora minskas exponeringen mot Underliggande
Tillgang. Om rorelserna ar sma okar istdllet exponeringen;
Varje dag som ar en Bankdag, forutsatt att detta daven ar en
Borsdag, fran och med Emissionsdagen till och med
Slutdagen, med hansyn tagen till Marknadsavbrott;

Avser den tidpunkt da Underliggande Tillgangs vérde
berdknas enligt relevanta Slutliga Villkor;

Avser den vaxelkurs som anges i Slutliga Villkor;

Bank eller annan i Sverige som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument eller motsvarande i Danmark,
Norge och Finland och hos vilken Innehavare 6ppnat VP-
konto avseende Instrument;

Danska kronor;

Euro;

Norska kronor;

Svenska kronor;

Amerikanska dollar;

Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
7822, 103 97 Stockholm, Sverige, telefon nr +46-(0)8-402
9000;

VP SECURITIES A/S med adress P.O. Box 4040, DK-2300
Copenhagen S, Danmark, telefon +4358 8888;

Verdipapirsentralen ASA, org nr 985 140 421, postboks 1174
Sentrum, NO-0107 Oslo
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”"VP-konto”

” Avveckling-clearinginstitut”
"Central
Vardepappersfoérvarare”

”STIBOR”

"EURIBOR”

”NIBOR”

”CIBOR”

Vardepapperskonto dar respektive Innehavares innehav av
Instrument ar registrerat;

Relevant ECSWE, VP och VPS

Den rantesats som (1) kl 11.00 Central European Time (CET)
aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR” (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej
finns — (2) vid nyss ndamnda tidpunkt motsvarar (a)
genomsnittet av referensbankernas kvoterade rantor for
depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden
i Stockholm — eller — om endast en eller ingen sadan
kvotering ges — (b) SEB:s bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

Den rantesats som (1) kl 11.00 CET aktuell dag publiceras pa
Telerates sida 248 (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter ndmnda system respektive
sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss néamnda
tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utldningsrantor till ledande affarsbanker i Europa for
depositioner av EUR 10.000.000 for aktuell period eller —om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts)
bedomning av den ranta ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for utlaning av EUR 10.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

Den rantesats som (1) kl. 12.00 (Oslo tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida “NIBR” (eller genom sadant annat
system eller pa sadan annan sida som ersatter ndmnda
system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns -(2)
vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran SEB motsvarar
(a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna
rantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av
NOK 100.000.000 for aktuell period eller, om endast ett eller
inget sadant erbjudande ges, (b) SEB:s bedémning av den
réanta ledande affarsbanker i Oslo erbjuder for utlaning av
NOK 100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden
i Oslo;

Den rantesats som (1) kl. 11.00 (Képenhamn tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "DKNA13” (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran SEB motsvarar
(a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna
rantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av
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1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

”LIBOR”

"Valuta”

”Andrad lagstiftning mm”

DKK 100.000.000 for aktuell period eller, om endast ett eller
inget sadant erbjudande ges, (b) SEB:s bedémning av den
réanta ledande affarsbanker i Danmark erbjuder for utlaning
av  DKK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Képenhamn;

Den rantesats som (1) kl. 11.00 (London tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida “LIBOR01” eller “LIBOR02” (eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked
fran SEB motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers erbjudna rantor till ledande affarsbanker i
Europa for depositioner av USD 10.000.000 for aktuell period
eller, om endast ett eller inget sadant erbjudande ges, (b)
SEB:s beddmning av den ranta ledande affarsbanker i Oslo
erbjuder for utlaning av DKK 100.000.000 for aktuell period
pa interbankmarknaden i Kbpenhamn

SEK, EUR, DKK, NOK, USD eller annan Valuta som specificeras
i Slutliga Villkor.

Om forutsattningarna for fullgérande av Slutlikvid (hdrmed
avses dven forutsattningarna for fullgérandet av sadana
transaktioner som SEB kan ha ingatt for att sdkerstalla sin
mojlighet att erldgga Slutlikvid) pa grund av &ndrad
lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande avsevart
forandras eller bortfaller, har SEB ratt att bestimma om och
hur betalning av Slutlikvid skall ske.

Ytterligare definitioner aterfinns i Slutliga Villkor;

REGISTRERING AV INSTRUMENT

Instrument skall for Innehavares rakning vara anslutna till relevant Avveckling-clearinginstitut.

Begdran om viss registreringsatgard avseende Instrument skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsdttning, bestammelserna i foradldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under ett Instrument
skall Iata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

| samtliga fall registreras Instrumenten i ett kontobaserat vardepappersregister med foljden
att inga fysiska Instrument kommer att utfardas.

BERAKNING AV SLUTLIKVID

| Slutliga Villkor anges hur beradkning av Slutlikvid skall ske. Vanligen bestams Slutlikviden

genom en formel.

SEB kan dven komma att utge Instrument dar Slutlikviden bestdms pa annat satt an genom en

formel.
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

51

5.2

6.1

6.2

7.1

8.1

BETALNING AV SLUTLIKVID
Instrument forfaller till betalning med Slutlikvid pa Slutlikviddagen.
Betalning av Slutlikvid skall ske till den som &r Innehavare pa Slutdagen.

Har Innehavare genom Kontoforande Institut latit registrera att Slutlikvid skall insattas pa visst
bankkonto, sker insattning genom relevant Avveckling-clearinginstituts férsorg pa respektive
Slutlikviddag. Infaller Slutlikviddag pa dag som inte dr Bankdag insatts respektive dversands
Slutlikviden forst féljande Bankdag. SEB kan vid utbetalning av Slutlikvid komma att géra
avdrag for eventuella skatter som SEB finner nédvandiga pa grund av, vid var tid, géllande
svenska och utlandska tillampliga skatteregler.

Skulle relevant Avveckling-clearinginstitut pa grund av dréjsmal fran SEB:s sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av relevant
Avveckling-clearinginstitut sa snart hindret upphort till den som pa Slutdagen var Innehavare.

Visar det sig att den som tillstallts Slutlikvid enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall SEB och relevant Awveckling-clearinginstitut likvdl anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om SEB respektive relevant Avveckling-
clearinginstitut hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt
aktsam.

PRESKRIPTION
Rétten till Slutlikvid eller ersattning preskriberas tio ar efter Slutlikviddagen.

Om preskriptionsavbrott sker, I6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Slutlikvid rdknat
fran dag som framgar av lag (1981:130) om preskription bestdmmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagento m
den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for Instrument utgivna i SEK, en veckas CIBOR for Instrument utgivna i DKK, en veckas
NIBOR for Instrument utgivna NOK, en veckas EURIBOR for Instrument utgivna i EUR eller en
veckas LIBOR for Instrument utgivna i USD, under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR, EURIBOR, CIBOR, NIBOR och LIBOR skall darvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar.

Beror drojsmalet av sadant hinder for SEB respektive relevant Avveckling-clearinginstitut som
avses i punkt 10, skall drojsmalsranta beraknas utan tillagg av tva procentenheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden skall tillstdllas Innehavare till dennes hos relevant Avveckling-clearinginstitut
registrerade adress.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
For Instrument som skall inregistreras enligt Slutliga Villkor kommer SEB att ansdka om
inregistrering vid en av foljande reglerade marknader eller vid annan marknadsplats och vidta

de atgarder som erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Instrumentet ar utelépande.
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9.1

10.

10.1

10.2

10.3

11.

111

NASDAQ Stockholm AB, ("Nasdaq”) med adress Tullvaktsvagen 15, 105 78
Stockholm, Sverige telefon +46 8 405 60 00, eller

Nordic Growth Market NGM AB, ("NDX Sverige", "NDX Norge" eller "NDX Finland") med adress
Master Samuelsgatan 42, 111 57 Stockholm, Sverige, telefon +46 8 566 390 00

NASDAQ Copenhagen A/S ("CSE”) med adress Postboks 1040, 1007 Kgbenhavn, Danmark
telefon +45 33 93 33 66

ANDRING AV VILLKOR

SEB ager ratt att besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt SEB:s bedémning — av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och Innehavarens rattigheter inte i nagot vasentligt
hdnseende forsamras. Beslut om &ndring av dessa villkor enligt foregdende stycke skall
meddelas i enlighet med 7 ovan.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa SEB respektive relevant Avveckling-clearinginstitut ankommande atgérderna
gdller — betraffande Avveckling-clearinginstitut, med beaktande av bestdmmelserna i lag om
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgérd,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om vederborande sjalv ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersdttas av SEB eller relevant Avveckling-
clearinginstitut, om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for
indirekt skada.

Foreligger hinder for SEB eller relevant Avveckling-clearinginstitut, pa grund av sadan
omstédndighet som angivits i punkt 10.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor &r for oss bindande.

Stockholm den 24 augusti 2020
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Mall for Slutliga Villkor

[Nedanstdende mall anvénds fér Slutliga Villkor for Certifikat, Warranter, Turbowarranter och
Minifuture emitterade under Programmet.]

Slutliga Villkor for [Certifikat, Warranter, Turbowarranter och
Minifuture]

under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) (“SEB”) svenska Certifikat- och Warrantprogram

For Instrumentet skall gilla Allmanna Villkor av den [12 maj 2017/24 augusti 2020] for rubricerat
program (”Allmanna Villkor”), tillsammans med nedan angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor for
Bankens Certifikat- och Warrantprogram, tillsammans med definitioner som anvands nedan, aterfinns
i SEB:s grundprospekt offentliggjort den 4 december 2023 (”"Grundprospektet”) som upprattats i
enlighet artikel 8 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras nar viardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad (”Prospektforordningen”), tillsammans med eventuella offentliggjorda
tillaggsprospekt som upprattats till Grundprospektet. Definitioner som anvands nedan framgar
antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for [einfoga kortnamn]. Fullstandig information om
Certifikat- och Warrantprogrammet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuella
offentliggjorda tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor varfor investerare som OGvervager att
investera i Certifikat ska ldsa dessa dokument tillsammans och i sin helhet. Grundprospektet samt
eventuella tillaggsprospekt till Grundprospektet finns att tillgd pa www.sebgroup.se. En
sammanfattning av den enskilda emissionen av Instrument finns bifogad till dessa Slutliga Villkor.

[SEB har inte tagit fram nagot faktablad avseende detta Certifikat. Detta Certifikat far inte saljas till
eller

omfattas av radgivning till nagon icke-professionell investerare inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet.] / [Ett faktablad har tagits fram avseende detta Certifikat for investerare i
[Finland]/[Norge]/[och][Sverige] och ska tillhandahallas icke-professionella investerare pa sadant satt
och

vid sadan tidpunkt som kravs enligt férordning (EU/1286/2014) om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter).]

1 Kortnamn [ ]
[I [relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats]:s och
SEB:s kurslistor bendmns produkten [ ]. | kommunikation fran
[relevant Avveckling-clearinginstitut] bendmns produkten [ ].]

2 ISIN [SE/NO][ ]
3 Valuta [NOK] [SEK] [DKK] [EUR] [USD]
4 Teckningsperiod [ 1I[Ejtillampligt]

5 [Minsta] [och] [hogsta] [ ] [Ej tillampligt]
tecknings[belopp][post]
6  Emissionsdag []
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10

Totalt

antal emitterade [ ]stycken

Instrument
Kreditvarderingsintyg

Upptagande till handel
reglerad marknad eller annan
marknadsplats

(i)
(ii)

Noteringsdag
Handelspost

(iii) Sista Noteringsdag

(iv) Marknadsgarant

VILLKOR RELATERADE TILL
CERTIFIKAT

(i)
(i)

Beradkningsagent
Slutdag

pa

[Kreditvarderingsintyg, rating] [Ej tillampligt]

[NASDAQ Stockholm AB]] [NASDAQ Copenhagen A/S] [annan
reglerad marknad eller marknadsplats][Ej tillampligt] (om ej
tillampligt radera)

[ 1[Ej tillampligt]

[infoga antal Instrument [ ] Certifikat, Warranter,
Turbowarranter och Minifuture] [Ej tillampligt]

[[ ] eller sadan annan dag SEB meddelar Innehavare]
[Ej tillampligt]

[Instrumentet kan komma att noteras pa marknadsplats. SEB
eller nagon SEB satter i sitt stdlle kan da komma att agera
marknadsgarant ("Marknadsgarant”) for Instrumentet. Detta
innebadr att Marknadsgaranten avser att, under normala
marknadsforhallanden, stalla képkurser och saljkurser for det
antal Instrumentet som Marknadsgaranten vid var tid beslutar.
Det bor uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och
saljkurs (”Spread”)i Instrumentet kan forandras 6ver tiden. Det
bor ocksd uppmarksammas att det under vissa tidsperioder
kan vara svart eller omojligt for Marknadsgaranten att stalla
kopkurser och saljkurser i Instrumentet, vilket medfor att det
kan vara svart eller omojligt att képa eller sdlja Instrumentet.
Ovanstaende kan till exempel intrdffa vid kraftiga
marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Marknadsgarantens
hedging av positioner, marknadsstorningar,
kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan
medfora svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa
grund av att berord eller berérda marknadsplatser stangs, eller
att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.]

[Annat]

[Ej tillampligt]

[[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt raderas)

[SEB] [ ]
[Den tidigaste av]/[Den]:

(i) [[ 1, eller sddan annan dag (”Justerad Slutdag”) SEB nar
som helst meddelar Innehavare samt den
marknadsplats Certifikatet dr noterat pa. [Specificera
ytterligare villkor]; [och]]

(ii) [Open — End (specifikation avseende nér och hur SEB
kommer att meddela Slutdag); [och]]
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(iii) Utdelning
(a) Utdelningsdag
(b) Justering vid Utdelning
(iv) Slutlikviddag
(v) Emissionskurs
(vi) Startvarde

(vii)  Slutlikvid

(viii) Slutvarde

(ix) Underliggande Tillgang
samt dess historiska
utveckling samt
volatilitet

(x) Vaxelkurs

(iii) [Fortida inlosendag (”Fortida Inlésendag”), det vill saga
den [datum] om det ar en Bankdag, annars narmast
paféljande Bankdag (specificeras ytterligare nedan)];
[och]

(iv) [Varderingsdag da Stop loss intraffar] (behdlles om
Hdvstdng kan variera enligt nedan); [och]

(v) [Annat].
[Tillampligt] [Ej tillampligt]
[ 1(om €j tillimpligt raderas denna underrubrik)

[Tillampligt] [Enligt Allmanna Villkor, under rubriken , under
rubriken ”Justering vid Utdelning”[Ej tillampligt]
[ 1 Bankdagar efter Slutdag

[]
[]

[Kontant slutavrdkning] [Fysisk slutavrdkning] [Kontant och
Fysisk slutavrakning]

[Beloppet av antalet Certifikat multiplicerat med Slutvardet.]
(tilldmpliga villkor specificeras) Beloppet berdknas med fem
decimalers noggrannhet samt avrundas nedat till narmast helt
kronbelopp.

[Ej tillampligt]

[Annat]

[Avser Certifikatets Varde faststallt av SEB pa Slutdagen. [SEB
kommer att snarast efter faststallandet tillse att Innehavare
tillstalls meddelande om Slutvdrde samt publicera detta pa
sidorna  om borshandlade certifikat pa seb.se/cert.]
Certifikatets Varde berdknas enligt formel som aterfinns under
rubriken Annex 1.] [Ange annat satt att faststélla Slutvarde pa]

[specificera [Index], [Aktie], [Ravara], [Valuta], [Fond] eller
[Annan Tillgémg]2 [Referensenhet] eller en Korg av dessa.] [Ej
tillampligt]

[ 1[Ejtillampligt]

eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00 London-
tid av The World Markets Company PLC
(www.wmcompany.com), eller (ii), om Stop loss intraffat,
av SEB vid den tidpunkt SEB anser det lampligt. Vaxelkurs
(i) publiceras bl a pa Bloomberg-sidan “"WMCQ".]

2 For de instrument som ges ut under de slutliga villkoren kommer inga andra underliggande tillgdngar vara aktuella &n de
som uttryckligen specificeras, alternativet “annan tillgang" ar inte tillampligt.
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(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)

(xvii)

xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Kupongjustering
Kupongperiod

Kupongbas
Kupongranta
Kupongutbetalningsdag
Havstang
(a) Initial Havstang
(b) Maximal Havstang

(c) Minimal Havstang

Stop loss

Barriarniva

Faststallelseperiod for
Barriarhandelse
Réntebas

(a) Rédntebasmarginal

Avgift

eller

[Annat]

[ 1[Ejtillampligt]

[ 1 (Exempelvis: Arligen den 19 april, férsta gdngen den 19
april 2021, och den sista gdngen pa férfallodagen) [Ej
tillampligt]

[-, CVy4, 100]

[, x %]

[-, 10 dagar efter Kupongdag]

[ 1[Ejtillampligt] (om ej tillimpligt raderas underrubrikerna
i denna punkt)

[Specificera] [Ej tillampligt]

[ ][Ej tillimpligt]
[ ][Ej tillimpligt]
[E] tillampligt]
eller

[SEB kommer fortlépande varje Varderingsdag under
Certifikatets Ioptid faststdlla dess aktuella Havstang. Om
SEB vid nagot tillfdlle faststaller Havstangen till [ ] eller
[hogre]/[lagre] intraffar Stop loss. Information om aktuell
Havstang finns pa www.seb.se, Bors & finans, fliken
Strukturerade placeringar.]

eller

[SEB faststaller Underliggande Tillgangs Varde till [hogre
eller lagre] eller lika med Barridgrnivd under
Faststallelseperiod for Barriarhandelse]

[Underliggande Tillgdngs Véarde, per foregdende
Véarderingsdag, multiplicerat med (1 + Sdkerhetsmarginal)
enligt Tabell 1.] [specificera]

[]
[ 1[Ej tillampligt]

[Rantebasmarginalcey]

[ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Certifikatets |6ptid, hoja eller
sanka Rantebasmarginalen. Meddelande om sadan eventuell
hojning eller sdankning sands till Innehavaren.] [Ej tillampligt]

(specificeras)

[ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Certifikatets I6ptid, hoja eller
sanka Avgiften. Meddelande om sadan eventuell hdjning eller

sankning tillstalls Innehavaren.] [Ej tillampligt] (specificeras)
(om tilldmpligt specificeras avgifterna)
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)
(xxxi)

(xxxii)

Certifikatets Varde

Justering av Certifikatets
Varde

Underliggande Tillgangs
Varde

Information om

Underliggande Tillgdngen

samt dess historiska
utveckling samt
volatilitet

Varderingsdag

Publiceringsdag for
Certifikatets Varde

Initial Varderingsdag

Slutlig Varderingsdag

Ombalanseringsdag
Startkurs Startvarde

Metod for faststallande
av Startkurs

(formel fran Annex 1 for berdkning av Certifikatets Vdrde
specificeras)

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken , under rubriken
”Justering vid Utdelning”]

[Annat]

[Ej tillampligt]

(formel fér berdkning av Underliggande Tillgdngens Virde
specificeras)
[Faststalls av SEB
(i) [dagligen kI [ ] lokal tid Stockholm eller,]
(iii) [annat specificera; eller]
(iv) [vid den tidpunkt som SEB anser det lampligt]

[Underliggande Tillgangens Varde kan erhallas av Innehavare
fran SEB genom forfragan via e-mail till sdcertifikat@seb.se.]
[Ej tillampligt]

(information om Certifikatet specificeras)

[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken ”Varderingsdag”]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Varje Varderingsdag]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Den [ ], eller om denna dag inte ar en [Borsdag]
[och/eller][Bankdag], nastfoljande [Borsdag] [och/eller]|
[Bankdag], med hansyn tagen till Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]

[Avser den [ ], eller om nagon av dessa dagar inte ar en
[Borsdag] [och/eller][ [Bankdag], , nastféljande [Borsdag]
[och/eller]][ [Bankdag], , med hansyn tagen till
Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]

[ 1[Ejtillampligt]

[ 1[Ejtillampligt]

rubriken “Metod for

[Enligt Allmanna Villkor, under

faststallande av Startkurs”]

[Annat]
[Ej tillampligt]
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(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

XXXVii)

Metod for faststallande
av Stangningskurs

Korg

Kredithdndelse

Valutasdkrad

Riskfaktorer

11  VILLKOR RELATERADE TILL
WARRANTER

(i)
(ii)
(iii)

Berdkningsagent:
Typ av Warrant

Underliggande Tillgang

(a) Underliggande Tillgangs

bendamning

(b) Information om

Underliggande Tillgang

[Enligt Allmadnna Villkor, under rubriken ”"Metod for
faststéllande av Startkurs”]

[Annat]
[Ej tillampligt]

[Tillampligt]
[Ej tillampligt]

Underliggande  [Reuterkod] Vikt
Tillgang [Bloombergkod]

[Ange Kredithandelser]

| de fall den Underliggande Tillgangen noteras i annan valuta
dn SEK, kan kursforéandringar paverka avkastningen pa
Certifikaten. Detta ar dock inte fallet med Certifikat som enligt
villkoren ar explicit valutaskyddade, det vill séga I6per med fast
vaxelkurs.

[Ej tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik [”Aktielankade Certifikat
och Warranter”] ["Indexlankade Certifikat och Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] [’Ravaruldankade
Certifikat och Warranter”] ["Terminlankade Certifikat och
Warranter”] [”Valutalankade Certifikat och Warranter”]
["Risker avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till
utvecklingen av en underliggande tillgang”] i Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)
[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas)

[SEB][ ]

[Kopwarrant] [Saljwarrant]

[Aktie] [Depabevis] [ETF] [Fond] [Index] [Korg] [Obligation]

[Ravara] [Ranta] [Terminskontrakt] [Vaxelkurs] [Annat]3
(Ej tilldmpliga punkter 5(i)-(v) strykes)

[]

[Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller
sammanfattning av offentlig tillganglig information. SEB tar
ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. SEB har ej
gjort nagon oberoende kontroll av informationen och tar inget
ansvar for att informationen ar korrekt:]

3 For de instrument som ges ut under de slutliga villkoren kommer inga andra underliggande tillgdngar vara aktuella &n de
som uttryckligen specificeras, alternativet "annat" ar inte tillampligt.
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(iv)
(v)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(c) Emittent av

Underliggande Tillgang

(d) ISIN-kod for

Underliggande Tillgang

om Underliggande
Tillgang
Likviddag

Faststallelsedag/ar
Slutvarde

Faststallelseperiod
Slutvarde
Faststallelseperiod
Slutkurs

Loptid
Losenforfarande
Losenkurs

Multiplikator

Sista
handelsdag/Slutdag

(e) Ytterligare information

for

for

for

Underliggande Tillgangs

Virde

Metod for Referenskurs

bestamning
Slutkurs

Vaxelkurs

Slutvarde

[]

[]
[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[ 1[Ej tillamplig]

[ 1[Ej tillamplig]
[ 1[Ej tillamplig]
[]

[SEB genomfor automatisk kontant slutavrakning] [Annat]
[Valuta] [Kurs] [Ej tillamplig]

[ 1[Ej tillamplig]

[ 1IEj tillamplig]

[Faststalls av SEB (i) dagligen ki [ ] lokal tid Stockholm eller, (ii)
vid den tidpunkt som SEB anser det lampligt.] [Officiell
Stangning] [Fixing] [Varderingstid [ ]] [Annat]

[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid [ ]] [Annat]

[Det aritmetiska medelvardet av] Underliggande Tillgangs
Varde under Faststallelseperiod for Slutkurs][Annat]

[ 1[Ejtillampligt]

eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststalls dagligen kl 16.00 London-tid av
The World Markets Company PLC (www.wmcompany.com),
Vaxelkurs publiceras bl a pad Bloomberg-sidan “WMCQO”.]

eller

[Annat]

[K6pwarrant]

Om Slutkurs x Vaxelkurs > Lésenkurs

(Slutkurs x Vaxelkurs — Losenkurs) x Multiplikator
Annars noll

[Saljwarrant]
Om Slutkurs x Vaxelkurs < Losenkurs

(Losenkurs — Slutkurs x Vaxelkurs) x Multiplikator
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(xviii)  Slutlikvid

(xix)  Slutlikviddag

(xx)  Valutasakrad

(xxi)  Riskfaktorer:

12  VILLKOR RELATERADE TILL
TURBOWARRANTER
(i) Berakningsagent

(ii)  Typ av Turbowarrant

(iii)  Underliggande Tillgang

a) Underliggande Tillgangs
benamning

b) Information om
Underliggande Tillgang

Annars noll
b. Warrant med I6senkurs i Underliggande Tillgangs valuta

[K6pwarrant]

Om Slutkurs > Losenkurs

(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator x Vaxelkurs
Annars noll

[Saljwarrant]

Om Slutkurs < Lésenkurs

(Losenkurs — Slutkurs ) x Multiplikator x Vaxelkurs
Annars noll

[Beloppet av antalet Warranter multiplicerat med Slutvarde.]
[Annat] Beloppet berdknas med fem decimalers noggrannhet
samt avrundas nedat till ndrmast helt kronbelopp.]

[Datum]

[I de fall den Underliggande Tillgangen noteras i annan valuta
dn SEK, kan kursforéandringar paverka avkastningen pa
Certifikaten. Detta ar dock inte fallet med Certifikat som enligt
villkoren ar explicit valutaskyddade, det vill séga |6per med fast
vaxelkurs.]

[Ej tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik [”Aktielankade Certifikat
och Warranter”] ["Indexlankade Certifikat och Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] [”“Ravarulankade
Certifikat och Warranter”] ["Terminlankade Certifikat och
Warranter”] [”Valutalankade Certifikat och Warranter”]
["Risker avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till
utvecklingen av en underliggande tillgang”] i Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)
[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas)

[SEB][ ]

[Kopturbowarrant] [Saljturbowarrant]

[Aktie] [Depabevis] [ETF] [Fond] [Index] [Korg] [Obligation]
[Ravara] [Ranta] [Terminskontrakt] [Véaxelkurs] [Annan

tillgang]?
(Ej tillimpliga punkter 5(i)-(v) strykes)

4 For de instrument som ges ut under de slutliga villkoren kommer inga andra underliggande tillgdngar vara aktuella &n de
som uttryckligen specificeras, alternativet "annan tillgang" ar inte tillampligt.
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d)

e)

(iv)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

Emittent av
Underliggande Tillgang
ISIN-kod for
Underliggande Tillgang
Ytterligare information
om Underliggande
Tillgang

Barriarniva

Faststallelseperiod for
Barriarhandelse
Referenskalla

Likviddag

Faststallelseperiod for
Slutkurs

Faststallelseperiod for
Slutvarde/Faststéllelsedag
/ar for Slutvarde

Fortidsforfallohandelse

Slutkurs

Referenskalla

Underliggande  Tillgangs
Varde

[]
[]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Om Fortidsforfallohdndelse intraffat, [ ] Handelstimmar fran
tidpunkt da Fortidsforfallohdandelse intraffat ]

[ Om Fortidsforfallohandelse inte intraffat, [datum] —
[datum]]

[]

SEB faststdller Underliggande Tillgdngs Varde under
Faststallelseperiod for Barriar handelse till

[Kopturbowarrant]
Lagre
[Saljturbowarrant]
Hogre

eller lika med Barriarniva

[Det aritmetiska medelvardet av] Underliggande Tillgangs
Varde under Faststallelseperiod for Slutkurs]

Eller, om Fortidsforfallohdndelse intraffat

[Kopturbowarrant]

[Det lagsta [ ] for Underliggande Tillgang under
Faststallelseperiod for Slutkurs]

[Saljturbowarrant]

[Det hogsta [ ] for Underliggande Tillgang under
Faststallelseperiod for Slutkurs]

[]
[Faststalls av SEB (i) dagligen ki [ ] lokal tid Stockholm eller, (ii)

vid den tidpunkt som SEB anser det lampligt.] [Officiell
Stangning] [Fixing] [Varderingstid [ ]] [Annat]
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(xiv) Loptid

(xv) Losenforfarande

(xvi) Losenkurs
(xvii) Multiplikator

(xviii) Slutdag

(xix) Metod for
Referenskursbestamning
(xx)  Vaxelkurs

(xxi) Slutvarde

[]

[SEB genomfdr automatisk kontant slutavrakning]
[Annat]

[Valuta] [Kurs]

[]

[Det tidigaste av
(i) [<datum>]

(ii) Dag da Fortidsforfallohdndelse
intraffar]

[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid [ ]]

[ 1[Ejtillampligt]

eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal [] per
enhet []. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00 London-tid av
The World Markets Company PLC (www.wmcompany.com),
eller (ii), om Fortidsforfallohdndelse intraffat, av SEB vid den
tidpunkt SEB anser det lampligt. Vaxelkurs (i) publiceras bl a pa
Bloomberg-sidan "WMCQO".]

eller

[Annat]

a. Turbowarrant med I6senkurs i Instrumentets valuta

[Kopwarrant]

Om Slutkurs x Vaxelkurs > Lésenkurs

(Slutkurs x Vaxelkurs — Losenkurs) x Multiplikator
Annars noll

[Saljwarrant]

Om Slutkurs x Vaxelkurs < Lésenkurs

(Losenkurs — Slutkurs x Vaxelkurs) x Multiplikator
Annars noll

b. Turbowarrant med l6senkurs i Underliggande Tillgangs
valuta

[K6pwarrant]

Om Slutkurs > Losenkurs

(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator x Vaxelkurs
Annars noll

[Saljwarrant]

Om Slutkurs < Lésenkurs

(Losenkurs — Slutkurs ) x Multiplikator x Vaxelkurs
Annars noll

59 (94)



(xxii) Slutlikvid

(xxiii) Slutlikviddag

(xxiv) Valutasdkrad

(xxv) Riskfaktorer:

13 VILLKOR RELATERADE TILL
MINI[FUTURE/TERMINER]
(i) Berdkningsagent
(ii)  Emissionskurs

(iii)  Slutdag

(iv)  Initial Finansieringsniva

(v)  Stopp Loss Niva

[Beloppet av antalet Turbowarranter multiplicerat med
Slutvéarde.]

[Annat] Beloppet berdknas med fem decimalers noggrannhet
samt avrundas nedat till ndrmast helt kronbelopp.]

[[ ] Bankdagar efter Slutdag ]

| de fall den Underliggande Tillgangen noteras i annan valuta
an SEK, kan kursforandringar paverka avkastningen pa
Certifikaten. Detta ar dock inte fallet med Certifikat som enligt
villkoren ar explicit valutaskyddade, det vill sdaga I6per med
fast vaxelkurs.

[Ej tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik [”Aktielankade Certifikat
och Warranter”] ["Indexldnkade Certifikat och Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] [’Ravaruldankade
Certifikat och Warranter”] ["Terminldankade Certifikat och
Warranter”] [”Valutalankade Certifikat och Warranter”]
[”Risker avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till
utvecklingen av.  en underliggande  tillgang”] i
Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)
[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas)

[SEB] [ ]

[]

[Den tidigaste av]/[Den]:
(i) [[ 1, eller sddan annan dag (”Justerad Slutdag”) SEB
nar som helst meddelar Innehavare samt den
marknadsplats Mini Future ar noterat pa. [Specificera

ytterligare villkor]; [och]]

(ii) [Open — End (specifikation avseende néir och hur SEB
kommer att meddela Slutdag); [och]]

(iii) [Fortida inlosendag (“Fortida Inlésendag”), det vill
sdga den [datum] om det ar en Bankdag, annars
ndrmast paféljande Bankdag (specificeras ytterligare
nedan)]; [och]

(iv) [Varderingsdag da Stop loss intraffar] [och]

(v) [Annat].

[ 1[Valuta]

[ 1[Valuta]
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(vi)  Slutlikviddag [ ] Bankdagar efter Slutdag

(vii) Offentlig Kalla [Ange antal for att faststélla Kredithandelse] [Annat]
(viii) Slutlikvid [Kontant slutavrakning] [Fysisk slutavrakning] [Kontant och
Fysisk slutavrakning]

[Beloppet av antalet Mini Futures multiplicerat med
Slutvardet.]

(tilldimpliga villkor specificeras) Beloppet berdknas med fem
decimalers noggrannhet samt avrundas nedat till ndrmast
helt kronbelopp.]

[Ej tillampligt]

[Annat]

(ix)  Slutvarde [Avser Mini Futures Varde faststallt av SEB pa Slutdagen. [SEB
kommer att snarast efter faststallandet tillse att Innehavare
tillstalls meddelande om Slutvdarde samt publicera detta pa
sidorna om Mini Futures pa www.seb.se/mini.] Mini Futures
Véarde beraknas enligt formel som aterfinns under rubriken
Annex 1.] [Ange annat satt att faststalla Slutvarde pa vid till
exempel Kreditlankade Mini Futures]

(x)  Underliggande Tillgang [specificera [Index], [Aktie], [Terminskontrakt], [Ravara],

samt dess historiska [Valuta], [Fond] eller [Annan Tillgang]® [Referensenhet] eller
utveckling och volatilitet  en Korg av dessa.

[Ej tillampligt]

(xi)  Rullningsdag [ 1I[Ejtillampligt]

(xii) Kontraktsmanad [ ]1[Ejtillampligt]

(xiii) Vaxelkurs [ 1[Ejtillampligt]
eller

[Avser vaxelkursen mellan [] och [], uttryckt som antal []
per enhet []. Vaxelkurs faststalls (i) dagligen kl 16.00
London-tid av The World Markets Company PLC
(www.wmcompany.com), eller (ii), om Stop loss intraffat,
av SEB vid den tidpunkt SEB anser det lampligt. Vaxelkurs
(i) publiceras bl a pa Bloomberg-sidan “WMCQO”.]

eller
[Annat]
(xiv) Stop loss Intraffar om for Mini Future av typ;
(i) [Mini Long, om SEB faststaller Underliggande

Tillgangs Varde till lagre eller lika med Stop-
Loss Nivan; eller

(ii) Mini Short, om SEB faststéller Underliggande
Tillgangs Véarde till hogre eller lika med Stop-
Loss Nivan.]

[Ej tillampligt]

5 For de instrument som ges ut under de slutliga villkoren kommer inga andra underliggande tillgdngar vara aktuella &n de
som uttryckligen specificeras, alternativet "annan tillgang" ar inte tillampligt.
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Berakning av Slutkurs

Réntebas

(a) Rantebasmarginal

Avgift/Finansieringsmargi
nal

Mini Futures Varde

Justering av Mini Futures
Varde

Underliggande Tillgangs
Varde

Information om
Underliggande Tillgangen

[Om Stop loss intraffat, [ ] ar Slutkurs den lagsta betalkursen i
Underliggande Tillgang som registrerats under en period av [
] Handelstimmar fran tidpunkt da Stop Loss intraffat]

[Om Stop Loss inte intraffat ar Slutkurs [Officiell
stangningskurs] [Senast betalt] pa Slutdagen]
[[ ]for Valuta [Valuta]] [E]j tillampligt]

[Réantebasmarginalccy

for Valuta [Valuta]

[ ]1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta
Bankdagen i varje manad under Mini Futures l6ptid, hoja
eller sanka Rantebasmarginalen. Meddelande om sadan
eventuell hojning eller sankning sands till Innehavaren.] [Ej
tillampligt] (specificeras)

[[ 1%. SEB forbehaller sig ratten att manadsvis, per den
forsta Bankdagen i varje manad under Mini Futures 16ptid,
hoja eller sanka Avgiften. Meddelande om sadan eventuell
hojning eller sankning tillstalls Innehavaren.] [Ej tillampligt]
(specificeras)

(om tilldmpligt specificeras avgifterna)

(formel frdn Annex 1 fér berdkning av Mini Futures Vdrde
specificeras)

[Vid berdkning av Finansieringsniva pa den Varderingsdag som
ar narmast paféljande en Rullningsdag, adderas
prisdifferensen mellan vardet for Underliggande Tillgang,
sasom definierad pa dag fére Rullningsdag, och vardet for
Underliggande Tillgdng, sasom definierad pa aktuell
Rullningsdag. Prisdifferensen faststalls i enlighet med metod
Underliggande Tillgangs Varde (i).]

[Annat]

Enligt [Allmanna Villkor]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Faststalls av SEB (i) dagligen ki [ ] lokal tid Stockholm eller, (ii)
vid den tidpunkt som SEB anser det lampligt.] [Underliggande
Tillgangens Varde kan erhallas av Innehavare fran SEB genom
forfragan via e-mail till sdcertifikat@seb.se.]

[Ej tillampligt]

[Annat]

[Formel fran Annex 1]

(information om Mini Future specificeras)

[Ej tillampligt]
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samt dess historiska
utveckling och volatilitet

(xxii) Varderingsdag

(xxiii) Publiceringsdag for Mini
Futures Varde

(xxiv) Initial Varderingsdag

(xxv) Slutlig Varderingsdag

(xxvi) Ombalanseringsdag

(xxvii) Startkurs

(xxviii) Metod for faststéllande
av Startkurs for
Underliggande Tillgang

(xxix) Metod for faststallande
av Stangningskurs for

Underliggande Tillgang

(xxx) Korg

(xxxi) Valutasakrad

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken ”Varderingsdag]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Varje Varderingsdag]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Den [ ], eller om denna dag inte ar en [Borsdag]
[och/eller][Bankdag], nastféljande [Borsdag]
[och/eller][6[Bankdag], med hénsyn tagen till

Marknadsavbrott.]
[Ej tillampligt]

[Avser den [ ], eller om nagon av dessa dagar inte ar en
[Borsdag] [och/eller][ [Bankdag], , nastféljande [Borsdag]

[och/eller]] [Bankdag], , med hansyn tagen till
Marknadsavbrott.]

[Ej tillampligt]

[ 1[Ejtillampligt]

[ 1[Ejtillampligt]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[Ej tillampligt]

Underliggande [Reuterkod] Vikt
Tillgang [Bloombergkod]

| de fall den Underliggande Tillgdngen noteras i annan valuta
an SEK, kan kursforandringar paverka avkastningen pa Mini
Future. Detta ar dock inte fallet med Mini Future som enligt
villkoren ar explicit valutaskyddade, det vill sdaga I6per med
fast vaxelkurs.

[Ej tillampligt]
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(xxxii) Riskfaktorer:

FORTIDA INLOSEN

14

15

16

17

Fortida Inlésen

Sarskild Fortidsinlosen

Fortida inlosenmojlighet for

SEB

(i)  Villkor for Fortida Inlosen
for SEB

(iii)  Riskfaktorer:

Fortida inlosenmojlighet for
Innehavare

(i)  Villkor for Fortida Inlosen
for Innehavare

OVRIGA VILLKOR

| enlighet med riskfaktorn med rubrik [”Aktieldnkade Certifikat
och Warranter”] ["Indexldankade Certifikat och Warranter”]
["Fondlankade Certifikat och Warranter”] [’Ravaruldankade
Certifikat och Warranter”] ["Terminldankade Certifikat och
Warranter”] [”Valutalankade Certifikat och Warranter”]
[”Risker avseende Instrument dar slutlikviden ar kopplad till
utvecklingen av.  en underliggande  tillgang”] i
Grundprospektet.

(radera de riskfaktorer som ej dr tillimpliga)

[Innehavares eller SEB:s ratt till fortida inlosen sdasom det
specificeras i punkterna nedan.]

[Innehavares ratt till fortida inlésen (Put)]

[Emittentens ratt till fortida inlésen (Call)]

[(Specificeras ytterligare [nedan] ]

[Ej tillampligt] (om ej tillampligt for bade Innehavare och SEB
raderas punkterna nedan)

[Tillampligt, om Instrumentets teoretiska pris ar sadant att det
inte &r maojligt (annat an tillfalligt) att stalla kép-och séljkurser pa
ett dndamalsenligt satt, enligt SEB:s beddmning, exempelvis
(men utan begrdnsning) genom att instrumentens teoretiska pris
ar for lagt i forhallande till lagsta sa kallade "tick-size” och att
darfor skillnaden mellan kdp- och saljkurs kan komma att bli for
hog i forhallande till instrumentets teoretiska pris, har SEB ratt att
fortidsinlésa Instrumentet i enlighet med vad som anges i de
Allmanna Villkoren] [Ej tillampligt]

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ej tillimpligt radera)
[]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ”fortida inlosen” i
Grundprospektet.

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ej tillimpligt radera)

[Innehavare och de som ar depakunder hos SEB kan sjalva pa
Fortida Inlésendagar pékalla inldsen av Instrumentet. Ovriga, det
vill sdga de som har sina Instrument registrerade i en annan bank
an SEB, kan pa Fortida Inlosendagar pakalla inlésen genom sin
depdbank. En inlésenavgift utgar med [ 1% pa Slutlikvid, dock
minst SEK [ ]. Anmalan om Fortida Inlosen skall vara SEB tillhanda
senast [ ] Bankdagar fore aktuell Fortida Inlosendag.]
(specificeras)
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18 Reglerad marknad eller annan
marknadsplats i relation till
Borsdag

19 Marknadsavbrott

20 Justeringar till f6ljd av
Marknadsavbrott eller andra
handelser

21 Omrakning

22 Hedgingavbrott

(i) Konsekvenser av
Hedgingavbrott

23 Andrad lagstiftning med mera

24 Central
vardepappersforvarare:

25 Betalnings- och depaombud:

26 Utgivande Institut:

For [Index], [Aktie], [Terminskontrakt], [Ravara], [Valuta] [Fond]
eller [Annan Tillgang] betyder:

[Specificera reglerad marknad eller annan marknadsplats som
Underliggande Tillgdng noteras pa eller, i samtliga fall, sadan
annan marknadsplats som ersatter angivna reglerade marknader
eller annan marknadsplats;]

[Ej tillampligt].

[Enligt Allmanna Villkor under avsnittet “Marknadsavbrott”]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Enligt Allmdnna Villkor, under rubriken ”Justering vid
Marknadsavbrott”]

[Annat]

[Ej tillampligt]

[Enligt Allm&nna Villkor, under rubriken “Omrakning”] [Annat]

[Ej tillampligt]

[Enligt Allmanna Villkor, under rubriken Hedgingavbrott”] [Annat]
[Ej tillampligt]

[Om SEB finner att Hedgingavbrott intraffat kan SEB besluta om
Fortida Inlosen av Certifikatet genom meddelande till Innehavare.
Sadant meddelande skall innehdlla dag foér utbetalning av
Slutlikvid samt hur sadan Slutlikvid skall berdknas. Bestammelser
avseende Fortida Inlosen [damnas i punkt 15-17 i Slutliga Villkor.]

[Ange andra konsekvenser av Hedgingavbrott]
(om ej tillémpligt raderas denna underrubrik)

[Enligt Allm&nna Villkor, under rubriken ”Andrad lagstiftning mm”]
[Annat]
[Ej tillampligt]

[Euroclear Sweden AB / VP/ VPS].

(i) for Certifikat emitterade i Euroclear Sweden
Ej tillampligt;

(ii)  for Certifikat emitterade i relevant VP
Ej tillampligt;

(iii)  for Certifikat emitterade i VPS
SEB;

SEB
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27

28

29

30

31

32

33

34 Emissionslikvidens anvandning

35

Finansiell
mellanhand/Distribution:

Annan begransning av
samtycke till anvandning av
Grundprospektet:

Forsaljning

Meddelande om tilldelning

Avgifter/kostnader som alaggs
Investerare

Avdrag for amerikansk
kallskatt

Kurtage

Information fran tredje part:

[firma][adress(er)]

[Distributdér och marknadsférare av denna emission ar [infoga
extern distributdr och adress samt LEI-kod.

[Ej tillampligt][e]

(o]
[Forsadljning genom ett emissions- och forsaljningsuppdrag. Kop
och forsaljning av vardepapper sker via Utgivande Institut. ]

[Forsadljning genom teckning, dar erbjudande om teckning av
Instrument riktas till en mindre krets av investerare.]

[SEB kan ocksa utse andra distributorer pa marknaden med
uppdrag att sdlja dessa Instrument. Relevant distributor anges da
i Slutliga villkor]

[Forsdljning genom teckning, dar erbjudandet riktas till en bred
allmanhet till ett i forvag bestamt pris. Erbjudandet sker genom
SEB:s kontorsrorelse och via Internet samt via finansiella
mellanhander.]

[Forsaljning i Sverige/Finland/Norge/Danmark]

[Genom en finansiell mellanhand se ovan punkt [27]
[Ej tillampligt] [Via avrakningsnota] [ ]

[]

[Tillampligt] [Ej tillampligt] Certifikaten ar sadana vardepapper
dar kallskatt pa upp till 30 % ska dras i enlighet med sektion 871
(m) av U.S. Internal Revenue Code 1986 .

[[ 1% av likvidbeloppet per nota. Dock minst [ ] SEK. For
servicekontokunder, depakunder och kunder med depa hos
annat vardepappersbolag minst [ ] SEK.

[Transaktionsavgift om [ ] SEK per nota tillkommer for kunder
med Servicekonto eller kunder med depa i annan bank.]
(Specificera) [Ej tillampligt]

[Kurtage i procent av likvidbeloppet inklusive transaktionsavgifter
foljer SEB:s vid var tid gallande prislista.]

[]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje part
har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av denne tredje part, har inga
sakforhallanden uteldmnats som skulle goéra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledanden. (Ange vilken
information som kommer frdn tredje part tillsammans med kdlla.)
/ Ej tillampligt]
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36 Intressen hos fysisk eller
juridiska personer som ar
inblandade i emissionen

37 Réttigheter/begrénsningar
som sammanhanger med
vardepapperen

38 Sekretess

39 Information

40 Forbehall

[]

Instrumenten ar skuldférbindelser utan sdkerhet med ratt till
betalning jamsides (pari passu) med SEBs 6vriga existerande eller
framtida oprioriterade icke sakerstdllda och icke efterstéllda
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.
[SEB forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran
relevant Central Vardepapperscentral:

(i) Innehavares namn, personnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress, och

(ii) Innehavarens antal innehav av Instrument.

SEB far ej obehorigen till tredje man ldmna uppgift om
Innehavare.]

[Ej tillampligt]

[SEB skall snarast efter faststdllandet tillse att Innehavare tillstélls
meddelande om exempelvis Slutvarde mm]

[Ej tillampligt]

[SEB forbehaller sig ratten att stdlla in hela eller delar av
emissionen om:

(i) héndelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art
intraffar som enligt SEB:s bedomning kan aventyra en

framgangsrik lansering

(ii) [specificera ytterligare faktorer som kan paverka om
emissionen blir av]

[SEB kan dessutom komma att stanga emissionen for teckning i
fortid om sa kravs for att sdkerstélla villkoren for redan tecknat
belopp.]

[Specificera)

[Ej tillampligt]]

SEB bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor tillsammans med Allmanna Villkor ar gallande for
Instrumentet och forbinder sig att i enlighet ddarmed erlagga Slutlikvid i férekommande fall. [SEB
bekraftar vidare att alla vasentliga handelser [efter dagen foér publicering av Grundprospektet] som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om SEB har offentliggjorts.

Stockholm den [ ]

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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OVERSIKT

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, ar moderbolag i en nordisk
finansiell koncern, med huvudkontor och sdte i Stockholm, Sverige. Som relationsbank verkar SEB-
Koncernen for att forverkliga sina kunders ambitioner. | Sverige och Baltikum erbjuder SEB-Koncernen
finansiell radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster, till alla typer av kunder. | Danmark, Finland,
Norge, Tyskland och Storbritannien har verksamheten ett fullserviceerbjudande till storféretagskunder och
finansiella institutioner. SEB-Koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till att
marknader och foretag kan utvecklas. Verksamhetens internationella pragel aterspeglas i att SEB-
Koncernen finns representerad i fler an 20 lander runt om i varlden med cirka 17 500 anstallda i Koncernen.

SEB-Koncernen betjanar per den 30 september 2023 cirka 3 100 storféretag och finansiella institutioner.
SEB:s foretagskunder i Norden hor till de storsta i sina respektive branscher. | Tyskland och Storbritannien
innefattar kunderna saval storre medelstora féretag som stora multinationella bolag. Totalt betjanar SEB
cirka 400 000 sma och medelstora foretag i Sverige och Baltikum, varav dessa ar cirka 293 000 helkunder.
SEB har mer an fyra miljoner privatkunder i Sverige och Baltikum. Per den 31 december 2022 uppgick SEB:s
rorelseintakter till 64,6 miljarder SEK och nettoresultat till 27,0 miljarder SEK och for perioden 1 januari —
30 september 2023 uppgick SEB:s rorelseintakter till 60,1 miljarder SEK och nettoresultat till 29,7 miljarder
SEK.

SEB-Koncernen har omfattande relationer med manga av Sveriges storre foretag och institutioner och ar
en leverantor av finansiella tjanster till dessa féretag och institutioner. SEB-Koncernen ar en av Nordens
storsta finanskoncerner med en betydande andel av hushallens och féretagens in- och utlaning.

SEB:S HISTORIA

SEB bildades i Sverige den ar 1971 genom en sammanslagning av Stockholms Enskilda Bank och
Skandinaviska Banken. Stockholms Enskilda Bank grundades 1856 av André Oscar Wallenberg som
Stockholms forsta privata bank. Skandinaviska Banken startade sin verksamhet 1864.

Under andra halften av 1990-talet och i bérjan av 2000-talet gjorde SEB ett antal forvarv, bland annat
av forsakringsbolaget Trygg-Hansa 1997, den tyska banken BfG (tidigare DSK Hyp AG och nuvarande kant
som DSK Deutsche-Skandinavische Verwaltungs AG (”DSK”)) 2000 och de tre baltiska bankerna Eesti
Uhispank i Estland (numera SEB Pank), Latvijas Unibanka i Lettland (numera SEB Banka) och Vilniaus
Bankas i Litauen (numera SEB Bankas) mellan 1998 och slutet av 2000. | Ukraina forvarvades Agio Bank
2004 och Factorial Bank 2008 (dessa banker har numera konsoliderats till SEB Bank).

Genom andra strategiska forvarv, till exempel av Diners Club Nordic (1994), fondkommissionarsfirman
Gyllenbergs i Finland (1997), Orkla Finans i Norge (2000), Europay (varumarket Eurocard) i Norge (2002),
Eurocard i Danmark (2004), Codan Pension, numera SEB Pension, i Danmark (2004), Privatbanken i
Norge (2005), det lettiska livforsakringsbolaget Balta Life (2005) och det finska leasingbolaget ABB Credit
Oy (2005), KAM Group Limited (Key Asset Management) (2008) har SEB-Koncernen ytterligare
konsoliderat sin position inom Norden och i Baltikum. | januari 2011 slutférdes SEB:s strategiska
avyttring av kontorsrorelsen i Tyskland till spanska Banco Santander. Under det forsta kvartalet 2011
forvarvade SEB DnB NOR:s svenska bolanestock pa cirka 7 miljarder SEK. | juni 2012 slutférdes
forsaljningen av kontorsrorelsen i Ukraina. Under 2014 har SEB starkt sitt korterbjudande inom
foretagssegmentet i Finland genom forvarvet av Nets Eurocardverksamhet och i Norge genom forvarvet
av DNB:s foretagskort. En forsdljning av kortinlosensverksamheten Euroline AB till Nordic Capital VI
Limited skedde. Under 2018 saldes livverksamheten SEB Pension Danmark. Under det sista kvartalet
2022, upphorde DSK Hyp AG:s banklicens och bytte namn till DSK Deutsche- Skandinavische Verwaltungs
AG ("DSK”).
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Som ett resultat av dessa och andra foretagstransaktioner har SEB utvecklats fran att vara en
huvudsakligen svensk bank etablerad for 6éver 160 ar sedan till en nordisk finansiell koncern, med
numera mer an halften av dess kunder och personal utanfér Sveriges granser.

Sverige ar fortfarande den enskilt storsta marknaden. Pa den svenska marknaden har SEB goda
kundrelationer bland storforetag och kapitalstarka privatpersoner med héga marknadsandelar inom
exempelvis valutahandel, boérshandel, cash management, private banking, kapitalforvaltning,
fondforsakring och kort. | Danmark, Norge och Finland har SEB goda kundrelationer inom utvalda
omraden, till exempel kort, kapitalforvaltning och investment banking. | Tyskland och Storbritannien
bestar SEB-Koncernens verksamhet av Stora Foretag och Finansiella Institutioner-aktiviteter.

De tre baltiska bankerna har starka positioner inom traditionella banktjanster pa sina respektive
marknader och SEB-Koncernen har introducerat nya produkter som kort, fonder och livférsakringar pa
de baltiska marknaderna.

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN OCH STRATEGI

SEB:s syfte bygger pa Overtygelsen om att entreprendriellt tinkande liksom innovativa foretag behovs
for att skapa en battre varld och SEB ska finnas dar for att géra det mojligt for dessa att uppna sina
ambitioner och lyckas i saval goda som svara tider. SEB:s vision &r att leverera service i varldsklass till
kunder. SEB:s strategiska prioriteringar ar att erbjuda den ledande kundupplevelsen, bibehalla
motstandskraft och flexibilitet samt na tillvaxt inom styrkeomraden. SEB fokuserar i alla aktiviteter pa
de langsiktiga relationerna med kunderna. Kundperspektivet styr allt SEB gor och banken stravar efter
att mota kundernas behov i alla situationer — saval pa kort som pa lang sikt. SEB har en mycket stark
kapitalbas och langsiktig finansiering, en stabil marknadsposition och ett fordelaktigt konkurrenslage pa
den nordiska foretagsmarknaden. SEB:s hdllbarhetsambition &r att vara en forebild inom hallbar
utveckling i finansbranschen.

AFFARSPLAN 2022-2024

SEB:s affarsplan for 2022—2024 bygger pa de fyra pelarna i SEB:s 2030-strategi, som i sin tur ar SEB:s
satt att mota strukturella marknadstrender inom branschen. Det innebar att utvecklingen inom
exempelvis teknik, hallbarhet, foretagsmarknaden och investment banking, sparande och
investeringar samt riskhantering ar grunden fér SEB:s arbete framover. De fyra pelarna ar i 2030-
strategin ar: hogre ambitioner, strategisk forandring, strategiska partnerskap och forbattrad
effektivitet.

Genom att kombinera hog kundndjdhet och starkt medarbetarengagemang med en solid ekonomisk
position inklusive kapital, likviditet och kostnadskontroll stravar vi efter att fortsitta leverera
langsiktigt varde till vara aktiedgare.

Overgripande mal

Aktiedgarvarde skapas genom lonsam tillvaxt och forbattrad effektivitet samtidigt som den starka
kapitaliseringen uppréatthalls. | syfte att 6ka flexibiliteten i kapitalhanteringen beslutade styrelsen 2021
att 4ndra SEB:s langsiktiga finansiella mal. De nya malen &r att:

e Arligen ge en utdelning pa cirka 50 procent av vinst per aktie exklusive jamforelsestérande poster,
samt att fraimst genom aktiedterkdp dela ut eventuella kapitaloverskott over buffertmalet.

e Uppratthalla en kdrnprimarkapitalrelation (CET1) som &r 100-300 baspunkter hogre &n gallande
kapitalkrav fran Finansinspektionen.

e Skapa en konkurrenskraftig avkastning pa kapitalet. SEB stravar efter att 6ver tid nad en uthallig
avkastning pa eget kapital pa 15 procent.
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Framgangsfaktorer for hallbarhet

SEB stravar efter att vara en ledande katalysator i den hallbara omstéllningen. SEB:s hallbarhetsstrategi
ar en del av SEB:s affarsplan for 2022-2024 och en hoérnsten i SEB:s 2030-strategi. Hosten 2021
presenterade SEB en uppdaterad hallbarhetsstrategi som beskriver SEB:s roll i omstallningen. For
hallbarhetsstrategin dr det en forutsdttning att medarbetarna ar engagerade, kunniga och kan
tillhandahalla ansvarsfull och proaktiv radgivning, med sarskilt fokus pa miljopaverkan och transparens.
For att uppna ambitionen att vara en forebild inom hallbarhet i finansbranschen fokuserar SEB pa att:

Finansiera omstdllningen - SEB stddjer sina kunder, delar sin kunskap och erbjuder radgivning samt
hallbara finansierings- och investeringsprodukter.

Agera som ledare - SEB utvecklar innovativa produkter och tjanster och satter standarder for hur banker
kan bidra till ett mer hallbart samhille.

Vara en god féretagsmedborgare - SEB fyller sin kritiska roll i samhallet och stravar alltid efter att aktivt
delta for att positivt forma framtiden. | linje med sin langa tradition inom omradet uppmuntrar vi
hallbart entreprendrskap, stodjer unga och framjar ekonomisk jamstalldhet.

Stdlla om vdr verksamhet — SEB utvecklar sin egen verksamhet, kommunicerar sina policyer och mal
samt redovisar 6ppet och I6pande sin position och sina framsteg.

SEB har satt upp ett mal att minska kreditexponeringen for fossila branslen i sin energiportfélj med 45-
60 procent till 2030 jamfért med 2019 och féljer upp sina framsteg genom ett index for
fossilexponering. Ett index for hallbarhetsaktiviteter har etablerats for att folja SEB:s framsteg inom
hallbarhetsrelaterad finansiering, radgivning inom hallbara finanser, hallbart sparande och greentech
venture capital-investeringar, med malet att 6ka sin genomsnittliga aktivitetsvolym med 6—8 ganger
fram till 2030 jamfort med utgangslaget 2021. En omstallningskvot som mater SEB:s exponering i sina
kreditportfoljer ur ett klimatperspektiv har ocksa introducerats for att visa i vilken utstrackning SEB:s
kunders omstallningsplaner dr anpassade till malen i Parisavtalet. | oktober 2022 publicerade SEB 2030-
sektorsmal for koldioxidutslappsminskningar i sin kreditportfolj, i linje med sitt atagande inom Net Zero
Banking Alliance.

Kapitaltackning

SEB ar en finansiell koncern som omfattar bolag med bank-, finans-, vardepappers- och
forsakringsrorelse. Reglerna om kapitalkrav galler for varje enskilt bolag inom SEB-Koncernen som har
tillstand att driva bank, finans- eller vardepappersrorelse. Dartill ska kapitalkraven vara uppfyllda for den
finansiella foretagsgruppen. Pa motsvarande sitt ska bolag inom SEB-Koncernen som bedriver
forsakringsverksamhet uppfylla solvensregler. SEB ska ocksa uppfylla kapitalkrav avseende koncerner
vilka bedriver bade bank- och férsdkringsverksamhet (finansiella konglomerat). SEB har fortsatt stabila
och starka kapitalrelationer. Den 30 september 2023 var Karnprimarkapitalrelationen (CET1) 18,9
procent, Primarkapitalrelationen 20,6 procent och den totala kapitalrelationen 21,9 procent.

Anpassning till nya regelverk

En nyckelfaktor for att bedéma SEB:s finansiella styrka ar hur lagar och regler utvecklas internationellt.
Rent allmant gar lagstiftningen mot att bankerna maste halla mer kapital, dven kdrnprimarkapital, och
ha hogre likviditet och sdkra finansieringen med langa Ioptider i syfte att skapa ett stabilare globalt
finanssystem.

SEB féljer I6pande regelverksutvecklingen pa global, europeisk och nationell niva. Det sker dels i den
egna verksamheten och genom kontakter med svenska och utlandska tillsynsmyndigheter och
lagstiftare, dels inom ramen for svenska och internationella branschorganisationer, sasom
Bankforeningen, Svensk Vardepappersmarknad och Institute of International Finance.
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Utdelningspolicy

SEB efterstravar att uppna en langsiktig utdelningstillvaxt utan att negativt paverka uppfyllandet av
Koncernens kapitalmal. Den arliga utdelningen per aktie ska motsvara cirka 50 procent av vinsten per
aktie exklusive jamforelsestérande poster. Varje ars utdelning faststdlls med hansyn till det radande
ekonomiska laget samt Koncernens vinst, tillvaxtforutsattningar, myndighetskrav och kapitalisering

DIVISIONER

SEB:s verksamhet ar organiserat i foljande sex divisioner: Division Stora Foretag och Finansiella
institutioner, Division Foretag och Privatkunder, Division Private Wealth Management & Family Office,
Division Baltikum, Division Liv och Division Investment Management.

Division Private Wealth Management and Family Office blev operativ fran och med den 1 juni 2021 och
foremal for SEB-Koncernens finansiella rapportering fran och med den 1 januari 2022 medan de 6vriga
fem divisionerna har varit operativa sedan 1 januari 2019.

Division Stora Foretag och Finansiella Institutioner

Division Stora Foretag och Finansiella Institutioner ar fraimst ansvarig for SEB:s verksamhet kopplad till
stora foretag (inklusive fastighets- och fraktklienter och finansiella sponsorer) och finansiella
institutioner (inklusive banker, kapitalforvaltare, forsdkringsbolag, pensionsfonder, stiftelser,
centralbanker och statliga formogenhetsfonder).

Divisionen &r ocksa ansvarig for att utveckla och tillhandahalla produkter och tjanster till alla
kundsegment inom omradet for:

¢ Investment banking — vilket inkluderar Corporate Finance, som tillhandahaller radgivningstjanst
avseende fusioner, forvarv och kapitalmarknaden, och kapitalmarknadstjanster som tar sikte pa
aktier och skuldinstrument och innefattar att satta upp strukturer och utféra skuldtransaktioner,
inklusive obligationer, foretagsforvarvsfinansiering, generell foretagsrefinansiering och
lanefinansierade uppkop likval som andra typer av komplexa skuld faciliteter;

e FICC Markets — vilka tillhandahaller utférande, analys, och utveckling av finansiella instrument
inom valuta, ravaror och rantor, likvdl som radgivning och riskhantering; och

e Corporate Banking, strukturell finansiering och institutionell bankverksamhet - vilka
tillhandahaller; produkter och tjanster foér cash management och handelsfinansiering; maklar-
och tradingtjanster; efterhandeltjanster som depaforvaring, risk- och varderingstjanster samt
hantering av sdakerheter; makroekonomisk analys och vardepappersanalys.

SEB:s division Stora Foretag och Finansiella Institutioner ar verksam i de nordiska landerna, Tyskland och
Storbritannien och genom SEB:s néatverk av internationella filialer, dotterbolag och
representationskontori New York, Singapore, Luxemburg, Beijing, Shanghai, Warszawa, Kiev, New Dehli,
Hong Kong och pa andra platser.

Division Foretag och Privatkunder

Divisionen erbjuder banktjanster och radgivning till privatpersoner och sma och medelstora foretag i
Sverige, samt korttjanster i fyra nordiska lander.

Per den 30 september 2023 betjanar divisionen cirka 2,1 miljoner privata kunder och cirka 190 000
foretagshelkunder. Per 30 september 2023 har kunder till SEB:s Division Féretag och Privatkunder
tillgang till SEB:s produkter och tjdnster via 81 bankkontor i Sverige och genom digitala tjanster.

SEB:s kortutfardandeverksamhet inkluderar varuméarken sdsom Eurocard, Spendwise och ett flertal
externa samarbetspartners. SEB har erhallit den exklusiva rattigheten att verka med varumarket
Eurocard i Finland, Sverige, Norge och Danmark. | Estland, Lettland, Litauen, Polen, Ryssland, Schweiz
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och Ukraina har SEB néstintill en exklusiv rattighet att distribuera Eurocard-kort (med forbehall for
eventuella existerande rattigheter som tidigare beviljats en tredje part, vilka i praktiken knappast
kommer att utdvas), eftersom inga ytterligare licenser férvantas godkdnnas enligt SEB:s licensavtal med
Eurocard, vilket understddjer dess syfte att vara den marknadsledande aktéren for kommersiella kort i
den nordiska regionen.

Division Private Wealth Management and Family Office

Divisionen Private Wealth Management and Family Office erbjuder omfattande infrastruktur for
banktjanster, tillgang till kapitalmarknader, finansieringslosningar och skraddarsydd radgivning till
entreprendrer, kapitalstarka individer, stiftelser samt professionella Family Offices och deras familjer
och foretag pa SEB:s hemmamarknader.

Division Baltikum

Division Baltikum betjanar drygt 1 miljon privata helkunder och ungefar 104 000 helkunder bland sma
och mellanstora foretag och tillhandahaller heltdckande bank- och radgivningstjanster till
privatpersoner och alla foretagskundsegment i Estland, Lettland och Litauen. Baltikumdivisionens
produktsortiment inkluderar radgivningstjanster, bostads- och annan langivning, sparprodukter och
kortverksamhet fér bade sma och mellanstora foretag och privata individer i de tre baltiska landerna.
De finansiella resultaten som upparbetas i dessa lander men som ar hanforliga till strukturell
finansiering, liv och investment management redovisas i Divisionen Stora Foretag och Finansiella
Institutioner, Divisionen Liv och Divisionen Investment Management, respektive.

Per den 30 september 2023 har den baltiska divisionens kunder tillgang till SEB:s produkter och tjanster
via 56 bankkontor i de baltiska ldnderna, via internet- och mobilbanktjanster och via personliga
telefonbanktjanster. Division Baltikum tillhandahaller ocksa automatiska banktjanstemaskiner (inklusive
bankomater och maskiner for kontantinsattning).

Division Liv

Livforsakringsverksamheten erbjuder produkter inom omradet fér pensions- och livforsdkring for
individer och foretag, huvudsakligen i Sverige och i de baltiska landerna. Livforsakringsverksamheten
erbjuder bade fondforsakring, traditionella forsdkringar samt andra pensionssparprodukter inklusive
vard- och sjukforsakring. Fondforsdkring och utlandsk kapitalforsdkring (portfolio bond) star for
73 procent av den totala forsaljningen av forsakringspolicys under den niomanadersperiod som slutade
den 30 september 2023.

Livforsakringsverksamheten ar framst verksamt under SEB Life and Pension Holding AB, ett helagt

dotterbolag till banken, och dess olika dotterbolag, vilka erbjuder bade fondfdrsidkringar och
traditionella livférsakringar. Divisionen erbjuder, per den 30 september 2023, livforsakringslosningar
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till ungefar 800 000 privat- och 97 000 foretagskunder som har 400 000 férsdkrade och ar organiserade
enligt tva verksamhetsomraden:

e SEB Life; och
e SEB Life International.

Sarskilda delar av SEB:s traditionella livforsakringsverksamhet utfors genom entiteter eller under
portféljer och fonder som inte ar konsoliderade under SEB-Koncernen.

Livverksamheten distribueras genom SEB:s bankkontor, egen saljkar, forsdkringsférmedlare och
agenter. Under det forsta kvartalet 2022 flyttades egen saljpersonal till divisionen Féretag och
Privatkunder.

Division Investment Management

Investment management-verksamheten distribuerar sina tjanster och produkter via division Liv, SEB:s
detaljhandelsnatverk, private banking enheter pa SEB:s kdrnmarknader och i Singapore och
Luxemburg, samt genom tredjepartsdistributorer.

Produkter som erbjuds inkluderar ett brett spektrum av fonder, vardepappersfonder (UCITS) och
alternativa investeringsfonder (AlIF:s) med olika investeringsstrategier och anpassade portféljer for
institutionella kopare. Hallbarhet ar ett fokusomrade for SEB:s investment management-verksamhet,
och har blivit integrerat i dess dagliga verksamhet, med FN:s Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UN PRI) fungerande som en guide for hallbar verksamhet, med betoning pa inkludering, engagemang
och exkludering.
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Bankens koncernredovisning har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), och tolkningar av dessa standarder sa som de
antagits av EU-kommissionen. Déarutover tillampas de tilligg som foljer av lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allmédnna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare
tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsreglerfér koncerner samt tillhérande uttalanden, UFR.

Fran och med slutet av arsstamman 2019 valdes Ernst & Young till Bankens revisor. Som huvudansvarig
revisor utsags auktoriserad revisor Hamish Mabon (medlem i FAR). SEB:s arsredovisningar for 2019,
2020, 2021 och 2022 har reviderats av Ernst & Young med Hamish Mabon som huvudansvarig revisor.

Revisionsberattelserna for 2022 och 2021 finns intagna i arsredovisningen for respektive ar och foljer
standardutformningen utan anmarkningar. Delarsrapporten for perioden januari-juni 2023 har varit
foremal for oversiktlig granskning av SEB:s revisor. Utdver revisionen av koncernredovisningarna for
2022 och 2021 har SEB:s revisor inte granskat nagra andra delar av Grundprospektet.

Rakenskaperna for de tva senaste rakenskapsaren, 2022 samt 2021, samt delarsrapporten for perioden
januari-september 2023 ar inforlivade i Grundprospektet via hanvisning, se avsnittet ”"Handlingar
inférlivade genom hdnvisning”. Samtliga koncernredovisningar finns att tillgd pa SEB:s webbplats
sebgroup.com.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2022

Koncernen tillampar andringar av IFRS 3 Rorelseforvarv som ersatter en hanvisning till det senaste
Ramverket for upprattande och presentation av finansiella rapporter utan att vasentligt andra kraven.
Andringar i IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och eventualtillgdngar fortydligar vilka kostnader
som ska inkluderas vid redovisning av férlustkontrakt. Som en del av de arliga forbattringarna av IFRS-
standarderna 2018-2020 har IASB utfardat andring av IFRS 9 Finansiella instrument avseende avgifter
i testet 710 procent” fér bortbokning av finansiella skulder. Andringen klargér vilka avgifter som
inkluderas vid bedémning om villkoren for en ny eller modifierad finansiell skuld skiljer sig vasentligt
fran villkoren for den ursprungliga finansiella skulden. De dndrade standarderna har inte haft ndgon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter

VASENTLIGA FORANDRINGAR OCH INFORMATION OM TRENDER

Utover vad som bland annat framgar i detta avsnitt och i avsnittet “SEB:s verksamhet, intdkter och
resultat paverkas i betydande grad av globala och regionala férhdllanden pé finansmarknaden samt
av global och regional ekonomisk utveckling” finns det inga, savitt SEB kanner till, kdnda trender,
osakerheter, krav, dtaganden eller hiandelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig
inverkan pa SEB:s utsikter under det innevarande rakenskapsaret att redovisa i Grundprospektet.

Vasentliga forandringar av SEB:s lane- och finansieringsstruktur sedan det senaste riakenskapsaret

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar i Bankens lane- och finansieringsstruktur sedan det
senaste rakenskapsaret.
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Vasentliga forandringar i SEB:s framtidsutsikter sedan det senaste reviderade arshokslutet
offentliggjordes

Inga vasentliga negativa forandringar har dgt rum i SEB:s framtidsutsikter sedan det senaste reviderade
arsbokslutet, Bolagets koncernredovisning for 2022, offentliggjordes den 1 mars 2023. Det har inte skett
nagra betydande fordandringar i Bankens finansiella resultat sedan den 30 september 2023.

Betydande forandringar sedan den 30 september 2023

Det har inte skett nagra betydande férandringar i Bankens finansiella stdllning sedan den 30 september
2023, vilket utgor den sista dagen i perioden for vilket delarsinformation har offentliggjorts.
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STYRELSE, VERKSTALLANDE LEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

Styrelsen bestar av elva ledamoéter, utan suppleanter, valda av arsstdmman samt tva ordinarie
ledamoter och tva suppleanter som arbetstagarrepresentanter. Styrelsens kontorsadress ar SEB,
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm. Styrelsen bestar sedan arsstdmman den 4 april 2023 av
foljande ledamoter och suppleanter:

Namn Position, bakgrund samt andra uppdrag

Marcus Wallenberg  Styrelseordférande sedan 2005. Styrelseledamot sedan 2002. Vice
(fodd 1956) ordférande i Risk and Capital Committee, Audit and Compliance
Committee och Remuneration and Human Resources Committee.

Bakgrund: Ordférande i Electrolux, International Chamber of
Commerce (ICC) och LKAB. Ledamot i EQT Holdings, Stora Enso och
Temasek Holdings. Vice VD i Investor och VD och koncernchef i
Investor. Flera styrelseuppdrag som ordférande och ledamot i stora
borsnoterade bolag.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Saab och FAM. Vice ordférande i
Investor, EQT AB samt Knut och Alice Wallenbergs stiftelse.
Styrelseledamot i AstraZeneca Plc.

Sven Nyman Vice styrelseordférande sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2013.
(Fodd 1959) Ledamot i Risk and Capital Committee.

Bakgrund: Bred erfarenhet av finansiell verksamhet. Ledande
befattningar inom Investor. VD och grundare av RAM Rational Asset
Management, Lancelot Asset Management AB och Arbitech AB. Ett
flertal styrelseuppdrag.

Andra uppdrag: Styrelseledamot: Investor AB, Ferd Holding AS
(Norge), Nobelstiftelsens investeringskommitté, Handelshogskolan i
Stockholm, Handelshogskoleféreningen i Stockholm samt Axel and
Margaret Ax:son Johnsons Stiftelse.

Svein Tore Styrelseledamot sedan 2023
Holsether
(Foédd 1972) Bakgrund: VD och CFO i Sapa, CFO i Elkem och ansvarig for

affarsutveckling i Orkla.

Andra uppdrag: VD och koncernchef for Yara International (Norge).
Ordférande for Naeringslivets Hovedorganisation (the Confederation
of Norwegian Enterprise) i Norge, ordférande for International
Fertilizer Association och ledamot av World Business Council for
Sustainable Development. Ledamot av the Steering Committee of
IMAGINE Food Collective och ledamot av the Alliance of CEO Climate
Leaders vid World Economic Forum och har djup kunskap och
erfarenhet fran industriell omstéllning med hallbarhetsfokus.

Signhild Arnegard Styrelseledamot sedan 2010. Ordférande i Remuneration and Human
Hansen Resources Committee.
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(F6dd 1960)

Bakgrund: VD i det familjedgda foretaget Svenska LantChips AB.
Ordférande i Svenskt Naringsliv. Vice ordférande i Business Europe.
Ledamot i Business Sweden, Institutet for entreprendrskaps- och
smaféretagsforskning (ESBRI). Ett flertal styrelseuppdrag.

Andra uppdrag: Ordférande i SnackCo America Corp (USA).
Ordférande i Svensk-Amerikanska Handelskammaren (USA). Ledamot i
SOS Barnbyar Sverige, SACC-NY och Ingenjérsvetenskapsakademien
(IVA).

Winnie Fok
(Fodd 1956)

Styrelseledamot sedan 2013. Ledamot i Audit and Compliance
Committee.

Bakgrund: Bred erfarenhet av finansieringsverksamhet. Industriell
radgivare och Senior Advisor till Investor AB och Husgvarna AB. CEO
och Senior Partner for EQT Partners Asia Ltd och CEO for New Asia
Partners Ltd. Styrelseledamot i Volvo Cars Corporation and G4S plc.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Geely Holding. Radgivare till WFAB
AB.

Helena Saxon
(Fodd 1970)

Styrelseledamot sedan 2016. Ordférande i Audit and Compliance
Committee.

Bakgrund: Finansanalytiker pa Goldman Sachs och Investor AB,
finansdirektor pa Syncron International och Hallvarsson och
Halvarsson. Investment manager pa Investor AB.

Andra uppdrag: CFO pa Investor AB. Ledamot i Swedish Orphan
Biovitrum AB.

Johan Torgeby
(Fodd 1974)

Styrelseledamot, VD och koncernchef. Styrelseledamot sedan 2017.

Bakgrund: Ledamot i MoInlycke Holding AB. Robur Asset Management
(Swedbank) och Morgan Stanley i London. Co-head division Stora
Foretag & Finansiella Institutioner.

Andra uppdrag: Ledamot Nasdaq Inc. (USA), Svenska Bankféreningen,
the Institute of International Finance, Mentor Sverige AB, IIEB (Institut
International d’Etudes Bancaires), Finsk-svenska Handelskammaren,
LUSEM Radgivande kommittén Lunds universitet.

Lars Ottersgard
(Fodd 1964)

Styrelseledamot sedan 2019. Medlem i Risk and Capital Committee.

Bakgrund: Ett flertal ledande befattningar inom Nasdag (USA).
Forsaljningschef for Market Technology vid OMX. Olika chefspositioner
inom IBM for Norden och Europa, Mellandstern & Afrika.

Andra uppdrag: Styrelsesuppleant EKO Respekta i Danderyd AB.

Anne-Catherine
Berner
(Fodd 1964)

Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i Remuneration and Human
Resources Committee.
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Bakgrund: Ledamot av Finlands riksdag samt Transport- och
kommunikationsminister i Finlands regering. Ledamot i limarinen och
Soprano Oyi. Ett flertal andra styrelseuppdrag.

Andra uppdrag: Styrelseledamot Avesco AG (Schweiz), Medicover AB
och lIF-koncernen (Infrastructure Investment Fund, tidigare
Advenkoncernen). Ett flertal styrelseuppdrag i stiftelser.

Jacob
Aarup-Andersen
(Fodd 1977)

Styrelseledamot sedan 2022. Ordfoérande i Risk and Capital Committee.

Bakgrund: Lang erfarenhet fran bank- och finansverksamhet. Head of
Banking Denmark och Group CFO for Danske Bank-koncernen.
Styrelseordférande i, bland annat, Realkredit Danmark, Mobile Pay och
Danica Pension. Flertal positioner inom investment banking och
investment management, bl.a. vid Goldman Sachs och Highbridge
Capital. VD och koncernchef for ISS A/S, Danmark.

Andra uppdrag: VD och koncernchef for Carlsberg A/S, Danmark.
Ledamot av Danmarks Industriforbunds Permanent Committee on
Business Policies.

John Flint
(Fodd 1968)

Styrelseledamot sedan 2022.

Bakgrund: Group Chief Executive HSBC Holdings PLC. Lang erfarenhet
fran bank- och finansverksamhet med en rad positioner i HSBC, bade i
Sydostasien och i Storbritannien. Medlem i the Independent Review
Panel on Ring-Fencing Legislation and Proprietary Trading,
Storbritannien.

Andra uppdrag: VD for UK Infrastructure Bank, Storbritannien.

Anna-Karin
Glimstrom
(Fodd 1962)

Styrelseledamot sedan 2016, utsedd av arbetstagarorganisationer.

Bakgrund: Kontorschef och andra befattningar i SEB. Olika specialist-
och ledarroller i Trygg-Hansa. Ledamot i SEB Vinstandelsstiftelse.

Andra uppdrag: Ordférande i Finansforbundet i SEB och i
Finansforbundet regional Klubb Vast i SEB. Ledamot i EB-SB Fastigheter
och i EB-SB Holding.

Charlotta Lindholm
(Fodd 1959)

Styrelseledamot sedan 2020, (styrelsesuppleant sedan 2015), utsedd
av arbetstagarorganisationer.

Bakgrund: Olika kundansvarsbefattningar inom flera divisioner och
dotterbolag i SEB. Kundansvarig inom Private Banking Stiftelser.

Andra uppdrag: Ordférande i Akademikerféreningen i SEB. Ledamot i
Alma Detthows Stiftelse.

Annika Dahlberg
(Fodd 1967)

Styrelsesuppleant sedan 2016 (dven 2014), utsedd av de anstallda.

Bakgrund: Anstalld pa Fixed Income, Group Operations. Ledamot i
SEB:s Vinstandelsstiftelse och Resultatpremiestiftelse.

Andra uppdrag: Forsta vice ordférande i Finansforbundet i SEB och i
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Finansforbundets regionala klubb Storstockholm i SEB.

Marika Ottander Styrelsesuppleant sedan 2022, utsedd av arbetstagarorganisationer.
(Fodd 1961)
Bakgrund: Olika befattningar inom flera divisioner i SEB. Nuvarande
befattning: Regulatory officer inom C&PC.

Andra uppdrag: Ledamot i Akademikerféreningen.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Medlemmarna i den verkstdllande ledningen nas pa adress SEB, Kungstradgardsgatan 8, 106 40
Stockholm. Verkstéllande ledningen bestar av foljande personer:

Johan Torgeby VD och koncernchef sedan 2017. Medlem av ledningsgruppen sedan
(Fodd 1974) 2014.

Se ovan under "Styrelseledamoter” for mer information.

Mats Torstendahl Stdllféretrédande VD och stdllféretriddande koncernchef sedan 2021.
(Fodd 1961) Group FCP Senior Manager sedan 2021. Medlem av ledningsgruppen
sedan 2009.

Bakgrund: ABB, Ostgdta Enskilda Bank. Olika befattningar inom
Danske Bank, sasom Forste Vice VD och Chef fér Danske Bank i
Sverige. Co-Head division Féretag & Privatkunder.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Mats Holmstrom Chief Risk Officer (CRO) sedan 2021. Medlem av ledningsgruppen
(Fodd 1968) sedan 2021.

Bakgrund: Olika befattningar inom SEB, sasom chef fér Corporate
Banking och chef for Project, Asset and Structured Finance.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Jonas Ahlstréom Chef fér Division Stora Féretag & Finansiella Institutioner sedan 2023.
(Fodd 1978) Medlem av ledningsgruppen sedan 2020.

Bakgrund: Tidigare anstallning i Investor AB. Senaste roller i SEB: Chef
for division Baltikum, chef for CEO & Strategy Office. Tidigare roller i
SEB: CFO division Baltikum, Debt Capital Markets, SEB Equities,
aktieanalytiker, Group Strategy & Business Development.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Jeanette Almberg Chef for Group & Business Services sedan 2022, Group Data Privacy
(Fodd 1965) Senior Manager sedan 2022. Medlem av ledningsgruppen sedan 2016.
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Robert Celsing
(Fodd 1967)

Ulrika Areskog Lilja
(Fodd 1975)

William Paus
(Fodd 1967)

Jonas Soderberg
(Fodd 1976)

Masih Yazdi
(Fodd 1980)

Petra Alund
(Fodd 1967)

Bakgrund: Chef for Group Human Resources, SEB Kort, chef fér SEB
Operations, direktér Customer Operations pa Tele2. Ett antal
befattningar inom marknad och sélj inom olika branscher.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Personaldirektér sedan 2022. Medlem av ledningsgruppen sedan
2022.

Bakgrund: Anstalld pa SEB sedan 2007, haft ett flertal olika positioner
inom division Stora foretag och Finansiella institutioner. Arbetade
tidigare pa Citibank och Scania.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Chef for Brand, Marketing & Communication sedan 2021. Medlem av
ledningsgruppen sedan 2021.

Bakgrund: Ett flertal ledande kommunikationsroller pa Stora Enso,
SSAB, OMX Stockholm Stock Exchange och Neonet.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Vice VD och Chef fér division Private Wealth Management & Family
Office sedan 2021. Medlem av ledningsgruppen sedan 2018.

Bakgrund: Olika befattningar inom SEB Trading & Capital Markets.
Chef for Trading & Capital Markets i Asien, Chef for Stora Foretag &
Institutioner i Tyskland och Chef fér Stora Foretag & Institutioner och
Kapitalférvaltning i Norge. Landchef for SEB Norge.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Chef for division Féretag & Privatkunder sedan 2021. Medlem av
ledningsgruppen sedan 2021.

Bakgrund: Olika befattningar inom SEB, daribland mest nyligen som
Head of Region North — Corporate & Private Customers, Head of
Investor Relations och Senior Advisor till Stora féretag och Finansiella
institutioner.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Ekonomi- och finansdirektér (CFO) sedan 2020. Medlem av
ledningsgruppen sedan 2018.

Bakgrund: Riskanalytiker pa Finansinspektionen. Aktieanalytiker pa
Erik Penser Bank, Credit Suisse, SEB. Head of Group Financial
Management pa SEB.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Chef for Group Technology sedan 2019. Group Outsourcing Senior
Manager sedan 2020. Medlem i ledningsgruppen sedan 2020.
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Bakgrund: Olika befattningar inom Scania, VD Sandvik IT, Chef for IT
Services.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

Niina Aikas Chef Baltikum sedan 2021. Medlem i ledningsgruppen sedan 2021.

(Fodd 1968)
Bakgrund: Olika befattningar inom SEB och Citigroup Finland,

daribland som chef fér SEB:s Large Corporates Coverage i Finland.

Andra uppdrag: ingen uppgift.

BOLAGSSTYRNING

SEB tillampar Svensk Kod for Bolagsstyrning och hade inga avvikelser att rapportera for rakenskapsaret
2022.

INTRESSEN

Ingen av de personer som beskrivs under rubriken “Verkstdllande ledning” har nagon befintlig eller
potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden gentemot SEB och hans eller hennes
privata intressen och/eller andra ataganden.

Med undantag for Marcus Wallenberg, Sven Nyman och Helena Saxon, som ar relaterade till den storre
aktiedgaren Investor AB, har inga av de personer som beskrivs under rubriken “Styrelseledaméter”
nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot SEB
och hans eller hennes privata intressen och/eller andra dtaganden.

REVISOR

Banken ska enligt bolagsordningen ha minst en och hogst tva revisorer med hogst lika manga
suppleanter. Till revisor far aven registrerat revisionsbolag utses. Ernst & Young AB har varit Bankens
revisor sedan 2019 och omvaldes 2023 for tiden till och med arsstdamman 2024. Den auktoriserade
revisorn Hamish Mabon (medlem i FAR), med adress Box 7850, 103 99 Stockholm, har varit
huvudansvarig revisor sedan 2019.

SEB:s revisor har inga vasentliga intressen i SEB.
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Bankens registrerade firma &r Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org.nr. 502032-9081). Bankens
handelsbeteckning ar “SEB”. SEB ar ett publikt bankaktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholm
som ar registrerat hos Bolagsverket. SEB bedrivs under gallande svensk aktiebolagslag samt svensk
banklagstiftning och har sitt huvudkontor i Stockholm med adress Kungstradgardsgatan 8, 106 40
Stockholm, telefonnummer +46 8 763 80 00. Bankens hemsida ar www.seb.se. Bankens LEI-nummer
ar F3JS33DEI6XQ4ZBPTNS6.

SEB &r moderbolag i en nordeuropeisk finansiell koncern bestaende av ett flertal dotterféretag, varav
de storsta ar de heldagda dotterbolagen SEB Liv och Pension Holding AB, SEB Kort Bank AB, AS SEB Pank
(Estland), AS SEB banka (Lettland) och AB SEB bankas (Litauen). En del av SEB:s traditionella
livforsakringsverksamhet drivs i det icke-konsoliderade bolaget Gamla Liv.

Moderbolaget svarade for 86,4 procent av koncernens rorelseresultat fér 2022. SEB och dotterbolagen
levererar tjanster till varandra, till exempel inom omradena personalfunktioner och affarsstod. Alla
tjanster som levereras inom koncernen styrs av intern styrning och policy. Banken ar dock inte
beroende av andra dotterbolag inom koncernen.

SEB:S MAL OCH SYFTE

| enlighet med punkt tre i SEB:s bolagsordning ar bankens huvudsakliga mal och syften att bedriva
sadan bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1 kap. 3 § samt 7 kap. 1 § lag (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse och dven aktiebolagslag (2005:551), tillsammans med all relaterad
verksamhet.

AKTIEKAPITAL OCH STORRE AKTIEAGARE

SEB:s aktiekapital ar indelat i A- och C-aktier. Varje A-aktie berattigar till en rost, medan varje C-aktie
berattigar till en tiondels rost. Varje dgare av A- resp. C-aktier ar berattigade till samma andel av den
utdelning som fastslas vid SEB:s arliga bolagsstdmma. Enligt Bankens bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 10 000 000 000 SEK och hogst 40 000 000 000 SEK och antalet aktier ska vara lagst
1 000 000 000 och hogst 4 000 000 000.

SEB:s aktiekapital uppgick per den 30 september 2023 till 21,942 miljoner SEK uppdelat pa 2,140
miljoner aktier varav 2,116 miljoner utgjordes av A-aktier och 24 miljoner utgjordes av C-aktier. Under
de forsta nio manaderna av 2023 har SEB, for de langsiktiga aktieprogrammen, aterkopt 6,222,629
aktier och 6,119,780 aktier har salts. SEB har under samma period i kapitalplaneringsandamal aterkopt
28,685,938 aktier och indragit 38,738,439 aktier. Per den 30 september 2023 &Ggde SEB saledes
55,333,817 A-aktier till ett marknadsvarde av 7,229 miljoner SEK.

Nedan féljer Bankens sex storsta aktiedgare som per den 31 oktober 2023 var och en dger mer an 2,5
procent av aktiekapitalet.

Investor AB 21,32 21,37
AMF Pension & Fonder 5,39 5,45
Alecta Tjanstepension 5,31 5,36
Swedbank Robur Fonder 3,86 3,90
Vanguard 2,90 2,90
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SEBs eget aktieinnehav 2,71 2,74
BlackRock 2,59 2,62
Totalt sju storsta aktiedgare 44,08 44,34

Ovriga aktiedgare 55,92 55,66
Totalt 100,0 100,0

Internrevision, compliance och riskkontroll

Det yttersta ansvaret for SEB-Koncernens riskorganisation och att verksamheten bedrivs med en god
intern kontroll ligger hos styrelsen. VD har det 6vergripande ansvaret att hantera alla SEB-Koncernens
risker i enlighet med styrelsens policies.

SEB-Koncernens internrevision ar en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen, vilket
sakerstaller att utvarderingen av den interna kontrollen ar tillfredsstallande och effektiv, att extern och
intern rapportering ar tillfredsstallande och verksamheten i SEB-Koncernen bedrivs enligt styrelsens
och verkstdllande direktorens intentioner. Koncernrevisionschefen rapporterar regelbundet till
styrelsens revisions- och compliancekommitté samt &ven till verkstdllande direktéren och den
verkstéllande ledningen.

Syftet med SEB-Koncernens compliance-verksamhet ar att sakerstalla att de olika verksamheterna
inom SEB-Koncernen bedrivs i enlighet med tillampliga externa och interna regler. Group Compliance
Officer har till uppgift att bitrdda styrelsen och verkstallande direktéren i compliancefragor och att
samordna handldggningen av dessa fragor inom SEB-Koncernen. Group Compliance Officer
rapporterar fortlopande till styrelsens revisions- och compliancekommitté samt till verkstadllande
direktoren och den verkstillande ledningen om viktigare handelser inom complianceomradet
avseende hela SEB-Koncernen.

SEB-Koncernens Chief Risk Officer ar ansvarig for den overgripande inriktningen av och reglerna for
riskhanteringen, for tillsynen 6ver riskhanteringen och riskkontrollfunktionerna i SEB-Koncernen och
for att sakerstalla att riskhanteringsfunktionerna inom affarsverksamheten har tillrackliga resurser.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

SEB och vissa andra bolagen inom SEB-koncernen ar delaktiga som part i ett antal
myndighetsforforanden, rattsliga forfaranden eller forlikningsférfaranden. Ingen av dessa (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller drenden som SEB ar medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa SEB:s eller SEB-koncernens
finansiella stallning eller [6nsamhet.

VASENTLIGA AVTAL

SEB har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och som kan
leda till att SEB tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka SEB:s formaga
att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

JURISDIKTION

SEB bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om SEB agerar utanfor Sveriges granser styrs
den aktuella handlingen och SEB:s verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella
landet. Vardepappren upprattas enligt svensk lagstiftning.
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INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och Bankens registreringsland kan inverka pa
inkomsterna fran vardepappren.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information i detta Grundprospekt som kommer fran tredje part har atergetts korrekt och savitt SEB
kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av relevant tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Nedan angivna handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa SEB:s hemsida www.seb.se eller i
pappersform pa SEB:s kontor pa Kungstradgardsgatan 8, Stockholm, Sverige under Grundprospektets
giltighetstid (informationen pa hemsidan ingar inte i detta Grundprospekt savida denna information
inte inforlivas i prospektet genom hanvisning och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen):

= SEB:s registreringsbevis;

= SEB:s bolagsordning;

=  SEB:s och dotterbolags arsredovisningar 2022;

= SEB:s och dotterbolags arsredovisningar 2021;

=  SEB:s delarsrapport for 2023;

= Alternativa nyckeltal 2023 Q2;

= Kreditbetyg fran det registrerande kreditvarderingsinstitutet Moody’s;

= Kreditbetyg fran det registrerande kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s; samt
= Kreditbetyg fran det registrerande kreditvarderingsinstitutet Fitch.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan angivna handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska lasas som en del av detta Grundprospekt. For historisk finansiell information
samt historiska revisionsberattelser hanvisas till:

SEB:s delarsrapport for januari - september 2023:

=  Resultatrdkning i sammandrag, s. 21;

= Totalresultat, s. 21;

= Balansrakning i sammandrag, s. 22;

=  Forandringar i eget kapital, s. 23-24;

= Kassaflédesanalys i sammandrag, s. 24;
= Noter,s. 25-43;

=  Revisors granskningsrapport, s. 51; samt
= Definitioner, s. 53-54.

SEB:s delarsrapport fér perioden januari-september 2023 aterfinns pa féljande lank:
Kv323 Kvartalsrapport.pdf (sebgroup.com)

SEB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2022

=  Resultatrakning, s. 111;

= Qvrigt totalresultat, s. 112;

=  Balansrdkning, s. 113;

=  Forandringar i eget kapital, s. 114;
=  Kassaflédesanalys, s. 115;

. Noter, s. 120-202; samt

= Revisionsberattelse, s. 207-211.

SEB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2022 aterfinns pa foljande lank:

SEB Ars- och Héllbarhetsredovisning 2022
(sebgroup.com)https://webapp.sebgroup.com/mb/mblib.nsf/alldocsbyunid/E102D15B7DB0AS57FC125
896000491E31/$FILE/arsredovisning_2022.pdf

SEB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021:

= Resultatrakning, s. 109;

= Qvrigt totalresultat, s. 110;

=  Balansrdkning, s. 111;

=  Forandringar i eget kapital, s. 112;
=  Kassaflédesanalys, s. 113;

. Noter, s. 118-200; samt

= Revisionsberattelse, s. 203-207.

SEB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021 aterfinns pa foljande lank:
https://webapp.sebgroup.com/mb/mblib.nsf/alldocsbyunid/1FESDE1E42EDIE6BC12587F7002AC9CC
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/SFILE/arsredovisning 2021.pdf

Tidigare grundprospekt

| syfte att underlatta utokningar av Instrument utgivna under tidigare grundprospekt ar de Allmédnna
Villkoren som framgar av SEB:s grundprospekt daterat 10 juli 2019
(https://webapp.sebgroup.com/mb/mblib.nsf/alldocsbyunid/499F1D0D9345757AC12586A4004F94F
F/SFILE/certifikat and warrant programme 10 july 2019.pdf) inforlivat i detta Grundprospekt
genom hanvisning.

Om endast vissa delar av ett dokument har inforlivats genom hanvisning ar de delar som inte inforlivats
antingen inte relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av prospektet.
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Kontaktuppgifter

Emittent Arrangor
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Adress: Kungstradgardsgatan 8 Stora Foretag och Finansiella Institutioner
SE-106 40 Stockholm Adress: Kungstradgardsgatan 8
Telefon: +46 8 506 234 55 SE-106 40 Stockholm
+46 8 506 230 54 Telefon: +46 8 506 232 19
Hemsida: www.seb.se +46 8 506 232 20
+46 8 506 232 21

Hemsida: www.sebgroup.com
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Formelsamling

Formler for Certifikatets Varde
Om inte annat anges nedan ska definitionerna i Allmanna Villkor galla

Variabeldefinitioner

CVe = Certifikatets Varde pa relevant Varderingsdag t

CVia = Certifikatets Varde pa foregaende Varderingsdag t-1

CVo = Certifikatets Varde pa Initial Varderingsdag

Finansieringsniva: = Finansieringsniva pa relevant Varderingsdag t

Finansieringsniva: 1 = Finansieringsniva pa foregdende Varderingsdag t-1

Multiplikator = Multiplikator pa foregaende Varderingsdag t

Rintebas'i.1 =  Réntebas i pa féregaende Varderingsdag t-1

Rénteperiod +1 = Avser en period fran och med foregaende Varderingsdag till relevant Varderingsdag,
uttryckt som antal dagar / 360

Ranteper365+t1 = Avser en period fran och med féregdende Varderingsdag till relevant Varderingsdag,
uttryckt som antal dagar / 365

UndT: = Underliggande Tillgangs varde pa relevant Varderingsdag t

UndT:1 = Underliggande Tillgangs védrde pa féregaende Varderingsdag t-1

Vaxelkurst = Véxelkurs pa relevant Varderingsdag t

Vaxelkurs .1 = Vaxelkurs pa foregaende Varderingsdag t-1

1. Bull/Bear FX

CV: = CVta+ VFi+ Fea

dar

VF: = CVi1 e (UndTi/UndTea- 1) » Havstang

F1 = (Vi1 ((1-Havstdng) « (Rantebas®! 1 + Rdntebasmarginal) + Havstang >0

Havstang * (Rdntebas®"?

Ranteperiod 1

1 - Rdntebasmarginal) - Avgift) «

= (Vi1 ((1-Havstdng) » (Rantebas®t1 - Rdntebasmarginal) + Havstang Havstang < 0
« (Réntebas®.1 + Rdntebasmarginal) - Avgift)  Rinteperiod .1

2. 1:1/ Bear x1 Index/Termin/Aktie

CVi = (CVe1+ VFi+ Fra) » Vaxelkurs: [ Vaxelkurst.a

dar

VF: = CVi1* (UndTy/ UndT'.1- 1) » Havstang

F1 = CVt1 * (Rantebasti - Rédntebasmarginal - Avgift) « Ranteperiod 1
UndT'.1 = Underliggande Tillgangs Varde pa féregaende Varderingsdag, avseende

Underliggande Tillgang pa dag t

3. Bull/Bear Index/Termin/Aktie
CV:i = (CVe1+ VFi+ Fra) » Vaxelkurs: [ Vaxelkurst.a

dar
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VF:

UndTt1

CVe1 * (UndTe/ UndTta- 1) » Havstang
CVt1 * (Ré@ntebast1— (Havstang_Abs —1) « Rantebasmarginal - Avgift) « Ranteperiod+
1

Underliggande Tillgangs Varde pa féregaende Varderingsdag, avseende
Underliggande Tillgadng pa dag t

4. Bull/Bear variabel ombalansering

CV:

dar
CVib
UndTw

Vaxelkurse,

5. Long/Short Fx

CV:
dar
VF:
AntalCCY1:

AntalCCY2+

Ft- 1CCY1

Ft- 1CCY2

AntalCCY1:

Ft- 1CCY1

Ft- 1CCY2

AntalCCY2;

CVib * (1 +Havstang * (UndTy/UndTwn- 1) - Avgift » Ranteperiod 1) « Vaxelkurs: /
Vaxelkursb

Certifikatets varde pa féregdende Ombalanseringsdag

Underliggande Tillgangs Varde pa féregaende Ombalanseringsdag

Vaxelkurs pa foregaende Ombalanseringsdag

CVia ¢ (1 - Avgift « Ranteperiod 1) + VFt

AntalCCY2 1 » ((1 + Fea®©?) « UndTe- UndTea) + Fei®t o AntalCCY1is

AntalCCY2¢1 * Fr.1®Y2e UndT: + AntalCCY1ea o (1 + Fea®'?) - Initial
Avgift  ranteperiod ¢ CVi1 Havstang <0
AntalCCY2o

(Rantebast1¢“'! - Rdntebasmarginal®?) « rinteperiod)

(Rantebast-1°“"2 + Rdntebasmarginal®©?) « rinteperiod)

AntalCCY1o Initial

(Rantebast1°“"* + Rantebasmarginal®"?) « rinteperiod) Havstang >0
dntebas..1““? - Rdntebasmargina * ranteperio

Ranteb Y2 _Ranteb inal 2 ant iod

AntalCCY2¢1 ¢ (1 + Fa®©?) + (AntalCCY1e1 o Fea®'! - Avgift «
ranteperiod ¢ CVi1 ) / UndT.

6. Long/Short Index

CVt

dar

VF:

Fi1
AntalUnd:
AntalUndo
AntalVAL

CVi1 ¢ (1 - Avgift « ranteperiod) + Fr.1 +VFt

AntalUnd 1 ¢ (UndTe- UndTra)

AntalVAL ¢ ( Rdntebast.1+ Rantebasmarginal) « Ranteperiod +1
AntalUndt1 + ( Fe1 - CVe1 » Avgift « Rénteperiodt1 ) / UndT:
CVo * Initial Havstang / UndTo

CVo ¢ (1- Initial Havstang)

7. Long/Short Fx Compo

CV:

dar

AntalCCY1e1 ¢ Fei®©Y/UndT: « Viaxelkurs: + AntalCCY2¢1  F.1“?Y2 « Vixelkurst
+ CVi1e Frg &
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Fe. 1CCY1

Ft- 1CCY2

Ft- 1CCY3

AntalCCY1:
AntalCCY2;
AntalCCY1,

= (1 + (Rantebast.1““"* — Rdntebasmarginal®“'!) « Ranteperiodt1) * (1 - Avgift »
Ranteperiodt-1)

= (1 + (Rantebast.1““"? + Rdntebasmarginal®'?) « Ranteperiodt1) * (1 - Avgift »
Ranteperiodt-1)

= (1 + (Rantebast.1*“® — Rintebasmarginal®®®)  Rinteperiodt-1) * (1 - Avgift «
Ranteperiodt1)

= AntalCCY1lo s Fo®le . o Fr CC1
= - AntalCCY1l: /UndT:
= CVo * Initial havstang / Vaxelkurso » UndTo

8. Maxcertifikat

CVt

9. Mini Future

= Min(Slutkurs, Maxniva) < Multiplikatort1  Vaxelkurs:

a. Mini Future med l6senkurs i instrumentets valuta

CVi

= (UndT: » Véxelkurst - Finansieringsniva:) ¢ Multiplikatort.1 Mini Long

= (Finansieringsnivas - UndT:  Vaxelkurst ) ¢ Multiplikatort.1 Mini Short

b. Mini Future med I8senkurs i underliggande tillgdngs valuta

CV:

dar

Finansieringsniva:

Finansieringsnivac.1

= (UndT: - Finansieringsniva:) « Vaxelkurst < Multiplikatort1 Mini Long

= (Finansieringsnivas - UndT:) < Vaxelkurs:  Multiplikator:1 Mini Short

= Finansieringsnivdr1 ¢ (1 + (Avgift - Rintebas®“*+1 + Rantebas®? .1 + Mini Long
Réntebasmarginal ) « Ranteperiod1)

= Finansieringsnivdr1 ¢ (1- (Avgift - Rintebas®“"! + Rintebas™? + Mini Short
Réntebasmarginal ) « Ranteperiod1)

=  Finansieringsniva pa foregaende Varderingsdag

10.Mini Terminer

CV:

Finan-sieringsniva;

Avser typ:

( UndT, » Vaxelkurs; - Kop
Finansieringsniva,) ¢
Multiplikator
(Finansieringsniva; - Salj
UndT; e Vaxelkurs:)
¢ Multiplikator

Finansieringsnivar1* (1 Kop
+
Finansieringsmargin
al

e Ranteperiod+.1)

Finansieringsnivag: ¢ (1  Salj
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Finan-sieringsniva.

1
Finansieringsniva o
Unth

Vaxelkurs:

Rante period .1

Multiplikator

Finansieringsmargin
al
* Rénteperiod+.1 )

Finansieringsniva pa foregaende
Varderingsdag

Initial Finansieringsniva

Underliggande Tillgangs Varde pa relevant
Varderingsdag t

Véaxelkurs pa relevant Varderingsdag t

Avser en period fran och med féregaende
Varderingsdag till relevant Varderingsdag t,
uttryckt som antal dagar / 360

1,0

11.CERTIFIKAT 1

CV: =  Maximum [ ( CVie1+ VFe+ Fr1 ), 0]

dar

VF; =  CVer1- (UndT:/ UndTes- 1) - Havstang,

Fra = CVi1- (Rantefaktor - (Rantebas+.i— Rantebasmarginal) — Avgift) - Ranteperiod+.s,

Om Underliggande Tillgang ar angivet som Korg i Slutliga Villkor anvands féljande formel for att
berdkna Underliggande Tillgangs Varde enligt:

Korg, — Korg;_

UndT, = ( ge gt 1) + UndT,_,
dar
UndT, = Startvarde for Underliggande Tillgang,
Korg: = Korgens varde pa relevant Varderingsdag,
Korg: = Korgens varde pa foregaende Varderingsdag,
Korgo = Startvarde for Korg,
D¢ = Korg Denominator pa relevant Varderingsdag,
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Korgens varde pa relevant Varderingsdag beraknas enligt:

i=N
Korg, = ) (Px;-A;-FX;)
i=0
dar
Pxi = Referenskurs for Korg Komponent pa relevant Varderingsdag for Korg
Komponent;,
A = Antal enheter av for Korg Komponent;, pa relevant Varderingsdag,
FXi = Vaxelkurs for Korg Komponent pa relevant Varderingsdag for Korg Komponent;,.
N = Antal Komponenter i Korgen

12. Bull/Bear ej daglig ombalansering

CV: = (CVia+ VFe+ Fra) o Vaxelkurs: / Vaxelkursii

dar

VFt = CVib e ((UndTi— UndTr1)/ UndTw) » Havstang

Fe1 = (Vi1 ¢ (Réntebast1— (Havstang_Abs — 1) « Rantebasmarginal - Avgift) « Ranteperiod+
1

CVip = Certifikatets varde pa foregdende ombalanseringsdag.

UndT: = Underliggande tillgangs varde pa foregaende ombalanseringsdag.

13. Spreadcertifikat

CV: = CVip+ Ft + VFee (Vaxelkursea / Vaxelkursm,a) / (Vaxelkursey / Vaxelkurse,b)

dar

VF: = CVib * [((UndTta— UndTib,a) / UndTi,a)— ((UndTee— UndTibk) / UndTrmb)] » Havstang

Ft = CVib ¢ (Rantebasw— (Havstang_Abs) ¢ Rantebasmarginal — Avgift + Havstang
(Rantebasrb,a- Rantebas v,p) ) * Rénteperiod rp

CV: = Certifikatets varde pa relevant Varderingsdag

CVi1 = Certifikatets varde pa foregdende Varderingsdag

CVo = Startvdrde

CVip = Certifikatets varde pa foregdende ombalanseringsdag.

UndT:,a = Underliggande Tillgang a:s Varde pa relevant Varderingsdag t

UndTt-1, = Underliggande Tillgang a:s Varde pa féregaende Varderingsdag, avseende
Underliggande Tillgdng a pd dagt

UndT:b = Underliggande Tillgang b:s Varde pa relevant Varderingsdag t
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UndTt-1,6

UndTw,a
UndTwm,b
Vaxelkurst,a
Vaxelkurst.1,a
Vaxelkurst,p
Vaxelkurst-1,b
Rantebast1
Havstang_Abs
Rantebast1,a

Réntebast.1,b

= Underliggande Tillgang b:s Varde pa foregaende Varderingsdag, avseende
Underliggande Tillgang b pa dag t

= Underliggande Tillgang a:s virde pa féregaende ombalanseringsdag.

= Underliggande Tillgang b:s varde pa foregdende ombalanseringsdag.

= Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang a pa relevant Varderingsdag

= Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang a pa féregaende Varderingsdag
= Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang b pa relevant Varderingsdag

= Vaxelkurs avseende Underliggande Tillgang b pa foregaende Varderingsdag

= Raéntebas pa foregaende Varderingsdag

Absolutbelopp av Havstang
= Raéntebas avseende Underliggande Tillgang a pa foregaende Varderingsdag

= Raéntebas avseende Underliggande Tillgang b pa foregdende Varderingsdag

14.CERTIFIKAT Kupong

CV;

dar

VF:

Fea

Kupt1
KupBast1

KupRta
KupDag:

KupFrk

Maximum [ ( CVe1+ VFe + Fri— Kuped) , 0]

= CVi1- (UndTy/ UndTes- 1) - Havstang,

= CVi1- (Réntefaktor - (Réntebas;— Rantebasmarginal) — Avgift) - Réanteperiod .,
= (KupBast.1 -KupRta/KupFrk) -KupDag:

= Kupongbas

= Kupongranta
= 1 om Kupongdag, annars 0

= Antal Kupongutbetalningsdagar per ar

Om Underliggande Tillgang ar angivet som Korg i Slutliga Villkor anvands féljande formel for att
berdkna Underliggande Tillgangs Varde enligt:

UTlth = (

dar

Korg, — Korg,_4
Dy

) + UndT;_4
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UndTo
Korg:
Korgi1
Korgo

D¢

Startvarde for Underliggande Tillgang,
Korgens varde pa relevant Varderingsdag,
Korgens varde pa foregaende Varderingsdag,
Startvarde for Korg,

Korg Denominator pa relevant Varderingsdag,

Korgens varde pa relevant Varderingsdag berdknas enligt:

dar

Px;

A

FX;

i=N
Korg; = E(Pxi -A; - FX;)

=0

Referenskurs for Korg Komponent pa relevant Varderingsdag fér Korg Komponent;,
Antal enheter av fér Korg Komponent;, pa relevant Varderingsdag,
Véaxelkurs for Korg Komponent pa relevant Varderingsdag for Korg Komponent;,.

Antal Komponenter i Korgen
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