Hallbarhetsinformation
diskretionar portfoljforvaltning

Private Banking 2022

Inom Private Banking i SEB tillhandahaller

vi diskretionar portféljférvaltning, dér port-
foljférvaltare fattar investeringsbesluten i
modellportféljer som sedan implementeras

i kundportféljena. | Placeringséverenskom-
melsen avtalar kunden och banken om vilken
strategi och risk kundens mandat ska ha.

Detta dokument finns pd www.seb.sefinves-
teringsrekommendation och syftar till att ge
hallbarhetsinformation om de av vara diskre-
tionara portfoljer som framjar miljérelaterade
och sociala egenskaper och klassas som arti-
kel 8 enligt SFDR*. | férvaltningen tar vi han-
syn till hallbarhetsrisker och beaktar negativ
paverkan pa hallbarhetsfaktorer. Dokumentet
uppdateras vid behov, men minst arligen.

Utdver SFDR* ska finansiella aktorer fran och
med 1 januari 2022 &ven tillhandahélla infor-
mation och i regelbundna rapporter &ven ta han-
syn till Taxonomiférordningen (EU) 2020/852.
SEB ska redovisa hur stor andel av den diskre-
tionara portfoljens underliggande investeringar
som ar i miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter enligt definitionen i Taxonomin,
det innefattar exempelvis en forsakran om att
verksamheten inte orsakar betydande skada. |
forsta steget omfattas de tva forsta miljomalen,
"Begransning av klimatforandringar” definierat
som arbetet med att halla 6kningen i den globa-
la genomsnittstemperaturen ldngt under 2°C
samt gbra anstrangningar for att begransa den
till 1,5°C dver férindustriell niva, i enlighet med
Parisavtalet, och "Anpassning av klimatforand-
ringar” definierat som arbetet med anpassning-
en till faktiska och forvantade klimatférandring-
ar och deras effekter.

* EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORD-
NING (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om hdllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldm-
nas inom den finansiella tjdnstesektorn.

Da bolagens rapporteringskrav galler fran
arsskiftet 2021/2022 och rapportering dittills
varit frivillig saknas tillracklig mangd data for
att redovisningen av vara diskretionéra port-
féljer ska vara relevant. S& snart data finns
tillgadnglig kommer dessa siffror redovisas i den
manadsvisa portféljoversikten. Vi kommer dé
att redovisa:

» Andeliprocent av portféljens underliggan-
de innehav som &r i linje med taxonomins tva
forsta miljomal

o Andeliprocent av portféljens jamférelsein-
dex som ar i linje med taxonomins tva forsta
miljomal

o Andeliprocent av portféljen dar data saknas
for underliggande innehav

Principen “orsaka inte betydande skada” ar
endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallba-
ra ekonomiska verksamheter. Den aterstédende
delen har underliggande investeringar som inte
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallba-
ra ekonomiska verksamheter.

Beskrivning av instrument

Vara portfoljer kan bestéa av direktagda till-
gangar som aktier och obligationer, fonder
forvaltade av SEB Investment Management AB
(SEB-fonder, SEB IM AB) samt fonder férval-
tade av externa aktorer. Aven bérshandlade
fonder (ETF:er) kan férekomma.

Investment Strategy, som ar Private Bankings
egen forvaltningsorganisation, ansvarar for
att sdkerstalla att de fonder och direktagda
tillgdngar som anvands inom diskretionar
portfoljforvaltning foljer uppsatt Product Go-
vernance inklusive integrering av hallbarhets-
risker och beaktande av huvudsaklig negativ
paverkan pé hallbarhetsfaktorer.
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Hallbarhetsrisker och negativ paverkan
Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelate-
rad, social eller styrningsrelaterad handelse
eller omstandighet som, om den skulle intraffa,
skulle ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. Negativ paverkan pa
hallbarhetsfaktorer daremot behdver inte vara
kopplat tillinvesteringens varde. Beaktan av
negativ paverkan kan handla om att vi undviker
vissa typer av investeringar.

Metoder

Hallbarhetsarbetet i vara investeringsproces-
ser och investeringsbeslut bestar saval av inte-
grering av hallbarhetsrisker som beaktande av
negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer och
bedrivs genom exkludering, inkludering och, i
samarbete med andra delar inom SEB och med

hjalp av externa aktorer, &ven genom pdverkan.

Paverkan genom aktivt dgarskap sker i huvud-
sak via vart fondbolag SEB IM AB, men dven
genom var fondanalysenhet Manager Research
som l6pande for dialoger med externa aktorer
avseende aktivt agarskap. Vart arbete bygger
pa saval egna verktyg och analys av hallbar-
hetsdata, som analys fran andra aktérer. Ned-
an finns de héllbarhetsfaktorer vi beaktar, dar
sarskilt fokus laggs pa miljo och klimat.

Miljofaktorer

o Klimatpaverkan, sarskilt global uppvarm-
ning, sa kallad vaxthuseffekt

o Energianvandning och energieffektivitet

o Miljépaverkanidvrigt

o Tillgdng till vatten

« Biologisk mangfald

o Avfall

Faktorer avseende social hallbarhet

o Manskliga rattigheter

o Jamstalldhet

o Fragor kring barnarbete

o Anstéllningsvillkor och fackliga rattigheter

« Vapentillverkning, med sarskilt fokus pa-
kontroversiella vapen

Faktorer avseende bolagsstyrning

o Motverkande av korruption och framjande
av transparens, sunda affarskulturer och
ersattningssystem

Var diskretionara portféljstruktur

For att kunna erbjuda behovsanpassade dis-
kretionara portfoljer har vi ett antal byggstenar
inom olika tillgangsslag som kombineras till en
portfolj. Dessa kombinationer finns aveni flera
risknivaer. Nedan beskrivs hallbarhetsarbetet
inom de olika byggstenarna.

Direktagda tillgangar

Vid direktinvesteringar i aktier och obligationer
analyserar forvaltarna de enskilda féretagens
hallbarhetsrisker och méjligheter, och beak-
tar huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Det tillsammans med den
finansiella analysen ligger sedan till grund

for investeringsbesluten. Till sin hjalp har de
tillgang till kvalificerade analysverktyg och
detaljerad hallbarhetsdata pa foretagsniva.
Exkludering ar den viktigaste metoden for att
integrera hallbarhetsriskerna i de delportféljer
som innehaller direktagda tillgangar. Vara ex-
kluderingskriterier finns noggrannt beskrivna i
SEB Corporate & Private Customers respektive
SEB Private Wealth & Family Offices
Hallbarhetspolicy. Exkluderingen tillsammans
med riskspridning i delportfoljerna med direk-
tégda tillgadngar gor att var bedémning ar att
hallbarhetsriskerna &r l&ga och att om nagon
av dessa risker skulle intraffa blir pdverkan pd
totalportféljens avkastning mycket liten.

SEB-fonder

SEB-fondernas forvaltare integrerar hallbar-
hetsrisker och beaktar negativ paverkan pé
hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslut genom
en kombination av metoderna integrering, ex-
kludering och aktivt 4gande. Genom att anvan-
da SEB-fonder i var diskretionara férvaltning
och sprida riskerna dver flera fonder, sektorer,
stilar och geografier beddémer vi att hallbar-
hetsriskerna ar mycket ldga och darmed far en
mycket liten paverkan pa portfoljens avkast-
ning om nagon av dessa risker skulle intraffa.

Mer detaljer om SEB Investment Management
AB:s arbete kring detta finns fondbolagets
Hallbarhetspolicy.

Fonder forvaltade av externa aktérer

For fonder forvaltade av externa aktorer sa-
kerstaller Investment Strategy att forvaltarna
av fonden har signerat FN:s riktlinjer for an-
svarsfulla investeringar (PRI), det innebar att
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fondbolagen har férbundit sig att folja sex principer
for ansvarsfulla investeringar. Principerna inkluderar
bland annat att fondbolaget méste integrera miljé-,
social- och féretagsstyrningsfragor i sin investerings-
process och i sina investeringsbeslut. Utdver detta
genomfor SEB:s fondanalysenhet Manager Research
(MR) en screening for uteslutning av kontroversiella
vapen. | flera, men inte alla, fall gbrs aven ytterligare
analys av fondftéretagens ESG-resurser.

MR:s analys av fonderna och bekraftelsen pa att
dessa foljer FN:s riktlinjer gor att vi beddmer hallbar-
hetsriskerna som ldga och paverkan pé portfoljens
avkastning om nagon av hallbarhetsriskerna skulle
intréffa blir, tack vare god riskspridning i vara portfol-
jer, mycket liten.

Uppféljning och riskkontroll
Precis som alla andra risker f6ljs hallbarhetsriskerna
[6pande upp av Private Bankings egen riskenhet.

Hog hallbarhetsgrad ska bli &nnu hdgre

Malsattningen ar att ytterligare hoja graden av hall-
barhet i var diskretionara forvaltning och darigenom
exempelvis minska klimatavtrycket i vara portfoljer.

Genom att sakerstalla att respektive byggsten, (del-
portfdlj) till en tydlig majoritet utgdrs av innehav med
hallbara egenskaper, och att i de fall delportféljen
Alternativa investeringar ingar, denna del inte utgor
mer an 25 procent i neutralladget, bedémer vi att vara
diskretionara portfoljer har hallbara egenskaper (art.
8 enligt SFDR). | de f& fall dar Alternativa investering-
ar utgbr mer an 25 procent i neutrallaget bedémer vi
att portféljen inte kan anses ha héallbara egenskaper.



