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 Delårsrapport januari-mars 2005 

STOCKHOLM DEN 3 MAJ 2005 

Ännu ett starkt kvartal – 2,7 miljarder  
 Rörelseresultatet för första kvartalet 2005 uppgick till 2 689 Mkr, i princip oförändrat jämfört med såväl 

första kvartalet 2004 som föregående kvartal. Mer än 50 procent genererades utanför Sverige. 

 Nettoresultatet (vinst efter skatt) uppgick till 2 004 Mkr, en ökning med 2 procent jämfört med 
motsvarande period i fjol och 3 procent bättre än föregående kvartal. 

 Intäkterna förbättrades med 4 procent jämfört med första kvartalet i fjol och var oförändrade jämfört med 
föregående kvartal. Lån- och leasingvolymerna ökade med 7 procent under kvartalet. 

 Kostnaderna ökade med 6 procent jämfört med motsvarande kvartal i fjol till följd av förvärv och 
tillväxtinvesteringar främst utanför Sverige, men sjönk med 1 procent jämfört med föregående kvartal. 

 Kreditförlusterna var stabila på en fortsatt låg nivå. 

 Räntabiliteten på eget kapital uppgick till 15,5 procent (15,5), och vinsten per aktie var 2:99 kronor (2:83). 

 Samtliga jämförelsesiffror är omräknade i enlighet med de nya redovisningsprinciperna International 
Financial Reporting Standards (IFRS). 
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Koncernen 
 
Effekter av de nya redovisningsreglerna 
^ää~=à®ãÑ∏êÉäëÉëáÑÑêçê=á=ÇÉåå~=ÇÉä™êëê~ééçêí=®ê=çãê®âå~ÇÉ=á=
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aÉ=ÜìîìÇë~âäáÖ~=ëâáääå~ÇÉêå~=á=êÉëìäí~íê®âåáåÖÉå=à®ãÑ∏êí=
ãÉÇ=íáÇáÖ~êÉ=®ê=~íí=ÖççÇïáää~îëâêáîåáåÖ~ê=áåíÉ=ä®åÖêÉ=
Ñ∏êÉâçããÉê=çÅÜ=~íí=â~äâóäã®ëëáÖ~=âçëíå~ÇÉê=Ñ∏ê=ä™åÖëáâíáÖ~=
áåÅáí~ãÉåíëéêçÖê~ã=í~ë=ìéé=ëçã=éÉêëçå~äâçëíå~ÇK=

aÉëëìíçã=ëíáéìäÉê~ê=ÇÉ=åó~=êÉÖäÉêå~=é™=îáäâÉå=ê~Ç=îáëë~=
áåí®âíÉê=çÅÜ=âçëíå~ÇÉê=ëâ~ää=ê~ééçêíÉê~ëK=aÉëë~=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=
Ü~ê=áåÖÉå=é™îÉêâ~å=é™=ê∏êÉäëÉêÉëìäí~íÉíK=

iáîÑ∏êë®âêáåÖëê∏êÉäëÉå=âçåëçäáÇÉê~ë=åì=é™=ÑäÉê~=
êÉëìäí~íê~ÇÉê=á=ëí®ääÉí=Ñ∏ê=é™=ÉåK==

oÉëìäí~í=Ñê™å=áåíêÉëëÉÄçä~Ö=çÅÜ=ë~âÑ∏êë®âêáåÖëîÉêâë~ãÜÉí=
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bå=âçãéäÉíí=çãê®âåáåÖ=~î=oÉëìäí~íê®âåáåÖI=
_~ä~åëê®âåáåÖ=çÅÜ=bÖÉí=â~éáí~ä=éêÉëÉåíÉê~ë=á=Òpb_JâçåÅÉêåÉåë=
ê®âåáåÖ~ê=ÉåäáÖí=åó~=êÉÇçîáëåáåÖëéêáåÅáéÉê=EfcopFÒ=é™=
ïïïKëÉÄÖêçìéKÅçãK=

=
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ìíîÉÅâäáåÖ=çÅÜ=êÉëìäí~íÉí=Ñê™å=ÇÉå=Ç~åëâ~=îÉêâë~ãÜÉíÉå=
ìíîÉÅâä~ÇÉë=Ä®ííêÉ=®å=î~Ç=ëçã=Ñ∏êìíë~Öíë=á=íáÇáÖ~êÉ=
âçããìåáâ~íáçåI=®îÉå=çã=ÇÉí=áåíÉ=å™ÇÇÉ=ìéé=íáää=ÇÉå=Ü∏Ö~=
åáî™å=ìåÇÉê=ëáëí~=âî~êí~äÉí=OMMQK=

bå=Ñìääëí®åÇáÖ=ÄáäÇ=~î=pb_=qêóÖÖ=iáîë=îÉêâë~ãÜÉíI=
áåâäìëáîÉ=Ñ∏ê®åÇêáåÖ=á=∏îÉêî®êÇÉåI=êÉÇçîáë~ë=á=
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ãÉÇ=PP=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMQI=ãÉå=Éå=
ãáåëâåáåÖ=ãÉÇ=SO=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñà®êÇÉ=âî~êí~äÉí=á=ÑàçäK==
aÉåå~=åÉÇÖ™åÖ=Ñ∏êâä~ê~ë=íáää=ëíçê=ÇÉä=~î=ìíîÉÅâäáåÖÉå=Ñ∏ê=
ë~âÑ∏êë®âêáåÖI=ëçã=Ñ∏êê~=âî~êí~äÉí=ìééîáë~ÇÉ=Éíí=ãóÅâÉí=Öçíí=
êÉëìäí~íK=aÉåå~=êÉëìäí~íéçëí=êÉÇçîáë~ë=åì=ìåÇÉê=£îêáÖ~=
áåí®âíÉê=åÉííçK=
=
Kostnaderna påverkade av tillväxtinvesteringar 
hçëíå~ÇÉêå~=ìééÖáÅâ=íáää=R=MQT=jâê=EQ=TUNFI=Éå=∏âåáåÖ=ãÉÇ=
S=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=OMMQI=ãÉå=
N=éêçÅÉåí=ä®ÖêÉ=®å=ìåÇÉê=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=

mÉêëçå~äâçëíå~ÇÉêå~=ìééÖáÅâ=íáää=P=NNP=jâê=EO=UURFI=Éå=
∏âåáåÖ=é™=U=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=á=ÑàçäK=
£âåáåÖÉå=Ñ∏êâä~ê~ë=ÜìîìÇë~âäáÖÉå=~î=Ñàçä™êÉíë=Ñ∏êî®êî=á=
a~åã~êâ=çÅÜ=râê~áå~=ë~ãí=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖë=
íáääî®ñíëíê~íÉÖá=ìí~åÑ∏ê=pîÉêáÖÉI=Ñê®ãëí=á=qóëâä~åÇ=çÅÜ=∏îêáÖ~=
kçêÇÉåK==

g®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~ä=ëíÉÖ=éÉêëçå~äâçëíå~ÇÉêå~=
ãÉÇ=Q=éêçÅÉåí=áåâäìëáîÉ=Éå=ÖÉåçãëåáííäáÖ=ÖêìåÇä∏åÉ∏âåáåÖ=
é™=P=éêçÅÉåí=á=pîÉêáÖÉK==

jÉÇÉäí~äÉí=ÄÉÑ~ííåáåÖ~ê=Ñ∏ê=éÉêáçÇÉå=à~åì~êáJã~êë=OMMR=
∏â~ÇÉ=íáää=NU=SRR=ENT=SQSFI=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=çî~å=å®ãåÇ~=Ñ∏êî®êî=
çÅÜ=íáääî®ñí~ãÄáíáçåÉêK=`áêâ~=VMM=ÄÉÑ~ííåáåÖ~ê=®ê=Ü®åÑ∏êäáÖ~=
íáää=Ñ∏êî®êîI=ÇêóÖí=OMM=íáää=íáääî®ñí=áåçã=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖ=çÅÜ=
âå~ééí=NMM=íáää=ë~íëåáåÖÉå=á=£ëíÉìêçé~K=k®êã~êÉ=OMM=
ÄÉÑ~ííåáåÖ~ê=Ü~ê=êÉÇìÅÉê~íë=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=ÉÑÑÉâíáîáíÉíë™íÖ®êÇÉêK=

£îêáÖ~=âçëíå~ÇÉê=ëíÉÖ=å™Öçí=íáää=N=UNQ=jâê=EN=TTVFK=g®ãÑ∏êí=
ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~ä=ãáåëâ~ÇÉ=∏îêáÖ~=âçëíå~ÇÉê=ãÉÇ=
V=éêçÅÉåíK=bñíÉêå~=âçëíå~ÇÉê=Ñ∏ê=fq=ìééÖáÅâ=íáää=QOT=jâê=EQQUFK=
aÉ=íçí~ä~=fqJâçëíå~ÇÉêå~=EÇÉÑáåáÉê~ÇÉ=ëçã=â~äâóäÉê~ÇÉ=
âçëíå~ÇÉê=Ñ∏ê=~ää=fqJîÉêâë~ãÜÉí=áåâäìëáîÉ=ÉÖÉå=éÉêëçå~äF=
ìééÖáÅâ=íáää=NIM=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=EMIVFK=
=
Stabil kreditförlustnivå 
hçåÅÉêåÉåë=âêÉÇáíÑ∏êäìëíÉê=åÉííçI=áåâäìëáîÉ=î®êÇÉÑ∏ê®åÇêáåÖ=é™=
∏îÉêí~Öå~=íáääÖ™åÖ~êI=î~ê=Ñçêíë~íí=ä™Ö~I=NVT=jâê=EONOFK=
hêÉÇáíÑ∏êäìëíåáî™å=î~ê=MINM=éêçÅÉåí=EMINOFK=hî~äáíÉíÉå=á=
âêÉÇáíéçêíÑ∏äàÉå=î~ê=Ñçêíë~íí=ëí~ÄáäK=
=
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Rekordnivå för förvaltat kapital 
aÉå=PN=ã~êë=OMMR=Ñ∏êî~äí~ÇÉ=pb_JâçåÅÉêåÉå=íçí~äí=
êÉâçêÇÜ∏Ö~=VQU=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=Éå=∏âåáåÖ=ãÉÇ=T=éêçÅÉåí=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=OMMQ=çÅÜ=U=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=Éíí=™ê=
íáÇáÖ~êÉK=kÉííçáåÑä∏ÇÉí=î~ê=NQ=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ENOF=ìåÇÉê=ÇÉ=
íêÉ=Ñ∏êëí~=ã™å~ÇÉêå~=ãÉÇ~å=î®êÇÉÑ∏ê®åÇêáåÖÉå=î~ê=
QU=ãáäà~êÇÉê=EQNFK=aÉå=∏îÉêî®Ö~åÇÉ=ÇÉäÉå=~î=åÉííçáåÑä∏ÇÉí=
âçã=Ñê™å=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=∏îêáÖ~=kçêÇÉåK=
=
Ökad balansräkning 
£îÉêÖ™åÖÉå=íáää=fcop=Ü~ê=ãÉÇÑ∏êí=çãâä~ëëáÑáÅÉêáåÖ=~î=îáëë~=
íáääÖ™åÖ~ê=çÅÜ=ëâìäÇÉê=çÅÜ=Éå=∏âåáåÖ=~î=Ä~ä~åëçãëäìíåáåÖÉå=
ãÉÇ=OQ=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=éÉê=™êëëâáÑíÉíK=aÉëëìíçã=Ü~ê=ÇÉå=
íáÇáÖ~êÉ=íáääî®ñíÉå=á=Ä~ä~åëê®âåáåÖÉå=Ñçêíë~íí=ìåÇÉê=OMMRK=
hçåÅÉêåÉåë=Ä~ä~åëçãëäìíåáåÖ=éÉê=ÇÉå=PN=ã~êë=ìééÖáÅâ=íáää=
N=SUR=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=Éå=∏âåáåÖ=ãÉÇ=TM=ãáäà~êÇÉê=ëÉÇ~å=
™êëëâáÑíÉíK=£âåáåÖÉå=®ê=Ñê®ãëí=Éíí=êÉëìäí~í=~î=Ü∏ÖêÉ=ìíä™åáåÖ=
çÅÜ=î®ñ~åÇÉ=éçêíÑ∏äàîçäóãÉêK==
=
Kreditportföljen 
aÉå=íçí~ä~=âêÉÇáíÉñéçåÉêáåÖÉåI=áåâäìëáîÉ=~åëî~êëÑ∏êÄáåÇÉäëÉê=
çÅÜ=ÇÉêáî~íâçåíê~âíI=ìééÖáÅâ=íáää=N=NVU=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=
EN=NPQ=îáÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=OMMQFK=i™å=çÅÜ=äÉ~ëáåÖI=ÉñâäìëáîÉ=
êÉéçêI=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=T=éêçÅÉåí=íáää=UUQ=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=EUORFK==

ríä™åáåÖÉå=íáää=Ñ∏êÉí~ÖëëÉâíçêå=∏â~ÇÉ=âê~ÑíáÖíI=ë®êëâáäí=á=ÇÉ=
∏îêáÖ~=åçêÇáëâ~=ä®åÇÉêå~=ë~ãí=íáää=pb_Wë=ëíçêÑ∏êÉí~ÖëâìåÇÉêK=
aÉ=Ä~äíáëâ~=Ä~åâÉêå~ë=âêÉÇáíÉñé~åëáçå=Ñçêíë~ííÉ=áåçã=
ë~ãíäáÖ~=Äê~åëÅÜÉêK=ûîÉå=ìíä™åáåÖ=íáää=Ñ~ëíáÖÜÉíëÑ∏êî~äíåáåÖ=á=
pîÉêáÖÉ=äáâëçã=Äçä™å=íáää=ëîÉåëâ~=ÜìëÜ™ää=îáë~ÇÉ=∏â~ÇÉ=
îçäóãÉêK=

lë®âê~=ä™åÉÑçêÇêáåÖ~ê=Äêìííç=ìééÖáÅâ=éÉê=ÇÉå=PN=ã~êë=íáää=
U=VRN=jâê=EU=UPN=îáÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=OMMQFK=^î=ÇÉëë~=î~ê=
U=ORM=jâê=EU=MUSF=å∏ÇäáÇ~åÇÉ=ä™åÉÑçêÇêáåÖ~ê=çÅÜ=TMN=jâê=
ETQRF=ä™åÉÑçêÇêáåÖ~ê=Ç®ê=ê®åíçê=çÅÜ=~ãçêíÉêáåÖ~ê=ÄÉí~ä~ëK=
oÉëÉêîÉêáåÖëÖê~ÇÉå=Ñ∏ê=çë®âê~=ÑçêÇêáåÖ~ê=î~ê=TV=éêçÅÉåí=
ETV=éêç=Ñçêã~FK==

sçäóãÉå=∏îÉêí~Öå~=é~åíÉê=ìééÖáÅâ=íáää=NRQ=jâê=ENQSFK=
 
Marknadsrisk 
hçåÅÉêåÉåë=êáëâí~Ö~åÇÉ=á=íê~ÇáåÖîÉêâë~ãÜÉíÉå=ã®íë=á=Éå=ë™=
â~ää~Ç=s~äìÉ=~í=oáëâJãçÇÉääI=s~oK=råÇÉê=ÇÉ=íêÉ=Ñ∏êëí~=
ã™å~ÇÉêå~=OMMR=ìééÖáÅâ=s~o=á=ÖÉåçãëåáíí=íáää=QT=jâêK=aÉí=
ÄÉíóÇÉê=~íí=âçåÅÉêåÉå=ãÉÇ=VV=éêçÅÉåíë=ë~ååçäáâÜÉí=áåíÉ=
Ñ∏êî®åí~ë=Ñ∏êäçê~=ãÉê=®å=ÇÉíí~=ÄÉäçéé=ìåÇÉê=Éå=éÉêáçÇ=é™=íáç=
Ü~åÇÉäëÇ~Ö~êK=dÉåçãëåáííäáÖí=s~o=ëà∏åâ=ìåÇÉê=âî~êí~äÉí=
ÄÉêçÉåÇÉ=é™=~íí=ÇÉå=ä™Ö~=ã~êâå~Çëîçä~íáäáíÉíÉå=ìåÇÉê=ëáëí~=
âî~êí~äÉí=OMMQ=Ñçêíë~ííÉ=J=ëéÉÅáÉääí=î~Ç=~îëÉê=ê®åíÉêÉä~íÉê~ÇÉ=
áåëíêìãÉåíK=

=
Kapitalbas och kapitaltäckning 
£îÉêÖ™åÖÉå=íáää=fcop=Ü~ê=ãÉÇÑ∏êí=Éå=åÉÖ~íáî=ÉåÖ™åÖëÉÑÑÉâí=é™=
íçí~äí=ÉÖÉí=â~éáí~ä=çã=MIS=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêK=båäáÖí=êÉÖÉäîÉêâÉí=
Ñ∏ê=â~éáí~äí®ÅâåáåÖ=™íÉêä®ÖÖë=ÜìîìÇÇÉäÉå=~î=ÇÉíí~=ÄÉäçéé=îáÇ=
ÄÉê®âåáåÖ=~î=â~éáí~äÄ~ëÉå=EëÉ=~ééÉåÇáñ=PFK=

fåâäìëáîÉ=êÉëìäí~íÉí=Ñ∏ê=ÇÉ=Ñ∏êëí~=íêÉ=ã™å~ÇÉêå~=OMMR=
ìééÖáÅâ=â~éáí~äÄ~ëÉå=Ñ∏ê=ÇÉå=Ñáå~åëáÉää~=Ñ∏êÉí~ÖëÖêìééÉå=ÇÉå=
PN=ã~êë=OMMR=íáää=SMIP=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ERUIT=îáÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=
OMMQFK=mêáã®êâ~éáí~äÉí=ìíÖàçêÇÉ=QVIN=ãáäà~êÇÉê=EQQIPFI=î~ê~î=
TIQ=ãáäà~êÇÉê=EPIPF=®ê=ë™=â~ää~í=éêáã®êâ~éáí~äíáääëâçííK=£âåáåÖÉå=

Ü®êê∏ê=Ñê™å=Éíí=Ñ∏êä~Öëä™å=çã=SMM=ãáäàçåÉê=rpJÇçää~êI=ëçã=pb_=
íçÖ=ìéé=ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=çÅÜ=éä~ÅÉê~í=é™=rp^J
ã~êâå~ÇÉå=íáää=Éíí=Ñ∏êÇÉä~âíáÖí=éêáëK=i™åÉí=ìééÑóääÉê=îáääâçêÉå=
Ñ∏ê=~íí=ê®âå~ë=ëçã=éêáã®êâ~éáí~äíáääëâçíí=çÅÜ=ÄáÇê~ê=Ç®êãÉÇ=
íáää=~íí=Ç®ãé~=î~äìí~ëî®åÖåáåÖ~êå~ë=ÉÑÑÉâí=é™=
éêáã®êâ~éáí~äêÉä~íáçåÉåK=

aÉ=êáëâî®ÖÇ~=íáääÖ™åÖ~êå~=∏â~ÇÉ=íáää=SMN=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=
ERTMFI=Ñê®ãëí=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=î®ñ~åÇÉ=âêÉÇáíîçäóãÉê=á=
ÇáîáëáçåÉêå~=`çêéçê~íÉ=C=fåëíáíìíáçåë=çÅÜ=b~ëíÉêå=bìêçéÉ~å=
_~åâáåÖK=aÉå=PN=ã~êë=OMMR=ìééÖáÅâ=éêáã®êâ~éáí~äêÉä~íáçåÉå=
íáää=UIO=éêçÅÉåí=ETIUF=çÅÜ=ÇÉå=íçí~ä~=â~éáí~äí®ÅâåáåÖëÖê~ÇÉå=íáää=
NMIM=éêçÅÉåí=ENMIPFK=

Händelser efter rapportperiodens slut 
Beslut vid årets bolagsstämma 
üêÉíë=Äçä~Öëëí®ãã~=ÇÉå=NP=~éêáä=ÄÉëäìí~ÇÉ=çã=Éíí=ä™åÖëáâíáÖí=
áåÅáí~ãÉåíëéêçÖê~ã=Ñ∏ê=OMMRI=Ä~ëÉê~í=é™=éêÉëí~íáçåë~âíáÉê=Ñ∏ê=
Åáêâ~=RMM=Ü∏ÖêÉ=ÄÉÑ~ííåáåÖëÜ~î~êÉK=mêçÖê~ããÉí=®ê=
~âíáÉêÉä~íÉê~í=çÅÜ=íáääÇÉäåáåÖÉå=ëí®ääÉê=Ü™êÇ~=âê~î=é™=
éêÉëí~íáçå=ìåÇÉê=Éå=áåäÉÇ~åÇÉ=éÉêáçÇ=é™=íêÉ=™êK=

f=ÉåäáÖÜÉí=ãÉÇ=ÄÉëäìí=é™=Äçä~Öëëí®ãã~å=âçããÉê=
NTIQ=ãáäàçåÉê=™íÉêâ∏éí~=~âíáÉê=~íí=ã~âìäÉê~ë=á=~îëáâí=~íí=
óííÉêäáÖ~êÉ=ÉÑÑÉâíáîáëÉê~=â~éáí~äÜ~åíÉêáåÖÉå=çÅÜ=ëâ~é~=
ìíêóããÉ=Ñ∏ê=Éíí=ÄÉëäìí~í=åóíí=™íÉêâ∏éëéêçÖê~ã=çãÑ~íí~åÇÉ=
OM=ãáäàçåÉê=~âíáÉê=ÉääÉê=ã~ñáã~äí=OIU=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêK=
fåÇê~ÖåáåÖÉå=âçããÉê=~íí=êÉÇìÅÉê~=~åí~äÉí=êÉÖáëíêÉê~ÇÉ=~âíáÉê=
íáää=SUTIO=ãáäàçåÉêI=î~ê~î=SSPIM=ãáäàçåÉê=^J~âíáÉêK=

=mÉê=ÇÉå=P=ã~à=OMMR=Ü~ê=pb_=™íÉêâ∏éí=NVIT=ãáäàçåÉê=^J
~âíáÉêI=ëçã=Ñ∏êî®êî~íë=á=ëóÑíÉ=~íí=™ëí~Çâçãã~=Éíí=
âçëíå~ÇëÉÑÑÉâíáîí=ë®âêáåÖë~êê~åÖÉã~åÖ=Ñ∏ê=ë™î®ä=íáÇáÖ~êÉ=ëçã=
™êÉíë=ä™åÖëáâíáÖ~=áåÅáí~ãÉåíëéêçÖê~ãK=^åí~äÉí=ìíÉëí™ÉåÇÉ=
~âíáÉê=ÉÑíÉê=áåÇê~ÖåáåÖÉåI=ÉñâäìëáîÉ=™íÉêâ∏éí~=~âíáÉêI=®ê=
SSTIR=ãáäàçåÉêI=î~ê~î=SQPIP=ãáäàçåÉê=^J~âíáÉêK==

_çä~Öëëí®ãã~å=ÄÉëäìí~ÇÉ=îáÇ~êÉ=~íí=ÖÉ=pb_=ã~åÇ~í=Ñ∏ê=Éíí=
™íÉêâ∏é=~î=ã~ñáã~äí=NIQ=ãáäàçåÉê=^J~âíáÉê=Ñ∏ê=ë®âêáåÖ=~î=OMMR=
™êë=áåÅáí~ãÉåíëéêçÖê~ãI=çã=ë™=ÄÉÇ∏ãë=å∏Çî®åÇáÖíK=
=
Förvärv av norska Privatbanken 
aÉå=OQ=~éêáä=OMMR=Ñ∏êî®êî~ÇÉ=pb_=SIP=ãáäàçåÉê=~âíáÉê=
ãçíëî~ê~åÇÉ=VIVV=éêçÅÉåí=~î=ìíÉëí™ÉåÇÉ=~âíáÉê=á=åçêëâ~=
mêáî~íÄ~åâÉå=^p^I=Éå=çÄÉêçÉåÇÉ=Ä~åâ=ãÉÇ=áåêáâíåáåÖ=ãçí=
ÇÉå=ãÉê=âê®î~åÇÉ=ÇÉäÉå=~î=éêáî~íã~êâå~ÇÉåK=pb_=Ü~ê=®îÉå=
Ñ™íí=Ñ∏êÜ~åÇë~ÅÅÉéí=Ñ∏ê=~âíáÉêI=íÉÅâåáåÖëê®ííÉê=çÅÜ=âçåîÉêíáÄä~=
ëâìäÇÉÄêÉî=ãçíëî~ê~åÇÉ=QVIU=ãáäàçåÉê=~âíáÉêK=pb_=Ü~ê=Ç®êãÉÇ=
Ñ∏êî®êî~í=çÅÜ=Ñ™íí=Ñ∏êÜ~åÇëÖçÇâ®åå~åÇÉ=Ñ∏ê=~âíáÉêI=
íÉÅâåáåÖëê®ííÉê=çÅÜ=âçåîÉêíáÄä~=ëâìäÇÉÄêÉî=ãçíëî~ê~åÇÉ=
TR=éêçÅÉåí=~î=~âíáÉâ~éáí~äÉí=á=mêáî~íÄ~åâÉå=ÉÑíÉê=Ñìää=
ìíëé®ÇåáåÖK=c∏êî®êîÉí=äáÖÖÉê=á=äáåàÉ=ãÉÇ=pb_Wë=~ãÄáíáçåÉê=~íí=
ëí®êâ~=ëáå=éçëáíáçå=á=åçêê~=bìêçé~K==

aÉå=OR=~éêáä=íáääâ®åå~Ö~î=pb_=Éíí=ÄìÇ=é™=~ää~=ìíÉëí™ÉåÇÉ=
~âíáÉêI=íÉÅâåáåÖëê®ííÉê=çÅÜ=âçåîÉêíáÄä~=ëâìäÇÉÄêÉî=á=
mêáî~íÄ~åâÉåK=_ìÇéêáëÉí=®ê=NT=åçêëâ~=âêçåçê=éÉê=~âíáÉK=qçí~äí=
ëâìääÉ=áåîÉëíÉêáåÖÉå=ìééÖ™=íáää=NIP=ãáäà~êÇÉê=åçêëâ~=âêçåçêK=
=
píçÅâÜçäã=ÇÉå=P=ã~à=OMMR=
=
i~êë=e=qÜìåÉää=
sÉêâëí®ää~åÇÉ=ÇáêÉâí∏ê=çÅÜ=âçåÅÉêåÅÜÉÑ=



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= Q=

aÉåå~=ÇÉä™êëê~ééçêí=®ê=ìééê®íí~Ç=á=ÉåäáÖÜÉí=ãÉÇ=f^p=PQK=
aÉå=Ñìääëí®åÇáÖ~=ê~ééçêíÉå=áåâäìÇÉê~ê=pâ~åÇáå~îáëâ~=
båëâáäÇ~=_~åâÉå=EéìÄäF=^_=çÅÜ=pb_=qêóÖÖ=iáîI=ëçã=
éêÉëÉåíÉê~ë=á=Òqáää®ÖÖëáåÑçêã~íáçåÒ=ë~ãí=Òpb_JâçåÅÉêåÉåë=
ê®âåáåÖ~ê=ÉåäáÖí=åó~=êÉÇçîáëåáåÖëéêáåÅáéÉêÒI=ëçã=
éêÉëëÉåíÉê~ë=á=Òcáå~åëáÉää=ëí~íáëíáâÒK=^ää=áåÑçêã~íáçå=Ñáååë=
é™=ïïïKëÉÄÖêçìéKÅçãK==
=
k®êã~êÉ=áåÑçêã~íáçå=~îëÉÉåÇÉ=âçãéÉåë~íáçå=íáää=
sÉêâëí®ää~åÇÉ=aáêÉâí∏êÉå=ä®ãå~ë=é™=ëáÇ~å=S=á=ÇÉåå~=ê~ééçêíK=

båäáÖí=êÉÖäÉêå~=ëâ~ää=Ñ∏ê®åÇêáåÖ~ê=á=saWë=Éêë®ííåáåÖ=
ê~ééçêíÉê~ë=ÖÉåçã=éêÉëëãÉÇÇÉä~åÇÉå=ÉääÉê=ÇÉä™êëê~ééçêíÉêI=
áåíÉ=ÉåÄ~êí=á=™êëêÉÇçîáëåáåÖÉå=ëçã=íáÇáÖ~êÉK=
=
=
Granskningsrapport  
sá=Ü~ê=∏îÉêëáâíäáÖí=Öê~åëâ~í=ÇÉåå~=ÇÉä™êëê~ééçêí=ÉåäáÖí=ÇÉå=
êÉâçããÉåÇ~íáçå=ëçã=c^o=ìíÑ®êÇ~íK=bå=∏îÉêëáâíäáÖ=
Öê~åëâåáåÖ=®ê=î®ëÉåíäáÖí=ÄÉÖê®åë~Ç=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Éå=êÉîáëáçåK=

aÉí=Ü~ê=áåíÉ=âçããáí=Ñê~ã=å™Öçí=ëçã=íóÇÉê=é™=~íí=
ÇÉä™êëê~ééçêíÉå=áåíÉ=ìééÑóääÉê=âê~îÉå=ÉåäáÖí=ä~ÖÉå=çã=Ä∏êëJ
çÅÜ=ÅäÉ~êáåÖîÉêâë~ãÜÉí=ë~ãí=ä~ÖÉå=çã=™êëêÉÇçîáëåáåÖ=á=
âêÉÇáíáåëíáíìí=çÅÜ=î®êÇÉé~ééÉêëÄçä~ÖK==
=
píçÅâÜçäã=ÇÉå=P=ã~à=OMMR=
=
mêáÅÉï~íÉêÜçìëÉ`ççéÉêë=
=
=
d∏ê~å=g~ÅçÄëëçå= mÉíÉê=`äÉãÉÇíëçå= räÑ=a~î¨ìë=
^ìâíçêáëÉê~Ç= ^ìâíçêáëÉê~Ç= ^ìâíçêáëÉê~Ç=
oÉîáëçê= êÉîáëçê= êÉîáëçê=
= = ^î=cáå~åëáåJ=
= = éÉâíáçåÉå=Ñ∏êJ
= = çêÇå~Ç=êÉîáëçê
= =

Mer detaljerad information finns tillgänglig på 
www.sebgroup.com. Tilläggsinformationen omfattar: 
^ééÉåÇáñ=N== pb_=qêóÖÖ=iáî=
^ééÉåÇáñ=O== hêÉÇáíÉñéçåÉêáåÖ=
^ééÉåÇáñ=P== h~éáí~äÄ~ë==
^ééÉåÇáñ=Q== j~êâå~Çëêáëâ=
^ééÉåÇáñ=R= oÉëìäí~íê®âåáåÖ~ê=âî~êí~äëáëçäÉê~ÇÉ=
^ééÉåÇáñ=S= pâ~åÇáå~îáëâ~=båëâáäÇ~=_~åâÉå=
=
=
Ekonomisk information under 2005: 
=V=ÑÉÄêì~êá== _çâëäìíëâçããìåáâ¨=OMMQ=
NP=~éêáä= _çä~Öëëí®ãã~=
==P=ã~à= aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=
OS=àìäá= aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJàìåá==
OU=çâíçÄÉê== aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJëÉéíÉãÄÉê=
=
Ytterligare upplysningar lämnas av: 
káäëJcêÉÇêáâ=kóÄä~ÉìëI=`cl=çÅÜ=ëí~ÄëÅÜÉÑI=
íÉäK=H=MU=TSP=UN=NMI=MTMJSPT=MS=MU==
mÉê=^åÇÉêë=c~ëíÜI=ÅÜÉÑ=fåÑçêã~íáçå=C=foI==
íÉäK=MUJTSP=VR=SSI=ãçÄáä=MTMJRTP=QR=RM=
sáîÉâ~=eáêÇã~åJoóêÄÉêÖI=ëíÑ=ÅÜÉÑ=fåÑçêã~íáçå=C=foI=
íÉäK=MUJTSP=UR=TTI=MTMJRRM=PR=MM=
^ååáâ~=e~ääÇáåI=~åëî~êáÖ=Ñ∏ê=Éâçåçãáëâ=áåÑçêã~íáçåI==
íÉäK=MUJTSP=UR=SMI=ãçÄáä=MTMJPTV=MM=SM=
=
=
=
pâ~åÇáå~îáëâ~=båëâáäÇ~=_~åâÉå=^_=EéìÄäF==
NMS=QM=píçÅâÜçäãI=pîÉêáÖÉ=
qÉäK=MUJTSP=UM=MM=
lêÖ~åáë~íáçåëåìããÉêW=RMMOMPOJVMUN=
=
=



 

pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáÓã~êë=OMMR=  R

SEB-koncernen  

Resultaträkning – koncernen 

=
=

Omräkning till IFRS - koncernen 

=
=

Aggregerad Kv1 Kv4 Helår
Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % 2004
Räntenetto 3 536 3 368 5 3 536 3 459 2 13 551
Provisionsnetto 2 944 3 059 -4 2 944 2 941 0 11 704
Nettoresultat av finansiella transaktioner  754  532 42  754  830 -9 2 176
Livförsäkringsintäkter netto*  532  557 -4  532  295 80 1 401
Övriga intäkter netto  163  430 -62  163  123 33 1 209
Summa intäkter 7 929 7 946 0 7 929 7 648 4 30 041

Personalkostnader -3 113 -2 985 4 -3 113 -2 885 8 -11 579
Övriga kostnader -1 814 -1 936 -6 -1 814 -1 779 2 -7 190
Aktiverade anskaffningskostnader netto  112  77 45  112  97 15  316
Av- och nedskrivningar av materiella och 
immateriella tillgångar - 232 - 277 -16 - 232 - 214 8 - 932
Summa kostnader -5 047 -5 121 -1 -5 047 -4 781 6 -19 385

Kapitalvinster och -förluster från materiella och 
immateriella tillgångar  4  86 -95  4  4  100
Kreditförluster** - 197 - 188 5 - 197 - 212 -7 - 701
Rörelseresultat 2 689 2 723 -1 2 689 2 659 1 10 055

Skatt - 685 - 770 -11 - 685 - 699 -2 -2 673
Årets resultat 2 004 1 953 3 2 004 1 960 2 7 382

Minoritetens andel  5  5  5  17
Aktieägarnas andel *** 1 999 1 953 2 1 999 1 955 2 7 365

* SEB Trygg Liv:s rörelseresultat  171 253 -32 171  98 74 684
   Förändringar i övervärden, netto  268 520 -48 268  325 -18 1 470
   SEB Trygg Liv:s verksamhetsresultat  439 773 -43 439  423 4 2 154

** Inklusive värdeförändring på övertagen egendom

*** Vinst per aktie (vägt antal), kr 2:99 2:91 2:99 2:83 10:83
       Vägt antal aktier, miljoner 668 671 668 691 680

Jan - mar

Årets resultat Jan-mar Helår

Mkr 2004 2004

Årets resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 1 768 6 590

Nya redovisningsprinciper (IFRS 2), Personaloptioner, i RR - 14 - 55

Nya redovisningsprinciper (IFRS 3), Nya enheter och goodwill, i RR  187  793

Nya redovisningsprinciper (IFRS 4), Försäkring, i RR  14  37

Aktieägarnas andel enligt IFRS 1 955 7 365

Minoritetens andel 5 17

Årets resultat enligt IFRS 1 960 7 382



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= S=

Nyckeltal – koncernen 

=
=
=
=
=
Ersättning till verkställande direktören 
bêë®ííåáåÖÉå=íáää=îÉêâëí®ää~åÇÉ=ÇáêÉâí∏êÉå=Ü~ê=î~êáí=á=éêáåÅáé=çÑ∏ê®åÇê~Ç=ëÉÇ~å=OMMM=çÅÜ=Ñçêíë®ííÉê=~íí=î~ê~=ë™=®îÉå=ÉÑíÉê=
ëíóêÉäëÉåë=ÄÉëäìí=ÇÉå=NP=~éêáä=OMMRK=bÑíÉê=ëíóêÉäëÉåë=ÄÉëäìí=Ääáê=Éêë®ííåáåÖÉå=Ñ∏äà~åÇÉK=aÉ=çäáâ~=ÜìîìÇÇÉä~êå~=á=saWë=Éêë®ííåáåÖ=
ÄÉëí™ê=äáâëçã=íáÇáÖ~êÉ=~î=Ñ~ëí=ä∏åI=ê∏êäáÖ=ä∏å=ë~ãí=Éíí=ä™åÖëáâíáÖí=áåÅáí~ãÉåíëéêçÖê~ãK=bå=∏îÉêÉåëâçããÉäëÉ=Ü~ê=íê®ÑÑ~íë=çã=Éå=
ë®åâåáåÖ=~î=ÇÉí=ÄÉê®âå~ÇÉ=î®êÇÉí=~î=ÇÉå=ä™åÖëáâíáÖ~=áåÅáí~ãÉåíëÇÉäÉåI=ÉÑíÉêëçã=i~êë=eK=qÜìåÉää=Ö™ê=á=éÉåëáçå=OMMSK=p™äÉÇÉë=
Ü~ê=ÇÉ=âçêíëáâíáÖ~=ÜìîìÇÇÉä~êå~I=Ñ~ëí=çÅÜ=ã~ñáã~ä=ê∏êäáÖ=ä∏åI=Ü∏àíëK=
=
= OMMQI=jâê= OMMRI=jâê=
c~ëí=ä∏å= SIM= SIS=
j~ñáã~ä=ê∏êäáÖ=ä∏å=G=Eã~ñK=RM=éêçÅÉåí=~î=Ñ~ëí=ä∏åF= PIM= PIP=
i™åÖëáâíáÖí=áåÅáí~ãÉåíëéêçÖê~ãI=ÄÉê®âå~í=î®êÇÉ= PIM= NIU=
j~ñáã~ä=íçí~ä=Éêë®ííåáåÖ= NOIM= NNIT=
=
G=NMM=éêçÅÉåí=~î=ã~ñáã~ä=ê∏êäáÖ=ä∏å=Ü~ê=~äÇêáÖ=ìíÄÉí~ä~íëK=c∏ê=OMMQ=ìíÖáÅâ=UT=éêçÅÉåí=~î=ã~ñáã~äí=ìíÑ~ää=EOIS=jâêFK=
=

Kv1 Kv4 Helår
2005 2004 2005 2004 2004

Räntabilitet på eget kapital, % 15,5 15,3 15,5 15,5 14,7
Räntabilitet på totala tillgångar, % 0,49 0,51 0,49 0,570 0,51
Räntabilitet på riskvägda tillgångar, % 1,37 1,38 1,37 1,43 1,32

Vinst per aktie (vägt antal), kr* 2,99 2,91 2,99 2,83 10,83
Vinst per aktie (faktiskt antal), kr 2,84 2,77 2,84 2,77 10,45

K/I-tal 0,64 0,64 0,64 0,63 0,65

Kreditförlustnivå, % 0,10 0,11 0,10 0,12 0,10
Reserveringsgrad för osäkra fordringar, % 78,5 79,2** 78,5 72,3 79,2**
Andel osäkra fordringar, % 0,24 0,31 0,24 0,37 0,31

Kapitaltäckningsgrad, % 10,04 10,29 10,04 10,76 10,29
Primärkapitalrelation, % 8,17 7,76 8,17 8,50 7,76
Riskvägda tillgångar, miljarder kronor 601 570 601 558 570

Antal befattningar (medeltal) 18 655 17 982 18 655 17 646 17 772
Antal e-banking kunder, tusental 2 050 1 953 2 050 1 709 1 953
Assets under management, SEK billion 948 886 948 875 886

** Proforma

Jan - mar

*  Utfärdat antal aktier 704 557 680 varav SEB har återköpt 19,4 miljoner A-aktier för personaloptionsprogrammet. SEB har återköpt 
ytterligare 18,4 miljoner aktier för att förbättra bankens kapitalstruktur enligt beslut på bolagsstämman 2004. Vinst per aktie efter 
utspädning, beräknad efter Redovisningsrådets rekommendation, var 2:90 (2:80). 



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= T=

Resultaträkning, kvartalsvis utveckling - koncernen 

=

Mkr 2005:1 2004:4 2004:3 2004:2 2004:1
Räntenetto 3 536 3 368 3 356 3 368 3 459
Provisionsnetto 2 944 3 059 2 731 2 973 2 941
Nettoresultat av finansiella transaktioner  754  532  384  430  830
Livförsäkringsintäkter netto*  532  557  278  271  295
Övriga intäkter netto  163  430  287  369  123
Summa intäkter 7 929 7 946 7 036 7 411 7 648

Personalkostnader -3 113 -2 985 -2 822 -2 887 -2 885
Övriga kostnader -1 814 -1 936 -1 640 -1 835 -1 779
Aktiverade anskaffningskostnader netto  112  77  47  95  97
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar - 232 - 277 - 182 - 259 - 214
Summa kostnader -5 047 -5 121 -4 597 -4 886 -4 781

Kapitalvinster och -förluster från materiella och immateriella 
tillgångar  4  86  10  4
Kreditförluster** - 197 - 188 - 166 - 135 - 212
Rörelseresultat 2 689 2 723 2 283 2 390 2 659

Skatt - 685 - 770 - 529 - 675 - 699
Årets resultat 2 004 1 953 1 754 1 715 1 960

Minoritetens andel  5  6  6  5
Aktieägarnas andel *** 1 999 1 953 1 748 1 709 1 955

* SEB Trygg Liv:s rörelseresultat 171 253 120  99 98
   Förändringar i övervärden, netto 268 520 258  324 325
   SEB Trygg Liv:s verksamhetsresultat 439 773 378  423 423

** Inklusive värdeförändring på övertagen egendom

*** Vinst per aktie (vägt antal), kr 2:99 2:91 2:59 2:50 2:83
       Vägt antal aktier, miljoner 668 671 674 683 691



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= U=

Resultaträkning per division - koncernen 

==

Jan-mar 2005, Mkr
Corporate & 

Institutions

Nordic 
Retail & 
Private 

Banking

German 
Retail & 

Mortgage 
Banking

Eastern 
European 

Banking

SEB 
Asset 

Manage-
ment

SEB Trygg 
Liv

Övrigt inkl 
elimine-

ringar
SEB-

koncernen
Räntenetto 1 093 1 083  834  415  18  4  89 3 536
Provisionsnetto  941 1 003  355  193  364  88 2 944
Nettoresultat av finansiella 
transaktioner  618  43 - 82  63  3  109  754
Livförsäkringsintäkter netto*  10  658 - 136  532
Övriga intäkter netto  39  16  78  21  2  7  163
Summa intäkter 2 691 2 145 1 185  702  387  662  157 7 929

Personalkostnader - 986 - 705 - 509 - 184 - 120 - 229 - 380 -3 113
Övriga kostnader - 552 - 643 - 326 - 128 - 87 - 367  289 -1 814
Aktiverade anskaffnings-
kostnader netto  112  0  112
Av- och nedskrivningar av 
materiella och 
immateriella tillgångar - 18 - 16 - 70 - 49 - 3 - 7 - 69 - 232
Summa kostnader -1 556 -1 364 - 905 - 361 - 210 - 491 - 160 -5 047

Kapitalvinster och -
förluster från materiella 
och immateriella tillgångar  2  2  4
Kreditförluster** - 15 - 52 - 124 - 7  1 - 197
Rörelseresultat 1 120  729 156 336 177  171  0 2 689

* Verksamhetsresultatet i SEB Trygg Liv uppgår till 439 Mkr (423), av vilket förändringar i övervärden 268 Mkr (325).
** Inklusive värdeförändring på övertagen egendom



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= V=

Corporate & Institutions 
 
aáîáëáçåÉå=~åëî~ê~ê=Ñ∏ê=pb_Wë=âçåí~âíÉê=ãÉÇ=ëíçê~=çÅÜ=ãÉÇÉäëíçê~=Ñ∏êÉí~ÖI=Ñáå~åëáÉää~=áåëíáíìíáçåÉê=çÅÜ=Ñ~ëíáÖÜÉíëÄçä~ÖK=aáîáëáçåÉå=ÄÉëí™ê=~î=
íî™=ÜìîìÇçãê™ÇÉåX=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖ=EÅ~ëÜ=ã~å~ÖÉãÉåíI=ê®åíÉJ=çÅÜ=î~äìí~Ü~åÇÉäI=ìíä™åáåÖI=ëíêìâíìêÉê~Ç=Ñáå~åëáÉêáåÖI=Å~éáí~ä=ã~êâÉíëI=
áãéçêíJ=çÅÜ=ÉñéçêíÑáå~åëáÉêáåÖI=ÇÉé™îÉêâë~ãÜÉí=ÉíÅF=çÅÜ=båëâáäÇ~=pÉÅìêáíáÉë=E~âíáÉÜ~åÇÉäI=Åçêéçê~íÉ=Ñáå~åÅÉ=ÉíÅFK=`çêéçê~íÉ=C=fåëíáíìíáçåë=
Ü~ê=îÉêâë~ãÜÉí=á=NP=ä®åÇÉêK=

Resultaträkning 

=
Tillfredsställande första kvartal för Corporate & 
Institutions 

`çêéçê~íÉ=C=fåëíáíìíáçåë=êÉëìäí~í=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=
OMMR=î~ê=íáääÑêÉÇëëí®ää~åÇÉ=çÅÜ=ìééÖáÅâ=íáää=N=NOM=jâê=
EN=QMTFK=oÉëìäí~íÉí=Ü~ê=ëí®êâíë=~î=ä™Ö~=âêÉÇáíÑ∏êäìëíÉêK=
fåâçãëíÉêå~=Ñê™å=âìåÇ~ÑÑ®êÉê=î~ê=ëí~Äáä~=ãÉå=éêáëéêÉëëÉå=
Ñçêíë~ííÉ=~íí=é™îÉêâ~=áåí®âíÉêå~=åÉÖ~íáîíK=pçã=Éíí=êÉëìäí~í=~î=
éä~åÉê~ÇÉ=áåîÉëíÉêáåÖ~ê=é™=ÜÉãã~ã~êâå~ÇÉêå~=ëíÉÖ=
âçëíå~ÇÉêå~=ãÉÇ=S=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êK=aÉå=éçäáíáëâ~=éêÉëëÉå=é™=oáâëÄ~åâÉå=~íí=
ë®åâ~=êÉéçê®åí~å=Ü~ê=ÄáÇê~Öáí=íáää=îáëë=Ñ∏êëî~ÖåáåÖ=~î=ÇÉå=
ëîÉåëâ~=âêçå~å=ìåÇÉê=éÉêáçÇÉåK=
=
Merchant Bankings resultat återigen över 1 miljard   
o∏êÉäëÉêÉëìäí~íÉí=Ñ∏ê=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖ=ìééÖáÅâ=ìåÇÉê=
Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMR=íáää=N=MPR=jâê=EN=PNVFI=îáäâÉí=î~ê=á=ëíçêí=
ëÉíí=çÑ∏ê®åÇê~í=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=f=äáåàÉ=ãÉÇ=
ÇÉ=áåîÉëíÉêáåÖ~ê=ëçã=Öàçêíë=ìåÇÉê=OMMQ=ëíÉÖ=âçëíå~ÇÉêå~=
ãÉÇ=S=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMQI=ãÉå=î~ê=
çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ=ÖÉåíÉãçí=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=^ÑÑ®êëîçäóãÉå=
Ñçêíë~ííÉ=~íí=∏â~I=îáäâÉí=®îÉå=éêÉëëÉå=é™=ã~êÖáå~äéêáëÉêå~=
ÖàçêÇÉK=hêÉÇáíÑ∏êäìëíÉêå~=î~ê=ä™Ö~=çÅÜ=âêÉÇáíâî~äáíÉíÉå=
Ñçêíë~íí=ÖçÇ=çÅÜ=ëí~ÄáäK==
=

Ökade volymer på hemmamarknaderna 
f=kçêÇÉå=ÄÉÜ∏ää=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖ=ëáå=éçëáíáçå=ëçã=
äÉÇ~åÇÉ=Ä~åâ=Ñ∏ê=ëíçê~=Ñ∏êÉí~Ö=çÅÜ=Ñáå~åëáÉää~=áåëíáíìíáçåÉêK=
^î=ëíçê~=íê~åë~âíáçåÉê=ëçã=ÖÉåçãÑ∏êíë=ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=
âî~êí~äÉí=â~å=å®ãå~ë=Éíí=ëóåÇáâÉê~í=ä™å=çã=SMM=ãáäàçåÉê=
rpJÇçää~ê=Ñ∏ê=^íä~ë=`çéÅç=çÅÜ=Éíí=ë™=â~ää~í=âäìÄÄä™å=çã=
OKN=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=Ñ∏ê=ljuI=Ç®ê=pb_=î~ê=Éåë~ã=~êê~åÖ∏êK==

pb_=Ñçêíë~ííÉ=~íí=îáåå~=ã~åÇ~í=áåçã=ëÉÖãÉåíÉí=
ãÉÇÉäëíçê~=Ñ∏êÉí~ÖI=ëçã=ÉñÉãéÉäîáë=Éå=ÄêóÖÖÑáå~åëáÉêáåÖ=
Ñ∏ê=ÇÉí=ëîÉåëâ~=ä®âÉãÉÇÉäëÄçä~ÖÉí=jÉÇ~I=ëçã=Ñ∏êî®êî~ÇÉ=
ê®ííáÖÜÉíÉêå~=íáää=Éíí=ÑäÉêí~ä=ãÉÇáÅáåÉê=ìåÇÉê=âî~êí~äÉíK=
^ÑÑ®êÉå=áåâäìÇÉê~ÇÉ=®îÉå=Éå=åóÉãáëëáçå=çã=RSO=jâêI=ëçã=
~êê~åÖÉê~ÇÉë=çÅÜ=Ñê~ãÖ™åÖëêáâí=ÖÉåçãÑ∏êÇÉë=~î=båëâáäÇ~=
pÉÅìêáíáÉëK=

jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖë=îÉêâë~ãÜÉí=á=qóëâä~åÇ=ÖáÅâ=Äê~=
ìåÇÉê=âî~êí~äÉí=ãÉÇ=Éíí=Ñçêíë~íí=ëí~Äáäí=áåÑä∏ÇÉ=~î=åó~=
âìåÇÉêI=ë™ëçã=âÉãáÑ∏êÉí~ÖÉí=_~óÉêK=^åÇê~=îìåå~=ã~åÇ~í=
áåâäìÇÉê~ÇÉ=Éå=Éìêç=Å~ëÜ=éççä=Ñ∏ê=bÖ~å~dçäÇéÑÉáä=dêçìé=Ó=
Éå=ÇáëíêáÄìí∏ê=~î=âäçÅâçêI=àìîÉäÉêI=ä®ÇÉê=çÅÜ=
äáîëëíáäëéêçÇìâíÉêI=ë~ãí=Éíí=ìééÇê~Ö=~íí=~åëî~ê~=Ñ∏ê=pçä~ê=
c~Äêáâë=åóäáÖÉå=ÖÉåçãÑ∏êÇ~=â~éáí~ä∏âåáåÖK=pçä~ê=c~Äêáâ=®ê=
Éíí=åçíÉê~í=Äçä~Ö=îÉêâë~ãí=áåçã=~äíÉêå~íáî=ÉåÉêÖáK=

f=kçêÖÉ=Ñçêíë~ííÉ=pb_=~íí=ìíîÉÅâä~=îÉêâë~ãÜÉíÉå=çÅÜ=
îáåå~=åó~=âìåÇÉêI=ëéÉÅáÉääí=áåçã=ëÉÖãÉåíÉí=ãÉÇÉäëíçê~=

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 1 093 1 154 -5 1 200 -9 4 617
Provisionsnetto 941 940 0 978 -4 3 831
Nettoresultat av finansiella transaktioner 618 421 47 685 -10 1 779
Övriga intäkter netto 39 80 -51 51 -24 286
Intäkter 2 691 2 595 4 2 914 -8 10 513

Personalkostnader -986 -926 6 -906 9 -3 568
Övriga kostnader -552 -621 -11 -543 2 -2 309
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -18 -29 -38 -20 -10 -91
Kostnader -1 556 -1 576 -1 -1 469 6 -5 968

Resultat före kreditförluster 1 135 1 019 11 1 445 -21 4 545

Kapitalvinster och -förluster från materiella och 
immateriella tillgångar 1 -100 1
Kreditförluster -15 42 -136 -39 -62 -16
Rörelseresultat 1 120 1 061 6 1 407 -20 4 530

K/I-tal 0,58 0,61 0,50 0,57
Allokerat kapital, miljarder kronor 17,0 16,0 15,1 15,7
Räntabilitet, % 19,0 19,1 26,9 20,8
Antal befattningar, medeltal 3 383 3 286 3 139 3 214

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= NM=

Ñ∏êÉí~ÖK=aÉí=ìåÇÉêëíêóâë=~î=~íí=ã~å=î~äÇÉë=íáää=ÜìëÄ~åâ=~î=
ÇÉí=kçêëâ~=ÉJÇ~í~Ü~åÇÉäëÑ∏êÉí~ÖÉí=hçãéäÉííK=

f=cáåä~åÇ=Ü~ÇÉ=pb_=Éíí=ãóÅâÉí=íáääÑêÉÇëëí®ää~åÇÉ=Ñ∏êëí~=
âî~êí~äI=ãÉÇ=ã™åÖ~=åó~=âìåÇÉê=çÅÜ=~ÑÑ®êÉêK=pb_=î~ê=
äÉÇ~åÇÉ=~êê~åÖ∏ê=~î=ëóåÇáâÉê~ÇÉ=ä™å=Ñ∏ê=âìåÇÉê=ë™ëçã=
kÉëíÉ=láä=îáÇ=Éíí=ä™å=çã=NIR=ãáäà~êÇÉê=ÉìêçI=o~ìí~êììââá=
çã=PMM=ãáäàçåÉê=ÉìêçI=h`f=hçåÉÅê~åÉë=çã=OMM=ãáäàçåÉê=
Éìêç=çÅÜ=réçåçê=çã=NOM=ãáäàçåÉê=ÉìêçK=

aÉé™îÉêâë~ãÜÉíÉå=á=cáåä~åÇ=Ñçêíë~ííÉ=~íí=ìíîÉÅâä~ë=Äê~I=
ãÉÇ=Ää~åÇ=~åå~í=Éíí=âìåÇÑ∏êî®êî=ëçã=∏â~ÇÉ=ÇÉé™îçäóãÉå=
ãÉÇ=URM=ãáäàçåÉê=ÉìêçK=

pb_=á=eÉäëáåÖÑçêë=Ñáê~ÇÉ=ìåÇÉê=âî~êí~äÉí=ëáíí=
íáç™êëàìÄáäÉìãK=

f=a~åã~êâ=î~ê=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖë=îÉêâë~ãÜÉí=áåçã=
ê®åíÉJ=çÅÜ=î~äìí~Ü~åÇÉä=Ñê~ãÖ™åÖëêáâ=ãÉÇ=Éíí=∏â~í=
âìåÇáåíêÉëëÉ=Ñ∏ê=ÇÉêáî~íéêçÇìâíÉêK=fåë~íëÉêå~=Ñ∏ê=~íí=
ÄêÉÇÇ~=éêçÇìâíÉêÄàìÇ~åÇÉí=Ñçêíë~ííÉ=çÅÜ=áååÉÜ™ääÉê=åì=
®îÉå=~âíáÉëï~éé~êK=
=
Prisbelönta produkter attraherar kunder 
píêìâíìêÉê~ÇÉ=éêçÇìâíÉê=Ñçêíë~ííÉ=~íí=ìíîÉÅâä~ë=Äê~=é™=
ÜÉãã~ã~êâå~ÇÉêå~=ìí~åÑ∏ê=pîÉêáÖÉK=bñÉãéÉäîáë=
ÖÉåçãÑ∏êÇÉë=ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=íêÉ=ÉãáëëáçåÉê=
ÖÉåíÉãçí=ÇÉå=íóëâ~=éêáî~íã~êâå~ÇÉåI=ë~ãí=íî™=á=bëíä~åÇK=
aÉå=ÉäÉâíêçåáëâ~=Ü~åÇÉäå=Ñçêíë~ííÉ=~íí=î~ê~=Ñê~ãÖ™åÖëêáâI=
çÅÜ=ÇêóÖí=SM=éêçÅÉåí=~î=~ää~=Ä∏êëÜ~åÇä~ÇÉ=íÉêãáåëâçåíê~âí=
çÅÜ=î~äìí~~ÑÑ®êÉê=ÖÉåçãÑ∏êÇÉë=ÉäÉâíêçåáëâíK=råÇÉê=ã~êë=
ê~åâ~ÇÉë=pb_=~î=bìêçãçåÉó=fåíÉêåÉí=qÉÅÜåçäçÖó=^ï~êÇë=
é™=éä~íë=íêÉ=áåçã=ÉäÉâíêçåáëâ=î~äìí~Ü~åÇÉä=çÅÜ=ëçã=ëÉñ~=á=
î®êäÇÉå=áåçã=î~äìí~Ü~åÇÉäK=pb_=î~ê=ÇÉå=ÉåÇ~=åçêÇáëâ~=
Ä~åâ=ëçã=å®ãåÇÉë=á=ìåÇÉêë∏âåáåÖÉåK=pb_Wë=íà®åëíÉê=áåçã=
Å~ëÜ=ã~å~ÖÉãÉåí=Ñçêíë~ííÉ=~íí=îáåå~=ÖÉåëî~ê=Üçë=
âìåÇÉêå~I=çÅÜ=pb_=î~åå=Éíí=ÑäÉêí~ä=é~åJåçêÇáëâ~=çÅÜ=
Ä~äíáëâ~=ã~åÇ~í=ìåÇÉê=éÉêáçÇÉåK=f=bìêçãçåÉóë=
ã~êëåìããÉê=ê~åâ~ÇÉë=pb_=ÉåäáÖí=fåíÉêåÉí=qÉÅÜåçäçÖó=mçää=
ëçã=åìããÉê=Éíí=á=î®êäÇÉå=Ö®ää~åÇÉ=íà®åëíÉê=áåçã=
ÉäÉâíêçåáëâ=Å~ëÜ=ã~å~ÖÉãÉåíK=k®êã~êÉ=N=UMM=
ëäìí~åî®åÇ~êÉ=î®êäÇÉå=∏îÉê=ÇÉäíçÖ=á=ìåÇÉêë∏âåáåÖÉåK=

sÉêâë~ãÜÉíÉå=Ñ∏ê=î®êÇÉé~ééÉêëÜ~åíÉêáåÖ=çÅÜ=ÅäÉ~êáåÖ=
îáë~ÇÉ=ÖçÇ=îçäóãíáääî®ñí=á=kçêÇÉåI=çÅÜ=~åí~äÉí=âìåÇÉê=ëçã=
~åäáí~ê=pb_=á=íî™=ÉääÉê=ÑäÉê=åçêÇáëâ~=ÉääÉê=Ä~äíáëâ~=ã~êâå~ÇÉê=
î®ñÉê=ëí~ÇáÖíK=pb_=ê~åâ~ÇÉë=á=däçÄ~ä=`ìëíçÇá~å=^ï~êÇë=á=
ã~êë=OMMR=ëçã=Ä®ëí=á=kçêÇÉå=é™=pìÄJ`ìëíçÇóK=

j~êâå~ÇÉå=Ñ∏ê=Ñ∏êî®êîëÑáå~åëáÉêáåÖ=î~ê=Ñçêíë~íí=~âíáî=
ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMRK=càçêíçå=åó~=~ÑÑ®êÉê=~îëäìí~ÇÉëI=
î~ê~î=íêÉ=Ç®ê=pb_=~ÖÉê~ÇÉ=ëçã=äÉÇ~åÇÉ=~êê~åÖ∏êI=ëàì=ëçã=
ÇÉäí~Ö~êÉ=ë~ãí=Ñóê~=ÄêóÖÖÑáå~åëáÉêáåÖ~êK=^åí~äÉí=~ÑÑ®êÉê=
ëçã=äÉÇ~åÇÉ=~êê~åÖ∏ê=î~ê=Éíí=åóíí=êÉâçêÇ=Ñ∏ê=Éíí=Éåëâáäí=
âî~êí~äK=

iÉ~ëáåÖîÉêâë~ãÜÉíÉå=Ñçêíë~ííÉ=~íí=îáë~=Ü∏Ö=~âíáîáíÉí=çÅÜ=
Ñê~ãÑ∏ê~ääí=îÉêâë~ãÜÉíÉå=áåçã=ÑäóÖáåÇìëíêáå=ÑáÅâ=Éå=

ãóÅâÉí=Äê~=ëí~êí=é™=™êÉíK=bñÉãéÉäîáë=â~å=å®ãå~ë=Éå=
çãëíêìâíìêÉêáåÖ=çÅÜ=Ñ∏êä®åÖåáåÖ=~î=Ñóê~=ÄÉÑáåíäáÖ~=~îí~ä=
ãÉÇ=pé~å~áêK=

aÉå=åçêÇáëâ~=Ñ~ëíáÖÜÉíëã~êâå~ÇÉå=ìééîáë~ÇÉ=ÖÉåÉêÉääí=
Éå=ëí~Äáä=ÉääÉê=éçëáíáî=íêÉåÇ=ÄÉêçÉåÇÉ=é™=ä™Ö~=ê®åíçê=
âçãÄáåÉê~í=ãÉÇ=Ü∏ÖêÉ=áåí®âíÉê=Ñê™å=
Ñ~ëíáÖÜÉíëáåîÉëíÉêáåÖ~êK==

sÉêâë~ãÜÉíÉå=áåçã=ÇÉå=kçêÇáëâ~=ÇÉäÉå=~î=ÉåÜÉíÉå=Ñ∏ê=
Ñáå~åëáÉêáåÖ=~î=âçããÉêëáÉää~=Ñ~ëíáÖÜÉíëâìåÇÉê=î~ê=äáîäáÖ=
ìåÇÉê=âî~êí~äÉíI=çÅÜ=Éíí=~åí~ä=~ÑÑ®êÉê=ÖÉåçãÑ∏êÇÉëK=qáää=
ÉñÉãéÉä=ÖÉåçãÑ∏êÇÉ=pb_=Éå=ëíêìâíìêÉê~Ç=Ñáå~åëáÉêáåÖ=çã=
P=ãáäà~êÇÉê=åçêëâ~=âêçåçê=á=ë~ãÄ~åÇ=ãÉÇ=ëâ~é~åÇÉí=~î=
lëäç=^êÉ~äK=cáå~åëáÉêáåÖÉå=ÖÉåçãÑ∏êÇÉë=íáääë~ãã~åë=ãÉÇ=
båëâáäÇ~=pÉÅìêáíáÉëI=ëçã=çÅâë™=~ÖÉê~ÇÉ=ëçã=ê™ÇÖáî~êÉ=Ñ∏ê=
ÇÉå=éä~åÉê~ÇÉ=åçíÉêáåÖÉå=é™=lëäçÄ∏êëÉåK=
=
Enskilda Securities – förbättrad marknad 
o∏êÉäëÉêÉëìäí~íÉí=Ñ∏ê=båëâáäÇ~=pÉÅìêáíáÉë=ìééÖáÅâ=ìåÇÉê=
Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMR=íáää=UR=jâê=EUUFK=^âíáÉã~êâå~ÇÉêå~=
ÖáÅâ=äáâëçã=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMQ=Ñê~ã™íI=îáäâÉí=êÉëìäíÉê~ÇÉ=á=
Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉ=áåí®âíÉê=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ëáëí~=âî~êí~äÉí=OMMQK=

qçí~äí=ìééÖáÅâ=áåí®âíÉêå~=íáää=QPV=jâêI=îáäâÉí=çÅâë™=®ê=
Ä®ííêÉ=®å=ãçíëî~ê~åÇÉ=âî~êí~ä=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êK==

hçëíå~ÇÉêå~=∏â~ÇÉ=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=á=ÑàçäI=
Ää~åÇ=~åå~í=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=áåîÉëíÉêáåÖ~ê=á=ÇÉå=åçêëâ~=
îÉêâë~ãÜÉíÉåK=hçëíå~Çëâçåíêçää=çÅÜ=ÉÑÑÉâíáîáíÉí=Ñçêíë~ííÉ=
~íí=î~ê~=á=ÑçâìëI=çÅÜ=âçëíå~ÇÉêå~=ãáåëâ~ÇÉ=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=

lãë®ííåáåÖÉå=∏â~ÇÉ=é™=ë~ãíäáÖ~=éêáçêáíÉê~ÇÉ=
ã~êâå~ÇÉêK=båëâáäÇ~=pÉÅìêáíáÉë=ÄÉÜ∏ää=ëáå=ëí~êâ~=ëí®ääåáåÖ=á=
kçêÇÉå=ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMRI=çÅÜ=~âíáÉ~å~äóëÉå=
™íÉêíçÖ=Ñ∏êëí~éä~íëÉå=á=kçêÇÉå=ÉåäáÖí=fåëíáíìíáçå~ä=fåîÉëíçêë=
™êäáÖ~=ìåÇÉêë∏âåáåÖK=

c∏êÄ®ííê~Ç=ã~êâå~Çë~âíáîáíÉí=êÉëìäíÉê~ÇÉ=á=∏â~ÇÉ=
áåí®âíÉê=áåçã=~âíáÉîÉêâë~ãÜÉíÉåI=Ñê~ãÑ∏ê=~ääí=Ö®ää~åÇÉ=
éêçîáëáçåëáåí®âíÉêK=qçí~äí=ëíÉÖ=éêçîáëáçåëáåí®âíÉêå~=ãÉÇ=
OQ=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=

^âíáîáíÉíÉêå~=áåçã=`çêéçê~íÉ=cáå~åÅÉ=Ñçêíë~ííÉ=á=
ë~ãã~=í~âí=ëçã=ìåÇÉê=ÇÉí=ëáëí~=âî~êí~äÉí=OMMQ=çÅÜ=Ü∏Ö=
~âíáîáíÉí=áåçã=Éèìáíó=Å~éáí~ä=ã~êâÉí=ëí®êâíÉ=êÉëìäí~íÉíK=
båëâáäÇ~=pÉÅìêáíáÉë=~êê~åÖÉê~ÇÉ=NR=~ÑÑ®êÉê=çã=ë~ãã~åä~Öí=
NN=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=áåâäìÇÉê~åÇÉ=íê~åë~âíáçåÉê=á=^äÑ~=
i~î~äI=^ïáäÅçI=jÉíëç=çÅÜ=p~åçã~K=fåçã=ÑìëáçåÉê=çÅÜ=
Ñ∏êî®êî=âä®ííê~ÇÉ=båëâáäÇ~=Ñê™å=NUWÉ=íáää=~åÇê~=éä~íë=á=
kçêÇÉåK=bñÉãéÉä=é™=î®ëÉåíäáÖ~=ìééÇê~Ö=ëçã=ê™ÇÖáî~êÉ=
ìåÇÉê=ÇÉí=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=®ê=bnqWë=ÄìÇ=é™=fppI=lêâä~ë=ÄìÇ=
é™=bäâÉã=çÅÜ=p~é~=çÅÜ=h~êä=c~òÉêë=ÄìÇ=é™=`äçÉíí~=c~òÉêK=
=

=



 

pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáÓã~êë=OMMR=  NN

Nordic Retail & Private Banking   
aáîáëáçåÉå=ÄÉíà®å~ê=NIS=ãáäàçåÉê=éêáî~íâìåÇÉê=çÅÜ=NPO=MMM==ëã™=çÅÜ=ãÉÇÉäëíçê~=Ñ∏êÉí~ÖëâìåÇÉêK=^î=ÇÉëë~=ìíåóííà~ê=TTP=MMM=éêáî~íJ=
êÉëéÉâíáîÉ=SS=MMM=Ñ∏êÉí~ÖëâìåÇÉê=Ä~åâÉåë=fåíÉêåÉííà®åëíÉêK=jÉêé~êíÉå=~î=âìåÇÉêå~=Ñáååë=á=pîÉêáÖÉK=f=kçêÇÉå=Ü~ê=pb_=íçí~äí=
OIT=ãáäàçåÉê=ÄÉí~äJI=âêÉÇáíJ=çÅÜ=Ä~åââçêíK=aáîáëáçåÉåë=~ÑÑ®êëçãê™ÇÉå=®ê=oÉí~áä=_~åâáåÖI=mêáî~íÉ=_~åâáåÖ=çÅÜ=pb_=hçêíK=f=pîÉêáÖÉ=ÖÉê=
pb_=ëÉêîáÅÉ=îá~=Åáêâ~=OMM=Ä~åââçåíçêI=çÅÜ=ÇóÖåÉí=êìåí=é™=áåíÉêåÉí=çÅÜ=íÉäÉÑçåK=

Resultaträkning 

=
Positiv trend för försäljningen 
bÑíÉê=Éå=ëî~Ö=áåäÉÇåáåÖ=é™=™êÉí=ãÉÇ=ä™Ö=Ä∏êëJ=çÅÜ=
âìåÇ~âíáîáíÉíI=∏â~ÇÉ=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=ëÉå~êÉ=ìåÇÉê=âî~êí~äÉíK=
p®êëâáäí=áåçã=éêçÇìâíçãê™ÇÉå=ëçã=Äçä™åI=Ñ∏êë®âêáåÖ~êI=
âçåëìãÉåíâêÉÇáíÉêI=~âíáÉáåÇÉñçÄäáÖ~íáçåÉê=çÅÜ=âçêí=
Ñçêíë~ííÉ=ÇÉå=éçëáíáî~=ìíîÉÅâäáåÖÉå=Ñê™å=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=

^ÑÑ®êëêÉë~åÇÉíI=ëçã=®ê=Éå=îáâíáÖ=ã~êâå~Ç=Ñ∏ê=pb_=hçêíI=
®ê=åçêã~äí=ä®ÖêÉ=ìåÇÉê=ÇÉ=Ñ∏êëí~=ã™å~ÇÉêå~=é™=™êÉíK=
g®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™ê=∏â~ÇÉ=
ÇçÅâ=âçêíçãë®ííåáåÖÉå=ãÉÇ=V=éêçÅÉåíK==
=
Resultatet - fortsatt marginalpress 
aáîáëáçåÉåë=êÉëìäí~í=ìééÖáÅâ=íáää=TOV=jâê=ETSQFI=Éå=
ãáåëâåáåÖ=ãÉÇ=R=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=
Ñ∏êê~=™êÉíK=g®ãÑ∏êí=ãÉÇ=å®êã~ëí=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~ä=î~ê=
êÉëìäí~íÉí=á=ëíçêí=ëÉíí=çÑ∏ê®åÇê~íI=ÉñâäìëáîÉ=
êÉ~äáë~íáçåëîáåëíÉå=Ñê™å=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=~î=bìêçäáåÉ=á=kçêÖÉ=
OMMQK=

fåí®âíÉêå~=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=O=éêçÅÉåí=íáää=O=NQR=jâê=EO=NNPF=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êê~=™êÉíK=

qêçíë=ä®ÖêÉ=Ä∏êë~âíáîáíÉí=Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉë=éêçîáëáçåëåÉííçí=
í~Åâ=î~êÉ=Ää~åÇ=~åå~í=Ñê~ãÖ™åÖëêáâ=Ñ∏êë®äàåáåÖ=~î=ÇÉå=åó~=
Ñ∏êë®âêáåÖëéêçÇìâíÉå=h~éáí~äéÉåëáçå=çÅÜ=âçêíéêçîáëáçåÉêK==

o®åíÉåÉííçí=î~ê=á=éêáåÅáé=çÑ∏ê®åÇê~íK=cçêíë~íí=
îçäóãíáääî®ñí=î®ÖÇÉ=ìéé=ÇÉå=∏â~ÇÉ=ã~êÖáå~äéêÉëëÉå=íáää=
Ñ∏äàÇ=~î=Ü™êÇå~åÇÉ=âçåâìêêÉåë=çÅÜ=ÇÉí=ä™Ö~=ê®åíÉä®ÖÉíK==

aÉå=ë~ãä~ÇÉ=ìíä™åáåÖëîçäóãÉå=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=NR=éêçÅÉåí=
íáää=ONO=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ENURFI=î~ê~î=NRP=ãáäà~êÇÉê=ENPRF=
ìíÖàçêÇÉë=~î=Äçä™åK=j~êâå~Çë~åÇÉäÉå=Ñ∏ê=Äçä™å=éêáî~í=
∏â~ÇÉ=íáää=NQIV=éêçÅÉåí=ENQIQF=çÅÜ=~åÇÉäÉå=~î=
åóÑ∏êë®äàåáåÖÉå=î~ê=NRIV=éêçÅÉåíK=

sáÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=ã~êë=ìééÖáÅâ=ÇÉå=ë~ãä~ÇÉ=áåä™åáåÖÉå=
íáää=NOQ=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ENOQFK=båäáÖí=pé~êÄ~êçãÉíÉêå=®ê=pb_=
å®ëí=ëí∏êëí=é™=ÇÉå=ëîÉåëâ~=ëé~ê~åÇÉã~êâå~ÇÉåK=mÉê=ÇÉå=
ëáëí~=ÇÉÅÉãÄÉê=OMMQ=ìééÖáÅâ=pb_Wë=~åÇÉä=~î=ÜìëÜ™ääÉåë=
ë~ãä~ÇÉ=ëé~ê~åÇÉ=á=pîÉêáÖÉ=íáää=NQIS=éêçÅÉåíK=

hçëíå~ÇÉêå~=ä™Ö=á=äáåàÉ=ãÉÇ=å®êã~ëí=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
âî~êí~äK=f=âçëíå~ÇÉêå~=áåÖ™ê=åì=çÅâë™=bìêçÅ~êÇ=a~åã~êâ=
ëçã=Ñ∏êî®êî~ÇÉë=OMMQ=çÅÜ=ëçã=ë~ãã~åí~ÖÉí=ÖÉê=Éíí=
éçëáíáîí=ÄáÇê~Ö=íáää=ÇáîáëáçåÉåë=êÉëìäí~íK=
fåíÉÖê~íáçåëâçëíå~ÇÉêå~=Ñ∏êî®åí~ë=ÇçÅâ=Ääá=å™Öçí=Ü∏ÖêÉ=
âçãã~åÇÉ=âî~êí~äK=

g®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êê~=™êÉí=∏â~ÇÉ=
âçëíå~ÇÉêå~=ãÉÇ=R=éêçÅÉåíK=c∏êâä~êáåÖÉå=®ê=Ñê®ãëí=
ÉÑÑÉâíÉêå~=~î=ÇÉí=êÉëìäí~íÄ~ëÉê~ÇÉ=Éêë®ííåáåÖëëóëíÉã=ëçã=
áåÑ∏êÇÉë=Ñ∏ê=~ää~=ãÉÇ~êÄÉí~êÉ=ëÉåî™êÉå=OMMQ=çÅÜ=ÇÉí=åó~=
ä∏åÉ~îí~äÉíK==

aáîáëáçåÉåë=âêÉÇáíÑ∏êäìëíÉê=î~ê=Ñçêíë~íí=ëí~Äáä~=é™=Éå=ä™Ö=
åáî™K=
=

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 1 083 1 114 -3 1 094 -1 4 373
Provisionsnetto 1 003 1 034 -3 944 6 3 780
Nettoresultat av finansiella transaktioner 43 44 -2 46 -7 165
Övriga intäkter netto 16 3 29 -45 83
Intäkter 2 145 2 195 -2 2 113 2 8 401

Personalkostnader -705 -723 -2 -682 3 -2 855
Övriga kostnader -643 -640 0 -613 5 -2 421
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -16 -19 -16 -10 60 -47
Kostnader -1 364 -1 382 -1 -1 305 5 -5 323

Kapitalvinster och -förluster från materiella och 
immateriella tillgångar 82 -100 82
Kreditförluster -52 -66 -21 -44 18 -194
Rörelseresultat 729 829 -12 764 -5 2 966

K/I-tal 0,64 0,63 0,62 0,63
Allokerat kapital, miljarder kronor 11,6 11,7 10,3 11,0
Räntabilitet, % 18,1 20,4 21,4 19,4
Antal befattningar, medeltal 4 580 4 627 4 687 4 696

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent



pb_=aÉä™êëê~ééçêí=à~åì~êáJã~êë=OMMR= NO=

Retail Banking – företagsmarknadssatsningen ger 
resultat 
^ÑÑ®êëçãê™ÇÉíë=êÉëìäí~í=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=ìééÖáÅâ=íáää=QMR=
jâêI=Éå=ãáåëâåáåÖ=ãÉÇ=S=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=å®êã~ëí=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~ä=çÅÜ=ãÉÇ=V=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=
éÉêáçÇ=Ñ∏êê~=™êÉíK=qêçíë=∏â~Ç=Ñ∏êë®äàåáåÖë~âíáîáíÉíI=éêÉëë~ë=
áåí®âíÉêå~=~î=ÇÉí=çî~å=å®ãåÇ~=ä™Ö~=~ääã®åå~=ê®åíÉä®ÖÉíK==

aÉå=ë~íëåáåÖ=é™=ãáåÇêÉ=çÅÜ=ãÉÇÉäëíçê~=Ñ∏êÉí~Ö=ëçã=
pb_=áåäÉÇÇÉ=ìåÇÉê=OMMQ=Ñçêíë~ííÉ=~íí=ÖÉ=êÉëìäí~íK=råÇÉê=
Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=íáääâçã=N=MMM=åó~=ëã™=çÅÜ=ãÉÇÉäëíçê~=
Ñ∏êÉí~ÖëâìåÇÉê=çÅÜ=ëÉÇ~å=™êëëâáÑíÉí=Ü~ê=ìíä™åáåÖÉå=é™=
Ñ∏êÉí~Öëã~êâå~ÇÉå=∏â~í=ãÉÇ=O=éêçÅÉåíK=

sáÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=ã~êë=ìééÖáÅâ=~åí~äÉí=âìåÇÉê=ëçã=
~åî®åÇÉê=fåíÉêåÉí=íáää=UPV=MMM=EUOO=MMMFK=f=ÑÉÄêì~êá=ìíë™Ö=
íáÇåáåÖÉå=fåíÉêåÉítçêäÇ=pb_=íáää=pîÉêáÖÉë=íêÉÇàÉ=Ä®ëí~=
å®íÄ~åâI=Ñ∏êÉ=Ää~åÇ=~åå~í=ÇÉ=íêÉ=ëí∏êëí~=Ä~åâÉêå~=é™=ÇÉå=
ëîÉåëâ~=ã~êâå~ÇÉåK=

f=ëäìíÉí=~î=OMMQ=é™Ä∏êà~ÇÉë=Éå=ë~íëåáåÖ=áåçã=
ã~êâå~ÇÉå=Ñ∏ê=âçåëìãÉåíâêÉÇáíÉê=Ó=Éíí=çãê™ÇÉ=Ç®ê=pb_Wë=
ã~êâå~Çë~åÇÉä=äáÖÖÉê=âä~êí=ä®ÖêÉ=®å=é™=éêáî~íã~êâå~ÇÉå=á=
ëíçêíK=g®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™ê=
∏â~ÇÉ=Ä™ÇÉ=~åí~äÉí=âìåÇÉê=çÅÜ=îçäóãÉå=
âçåëìãÉåíâêÉÇáíÉê=âê~ÑíáÖí=ìåÇÉê=ÇÉí=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉíK=
=
Private Banking – ledande i Sverige 
^ÑÑ®êëçãê™ÇÉíë=êÉëìäí~í=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=ìééÖáÅâ=íáää=NPM=
jâêI=Éå=ãáåëâåáåÖ=ãÉÇ=S=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
âî~êí~ä=çÅÜ=ãÉÇ=NQ=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=
éÉêáçÇ=Ñ∏êê~=™êÉíK=

_~âçã=Ñ∏êë®ãêáåÖÉå=äáÖÖÉê=ÇÉå=ä™Ö~=Ä∏êëJ=çÅÜ=
âìåÇ~âíáîáíÉíÉå=á=Ä∏êà~å=~î=™êÉíI=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=OMMQK=aÉå=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=íáääî®ñíÉå=Ñê™å=Ñàçä™êÉí=Ñçêíë~ííÉ=ÇçÅâ=á=Ñçêã=
~î=Éå=íáääëíê∏ãåáåÖ=~î=Ä™ÇÉ=åóíí=â~éáí~äI=P=ãáäà~êÇÉê=
âêçåçêI=çÅÜ=åó~=âìåÇÉêK=^âíáîáíÉíëåáî™å=ãçí=âìåÇ=Ü~ê=
çÅâë™=∏â~í=ìåÇÉê=âî~êí~äÉíK=

aÉí=Ñ∏êî~äí~ÇÉ=â~éáí~äÉí=ìééÖáÅâ=îáÇ=ìíÖ™åÖÉå=~î=ã~êë=
íáää=OMR=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ENUVFI=Éå=∏âåáåÖ=ãÉÇ=U=éêçÅÉåíK=f=
ëáÑÑêçêå~=áåÖ™ê=åì=®îÉå=éêáî~íÉ=Ä~åâáåÖJîÉêâë~ãÜÉíÉå=á=
a~åã~êâK==

f=Ä∏êà~å=~î=~éêáä=áåîáÖÇÉë=pb_=mêáî~íÉ=_~åâáåÖë=åó~=
Ñáäá~ä=á=páåÖ~éçêÉK=

pb_=båëâáäÇ~=_~åâÉå=ê~åâ~ÇÉë=®îÉå=OMMR=ëçã=Ä®ëí~=
éêáî~íÉ=Ä~åâ=á=pîÉêáÖÉ=~î=~ÑÑ®êëã~Ö~ëáåÉí=bìêçãçåÉóK===
=
SEB Kort – tillväxtstrategi ger resultat 
pb_=hçêíë=êÉëìäí~í=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=ìééÖáÅâ=íáää=NVQ=jâêI=
å™Öçí=Ü∏ÖêÉ=®å=Ñ∏ê=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~ä=çÅÜ=NT=éêçÅÉåí=Ä®ííêÉ=
®å=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êê~=™êÉíK==

_~âçã=íáääî®ñíÉå=äáÖÖÉê=pb_=hçêíë=ã™åÖ™êáÖ~=ëíê~íÉÖá=
Ä~ëÉê~Ç=é™=âìåÇ~åé~ëëåáåÖI=ëíçêÇêáÑíI=ëí~êâ~=î~êìã®êâÉå=
çÅÜ=çéíáã~ä~=âêÉÇáíÑ∏êäìëíÉêK=bÑíÉê=Ñ∏êî®êîÉå=~î=bìêçÅ~êÇ=
kçêÖÉ=á=ëäìíÉí=~î=OMMO=çÅÜ=bìêçÅ~êÇ=a~åã~êâ=OMMQI=Ü~ê=
pb_=hçêí=áÇ~Ö=Åáêâ~=QM=éêçÅÉåí=~î=ÇÉå=åçêÇáëâ~=
âçêíã~êâå~ÇÉå=áåçã=Òíê~îÉä=~åÇ=ÉåíÉêí~áåãÉåíÒK=

qêçíë=ÇÉå=ëå~ÄÄ~=íáääî®ñíÉåI=Ü~ê=âêÉÇáíÑ∏êäìëíÉêå~I=çÅÜ=
ë®êëâáäí=~åÇÉäÉå=ÄÉÇê®ÖÉêáÉêI=ãáåëâ~í=ëí~ÇáÖí=ëÉÇ~å=OMMP=Ó=
íáää=ëâáääå~Ç=ãçí=âçêíÄê~åëÅÜÉå=á=ëíçêíK=_~âçã=ÇÉå=
Ñê~ãÖ™åÖëêáâ~=Ü~åíÉêáåÖÉå=~î=ÄÉÇê®ÖÉêáÑ∏êë∏â=äáÖÖÉê=Éíí=
Ü∏Öí=ë®âÉêÜÉíëãÉÇîÉí~åÇÉ=çÅÜ=~î~åÅÉê~ÇÉ=fqJ
ë®âÉêÜÉíëëóëíÉãK=

f=à~åì~êá=áåÖáÅâ=pb_=hçêí=á=a~åã~êâ=Éíí=ë~ã~êÄÉíë~îí~ä=
ãÉÇ=góëâÉ=_~åâ=çã=ìíÖáîåáåÖ=~î=j~ëíÉê`~êÇJâçêíK=góëâÉ=
_~åâ=®ê=a~åã~êâë=íêÉÇàÉ=ëí∏êëí~=Ä~åâI=ãÉÇ=P=TMM=~åëí®ääÇ~=
çÅÜ=NOM=âçåíçê=êìåí=çã=á=ä~åÇÉíK=

råÇÉê=éÉêáçÇÉå=Ü~ê=pb_=hçêí=çÅâë™=ìééã®êâë~ãã~íë=á=
çäáâ~=ê~åâáåÖäáëíçê=çÅÜ=í®îäáåÖ~êK=_ä~åÇ=~åå~í=ìíë™Ö=
íáÇåáåÖÉå=^ÑÑ®êëêÉëÉå®êÉå=bìêçÅ~êÇ=íáää=Ò_®ëí~=ÄÉí~äâçêí=Ñ∏ê=
~ÑÑ®êëêÉëÉå®êÉêÒ=çÅÜ=çêÖ~åáë~íáçåÉå=`~êÇë=fåíÉêå~íáçå~ä=pb_=
hçêí=íáää=?_Éëí=`êÉÇáí=`~êÇ=fëëìÉê=J=kçêÇáÅ=oÉÖáçå?=EÄ®ëí~=
ìíÖáî~êÉ=~î=âêÉÇáíâçêí=á=kçêÇÉåFK=
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SEB AG-koncernen  
pb_=^dJâçåÅÉêåÉå=çãÑ~íí~ê=pb_Wë=îÉêâë~ãÜÉí=á=qóëâä~åÇI=ÇÉí=îáää=ë®Ö~=Çáîáëáçå=dÉêã~å=oÉí~áä=C=jçêíÖ~ÖÉ=_~åâáåÖI=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖ=
dÉêã~åó=çÅÜ=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=dÉêã~åóK=

Resultaträkning

=
Förväntat ekonomisk uppsving ännu inte på plats  
mêçÖåçëÉêå~=Ñ∏ê=_kmJíáääî®ñíÉå=á=qóëâä~åÇ=Ü~ê=ÖÉåÉêÉääí=
êÉîáÇÉê~íë=åÉÇ=íáää=N=éêçÅÉåí=EÑê™å=íáÇáÖ~êÉ=NIR=éêçÅÉåíFK=aÉå=
Ñçêíë~íí~=∏âåáåÖÉå=~î=~êÄÉíëä∏ëÜÉíÉå=ë~ãí=ÇÉ=Ü∏Ö~=
çäàÉéêáëÉêå~=Ç®ãé~ÇÉ=ÇÉå=áåÜÉãëâ~=ÉÑíÉêÑê™Ö~åK=bñéçêíÉå=
Ñçêíë~ííÉ=~íí=î~ê~=ÇÉå=ëí~êâ~ëíÉ=Çêáîâê~ÑíÉå=Ä~âçã=íáääî®ñíÉåK=
c∏êëî~ÖåáåÖÉå=~î=rpJÇçää~êå=ÖÉåíÉãçí=Éìêçå=Ü∏ää=áåíÉ=á=ëáÖK=
qêçíë=Ü∏ÖêÉ=áåÑä~íáçå=Ñ∏êî®åí~ë=ê®åíçêå~=äáÖÖ~=âî~ê=é™=Éå=ä™Ö=
åáî™K=aÉå=íóëâ~=~âíáÉã~êâå~ÇÉå=ÑáÅâ=ÉåÄ~êí=Çê~ÖÜà®äé=~î=
å™Öê~=Ñ™=éçëáíáî~=Ñ∏êÉí~Öëê~ééçêíÉê=çÅÜ=é™îÉêâ~ÇÉë=çÅâë™=
åÉÖ~íáîí=~î=ÇÉ=Ü∏ÖêÉ=çäàÉéêáëÉêå~K==
 
Något förbättrat underliggande resultat 
aÉí=çéÉê~íáî~=ê∏êÉäëÉêÉëìäí~íÉí=Ñ∏ê=pb_Wë=ÜÉä~=íóëâ~=
îÉêâë~ãÜÉí=Epb_=^dJâçåÅÉêåÉåF=ìééÖáÅâ=íáää=OVT=jâêI=Éå=
ãáåëâåáåÖ=ãÉÇ=V=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñà®êÇÉ=âî~êí~äÉí=OMMQK=
bñâäìëáîÉ=ÉåÖ™åÖëáåí®âíÉêå~=ìåÇÉê=OMMQ=EOO=jâê=êÉä~íÉê~í=íáää=
Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=~î=Ñ~ëíáÖÜÉíÉê=ë~ãí=QN=jâê=á=îáåëí=Ñê™å=
äáâîáÇáíÉíëéçêíÑ∏äàÉåF=î~ê=êÉëìäí~íÉí=ëí~Äáäí=ÉääÉê=å™Öçí=Ä®ííêÉ=®å=
ë™î®ä=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~ä=ëçã=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=OMMQK==

o®åíÉåÉííçí=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=NO=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äI=ÇÉäîáë=é™=ÖêìåÇ=~î=åó~=êÉÇçîáëåáåÖëJ
êÉÖäÉêK=£âåáåÖÉå=ã∏íë=~î=Éå=ãáåëâåáåÖ=á=kÉííçêÉëìäí~í=~î=
Ñáå~åëáÉää~=íê~åë~âíáçåÉêK=jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖë=Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉ=Å~ëÜ=
ã~å~ÖÉãÉåíJîÉêâë~ãÜÉí=ë~ãí=éÉååáåÖã~êâå~ÇëJ=çÅÜ=

ÇÉêáî~íéêçÇìâíÉê=î~ê=ÇÉ=ÜìîìÇë~âäáÖ~=çêë~âÉêå~K=ûîÉå=
îÉêâë~ãÜÉíÉå=á=oÉ~ä=bëí~íÉ=fåîÉëíçê=∏â~ÇÉ=å™ÖçíK=

mêçîáëáçåëáåí®âíÉêå~=ìééÖáÅâ=íáää=ROV=jâêI=îáäâÉí=®ê=
V=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=OMMQK=aÉíí~=ÄÉêçÇÇÉ=
Ñê®ãëí=é™=∏â~Ç=âçêëÑ∏êë®äàåáåÖ=íáää=êÉí~áäâìåÇÉê=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=
Ñ∏êÄ®ííêáåÖëéêçÖê~ããÉíK=m™=ÖêìåÇ=~î=ãáåëâ~Ç=Ñ∏êë®äàåáåÖ=~î=
Ñ∏êë®âêáåÖëéêçÇìâíÉê=áåçã=oÉí~áä=çÅÜ=ä®ÖêÉ=áåí®âíÉê=Ñê™å=
ëíêìâíìêÉê~Ç=éêçàÉâíÑáå~åëáÉêáåÖ=ëà∏åâ=éêçîáëáçåëáåí®âíÉêå~=
ãÉÇ=S=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=

c∏êî~äí~í=â~éáí~äI=áåâäìëáîÉ=pb_=mÉåëáçå=qêìëíI=ìééÖáÅâ=íáää=
NQP=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=îáäâÉí=®ê=R=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=îáÇ=
™êëëâáÑíÉíK=aÉíí~=Ñ∏êâä~ê~ë=Ñê®ãëí=~î=ÇÉå=Ñçêíë~íí~=éçëáíáî~=
Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=~î=Ñ~ëíáÖÜÉíëÑçåÇÉê=ë~ãí=î®êÇÉìíîÉÅâäáåÖÉåK==

aÉå=âê~ÑíáÖ~=ãáåëâåáåÖÉå=~î=áåí®âíÉê=Ñê™å=Ñáå~åëáÉää~=
íê~åë~âíáçåÉê=Ü®åÖÉê=ë~ãã~å=ãÉÇ=ÇÉå=íáÇáÖ~êÉ=å®ãåÇ~=
∏âåáåÖÉå=~î=ê®åíÉåÉííçí=ãÉÇ=~åäÉÇåáåÖ=~î=f^p=PVK=aÉí=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=êÉëìäí~íÉí=Ñê™å=âìåÇÜ~åÇÉä=Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉë=ãÉÇ=
QP=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=

qçí~ä~=áåí®âíÉê=ãáåëâ~ÇÉ=å™Öçí=ãÉää~å=âî~êí~äÉåI=ãÉå=
∏â~ÇÉ=á=à®ãÑ∏êÉäëÉ=ãÉÇ=ÇÉí=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMQ=ãÉÇ=Ü®åëóå=
íáää=ÉåÖ™åÖëáåí®âíÉêå~K==

qçí~ä~=âçëíå~ÇÉê=ãáåëâ~ÇÉ=ãÉÇ=T=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=
ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=OMMQI=Ñê®ãëí=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=
âçëíå~ÇëÄÉëé~êáåÖ~ê=áåçã=oÉí~áäK=aÉíí~=ìééî®ÖÇÉ=
áåîÉëíÉêáåÖ~êå~=á=åó~=éêçÇìâíÉê=çÅÜ=âìåÇëÉÖãÉåí=áåçã=
jÉêÅÜ~åí=_~åâáåÖK=

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 1 057 946 12 946 12 3 798
Provisionsnetto 529 560 -6 487 9 1 997
Nettoresultat av finansiella transaktioner -124 -52 138 95 37
Övriga intäkter netto 81 204 -60 31 161 308
Intäkter 1 543 1 658 -7 1 559 -1 6 140

Personalkostnader -611 -623 -2 -619 -1 -2 464
Övriga kostnader * -431 -442 -2 -514 -16 -1 862
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -72 -126 -43 -59 22 -302
Kostnader -1 114 -1 191 -6 -1 192 -7 -4 628

Kapitalvinster och -förluster från materiella och 
immateriella tillgångar 4 -100 4
Kreditförluster -132 -146 -10 -110 20 -446
Rörelseresultat 297 325 -9 257 16 1 070

K/I-tal 0,72 0,72 0,76 0,75
  exklusive omstruktureringskostnader 0,72 0,72 0,72 0,73
Allokerat kapital, miljarder kronor 11,9 11,6 11,8 11,7
Räntabilitet, % 7,2 8,1 6,3 6,6
  exklusive omstruktureringskostnader, % 7,2 8,1 8,1 7,6
Antal befattningar, medeltal 3 395 3 386 3 513 3 434

* Varav omstruktureringskostnader -75 -163

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent
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German Retail & Mortgage Banking 
aáîáëáçåÉå=dÉêã~å=oÉí~áä=C=jçêíÖ~ÖÉ=_~åâáåÖ=ÄÉíà®å~ê=Éå=ãáäàçå=éêáî~íéÉêëçåÉêI=î~ê~î=OQS=MMM=ìíåóííà~ê=Ä~åâÉåë=áåíÉêåÉííà®åëíÉêI=ë~ãí=
Ñ~ëíáÖÜÉíëÄçä~ÖK=hìåÇÉêå~=Ü~ê=íáääÖ™åÖ=íáää=Ä~åâÉåë=íà®åëíÉê=îá~=NTR=Ä~åââçåíçêI=ãÉê=®å=O=MMM=Ä~åâçã~íÉêI=fåíÉêåÉíJ=çÅÜ=íÉäÉÑçåÄ~åâK=

Resultaträkning 
=

Fortsatt kostnadskontroll men ingen intäktsförbättring 
aáîáëáçåÉåë=ê∏êÉäëÉêÉëìäí~í=ìééÖáÅâ=íáää=NRS=jâêK==

m™=à®ãÑ∏êÄ~ê=Ä~ëáë=ä™Ö=áåí®âíÉêå~=á=åáî™=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=
âî~êí~äÉí=OMMQI=ãÉÇ~å=ÇÉ=ëà∏åâ=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
âî~êí~äI=Ñê®ãëí=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=ä®ÖêÉ=Ñ∏êë®äàåáåÖ=~î=
äáîÑ∏êë®âêáåÖëéêçÇìâíÉêK=bÑíÉêëçã=ëâ~ííÉÑ∏êÇÉä~êå~=Ñ∏ê=
âìåÇÉêå~=~îëâ~ÑÑ~íë=âìåÇÉ=áåíÉ=ÇÉå=Ü∏Ö~=Ñ∏êë®äàåáåÖëåáî™å=
ÄáÄÉÜ™ää~ë=ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉíK=

pb_=fããçfåîÉëí=Ñçêíë~ííÉ=~íí=ìíîÉÅâä~ë=ëí~êâí=çÅÜ=∏â~ÇÉ=
ëáå=ã~êâå~Çë~åÇÉä=íáää=RIV=éêçÅÉåíK=_êìííçÑ∏êë®äàåáåÖÉå=
ìééÖáÅâ=íáää=OIV=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=îáäâÉí=®ê=S=éêçÅÉåí=ä®ÖêÉ=®å=
OMMQI=ãÉå=PR=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK==

aáîáëáçåÉåë=ÄêìííçÑ∏êë®äàåáåÖ=~î=pb_=fåîÉëíë=ÑçåÇÉê=
ìééÖáÅâ=íáää=OIQ=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=V=éêçÅÉåí=ä®ÖêÉ=®å=
ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=OMMQI=ãÉå=QO=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=kÉííçÑ∏êë®äàåáåÖÉå=î~ê=Ñ∏êë~íí=ä™ÖI=Ñê®ãëí=
é™=ÖêìåÇ=~î=Ü∏Ö~=áåJ=çÅÜ=ìíÑä∏ÇÉå=ãÉää~å=çäáâ~=ÑçåÇÉêK==

mêçîáëáçåëåÉííçí=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=U=éêçÅÉåí=íáää=PRR=jâê=à®ãÑ∏êí=
ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=âî~êí~ä=á=ÑàçäK=

o®åíÉåÉííçí=ìééÖáÅâ=íáää=UPQ=jâêK=hî~êí~äë∏âåáåÖÉå=é™=
NR=éêçÅÉåí=Ñ∏êâä~ê~ë=Ñê®ãëí=~î=åó~=êÉÇçîáëåáåÖëéêáåÅáéÉêK=

aÉí=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=ê®åíÉåÉííçí=ãáåëâ~ÇÉ=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=
Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMQI=ãÉå=™íÉêÜ®ãí~ÇÉ=ëáÖ=å™Öçí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=ûîÉå=ÇÉ=å™Öçí=ä®ÖêÉ=âçêí~=ê®åíçêå~=çÅÜ=

ä®ÖêÉ=îçäóãÉêå~=Ñçêíë~ííÉ=~íí=åÉÖ~íáîí=é™îÉêâ~=oÉí~áäë=
áåä™åáåÖëáåí®âíÉêK=qçí~ä~=ëâìäÇÉê=EáåâäìëáîÉ=ÇÉé™ÉêF=ìééÖáÅâ=
íáää=PT=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=îáäâÉí=î~ê=O=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=kóÑ∏êë®äàåáåÖÉå=~î=Äçä™å=î~ê=Ñçêíë~íí=
ëí~Äáä=é™=âî~êí~äëÄ~ëáëK=aÉ=å™Öçí=Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉ=í~äÉå=Ñ∏ê=
Ñ∏êä®åÖåáåÖ=~î=ä™å=Üà®äéíÉ=íáää=~íí=Äêçãë~=ãáåëâåáåÖÉå=~î=ÇÉå=
íçí~ä~=ìíä™åáåÖÉåI=ëçã=ìééÖáÅâ=íáää=UR=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=Eëí~Äáäí=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äFK=

oÉëìäí~íÑ∏êÄ®ííêáåÖë™íÖ®êÇÉêå~=Ñçêíë®ííÉêK=kó~=éêçÇìâíÉê=
çÅÜ=™íÖ®êÇÉê=Ñ∏ê=~íí=∏â~=~åí~äÉí=âìåÇÉêI=ÇÉí=îáää=ë®Ö~=åó~=
ëé~êéêçÇìâíÉê=âçãÄáåÉê~ÇÉ=ãÉÇ=âçêëÑ∏êë®äàåáåÖë~âíáîáíÉíÉêI=
åó~=íà®åëíÉê=íáää=Éåã~åëÑ∏êÉí~Ö~êÉ=ë~ãí=ëã™=çÅÜ=ãÉÇÉäëíçê~=
Ñ∏êÉí~ÖI=Ä∏êà~ê=ÖÉ=êÉëìäí~íK=

hçëíå~ÇÉêå~=ãáåëâ~ÇÉ=íáää=VMR=jâêK=mÉêëçå~äâçëíå~ÇÉêå~=
î~ê=Ñçêíë~íí=ëí~Äáä~=íêçíë=ä∏åÉ∏âåáåÖ~êK=^åí~äÉí=~åëí®ääÇ~=∏â~ÇÉ=
å™Öçí=Ñê®ãëí=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=~åëí®ääåáåÖ=~î=~ëéáê~åíÉêK=£îêáÖ~=
âçëíå~ÇÉê=ìíîÉÅâä~ÇÉë=çÅâë™=Öóååë~ãíK=ûîÉå=çã=ãÉêé~êíÉå=
~î=çãëíêìâíìêÉêáåÖë~êÄÉíÉí=~îëäìí~íë=é™Ö™ê=Ñçêíë~íí~=
ÉÑÑÉâíáîáëÉêáåÖë™íÖ®êÇÉêK=

aÉ=ë®åâí~=âçëíå~ÇÉêå~=âìåÇÉ=ÉåÇ~ëí=ÇÉäîáë=âçãéÉåëÉê~=
ÇÉ=ä®ÖêÉ=áåí®âíÉêå~K=a®êÑ∏ê=ëà∏åâ=âçëíå~ÇëLáåí®âíëêÉä~íáçåÉå=
ãÉää~å=OMMQ=çÅÜ=OMMR=é™=à®ãÑ∏êÄ~ê=Ä~ëáëK=

hêÉÇáíÑ∏êäìëíÉêå~=î~ê=Ñçêíë~íí=ëí~Äáä~I=é™=NOQ=jâêK

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 834 727 15 786 6 3 113
Provisionsnetto 355 390 -9 330 8 1 337
Nettoresultat av finansiella transaktioner -82 22 78 83
Övriga intäkter netto 78 203 -62 30 160 317
Intäkter 1 185 1 342 -12 1 224 -3 4 850

Personalkostnader -509 -500 2 -521 -2 -2 033
Övriga kostnader * -326 -341 -4 -432 -25 -1 478
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -70 -126 -44 -55 27 -290
Kostnader -905 -967 -6 -1 008 -10 -3 801

Kapitalvinster och -förluster från materiella och 
immateriella tillgångar 4 -100 4
Kreditförluster -124 -146 -15 -110 13 -445
Rörelseresultat 156 233 -33 106 47 608

K/I-tal 0,76 0,72 0,82 0,78
  exklusive omstruktureringskostnader 0,76 0,72 0,76 0,75
Allokerat kapital, miljarder kronor 9,6 9,4 9,5 9,5
Räntabilitet, % 4,7 7,2 3,2 4,6
  exklusive omstruktureringskostnader, % 4,7 7,2 5,5 5,8
Antal befattningar, medeltal 2 947 2 940 3 113 3 012

* Varav omstruktureringskostnader -75 -163

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent
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Eastern European Banking  
Divisionen omfattar tre helägda banker – SEB Eesti Ühispank (Estland), SEB Unibanka (Lettland) och SEB Vilniaus Bankas (Litauen) med 
dotterbanken Bank Agio i Ukraina. De tre bankerna betjänar mer än 2,2 miljoner privatkunder, varav 965 000 utnyttjar bankernas 
internettjänster. Antalet bankkontor uppgår till cirka 200. SEB:s fondbolag i Polen, SEB TFI, samt den börsnoterade medelstora polska 
banken, Bank Ochrony Srodowiska, BOS, där SEB äger 47 procent, ingår också i divisionen. 

Resultaträkning 

=
Fortsatt vinsttillväxt… 
o∏êÉäëÉêÉëìäí~íÉí=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=î~ê=OQ=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=
ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™ê=çÅÜ=NO=éêçÅÉåí=Ü∏ÖêÉ=®å=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK==

fåí®âíÉêå~=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=NN=éêçÅÉåí=Ñê®ãëí=í~Åâ=î~êÉ=∏â~í=
ê®åíÉåÉííç=çÅÜ=éêçîáëáçåëåÉííçK=aÉå=åÉÇ™íÖ™ÉåÇÉ=íêÉåÇÉå=á=
ê®åíÉåÉííçã~êÖáå~äÉêå~=Ñçêíë~ííÉ=á=ÇÉ=Ä~äíáëâ~=ä®åÇÉêå~K=aÉíí~=
Ö®ääÉê=Ñê®ãëí=á=bëíä~åÇ=Ç®ê=ã~êÖáå~äÉêå~=Ñ∏ää=âê~ÑíáÖí=é™=ÖêìåÇ=
~î=Ü™êÇ=âçåâìêêÉåë=áåçã=ÜìëÜ™ääëìíä™åáåÖÉåK=

mêçîáëáçåëáåí®âíÉêå~=∏â~ÇÉ=Ñê®ãëí=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=∏â~Ç=
ìíä™åáåÖ=EQQ=éêçÅÉåíFI=âçêíéêçîáëáçåÉê=EOP=éêçÅÉåíF=ë~ãí=
Ñ∏êî~äíåáåÖë~êîçÇÉå=EOU=éêçÅÉåíFK=

hçëíå~ÇÉêå~=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=R=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=
ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êK=eáííáääë=Ü~ê=âçëíå~ÇÉêå~=
ÉåÇ~ëí=é™îÉêâ~íë=ã~êÖáåÉääí=~î=ÇÉí=é™Ö™ÉåÇÉ=ÄóíÉí=~î=
î~êìã®êâÉI=ëçã=ëäìíÑ∏êë=ìåÇÉê=~åÇê~=âî~êí~äÉíK=hçëíå~ÇëJ
Láåí®âíëêÉä~íáçå=Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉë=íáää=MIRN=Ñê™å=MIRR=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êK=
hî~äáíÉíÉå=á=âêÉÇáíéçêíÑ∏äàÉå=®ê=Ñçêíë~íí=Ü∏ÖI=îáäâÉí=äÉÇÇÉ=íáää=
ä®ÖêÉ=âêÉÇáíÑ∏êäìëíÉê=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êI=T=jâê=ENVFK=

_lp=áåÖ™ê=áåíÉ=á=êÉëìäí~íÉí=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉíK=
=
…baserat på fortsatt volymtillväxt 
ríä™åáåÖÉå=á=ÇÉ=Ä~äíáëâ~=Ä~åâÉêå~=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=PM=éêçÅÉåí=
ìåÇÉê=Éå=êìää~åÇÉ=NOJã™å~ÇÉêëéÉêáçÇ=çÅÜ=ìééÖáÅâ=íáää=
RO=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=á=ëäìíÉí=~î=ã~êëK=fåä™åáåÖÉå=ëíÉÖ=ãÉÇ=

OU=éêçÅÉåí=íáää=PT=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêK=cê~ãÑ∏ê~ääí=∏â~ÇÉ=ìíJ=çÅÜ=
áåä™åáåÖÉå=âê~ÑíáÖí=á=iÉííä~åÇK=_çä™å=íáää=ÜìëÜ™ääÉå=Ñçêíë®ííÉê=
~íí=î~ê~=ÇÉí=Ñê®ãëí~=íáääî®ñíçãê™ÇÉíK=qêçíë=ÇÉå=Ü∏Ö~=
îçäóãíáääî®ñíÉå=ãáåëâ~ÇÉ=ã~êâå~Çë~åÇÉä~êå~=å™Öçí=áåçã=
îáëë~=çãê™ÇÉåK=aÉå=ë~ãä~ÇÉ=~åÇÉäÉå=Ñ∏ê=áåJ=çÅÜ=ìíä™åáåÖ=á=
_~äíáâìã=äáÖÖÉê=é™=ëíê~ñ=ìåÇÉê=PM=éêçÅÉåíK=

c∏êî~äí~í=â~éáí~ä=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=NR=éêçÅÉåí=ìåÇÉê=Éå=êìää~åÇÉ=
NOJã™å~ÇÉêë=éÉêáçÇ=çÅÜ=ìééÖáÅâ=íáää=V=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=á=
ëäìíÉí=~î=ã~êëK=
=
Hög aktivitetsnivå 
aÉå=é™Ö™ÉåÇÉ=éêçÅÉëëÉå=ãÉÇ=~íí=Äóí~=î~êìã®êâÉ=á=ÇÉ=íêÉ=
Ä~äíáëâ~=Ä~åâÉêå~=Ü~ê=Ää~åÇ=~åå~í=äÉíí=íáää=~íí=ÇÉ=Ñê™å=çÅÜ=ãÉÇ=
~éêáä=ÜÉíÉê=pb_=bÉëíá=§Üáëé~åâI=pb_=råáÄ~åâ~=çÅÜ=
pb_=sáäåá~ìë=_~åâ~ëK=^êÄÉíÉí=ãÉÇ=å~ãåÄóíÉí=ëäìíÑ∏êë=ìåÇÉê=
~åÇê~=âî~êí~äÉíI=ãÉå=ã~êâå~Çë~âíáîáíÉíÉêå~=Ñçêíë®ííÉê=ìåÇÉê=
ÜÉä~=™êÉíK=

pb_=sáäåá~ìë=_~åâ~ë=Ü~ê=ëäìíÑ∏êí=â∏éÉí=~î=ÇÉå=ìâê~áåëâ~=
_~åâ=^Öáç=çÅÜ=áåíÉÖê~íáçåÉå=ãÉÇ=pb_JâçåÅÉêåÉå=ÑçêíÖ™êK=

fåîÉëíãÉåí=Ä~åâáåÖJîÉêâë~ãÜÉí=Ü~ê=Éí~ÄäÉê~íë=á=ÇÉ=íêÉ=
Ä~äíáëâ~=ä®åÇÉêå~=ÖÉåçã=pb_=sáäåá~ìë=_~åâ~ë=ÇçííÉêÄçä~Ö=
pb_=sáäÑáã~K=båëâáäÇ~=pÉÅìêáíáÉë=Ääáê=ÜìîìÇé~êíåÉê=á=
ìíîÉÅâäáåÖÉå=~î=ÇÉåå~=îÉêâë~ãÜÉíK

=

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 415 400 4 372 12 1 560
Provisionsnetto 193 206 -6 170 14 760
Nettoresultat av finansiella transaktioner 63 65 -3 51 24 209
Livförsäkringsintäkter netto 10 19 -47 16 -38 57
Övriga intäkter netto 21 13 62 24 -13 91
Intäkter 702 703 0 633 11 2 677

Personalkostnader -184 -178 3 -180 2 -709
Övriga kostnader -128 -152 -16 -116 10 -534
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -49 -47 4 -49 -196
Kostnader -361 -377 -4 -345 5 -1 439

Kapitalvinster och -förluster från materiella och 
immateriella tillgångar 2 -1 3 -33
Kreditförluster -7 -24 -71 -19 -63 -85
Rörelseresultat 336 301 12 272 24 1 153

K/I-tal 0,51 0,54 0,55 0,54
Allokerat kapital, miljarder kronor 4,3 4,4 3,7 4,0
Räntabilitet, % 22,6 19,7 21,5 20,6
Antal befattningar, medeltal 4 595 4 049 4 029 4 043

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent
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SEB Asset Management 
SEB Asset Management erbjuder ett brett sortiment av expertis och tjänster inom kapitalförvaltning till institutioner, livförsäkringsbolag och 
privatkunder. Produktutbudet består av aktie- och ränteförvaltning, private equity samt hedgefonder. SEB Asset Management har kontor i 
Köpenhamn, Helsingfors, Frankfurt, Luxemburg och Stockholm. I divisionen ingår cirka 100 portföljförvaltare och analytiker. 

Resultaträkning 

=
Stabilt resultat 
aáîáëáçåÉåë=ê∏êÉäëÉêÉëìäí~í=Ñ∏ê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=ä™Ö=á=äáåàÉ=ãÉÇ=
ãçíëî~ê~åÇÉ=éÉêáçÇ=OMMQI=ãÉå=ãáåëâ~ÇÉ=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=
Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=c∏êë®ãêáåÖÉå=Ñ∏êâä~ê~ë=ÜÉäí=~î=Ü∏Ö~=
~îâ~ëíåáåÖëêÉä~íÉê~ÇÉ=~êîçÇÉå=ìåÇÉê=OMMQI=ë®êëâáäí=ìåÇÉê=ÇÉí=
Ñà®êÇÉ=âî~êí~äÉíK=_çêíëÉíí=Ñê™å=ÇÉëë~=~êîçÇÉå=∏â~ÇÉ=ÇÉå=
ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=áåí®âíëåáî™å=Ä™ÇÉ=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
âî~êí~ä=çÅÜ=ãÉÇ=ãçíëî~ê~åÇÉ=âî~êí~ä=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êK=

hçëíå~ÇÉêå~=ãáåëâ~ÇÉ=ãÉÇ=P=éêçÅÉåí=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êëí~=
âî~êí~äÉí=OMMQK=hçëíå~ÇëLáåí®âíëêÉä~íáçåÉå=î~ê=Ñçêíë~íí=ÖçÇI=
MIRQK=mÉêëçå~äâçëíå~ÇÉêå~=ä™Ö=é™=Éå=ëí~Äáä=åáî™I=ãÉå=é™=ÖêìåÇ=
~î=ãóÅâÉí=ä™Ö~=Äçåìë~îë®ííåáåÖ~ê=ìåÇÉê=Ñà®êÇÉ=âî~êí~äÉí=OMMQ=
∏â~ÇÉ=ÇÉ=ãÉÇ=OM=éêçÅÉåí=ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=OMMRK=aÉëë~=
Ñ~âíçêÉê=Ö∏ê=~íí=êÉëìäí~íÉí=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=å®êã~ëí=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
éÉêáçÇ=Ñ∏êë®ãê~ÇÉë=ãÉÇ=PN=éêçÅÉåíI=ãÉå=íêçíë=~ääí=äáÖÖÉê=é™=
Éå=ëí~Äáä=åáî™=á=Éíí=ä®åÖêÉ=éÉêëéÉâíáîK=
=
Tillfredsställande nettoförsäljning 
kÉííçÑ∏êë®äàåáåÖÉå=î~ê=å®ëí~å=äáâ~=Ü∏Ö=ëçã=ãçíëî~ê~åÇÉ=
éÉêáçÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™êI=UIT=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=EVIOFK=aÉå=
áåëíáíìíáçåÉää~=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=î~ê=ëí~êâ=á=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=qóëâä~åÇI=
ãÉÇ~å=cáåä~åÇ=í~éé~ÇÉ=å™Öçí=íáää=Ñ∏äàÇ=~î=Ñ∏êäìëíÉå=~î=Éíí=é~ê=
ëí∏êêÉ=Ñ∏êî~äíåáåÖëìééÇê~ÖK=cçåÇÑ∏êë®äàåáåÖÉå=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=
NP=éêçÅÉåí=é™=Çáîáëáçåëåáî™K=j~êâå~ÇÉå=á=pîÉêáÖÉ=Ü~ê=ÇçÅâ=
î~êáí=ëî~Ö=çÅÜ=∏âåáåÖÉå=Ü®åÑ∏ê=ëáÖ=ÜìîìÇë~âäáÖÉå=íáää=cáåä~åÇ=
çÅÜ=a~åã~êâK==

f=pîÉêáÖÉ=Ü~ê=ã~êâå~ÇÉå=Ñ∏ê=ÑçåÇÉê=é™îÉêâ~íë=åÉÖ~íáîí=~î=
~íí=~êîëJ=çÅÜ=Ö™îçëâ~ííÉå=íçÖë=Äçêí=îáÇ=™êëëâáÑíÉíI=îáäâÉí=äÉíí=íáää=
Éå=~ääã®å=Ñäóíí=Ñê™å=~êîëJ=çÅÜ=Ö™îçëâ~ííÉÑêá~=Ñ∏êë®âêáåÖ~ê=íáää=
åó~=éÉåëáçåëéêçÇìâíÉêI=ë~ãí=Éå=NQJéêçÅÉåíáÖ=åÉÇÖ™åÖ=é™=
ã~êâå~ÇÉåK=pb_Wë=åÉííçÑ∏êë®äàåáåÖ=~î=ÉÖå~=ÑçåÇÉê=ìééÖáÅâ=íáää=

OIM=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ENISFI=~íí=à®ãÑ∏ê~=ãÉÇ=ÇÉå=íçí~ä~=
ã~êâå~ÇÉå=ëçã=ìééÖáÅâ=íáää=OS=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=EPMFK=aÉí=
êÉéêÉëÉåíÉê~ê=Éå=ã~êâå~Çë~åÇÉä=é™=TIU=éêçÅÉåí=ERIQFK=
bñâäìëáîÉ=mmj=î~ê=ã~êâå~Çë~åÇÉäÉå=NN=éêçÅÉåíK=£âåáåÖÉå=á=
ã~êâå~Çë~åÇÉä=ÄÉêçê=Ñê~ãÑ∏ê~ääí=é™=áåëíáíìíáçåÉää=Ñ∏êë®äàåáåÖ=
~î=ÑçåÇÉê=ãÉÇ~å=éêáî~íéÉêëçåëëÉÖãÉåíÉí=í~éé~ÇÉ=é™=ÖêìåÇ=
~î=ÇÉå=~ääã®åå~=íáääÄ~â~Ö™åÖÉå=á=ã~êâå~ÇÉåK=
=
Förvaltat kapital på topp 
aáîáëáçåÉåë=íçí~ä~=Ñ∏êî~äí~ÇÉ=â~éáí~ä=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=T=éêçÅÉåí=íáää=
STS=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=áåâäìëáîÉ=ÉñíÉêå~=ÑçåÇÉêK=aÉíí~=®ê=Éå=
íçééåçíÉêáåÖ=Ñ∏ê=à®ãÑ∏êÄ~ê~=ÉåÜÉíÉêK==

^âíáÉ~åÇÉäÉå=~î=ÇÉí=íçí~ä~=Ñ∏êî~äí~ÇÉ=â~éáí~äÉí=ìééÖáÅâ=
íáää=PU=éêçÅÉåí=EPRF=çÅÜ=ê®åíÉ~åÇÉäÉå=íáää=RR=éêçÅÉåí=ERTFK=
s®êÇÉí=é™=ÑçåÇÉêå~I=áåâäìëáîÉ=ÉñíÉêå~=ÑçåÇÉêI=ìééÖáÅâ=íáää=
PV=éêçÅÉåí=EPSF=~î=ÇáîáëáçåÉåë=Ñ∏êî~äí~ÇÉ=â~éáí~äI=íçí~äí=
OSQ=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=EOPMF=î~ê~î=NTU=ãáäà~êÇÉê=âêçåçê=ENRSF=á=
pîÉêáÖÉK==
=
Avkastning och ratings 
^îâ~ëíåáåÖÉå=é™=Ñ∏êî~äí~í=â~éáí~ä=®ê=Éíí=~î=Ñçâìëçãê™ÇÉå~=á=
ëíê®î~å=ÉÑíÉê=Ü∏Ö=âìåÇå∏àÇÜÉíK=råÇÉê=ÇÉí=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉí=î~ê=
~îâ~ëíåáåÖÉå=ÖçÇ=á=cáåä~åÇ=çÅÜ=qóëâä~åÇ=ãÉÇ~å=ÇÉå=î~ê=
ëî~Ö~êÉ=á=pîÉêáÖÉK=aÉå=ÖÉåçãëåáííäáÖ~=ê~íáåÖÉå=é™=ëîÉåëâ~=
ÑçåÇÉê=Ñê™å=jçêåáåÖëí~ê=Ñ∏êÄ®ííê~ÇÉë=íáää=PIM=îáäâÉí=ãçíëî~ê~ê=
Éå=~åÇê~=éä~íë=à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=âçåâìêêÉåíÉêå~K=RN=éêçÅÉåí=~î=ÇÉ=
ëîÉåëâ~=ÑçåÇÉêå~=Ü~ÇÉ=Éå=~îâ~ëíåáåÖ=ëçã=∏îÉêëíÉÖ=ÇÉê~ë=
êÉëéÉâíáîÉ=áåÇÉñK=aÉå=íçí~ä~=~îâ~ëíåáåÖÉå=é™=ÇÉí=Ñ∏êî~äí~ÇÉ=
â~éáí~äÉí=î~ê=ÇçÅâ=å™Öçí=ä®ÖêÉ=®å=áåÇÉñK=aÉå=ä™åÖëáâíáÖ~=
íêÉåÇÉå=~îëÉÉåÇÉ=ÄÉíóÖÉí=Ñ∏ê=pb_Ûë=~îâ~ëíåáåÖ=®ê=ÇçÅâ=ÖçÇI=
®îÉå=çã=ëí~êíÉå=î~êáí=å™Öçí=íê∏Ö=á=™êK=

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 2004

Räntenetto 18 21 -14 19 -5 77
Provisionsnetto 364 434 -16 373 -2 1 516
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 3 1 200 9
Övriga intäkter netto 2 4 -50 7 -71 22
Intäkter 387 462 -16 400 -3 1 624

Personalkostnader -120 -100 20 -123 -2 -475
Övriga kostnader -87 -100 -13 -89 -2 -358
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -3 -4 -25 -5 -40 -19
Kostnader -210 -204 3 -217 -3 -852

Rörelseresultat 177 258 -31 183 -3 772

K/I-tal 0,54 0,44 0,54 0,52
Allokerat kapital, miljarder kronor 1,8 1,8 1,8 1,8
Räntabilitet, % 28,3 41,3 29,3 30,9
Antal befattningar, medeltal 443 446 442 443

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent
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SEB Trygg Liv 
pb_=qêóÖÖ=iáî=®ê=Éå=~î=kçêÇÉåë=äÉÇ~åÇÉ=äáîÑ∏êë®âêáåÖëâçåÅÉêåÉêK=sÉêâë~ãÜÉíÉå=çãÑ~íí~ê=Ñ∏êë®âêáåÖëéêçÇìâíÉê=áåçã=éä~ÅÉêáåÖëJ=
çÅÜ=íêóÖÖÜÉíëçãê™ÇÉí=Ñ∏ê=éêáî~íéÉêëçåÉê=çÅÜ=Ñ∏êÉí~ÖK=pb_=qêóÖÖ=iáî=íáääÜ~åÇ~Ü™ääÉê=Ä™ÇÉ=ÑçåÇJ=çÅÜ=íê~ÇáíáçåÉää=Ñ∏êë®âêáåÖK=dêìééÉå=
Ü~ê=NIR=ãáäàçåÉê=âìåÇÉê=çÅÜ=îÉêâë~ãÜÉíÉå=Ñáååë=á=pîÉêáÖÉI=a~åã~êâI=cáåä~åÇI=fêä~åÇI=iìñÉãÄìêÖ=çÅÜ=píçêÄêáí~ååáÉåK=

aÉå=íê~ÇáíáçåÉää~=äáîÑ∏êë®âêáåÖëîÉêâë~ãÜÉíÉå=á=pîÉêáÖÉ=Çêáîë=ÉåäáÖí=∏ãëÉëáÇáÖ~=éêáåÅáéÉê=á=kó~=êÉëéÉâíáîÉ=d~ãä~=iáîÑ∏êë®âêáåÖëJ
~âíáÉÄçä~ÖÉí=çÅÜ=âçåëçäáÇÉê~ë=Ç®êÑ∏ê=áåíÉ=á=pb_=qêóÖÖ=iáîë=êÉëìäí~íK=

Resultaträkning 

 
Ett bra resultat trots negativa engångseffekter 
pb_=qêóÖÖ=iáî=áåäÉÇÇÉ=™êÉí=ãÉÇ=~íí=äÉîÉêÉê~=Éíí=
ê∏êÉäëÉêÉëìäí~í=é™=NTN=jâêI=áåâäìëáîÉ=åÉÖ~íáî~=
ÉåÖ™åÖëÉÑÑÉâíÉê=é™=RQ=jâêK=aÉí=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=
ê∏êÉäëÉêÉëìäí~íÉí=ÉñâäìëáîÉ=`çÇ~å=mÉåëáçå=ìééÖáÅâ=íáää=
NPM=jâê=EVUFK=oÉëìäí~íÉí=é™îÉêâ~ÇÉë=ÇçÅâ=åÉÖ~íáîí=~î=Éå=
ÉåÖ™åÖë~îë®ííåáåÖ=é™=Åáêâ~=PM=jâêI=ëçã=Öàçêíë=ãÉÇ=
~åäÉÇåáåÖ=~î=~íí=cáå~åëáåëéÉâíáçåÉå=ë®åâí=ÇÉå=Ü∏Öëí~=
íáää™íå~=ê®åí~å=ëçã=~åî®åÇë=îáÇ=î®êÇÉë®âêáåÖ=~î=
™í~Ö~åÇÉå=áåçã=ëàìâÑ∏êë®âêáåÖK==

`çÇ~å=mÉåëáçåë=ê∏êÉäëÉêÉëìäí~í=Ñ∏ê=éÉêáçÇÉå=ìééÖáÅâ=
íáää=VR=jâê=áåå~å=~îÇê~Ö=Ñ∏ê=ëÉé~ê~íáçåëâçëíå~ÇÉê=~î=
ÉåÖ™åÖëâ~ê~âí®ê=é™=OQ=jâêK=oÉëìäí~íÉí=®ê=Ü∏ÖêÉ=®å=íáÇáÖ~êÉ=
âçããìåáÅÉê~Ç=îáåëíåáî™=é™=TR=jâê=éÉê=âî~êí~ä=EÉääÉê=
PMM=jâê=™êäáÖÉåF=ÉÑíÉê=Ñáå~åëáÉêáåÖëâçëíå~ÇÉêI=ãÉå=áåíÉ=äáâ~=
ëí~êâí=ëçã=ÇÉí=Éñíê~=ÖçÇ~=êÉëìäí~íÉí=é™=NON=jâê=ìåÇÉê=
Ñà®êÇÉ=âî~êí~äÉí=OMMQK=g®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=™ê=ëíÉÖ=
éêÉãáÉáåâçãëíÉå=ãÉÇ=OO=éêçÅÉåí=çÅÜ=âçëíå~Çëåáî™å=Ñ∏ê=
ÇÉå=ä∏é~åÇÉ=îÉêâë~ãÜÉíÉå=î~ê=çÑ∏ê®åÇê~ÇK=

aáîáëáçåÉåë=áåí®âíÉê=Ü~ê=ãáåëâ~íë=ãÉÇ=ÇÉå=çî~å=
å®ãåÇ~=Éñíê~=~îë®ííåáåÖÉåI=îáäâÉí=Ñ∏êâä~ê~ê=åÉÇÖ™åÖÉå=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=âî~êí~äK=£âåáåÖÉå=~î=âçëíå~ÇÉêå~=
ÄÉêçê=é™=`çÇ~å=mÉåëáçåë=ëÉé~ê~íáçåëâçëíå~Ç=ë~ãí=Ü∏ÖêÉ=
Ñ∏êë®äàåáåÖëÉêë®ííåáåÖ~ê=é™=ÖêìåÇ=~î=∏â~Ç=Ñ∏êë®äàåáåÖ=é™=
ÇÉå=ëîÉåëâ~=ã~êâå~ÇÉåK=

sáåëíã~êÖáå~äÉå=é™=åó~=Ñ∏êë®âêáåÖë~îí~ä=∏â~ÇÉ=íáää=
OQIP=éêçÅÉåí=ENVIRFI=ÉñâäìëáîÉ=`çÇ~å=mÉåëáçåK=£âåáåÖÉå=
ÄÉêçê=é™=Ñ∏ê®åÇê~ÇÉ=~åí~Ö~åÇÉå=çã=ÇáëâçåíÉêáåÖëê®åí~å=
çÅÜ=Ü∏ÖêÉ=Ñ∏êë®äàåáåÖëîçäóã=á=êÉä~íáçå=íáää=
Ñ∏êë®äàåáåÖëâçëíå~ÇÉêå~K=

sÉêâë~ãÜÉíëêÉëìäí~íÉíI=ëçã=áåâäìÇÉê~ê=Ñ∏ê®åÇêáåÖ=~î=
∏îÉêî®êÇÉåI=ìééÖáÅâ=íáää=QPV=jâê=EQOPFK=£îÉêî®êÇÉå=
ÄÉê®âå~ë=Ñ∏ê=å®êî~ê~åÇÉ=áåíÉ=á=ÇÉå=Ç~åëâ~=îÉêâë~ãÜÉíÉåK=
£îÉêî®êÇÉå~=áåÖ™ê=áåíÉ=á=pb_JâçåÅÉêåÉåë=êÉëìäí~í=ÉääÉê=
Ä~ä~åëê®âåáåÖK=c∏ê=ÇÉí~äàÉê=ëÉ=qáää®ÖÖëáåÑçêã~íáçå=é™=
ïïïKëÉÄÖêçìéKÅçãK=
=

Kv 1 Kv 4 Kv 1 Helår
Mkr 2005 2004 2004 1) 2004

Räntenetto 4 7 -43 9 -56 33
Livförsäkringsintäkter netto 658 685 -4 412 60 1 907
Övriga intäkter netto -3 -100 -8
Intäkter 662 692 -4 418 58 1 932

Personalkostnader -229 -225 2 -137 67 -634
Övriga kostnader -367 -285 29 -274 34 -1 021
Aktiverade anskaffningskostnader netto 112 77 45 97 15 316
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 
tillgångar -7 -6 17 -6 17 -23
Kostnader -491 -439 12 -320 53 -1 362

Rörelseresultat 171 253 -32 98 74 570

Förändring i övervärden från verksamheten, netto 268 520 -48 325 -18 1 427
Verksamhetsresultat 439 773 -43 423 4 1 997

Förändringar i antaganden -39 789 -105 789

Finansiella effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer 223 108 106 226 -1 101
Förvaltningsresultat 623 1 670 -63 649 -4 2 887

K/I-tal 0,74 0,63 0,77 0,70
Allokerat kapital, miljarder kronor 7,4 7,4 4,4 5,2
Räntabilitet, %
  baserat på rörelseresultat 6,7 9,8 6,4 7,9
  baserat på verksamhetsresultat 17,1 30,1 27,7 27,5
Antal befattningar, medeltal 1 113 1 113 717 816

1) Exklusive Codan Pension som förvärvades 1 okt 2004

Förändring,  
procent

Förändring,  
procent
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Fortsatt stark försäljning 
pb_=qêóÖÖ=iáîë=íçí~ä~=Ñ∏êë®äàåáåÖ=ã®íí=á=î®ÖÇ=îçäóã=
ìééÖáÅâ=íáää=NMIV=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêK=

aÉå=î®ÖÇ~=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=á=ÇÉå=ëîÉåëâ~=îÉêâë~ãÜÉíÉå=
ëíçÇ=Ñ∏ê=ÇÉå=ëí∏êëí~=ÇÉäÉå=çÅÜ=ìééÖáÅâ=íáää=UIU=ãáäà~êÇÉê=
âêçåçêI=Éå=∏âåáåÖ=ãÉÇ=S=éêçÅÉåíK=c∏êë®äàåáåÖÉå=~î=
ÑçåÇÑ∏êë®âêáåÖ~ê=á=pîÉêáÖÉ=∏â~ÇÉ=ãÉÇ=NQ=éêçÅÉåíK=
c∏êâä~êáåÖÉå=®ê=∏â~Ç=Ñ∏êë®äàåáåÖ=íáää=éêáî~íéÉêëçåÉê=Ñê®ãëí=
ÖÉåçã=ÇÉå=åó~=éêçÇìâíÉå=â~éáí~äéÉåëáçåI=ëçã=ä~åëÉê~ÇÉë=
ìåÇÉê=Ñ∏êëí~=âî~êí~äÉíK=c∏êë®äàåáåÖÉå=íáää=éêáî~íéÉêëçåÉê=
ëâÉê=á=ãáåÇêÉ=Öê~Ç=îá~=Ñ∏êë®âêáåÖëã®âä~êÉI=î~êÑ∏ê=ë™äÇ=
~åÇÉä=îá~=áåíÉêå~=â~å~äÉê=∏â~ÇÉ=Ñê™å=PM=íáää=ÇêóÖí=RM=
éêçÅÉåíK=`áêâ~=VR=éêçÅÉåí=~î=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=Ñê™å=pîÉêáÖÉ=
ÄÉëí™ê=~î=ÑçåÇÑ∏êë®âêáåÖI=ÇáîáëáçåÉåë=ÜìîìÇÑçâìëK=pb_=
qêóÖÖ=iáî=®ê=ã~êâå~ÇëäÉÇ~åÇÉ=áåçã=ÑçåÇÑ∏êë®âêáåÖ=á=
pîÉêáÖÉI=ãÉÇ=Éå=~åÇÉä=~î=åóíÉÅâåáåÖÉå=é™=PQIU=éêçÅÉåí=
EOVIRF=éÉê=ÇÉå=PN=ÇÉÅÉãÄÉê=OMMQK=c∏êìíçã=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=~î=
Ñ∏êë®âêáåÖ=î~ê=áåë®ííåáåÖ~êå~=íáää=fåÇáîáÇìÉääí=
mÉåëáçåëëé~ê~åÇÉ=EfmpF=NPR=jâê=ENQPF=çÅÜ=íáää=mmj=RQU=jâê=
EQVNFK=

c∏êë®äàåáåÖÉå=Ñê™å=pb_=iáÑÉ=Efêä~åÇF=çÅÜ=ÇÉëë=Ñáäá~ä=á=
iìñÉãÄìêÖ=∏â~ÇÉ=íáää=QPN=jâê=ERQF=ã®íí=á=î®ÖÇ=îçäóãI=Ç®ê=
Éå=ëíçê=ÇÉä=~î=∏âåáåÖÉå=î~ê=Ü®åÑ∏êäáÖ=íáää=â~éáí~äéÉåëáçåK=
aÉå=áêä®åÇëâ~=â~éáí~äéÉåëáçåëéêçÇìâíÉå=ä~åëÉê~ÇÉë=ìåÇÉê=
Ñà®êÇÉ=âî~êí~äÉí=OMMQK=

aÉå=î®ÖÇ~=Ñ∏êë®äàåáåÖÉå=Ñê™å=`çÇ~å=mÉåëáçå=ìééÖáÅâ=
íáää=NIT=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=ã®íí=á=î®ÖÇ=îçäóãI=î~ê~î=

PS=éêçÅÉåí=~îë™Ö=ÑçåÇÑ∏êë®âêáåÖK=^åÇÉäÉå=ã®âä~Ç=
Ñ∏êë®äàåáåÖ=ìééÖáÅâ=íáää=âå~ééí=QM=éêçÅÉåíK==

`çÇ~å=mÉåëáçå=áåÖ™ê=á=pb_=qêóÖÖ=iáî=ëÉÇ~å=ÇÉå=
N=çâíçÄÉê=OMMQK=c∏êî®êîÉí=î~ê=Éíí=äÉÇ=á=pb_Wë=~ãÄáíáçå=~íí=
ëí®êâ~=ëáå=éçëáíáçå=á=åçêê~=bìêçé~=çÅÜ=áåçã=äáîÑ∏êë®âêáåÖK=
`çÇ~å=mÉåëáçå=®ê=ÇÉí=Ñà®êÇÉ=ëí∏êëí~=äáîÄçä~ÖÉí=á=a~åã~êâ=
ãÉÇ=Éå=ã~êâå~Çë~åÇÉä=é™=V=éêçÅÉåíI=ã®íí=á=
éêÉãáÉáåâçãëíK=råÇÉê=Ü∏ëíÉå=ÄóíÉê=`çÇ~å=mÉåëáçå=å~ãå=
íáää=pb_=mÉåëáçåK=

pb_=qêóÖÖ=iáîJâçåÅÉêåÉåë=EáåâäìëáîÉ=`çÇ~å=mÉåëáçåF=
Ñ∏êî~äí~ÇÉ=â~éáí~ä=∏â~ÇÉ=íáää=POT=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêI=~íí=
à®ãÑ∏ê~=ãÉÇ=PNO=îáÇ=™êëëâáÑíÉíK=mêÉãáÉáåâçãëíÉå=
EáåÄÉí~äÇ~=éêÉãáÉêF=á=ÜÉä~=äáîâçåÅÉêåÉå=∏â~ÇÉ=íçí~äí=ãÉÇ=
NM=éêçÅÉåí=íáää=TIN=ãáäà~êÇÉê=âêçåçêK==
=
Traditionell livförsäkring 
aÉå=íê~ÇáíáçåÉää~=äáîÑ∏êë®âêáåÖëîÉêâë~ãÜÉíÉå=á=`çÇ~å=
mÉåëáçå=Çêáîë=á=îáåëíìíÇÉä~åÇÉ=Äçä~Ö=çÅÜ=áåÖ™ê=Ç®êãÉÇ=á=
pb_=qêóÖÖ=iáîë=êÉëìäí~í=çî~åK=f=pîÉêáÖÉ=Ç®êÉãçí=ÄÉÇêáîë=
ÇÉåå~=îÉêâë~ãÜÉí=á=íî™=∏ãëÉëáÇáÖí=Çêáîå~=Äçä~Ö=î~êë=
êÉëìäí~í=áåíÉ=âçåëçäáÇÉê~ë=á=pb_=qêóÖÖ=iáîëK=

qçí~ä~îâ~ëíåáåÖÉå=á=d~ãä~=iáîÑ∏êë®âêáåÖë~âíáÉÄçä~ÖÉí=
î~ê=OIO=éêçÅÉåí=çÅÜ=ÇÉå=âçääÉâíáî~=âçåëçäáÇÉêáåÖëÖê~ÇÉå=
NMT=éêçÅÉåí=éÉê=PN=ã~êë=OMMRK=c∏ê=kó~=
iáîÑ∏êë®âêáåÖë~âíáÉÄçä~ÖÉí=î~ê=íçí~ä~îâ~ëíåáåÖÉå=
MIQ=éêçÅÉåí=çÅÜ=âçåëçäáÇÉêáåÖëÖê~ÇÉå=NMN=éêçÅÉåíK=c∏ê=ãÉê=
ìééÖáÑíÉê=ëÉ=qáää®ÖÖëáåÑçêã~íáçå=é™=ïïïKëÉÄÖêçìéKÅçãK=

=
=

=
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SEB-koncernen 

Provisionsnetto - koncernen 

=

Nettoresultat finansiella transaktioner – koncernen 

=
=
=

Kv1 Kv4 Helår
Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % 2004
Emissioner 21 8 163 21 22 -5 58
Aktiehandel 568 480 18 568 638 -11 2 047
Övrig handel 57 85 -33 57 54 6 335
Notariat och fondverksamhet 1 096 1 134 -3 1 096 980 12 4 207
Värdepappersprovisioner 1 742 1 707 2 1 742 1 694 3 6 647

Betalningsförmedling 397 417 -5 397 387 3 1 584
Kortverksamhet 746 812 -8 746 646 15 2 950
Betalningsförmedlingsprovisioner 1 143 1 229 -7 1 143 1 033 11 4 534

Utlåning 174 227 -23 174 191 -9 965
Inlåning 24 53 -55 24 33 -27 153
Rådgivning 212 239 -11 212 176 20 736
Garantier 51 54 -6 51 53 -4 216
Derivat 74 54 37 74 109 -32 348
Övrigt 160 118 36 160 232 -31 637
Övriga provisioner 695 745 -7 695 794 -12 3 055

Provisionsintäkter 3 580 3 681 -3 3 580 3 521 2 14 236

Värdepappersprovisioner -76 -68 12 -76 -73 4 -368
Betalningsförmedlingsprovisioner -384 -434 -12 -384 -335 15 -1 525
Övriga provisioner -176 -120 47 -176 -172 2 -639
Provisionskostnader -636 -622 2 -636 -580 10 -2 532

Värdepappersprovisioner, netto 1 666 1 639 2 1 666 1 621 3 6 279
Betalningsförmedlingsprovisioner, netto  759 795 -5 759  698 9 3 009
Övriga provisioner, netto  519 625 -17 519  622 -17 2 416
Provisionsnetto 2 944 3 059 -4 2 944 2 941 0 11 704

Jan - mar

Kv1 Kv4 Helår
Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % 2004
Aktier och relaterade derivat  152 170 -11 152  148 3 964
Räntebärande värdepapper och relaterade 
derivat  21  366 -94  21  689 -97 1116
Valutarelaterade  607 671 -10 607  492 23 1 975
Andra finansiella instrument* - 675 - 499 -1 879
Nettoresultat från handel  780 532 47 780  830 -6 2 176

Nettoresultat från andra innehav till 
verkligt värde -26 -26

Nettoresultat finansiella transaktioner  754 532 42 754  830 -9 2 176

* Från 2005 omklassificerade i enlighet med IAS 39.

Jan - mar
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Kreditförluster - koncernen 

=
=

Kv1 Kv4 Helår
Mkr 2005 2004 % 2005 2004 % 2004
Reserveringar:
Gruppvisa reserveringar, netto 40 273 -85  40 - 204 -120 201
Specifika reserveringar - 235 - 452 -48 - 235 - 100 135 -1 010
Återförda ej längre erforderliga specifika 
reserveringar  83  210 -60  83  89 -7  467
Reserveringar för utombalansposter, netto - 11 1 - 11 80
Reserveringar, netto - 123 32 - 123 - 215 -43 - 262

Nedskrivningar:
Nedskrivningar, totalt - 354 - 432 -18 - 354 - 255 39 -1 828
Återförda specifika reserveringar utnyttjade för 
nedskrivningar  203  167 22  203  169 20 1 043
Återvinningar på tidigare års nedskrivningar 79 48 65  79  77 3 304
Nedskrivningar, netto - 72 - 217 -67 - 72 - 9 - 481

Kreditförluster, netto - 195 - 185 5 - 195 - 224 -13 - 743

Värdeförändring på övertagen egendom -2 -3 -33 -2 12 -117 42

Kreditförluster inkl värdeförändring, netto - 197 - 188 5 - 197 - 212 -7 - 701

Jan - mar
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Balansräkning – koncernen 

=
=

Omräkning till IFRS - koncernen 

=
=

Poster inom linjen – koncernen 

=

31 March 31 December 31 March
Mkr 2005 2004 2004
För egna skulder ställda säkerheter 269 909 272 326 108 345
Övriga ställda säkerheter 116 866 111 773 112 833
Ansvarsförbindelser 45 202 43 082 41 521
Åtaganden 226 576 221 815 219 345

Aggregerad 31 mars 1 januari 31 december 31 mars

Mkr 2005 2005 * 2004 2004
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 16 401 12 979 12 979 14 044
Utlåning till kreditinstitut 239 382 208 554 208 226 218 854
Utlåning till allmänheten 786 144 786 551 783 355 743 101
Finansiella tillgångar till verkligt värde ** 410 286 387 801 336 814 370 066
Finansiella tillgångar tillgängliga för försäljning ** 151 195 135 290 175 400 56 536
Finansiella tillgångar som innehas till förfall ** 14 265 13 781 15 536 16 962
Investeringar i intresseföretag 1 320 1 315 1 266 1 455
Materiella och immateriella tillgångar 22 185 21 432 17 574 16 966
Övriga tillgångar 43 984 47 821 55 401 42 693
Summa tillgångar 1 685 162 1 615 524 1 606 551 1 480 677

Skulder till kreditinstitut 390 306 361 755 370 483 339 291
In- och upplåning  från allmänheten 531 540 516 836 516 513 536 589
Skulder till försäkringstagare 153 490 145 730 145 730 64 937
Emitterade värdepapper 300 015 268 124 268 368 241 487
Finansiella skulder till verkligt värde 152 599 177 137 101 366 162 144
Övriga skulder 70 331 63 918 120 896 55 269
Avsättningar 1 645  758  628  600
Efterställda skulder 32 544 30 868 30 804 28 795
Totalt eget kapital 52 692 50 398 51 763 51 565
Summa skulder och eget kapital 1 685 162 1 615 524 1 606 551 1 480 677
* Inklusive effekten av IAS 32 och IAS 39.
** Varav räntebärande  323 966  439 090  430 085  486 032

Totalt eget kapital 31 december 31 mars

Mkr 2004 2004
Eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 51 008 51 450
Nya redovisingsprinciper (IFRS exkl IAS 39), mot EK - 160 - 160
Nya redovisningsprinciper (IFRS 2), Personaloptioner, mot EK  55  14
Nya redovisningsprinciper i RR  775  187
Eget kapital enligt IFRS 51 678 51 491
Minoritetsintresse  85  74
Totalt kapital enligt IFRS 51 763 51 565
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Totalt eget kapital - koncernen 

=
=

31 mars 1 januari 31 december 31 mars

Mkr 2005 2005 * 2004 2004
Ingående balans  85  85  73  73
Nya redovisingsprinciper (IFRS exkl IAS 39) - 5 - 4
Förändring netto  9  17  5
Minoritetsintresse  94  85  85  74

Ingående balans 1 015
Nya redovisningsprinciper (IAS 39),  Kassaflödessäkringar och AFS 
värdering 1 015
Förändring netto  176
Värdeförändringsreserv 1 191 1 015  0  0

Ingående balans 49 298 51 678 48 464 48 464
Nya redovisningsprinciper (IAS 19), Pensioner 1 383 1 383
Nya redovisingsprinciper (IFRS exkl IAS 32 och 39) - 160 - 160
Nya redovisningsprinciper (IFRS 2), Personaloptioner  55  14
Nya redovisningsprinciper (IAS 32), Swapp avtal -1 424
Nya redovisningsprinciper (IAS 39), Icke IAS 39 kvalificerande 
säkringar - 956
Utdelning till aktieägarna -2 818
Utdelning eget innehav  152
Resultatkonsekvens egna aktier - 107 - 3 - 145
Swapp säkring av personaloptionsprogram  210 - 37  30
Neutralisering av resultateffekt av personaloptionsprogrammen  16
Utnyttjande av personaloptioner 49
Eliminering av återköp av egna aktier för 
personaloptionsprogrammen** - 674
Eliminering av återköp av egna aktier för förbättrad 
kapitalstruktur*** - 218 -1 804
Koncernbidrag netto till dotterbolag som ej konsolideras - 129
Omräkningsdifferens****  160 - 116 - 50
Årets resultat, aktieägarnas andel 1) 1 999 7 365 1 955
Eget kapital 51 407 49 298 51 678 51 491
Totalt eget kapital 52 692 50 398 51 763 51 565

1) Årets resultat, aktieägarnas andel
    Tidigare rapporterat 1 999 6 590 1 768
     Nya redovisingsprinciper (IFRS exkl IAS 39) 775 187
    Totalt 1 999 7 365 1 955

* Inklusive effekten av IAS 32 och IAS 39.

**** I enlighet med IFRS 1 har SEB valt att nollställa omräkningsdifferensen som ackumulerats fram till 2004-01-01.

** SEB har per 31 mars 2005 återköpt 7,0, 6,2 och 6,2 miljoner A-aktier för personaloptionsprogrammet enligt beslut på 
bolagsstämman 2002, 2003 respektive 2004. Anskaffningskostnaden för dessa är avdragen från det egna kapitalet. Under 2005 har 
0,5 miljoner personaloptioner utnyttjats. Marknadsvärdet som motsvarar 18,9 miljoner aktier per 31 mars 2005 är 2 533 Mkr.

*** Återköp av 18,4 miljoner aktier för att skapa förutsättningar för att förbättra bankens kapitalstruktur enligt beslut på bolagsstämman 
2004. Dessa aktier är bokförda till noll kronor men har ett marknadsvärde per 31 mars 2004 på 2 459 Mkr.
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Kassaflödesanalys - koncernen 

=
=

Helår
Mkr 2005 2004 % 2004
Kassaflöde från resultaträkningen 3 160 3 377 -6 7 808
Ökning (-)/minskning (+) i portföljverksamhet -47 111 -88 245 -47 -78 920
Ökning (+)/minskning (-) i emitterade kortfristiga värdepapper 12 191 6 324 93 23 411
Ökad (-)/minskad (+) utlåning till kreditinstitut -30 824 -39 091 -21 -28 321
Ökad (-)/minskad (+) utlåning till allmänheten  140 -34 685 -100 -76 846
Ökning (+)/minskning (-) i skulder till kreditinstitut 28 552 77 643 -63 110 336
Ökad (+)/minskad (-) in- och upplåning från allmänheten 14 703 42 873 -66 23 484
Ökning (-)/minskning (+) i försäkringsportföljer* -4 550
Förändringar i övriga balansposter 6 598 16 950 -61 -5 856
Kassaflöde från den löpande verksamheten -17 141 -14 854 15 -24 904

Kassaflöde från investerings- och placeringsverksamheten - 986 - 8 - 383

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 21 376 19 018 12 28 652
Kassaflöde 3 249 4 156 -22 3 365

Likvida medel vid årets början 12 979 9 707 34 9 707
Kursdifferens i likvida medel  173  181 -4 - 93
Kassaflöde 3 249 4 156 -22 3 365
Likvida medel vid periodens slut 16 401 14 044 17 12 979
* Från 2005 omklassificerade i enlighet med IAS 39.

I kassaflödesanalysen har enbart likvida medel rensats för kurseffekter. Jämförtalen har omarbetats.

Jan - mar
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Osäkra fordringar och övertagen egendom - koncernen 

=
=
=

31 mars 1 januari 31 december 31 mars

Mkr 2005 proforma** 2004 2004
Nödlidande lånefordringar 8 250 8 086 8 086 8 693
Lånefordringar som av andra skäl bedöms vara osäkra 701 745  745 1 194
Osäkra lånefordringar, brutto * 8 951 8 831 8 831 9 887

Specifika reserver -4 550 -4 547 -4 893 -5 174
   varav reserver för nödlidande fordringar -4 103 -4 180 -4 526 -4 556
   varav reserver för övriga osäkra fordringar -447 -367 - 367 - 618
Gruppvisa reserver -2 481 -2 448 -1487 -1979
Osäkra lånefordringar, netto 1 920 1 836 2 451 2 734

Reserver utöver ovanstående
   Reserv för länderrisker - 615 - 658
   Reserv för utombalansposter -269 -255 - 255 - 304
Totala reserver -7 300 -7 250 -7 250 -8 115

Andel osäkra lånefordringar 0,24% 0,23% 0,31% 0,37%
(Osäkra fordringar netto/utlåning och leasing netto vid periodens 
slut) 

Reserveringsgrad för osäkra lånefordringar 78,5% 79,2% 72,2% 72,3%

(Specifik och gruppvis reservering/osäkra fordringar brutto, %)

Specifik reserveringsgrad för osäkra lånefordringar 50,8% 51,5% 55,4% 52,3%

Övertagna panter
Byggnader och mark 113   106   106   112
Aktier och andelar 41   40   40   72
Totalt övertagna panter   154   146   146   184

* Individuellt identifierade osäkra lånefordringar.

** Som en följd av IFRS har reserverna för länderrisker och homogena grupper av lånefordringar omklassificerats till gruppvisa reserver. 
Reserverna för homogena grupper klassificerades tidigare som specifika reserver.
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SEB-aktien 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

Rating 

SEB:s största aktieägare 

Mars 2005
Investor AB 19,6
Trygg-Stiftelsen 9,3
Robur Fonder 2,3
AFA Försäkring 2,2
SHB/SPP Fonder 2,1
SEB Fonder 1,6
Nordea Fonder 1,5

Utländska ägare 19,9
Källa: VPC/SIS Ägarservice

Andel av kapital, 
procent

 

Short Long Short Long Short Long
P-1 Aaa A-1+ AAA F1+ AAA

P-2 Aa1 A-1 AA+ F1 AA+
P-3 Aa2 A-2 AA F2 AA

Aa3 A-3 AA- F3 AA-

A1 A+ A+
A2 A A

A3 A- A-
Baa1 BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

Moody’s
Outlook Stable

Standard & Poor's
Outlook Stable

Fitch
Outlook Stable
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