Ab6654villkor 250401

SEB

Distansavtal
For information enligt distans- och hemforsaljningslagen (2005:59), se
Information om SEB och dess vardepapperstjanster.

Fullmakt

Jag ger banken fullmakt att férfoga dver mina tillgangar pa
Pensionssparkontot for betalning av avkastningsskatt enligt lagen
(1990:661) om avkastningsskatt pa pensionssparmedel.

Meddelanden till kund

Jag ar medveten om och samtycker till att meddelanden med anledning
av detta avtal, tillhandahalls via Internetbanken eller genom e-post till
den e-postadress som jag har uppgivit eller via annan elektronisk
kommunikation, se Allmanna villkor Individuellt pensionssparande,
punkt 15.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Avtal
Individuellt pensionssparande

Forsdkran

Jag forsakrar harmed att till banken lamnade uppgifter av betydelse for
beskattning, rapportering, meddelanden, tillimpning av lagregler om
uppgiftsskyldighet m.m. ar riktiga och forbinder mig att utan dréjsmal till
banken skriftligen anmala forandringar i detta avseende, t.ex. flyttning
utomlands samt namn- och adressandring, telefonnummer,
medborgarskap och e-postadress.

Jag bekraftar dven att jag godkant Allmanna villkor for Individuellt
pensionssparande och bankens Riktlinjer for utférande av order, vilka
jag tagit del av i deras nu géllande lydelse, och ger harmed banken
ovanstaende uppdrag.

Jag bekraftar vidare att jag tagit del av Information om SEB och dess
vardepapperstjanster.
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Allmanna villkor
Individuellt pensionssparande

1. Pensionssparavtalet

Parter: Parter ar pensionsspararen och Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), nedan kallad banken.

Tillampliga villkor och lagar: For pensionssparavtalet galler vad som
anges i blanketten "Avtal Individuellt pensionssparande”, dessa allménna
villkor, de sérskilda villkor som géller for vald sparform, lagen om
Individuellt pensionssparande samt vad som anges i svensk allmén lag i
ovrigt.

Ré&tt att 6ppna pensionssparkonto: Ett pensionssparkonto kan éppnas
endast av en fysisk person.

Spartid: Spartiden motsvarar tiden fran den dag da pensionssparkontot
Oppnas fram till dess utbetalning fran pensionssparkontot ska ske till
pensionsspararen (jfr punkt 11 nedan).

Andring av avtalsvillkoren: Banken forbehaller sig ratten att andra
dessa allmanna villkor samt de séarskilda villkoren som galler for
respektive sparform. Andring av dessa allménna villkor samt de sérskilda
villkor som galler for vald sparform ska ha verkan gentemot
kontoinnehavaren tvad manader efter det att kontoinnehavaren enligt
punkten 15 ska anses ha mottagit meddelande om éndringen. De
allméanna och sérskilda villkoren finns pa bankens kontor eller halls
tillgangliga for kontoinnehavaren pé satt som banken meddelar.

Automatisk 6verféring: Om pengar saknas pa kontot vid
Gverforingstillfallet, utfor banken ingen Gverforing och aviserar inte om
detta. Overforingsuppdraget galler till dess att det skriftligen aterkallas
hos banken.

Ratt for banken att avsluta pensionssparkontot nar medel saknas: Om
ndgon inbetalning till pensionssparkontot inte skett eller om ndgon
automatisk 6verforing inte varit mojlig att genomfdra inom tre manader,
fran det att pensionssparkontot 6ppnades, och det dérmed saknas
tillgangar pa pensionssparkontot, har banken ratt att - utan att
dessférinnan meddela kontoinnehavaren - avsluta pensionssparkontot.

Redovisning: Kontoinnehavaren far kvartalsvis redovisning avseende

pensionssparkontot innehallande bl.a. féljande, savida inte en sadan

oversikt har tillhandahallits i ndgot annat regelbundet utdrag:

- pensionssparkontots ingadende och utgdende varde och sparmedlens
placering.

Kontoinnehavaren far vidare arligen skriftlig redovisning avseende

pensionssparkontot enligt foljande.

- pensionssparkontots ingdende och utgéende varde och sparmedlens
placering,

- under aret gjorda kop, inlésen/forsaljningar och andra omplaceringar,

- under &ret inbetalda och utbetalda medel,

- under aret uppburna réntor och utdelningar,

- under aret erlagda avgifter samt,

- under aret erlagd skatt.

Pa grundval av sparformens art har banken placerat kontoinnehavaren i
kategorin icke-professionell kund. Narmare information om
kundkategorisering kan erhéllas fran banken.

2. Sparformer och fordelning av placeringarna

Godkanda sparformer: De sparformer som enligt lag far forvaras pa ett
pensionssparkonto:

A.inlaning i svensk valuta,

B. andelar i vardepappersfond och specialfond, inklusive i utlandskt
fondféretag som ar underkastat lagstiftning eller annan offentlig
reglering som véasentligen stdmmer 6verens med den som géller for
vardepappersfonder eller specialfonder i Sverige (nedan kallade
fonder), samt

C. andra fondpapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES.

Banken har réatt att vid var tidpunkt avgdra vilka sparformer som banken
tillhandahaller samt vilken form av inlaning, fonder eller andra
fondpapper som banken tillhandahaller inom respektive sparform
(godkéanda sparformer). Banken publicerar pa sin hemsida eller pa annat
satt information om vid var tid godk&nda sparformer. P4
kontoinnehavarens begéran ska banken aven tillhandahalla sddan
information direkt till kontoinnehavaren.

Det aligger kontoinnehavaren att vid var tid halla sig uppdaterad om vilka
tillgdngar som ér tilldtna att férvara pa pensionssparkontot. Andring som
innebér en begransning av vad som ar godkand sparform ska dock
meddelas kontoinnehavaren inom rimlig tid.

Inlaning: Inléning insattes for pensionsspararens rakning pa
pensionssparkontot. Detta géller &ven andra likvida medel som vid var tid
kan finnas pa pensionssparkontot.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Galler fr.o.m. 2025-04-01

Ins&ttningsgaranti och investerarskydd: Tillgangar som &r placerade i
inlaningsmedel pa pensionssparkontot omfattas inte av den statliga
insattningsgarantin enligt lagen om insattningsgaranti. Lagen om
investerarskydd géller inte for tillgdngar som omfattas av lagen om
Individuellt pensionssparande.

Sarskilda villkor: De séarskilda villkor som galler for respektive sparform
framgar dels av "Sarskilda villkor for Individuellt pensionssparande i
inlaning”, dels av "Sarskilda villkor for Individuellt pensionssparande i
andelar i fonder” samt dels av "Sérskilda villkor for Individuellt
pensionssparande i andra fondpapper sdsom aktier m.m.".

Om sparform upphdr: Har placering skett i en sparform som banken
upphor att tillhandahalla inom det Individuella pensionssparandet (d.v.s.
som inte &r en godkéand sparform), far banken omvandla sddana
tillgangar till inldningsmedel. Det innebar att banken, efter underrattelse
till kontoinnehavaren for kontoinnehavarens rékning avyttrar de aktuella
fondpapperen och satter in likviden pé pensionssparkontot. Forsaljningen
ska ske till ett pris som inte avviker fran det géllande marknadsvardet.

Placering/Omplacering: Banken placerar eller omplacerar - inom ramen
for vad som anges ovan under Godkanda sparformer tillgdngarna pa det
satt kontoinnehavaren bestdmmer. Omplacering i sddana fondpapper
som avses i punkt 2.C. ovan fér inte goras innan kontoinnehavaren har
undertecknat "Sarskilda villkor for Individuellt pensionssparande i andra
fondpapper sdsom aktier m.m." och banken 6ppnat pensionssparkontot
for sddant sparande. Om kontoinnehavaren l&mnat anvisning betraffande
fordelning mellan sparformerna eller om sddan anvisning inte kan féljas,
ska ins&ttning placeras/kvarsta som inlaning.

Vem far omplacera? Det &r pensionsspararen som har ratt att bestdmma
om omplacering av tillgdngar pa pensionssparkontot, om inte annat foljer
av vad som anges nedan i A-C.

A. Om pensionsspararen har avlidit och det finns ett giltigt férmanstagar-
férordnande, 6vergar bestammanderatten till intrédande forméns-
tagare. Om férmanstagarna har insatts i ordningsfoljd, gar bestam-
manderatten 6ver till den forménstagare som ar insatt i forsta hand
eller - om denna formanstagare avstar eller har avlidit - den férmans-
tagare som star ndrmast i tur enligt férordnandet.

B. Om kontoinnehavaren har avlidit och det pagar lakarutredning med
anledning av dodsfallet eller om den som gér ansprak pa utbetalning
fran pensionssparkontot inte har styrkt sin ratt till beloppet, utfors
ingen omplacering férran den som gor ansprak pa sparmedlen har
styrkt sin ratt till beloppet.

C. Omtva eller flera kontoinnehavare finns, kravs enighet for att
omplacering ska utforas.

Ovrigt: Kop- och séljuppdrag avseende fondpapper foljer de av banken
vid var tid tilldmpade Allmanna villkoren fér handel med finansiella
instrument eller motsvarande dokument.

Vid utférande av order for kontoinnehavarens rakning tilldmpas bankens vid
var tid géllande Riktlinjer for utférande av order eller motsvarande dokument.

3. Férmanstagarférordnande

Férmanstagare: Formanstagare &r den som tillgdngarna pa
pensionssparkonto ska utbetalas till eller ratten till pensionssparavtalet
ska dverga till, om pensionsspararen gjort ett forordnande om detta.

Vem kan vara formanstagare? Formanstagarforordnande far endast
goras till forman for pensionsspararens make, tidigare make, sambo,
tidigare sambo, registrerade partner, tidigare registrerade partner och/
eller barniforsta led till ndgon av dessa personer samt barn i forsta led
till pensionsspararen. Férmanstagarférordnande kan dven goras till
férman for fosterbarn. Styvbarn respektive fosterbarn maste alltid
namnges i forordnandet.

Vad kan férmanstagare géra? Formanstagare har endast ratt

- att bestdmma om omplacering av tillgadngar pa pensionssparkontot,

- atttaemot eller att avsta fran utbetalningar fran pensionssparkontot,

- att begéara att pensionssparkontot delas upp mellan honom/henne och
ovriga formanstagare, och

- att flytta samtliga tillgdngar pa pensionssparkontot till ett annat
pensionssparinstitut.

4, Avgifter

Allmant: For de tjanster som har samband med pensionssparkonto tar
banken ut avgifter enligt de grunder som banken vid var tid tillampar for
konto av detta slag.

Banken far belasta pensionssparkontot med de avgifter som beloper pa
kontot. Till sddana avgifter hanfors, férutom avgifter for pensions-
sparkontot, dven alla avgifter hanforliga till de tillgdngar som pensions-
sparmedlen &r placerade i, inklusive avgift for depd. Avgifter debiteras i
svenska kronor.
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Avgifter for pensionssparkontot tas, om inte annat meddelas, ut i
efterskott vid utgangen av varje kalenderar. Avgifter hanforliga till de
tillgdngar som pensionssparmedlen &r placerade i tas ut lopande.

Finns inte inldningsmedel i erforderlig utstrackning for att betala avgifter
ankommer det p& Kontoinnehavaren att senast fjorton bankdagar innan
avgift ska erldggas, meddela banken vilka fondpapper som ska séljas for
att tacka betalningen. Har banken inte fatt sddant meddelande, ska
banken avyttra pensionssparmedel i den ordning som anges under punkt
7 nedan for att técka avgiften.

Upplysning om gallande avgifter for pensionssparkonto finns pa bankens
samtliga kontor samt i bifogad prislista och pd www.seb.se.

Byte till annat pensionssparinstitut: Vid flyttning av pensionsspar-
avtalet till ett annat pensionssparinstitut tas avgift ut enligt de grunder
som banken vid var tid tilldampar.

5. Skatter

Allmént: Banken far belasta pensionssparkontot med de skatter som
beléper pa kontot.

Finns inte inldningsmedel i erforderlig utstrackning for att betala skatter
ankommer det pé kontoinnehavaren att senast fjorton bankdagar innan
skatt ska erlaggas, meddela banken vilka fondpapper som ska saljas for
att tacka betalningen. Har banken inte fatt sddant meddelande, ska
banken avyttra pensionssparmedel i den ordningsféljd som anges under
punkt 7 nedan for att tdcka skatten.

Avkastningsskatt: Kontoinnehavare &r skattskyldig till en arlig
avkastningsskatt. Skatteunderlaget utgors av vardet av de tillgdngar som
vid ingdngen av kalenderdret ar hanforliga till pensionssparkontot.
Banken ar skyldig att ta ut medel ur tillgangarna pa pensionssparkontot
for betalning av avkastningsskatten och betala in skatten till
Skatteverket.

Avkastningsskatten belastar, om inte annat meddelas, pensionsspar-
kontot vid utgéngen av varje kalenderér. | fall dar skatt inte innehallits
men debiterats i efterhand har banken ratt att omedelbart belasta
pensionssparkontot med den debiterade skatten.

Avkastningsskatt belastar vidare pensionssparkontot da pensions-
sparavtalet upphor att gélla, avslutas i fortid eller flyttas till annat
pensionssparinstitut.

Byte till annat pensionssparinstitut: Vid flyttning av pensionsspar-
avtalet till ett annat pensionssparinstitut far banken belasta pensions-
sparkontot med avkastningsskatt fér hela beskattningsaret om banken
var pensionssparinstitut for det aktuella pensionssparkontot vid arets
ingang.

Restitution av utlandsk skatt: | vissa fall har den som placerar i
utlandska tillgangar ratt att fa tillbaka en del av den skatt som innehallits i
utlandet. Banken ska, p& sarskilt uppdrag av kontoinnehavaren, om ratt
dartill foreligger och om banken bedémer det som praktiskt mojligt och
lBmpligt, bl.a. med beaktande av kontoinnehavarens intresse, sdka
medverka till nedsattning, eller aterbetalning (restitution) av den
utlandska skatten. For detta tar banken ut avgifter enligt de grunder som
banken vid var tid tilldmpar fér ansékningar om restitution. Om den skatt
som ska aterbetalas understiger bankens avgift gérs inte ndgon begéaran
om aterbetalning. De restituerade medlen ska sattas in pa pensions-
sparkontot. Banken far i samband med begéran om restitution teckna
kontoinnehavarens namn samt dven ldmna uppgift om kontoinnehavaren
och kontoinnehavarens fondpapper i den omfattning som krévs.

Observera att banken inte patar sig ndgot ansvar for det fall att
restitutionsansokan inte har ldmnats in eller att utlandsk skatt inte har
aterbetalats. Det ankommer pé kontoinnehavaren att sjalv bevaka att
utlandsk skatt paforts med ratt belopp och att for mycket innehallen
utlandsk skatt i forekommande fall aterbetalats.

Kontrolluppgifter: Banken [dmnar, i den omfattning som lagstiftningen
vid var tid kraver, kontrolluppgifter till Skatteverket om pensions-
sparkonto. Uppgifterna kan omfatta inbetalningar for vilka avdrag far
goras enligt inkomstskattelagen, utbetalning fran pensionssparkontot,
behallning pa pensionssparkontot som utgor intékt i inkomstslaget tjanst
enligt inkomstskattelagen, samt andra férhallanden hanforliga till
pensionssparkontot. Motsvarande uppgifter kan komma att ldmnas till
utlandsk skattemyndighet till foljd av svensk eller utlandsk lag,
mellanstatlig dverenskommelse eller bankens avtal med utlandsk
myndighet.

6. Ratt fér banken att i vissa fall vidta eller underlata att vidta
atgard

Om medel saknas: Om det pa pensionssparkontot saknas medel och/eller

fondpapper for att vidta en atgérd, far banken helt eller delvis underlata

att vidta atgarden. Banken far ocksé helt eller delvis underlata att vidta

en atgard om banken inte férses med de uppgifter, som enligt bankens

beddmning kravs for att vidta atgarden.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

K6p- och teckningsuppdrag: Banken far belasta pensionssparkontot
med de belopp som kravs for att fullfolja de kdp- och teckningsuppdrag
som kontoinnehavaren har beordrat. Nar képuppdrag ldmnas, ska hela
koplikviden finnas pa pensionssparkontot fram till dess att likvid ska
erlaggas, for att uppdraget ska kunna fullféljas. Om s&dan likvid inte finns
ska séljuppdrag ldmnas i erforderlig omfattning med likvid senast samma
dag som kopet.

Ré&tt att vidta eller att underlata vissa atgérder: Banken far pa eget
initiativ och efter egen bedémning i varje enskilt fall fér kontoinne-
havarens rékning vidta eller underléta att vidta &tgard avseende
fondandelar eller andra fondpapper om banken sarskilt angivit detta i
meddelande om &tgéarden till kontoinnehavaren och denne inte ldmnat
instruktion om annat inom den svarstid som angivits i meddelandet.
Kontoinnehavaren ar bunden av atgard som banken salunda vidtagit eller
underlatit att vidta pa samma s&tt som om kontoinnehavaren sjélv gett
uppdrag om atgéarden. Vid meddelande enligt ovan kommer bankens
forfragan regelmassigt att avse hela den post som &r foremal for
atgarden. Svar som avser endast del av post eller svar som féreskriver
olika atgarder for delar av post kommer om tiden sa medger, att
foranleda en férnyad kontakt med kontoinnehavaren. Lamnas dérefter
endast otydliga svar eller svar somi sin helhet inte gér att utféra eller
medger tiden inte fornyad kontakt, kommer svaret att av banken
betraktas som uteblivet.

7. Ordningsfoljd vid ianspraktagande av tillgangar pa
Pensionssparkontot

For betalningar ska banken ta i ansprak inl&ningsmedel for vilka inte
galler sarskilda villkor om spartidens langd.

Finns inte sddana inldningsmedel i erforderlig utstrackning ska banken ta i
ansprak ovriga tillgdngar pa pensionssparkontot i féljande ordning. |
férsta hand ska banken avyttra fondandelar i proportion till storleken pa
vardet av innehavet i respektive fond. Avyttring av fondandelar i mer an
en fond utférs dock inte om det belopp som behdvs for en viss betalning
understiger 150 kr och avyttring av fondandelar utférs aldrig for lagre
belopp &n 25 kr i varje enskild fond. | andra hand ska banken avyttra
innehav av andra fondpapper. | hédndelse av flera innehav av andra
fondpapper, ska det till vardet stérsta innehavet utnyttjas forst, darefter
det nast storsta osv. | tredje hand ska banken ta i ansprék inlaningsmedel
for vilka galler sarskilda villkor om t.ex. spartidens langd.

8. Forfogande dver pensionssparkonto

Pantsattning, belaning, &ndring m.m.: Tillgdngarna pa pensionsspar-
kontot far inte pantsattas eller beldnas och reglerna fér sparandet far
inte heller &ndras pa sddant satt att de inte langre uppfyller vad som vid
var tid foreskrivs i inkomstskattelagen for detta sparande.

Overlatelse: Ratten till tillgdngarna pa pensionssparkonto far inte

overlatas tillannan med undantag for det fall dverlatelsen sker

- pégrund av utméatning, ackord eller konkurs,

- tillférmanstagare vid pensionsspararens dod enligt villkor i pensions-
sparavtalet,

- genom bodelning, eller pa satti dvrigt anges i inkomstskattelagen.

9. Avtalad spartid

Om inte pensionsspararen skriftligen meddelat banken annat, motsvarar
den avtalade spartiden tiden fran den dag pensionssparkontot 6ppnas
fram till dess att pensionsspararen fyller 65 ar.

10. Avsluta pensionssparkontot i fortid

Fortida uttag: Ett pensionssparkonto far avslutas genom utbetalning i
fortid om tillgdngarnas varde understiger ett prisbasbelopp enligt
socialférsakringsbalken.

Férutom mojligheten till fortida uttag enligt forsta stycket kan konto-
innehavaren av skattemyndighet erhéalla sarskild dispens till fértida uttag.

11. Utbetalning till pensionsspararen m.m.

Tidpunkt: Utbetalning fran pensionssparkonto i form av pension sker till
pensionsspararen vid den tidpunkt och under den tid pensionsspararen
skriftligen meddelat banken minst en manad fore forsta utbetalnings-
tillfallet. Utbetalning till pensionsspararen/kontoinnehavaren far tidigast
pabdrjas nér pensionsspararen fyller 55 ar. Utbetalning ska paga i minst
fem och hogst 15 ar eller, om pensionssparkontot ska upphéra nar
pensionsspararen fyller 65 ar, i minst tre ar.

Utbetalning far dock goras tidigare om pensionsspararen enligt
socialférsakringsbalken har ratt till sjukersattning. Om det i annat fall
finns sarskilda skal far skatteverket medge att pensionen far borja
betalas ut innan pensionsspararen fyller 55 ar.

Banken kommer i sérskilt meddelande underratta kontoinnehavaren tva
till fyra manader innan férsta utbetalningstillfallet.
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12. Utbetalning till annan &n pensionsspararen

Till formanstagare: Avlider pensionsspararen eller den som genom
bodelning férvarvat ratt enligt pensionssparavtalet och giltig anméalan om
dodsfallet har kommit banken tillhanda, sker utbetalning i form av
pension till insatta formanstagare. Utbetalning i form av pension pagar
under den tid pensionsspararen skriftligen meddelat banken, eller, om
utbetalningarna pabdrjats nar pensionsspararen avlider, den tid som da
aterstar till dess att pensionen slututbetalats. Vilka personer som
omfattas av formanstagarférordnandet bestams vid varje
utbetalningstillfalle.

Dédsfallsanmélan m.m.: Anmalan om dddsfall ska goras snarast mojligt
och skriftligen till den centrala bankenhet i Stockholm som handhar
bankens individuella pensionssparande. Anmélan ska vara atféljd av
handling, som styrker dédsfallet. Nar anmélan utforts pa angivet satt och
kommit banken tillhanda anses banken ha fatt kannedom om dédsfallet.
Banken har inte nagon skyldighet att halla sig informerad om intréffade
dodsfall. Skulle banken emellertid i sarskilt fall p4 eget initiativ inhdmta
upplysning om intraffat dodsfall, anses banken ha fatt kannedom om
dodsfallet nér sddant inhdmtande skett.

Till dédsbo: Om giltigt formanstagarforordnande inte finns eller
férmanstagare saknas, utbetalas den resterande behallningen pa
pensionssparkontot - efter avdrag for skatt och eventuella avgifter -
till kontoinnehavarens dédsbo.

Om resterande behallning pa pensionssparkontot enligt denna punkt ska
utbetalas till kontoinnehavarens eller formanstagarens dédsbo, upphér
kontot att vara pensionssparkonto redan i och med kontoinnehavarens
eller férmanstagarens dodsfall. Fran tidpunkten for dodsfallet fram till
dess att utbetalning sker forrantas dock inlaningsmedlen enligt de villkor
som géller fér pensionssparkonto. Nar banken pa angivet satt far
kannedom om dddsfallet och om att utbetalning ska ske till den avlidne
kontoinnehavarens dddsbo, sker forséljning av samtliga fondandelar och
andra fondpapper som da &r antecknade pa pensionssparkontot.

13. Villkor vid utbetalning fran pensionssparkonto

Begdran om utbetalning: Den som begar utbetalning ska styrka sin ratt
till beloppet. De handlingar och 6vriga upplysningar som har betydelse
for beddmningen av bankens ansvarighet ska anskaffas och skickas in
utan nagon kostnad for banken.

i\tgérder for utbetalning: Den som begér utbetalning ska skriftligen
anvisa hur utbetalningen ska ske, inom ramen fér de utbetalningssatt som
banken vid var tid tillhandahaller inom det individuella
pensionssparandet.

Tidpunkt m.m.: Utbetalning fran pensionssparkonto ska ske senast en
ménad efter det att den som gor ansprék pa utbetalning styrkt sin ratt
enligt pensionssparkontot och, i forekommande fall, fullgjort vad som
aligger honom enligt punkt 11 forsta stycket. Sker utbetalning senare an
vad som sagts ovan betalar banken drojsmalsréanta enligt 6 § rantelagen.

Utbetalningarna ska under de fem forsta aren ske med samma belopp vid
varje utbetalningstillfalle eller med stigande belopp. Harvid bortses fran
sadana forandringar av beloppen som foranleds av kurs- eller
vardeutvecklingen pa tillgdngar pa pensionssparkontot som utgdrs av
inlaning i utlandsk valuta, fondandelar eller andra fondpapper.

Om mer an en utbetalning fran pensionssparkontot aterstar och om
tillgdngarna pa pensionssparkontot ar placerade i fondandelar eller andra
fondpapper, tar banken i ansprék de olika tillgangarna i den ordning som
angesipunkt 7.

Preskription: Ratten till utbetalning preskriberas i enlighet med allmén
lagstiftning om preskription.

14. Utmétning

Skydd mot utmétning: Pensionssparkontot och tillgangar knutna till
detta konto ar skyddade mot utmatning fér kontoinnehavarens skuld
under pensionsspararens livstid om den avtalade spartiden &r minst tio ar
och inbetalning till pensionssparkontot skett pa satt som anges i lagen om
Individuellt pensionssparande. Vid kontoinnehavarens déd kravs for
utmatningsfrihet dessutom att det vid dodsfallet finns formanstagare
férordnad.

15. Meddelanden

Meddelande fran banken

Banken ldmnar meddelanden till kontoinnehavare via Internetbanken, via
e-post till av kontoinnehavaren angiven e-postadress eller via annan
elektronisk kommunikation, t.ex. SEB-appen, nar banken bedémer att
sadan kommunikation &r lamplig. En icke-professionell kund kan &dven
begéara kostnadsfria pappersutskick av sddan information som banken
ska ge enligt 9 kapitlet lagen om vardepappersmarknaden, t.ex.
information om banken och dess tjanster samt kostnader férknippade
med tjansterna.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

For det fall en kontoinnehavare inte ar internetbankskund eller i de fall en
icke-professionell kund sarskilt begar det, lamnar banken information till
kontoinnehavaren i pappersformat till kontoinnehavarens
folkbokforingsadress (eller motsvarande). Kontoinnehavaren och banken
kan @ven komma 6verens om att meddelanden ska skickas till en annan
adress.

Meddelande som skickats av banken med brev ska kontoinnehavaren
anses ha fatt senast femte bankdagen efter avséandandet, om brevet
sants till den adress som angivits ovan.

Meddelande genom Internetbanken, e-post eller annan elektronisk
kommunikation ska kontoinnehavaren anses ha fatt vid avsdndandet om
det sants till av kontoinnehavaren uppgivet nummer eller elektronisk
adress. Om kontoinnehavaren far ett sddant meddelande vid en tidpunkt
som inte ar bankens normala kontorstid i Sverige ska kontoinnehavaren
anses ha fatt meddelandet vid borjan av paféljande bankdag.

Meddelande till banken

Kontoinnehavaren kan ldmna meddelanden till banken via
Internetbanken, telefon, elektronisk kommunikation, brev eller genom att
besoka banken. Brev till banken ska stéallas till den adress som anges i
Avtal om Individuellt pensionssparande, sévida banken inte begart svar
till annan adress. Kontoinnehavaren kan endast ldmna meddelande till
banken via e-post efter sarskild dverenskommelse med banken.

Meddelande fran kontoinnehavaren ska banken anses ha fatt den
bankdag meddelandet kommit fram till ndAmnda adress. Aven i annat fall
ska banken anses ha fatt meddelandet fr&n kontoinnehavaren om
kontoinnehavaren kan visa att meddelandet skickats pa ett
andamalsenligt satt. | sddant fall ska banken anses ha fatt meddelandet
den bankdag kontoinnehavaren kan visa att banken borde fatt det.

Fér meddelande avseende reklamation och havning med anledning av
kommissionsuppdrag som konsument ldmnat i egenskap av icke
professionell kund enligt bankens kategorisering enligt lagen om
vardepappersmarknaden, géller att meddelande kan goras gallande om
kontoinnehavaren kan visa att det skickats pa ett andamalsenligt satt,
aven om det forsenats, forvanskats eller inte kommit fram.
Kontoinnehavaren ska dock, om denne har anledning att anta att banken
inte fatt meddelandet eller att det férvanskats, skicka om meddelandet
till banken.

16. Reklamation

Fel eller brister: Om kontoinnehavaren vill patala eventuella fel eller
brister som framgér av avrakningsnota, kontoutdrag, arsbesked eller
liknande information som avsants fran banken, att sddan information
uteblivit eller eventuella dvriga fel eller brister vid uppdragets utférande
enligt dessa allmanna och sarskilda villkor, ska kontoinnehavaren
omgdaende underratta banken om detta (reklamation). Detsamma géller
om felaktig utbetalning kommit kontoinnehavaren tillhanda.

Om kontoinnehavaren vill begéra havning av ett kdp- eller séljuppdrag
ska detta uttryckligen och omgéende framféras till banken. Om
reklamation eller begaran om havning inte ldmnas omgéaende forlorar
kontoinnehavaren ratten att begéra ersattning, hava uppdraget eller
krava andra atgérder fran bankens sida. Kontoinnehavaren kan gentemot
banken bli ansvarig for skada till féljd av utebliven reklamation.

17. Kontoinnehavarens rétt till byte av pensionssparinstitut

Kontoinnehavare har ratt att flytta pensionssparavtalet till ett annat
pensionssparinstitut, med vilket nya villkor avtalas. Efter det att ett
sddant avtal ingétts ska banken snarast fora éver tillgdngarna pa
pensionssparkontot till det 6vertagande pensionssparinstitutet. Bankens
atagande avseende vissa tillgdngar pa pensionssparkontot galler i
tillampliga delar till dess samtliga tillgangar ar 6verforda till det
Overtagande pensionssparinstitutet. Det ¢vertagande pensionsspar-
institutet ar inte skyldigt att Overta det formanstagarférordnande som
avser tillgdngarna pé pensionssparkontot. Fére 6verférandet har banken
ratt att belasta tillgdngarna pa pensionssparkontot med de skatter och
avgifter som beldper pa pensionssparkontot (jfr punkterna 4 och 5 ovan).
Vid flyttning av pensionssparavtalet till ett annat pensionssparinstitut
galler avtalet med det 6vertagande institutet fran den tidpunktavtalet
ingatts.

18. Begransningar i bankens ansvar

Force majeure: Banken ar inte ansvarig for sddan skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott eller lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om banken sjalv vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgard.
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Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av banken om den
varit normalt aktsam.

Banken svarar inte fér skada som orsakats av - svensk eller utlandsk
handelsplats, depaférande tredjepart, vardepapperscentral, clearing-
organisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och
inte heller av uppdragstagare som banken med tillborlig omsorg anlitat
eller som anvisats av kontoinnehavaren. Detsamma galler skada som
orsakats av att ovanndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Banken svarar inte for skada som uppkommer for konto-
innehavaren eller annan med anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma att tilldmpas mot banken betraffande fondpapper. Banken
ansvarar inte for riktigheten i information som harrér fran det fondbolag
som tillhandahaller fonden eller i information fran annan extern
informationslamnare.

Banken ansvarar inte for indirekt skada. Denna begrénsning géaller dock
inte om den indirekta skadan orsakats av bankens grova vardsloshet.
Begransningen géller inte heller vid uppdrag som [dmnats av konsument
om den indirekta skadan orsakats av bankens vardsloshet.

Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid kommissionsuppdrag i
forhallande till konsument ankommer det pa banken att visa att skadan
inte uppkommit pa grund av bankens vardsléshet.

Bankens rétt att skjuta upp atgard: Foreligger hinder for banken att helt
eller delvis verkstalla betalning, kdp-eller séljuppdrag avseende fond-
papper eller att vidta annan atgérd pa grund av omstandighet som anges
i forsta eller andra stycket ovan far &tgarden skjutas upp till dess att
hindret upphort.

Om banken till f6ljd av sddan omstandighet ar forhindrad att ta emot
betalning/leverans, ska varken banken eller kontoinnehavaren vara
skyldig att betala rénta.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

19. Definitioner
Avrakningsnota: Besked om att en order/ett affarsuppdrag har utforts.

Bankdag: Dag i Sverige som inte &r séndag eller allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev éar likstalld med allmén helgdag
(s&dana likstallda dagar &r for narvarande l6rdagar, midsommarafton,
julafton samt nyarsafton) och da banker i Sverige normalt haller 6ppet.

Fond: En vardepappersfond enligt lagen om vardepappersfonder, en
specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder
och/eller ett utlandskt fondforetag som ar underkastad lagstiftning eller
annan offentlig reglering som vésentligen stdmmer 6verens med den som
galler for vardepappersfonder eller specialfonder i Sverige.

Fondpapper: Aktier och obligationer samt sddana andra delagarratter
eller fordringsratter som &r utgivna for allman omsattning, fondandel i
Fonder och aktiedgares ratt gentemot den som fér hans rakning férvarar
aktiebrev i ett utlandskt bolag (depabevis).

Individuellt pensionssparkonto: | villkoren angett som pensionsspar-
konto. Konto som fors for varje pensionssparavtal och dar banken
fortlépande antecknar in- och utbetalningar, kop och férsaljningar av
fondandelar och andra fondpapper, réantor och utdelningar samt skatter
och avgifter som dras fran kontot och som vid var tid utvisar vilka
tillgdngar som forvaltas for kontoinnehavarens rakning.

Intermediar: sdsom definierat i lagen om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument, d.v.s. en juridisk person som
administrerar aktier eller fér vardepapperskonton.

Kontoinnehavare: Den som &r pensionssparare eller person som genom
forménstagarférordnande eller bodelning férvarvat ratt enligt
pensionssparavtalet.

Pensionssparare: Person som har ingatt pensionssparavtal med banken.

Pensionssparinstitut: Foretag som erhallit tillstand av Finansinspektionen
att driva pensionssparrérelse enligt lagen om individuellt pensionssparande.

Reglerad marknad: Sdsom definierat i lagen om vardepappersmarknaden,
d.v.s. ett multilateralt system inom EES som sammanfér eller mojliggor
sammanfdrande av ett flertal kdp- och séljintressen i finansiella instrument
fran tredje man - regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke
skonsmassiga regler - sé att detta leder till avslut.

Sambor: Personer som omfattas av sambolagen.

SRD II: Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 av den
17 maj 2017 om andring av direktiv 2017/36/EG vad galler
uppmuntrande av aktiedgares langsiktiga engagemang sdsom det har
implementerats i svensk ratt genom 3a kap. lagen om vardepappers-
centraler och kontofdring av finansiella instrument, samt kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2018/1212 av den 3 september 2018
om faststéllande av minimikrav for genomférandet av bestémmelserna i
Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG vad géller
identifiering av aktiedgare, dverforing av information och underlattande
av utdvandet av aktiedgarrattigheter.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

SRD ll-bolag: aktiebolag med hemvist inom EES vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad och som omfattas av SRD II.

Vardepapperscentral: Sdsom definierat i lagen om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument, d.v.s. detsamma somii
artikel 2.1.1 férordningen om vardepapperscentraler.

20. Ar du inte n6jd?

Var stravan ar givetvis att du som kund alltid ska vara n6jd med oss.
Skulle du 8nda kanna dig missndjd vill vi garna att du kontaktar oss.
Kanske handlar det om ett rent missforstand eller att all fakta inte har
kommit fram. En ny kontakt &r ofta tillracklig for att klara ut problemet.
Réacker inte detta ar du alltid valkommen att vanda dig till SEB Kund-
relationer, 106 40 Stockholm, telefon 0771-62 10 00. Du har ocksé
mojlighet att kontakta andra forum utanfér banken.

Konsumentvagledning i din hemkommun
Lamnar kostnadsfritt information och r&d i bank- och férsakringsfragor.

Konsumenternas Bank- och Finansbyra

Box 24215, 104 51 Stockholm, telefon 0200-22 58 00,
www.konsumenternas.se. Konsumenternas Bank- och Finansbyra lamnar
kostnadsfritt upplysningar och rad inom bank- och vardepappersomradet.

Allmanna reklamationsnamnden (ARN)
Box 174,101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

ARN &r en statlig myndighet som fungerar ungefér som en domstol och
har som huvuduppgift att préva tvister mellan konsumenter och
naringsidkare.

Anmalan gors av konsumenten. ARN ldmnar rekommendationer pa hur
en tvist bor l6sas. ARN ldmnar dock inte radgivning i enskilda fall. En
eventuell anmalan till ARN maste géras inom sex manader frén det att
SEB slutgiltigt avvisat ditt krav.

Domstol

Slutligen kan ett arende alltid hanskjutas till rattslig prévning vid allman
domstol. Ytterligare information om domstolsvasendet kan du fa av
Domstolsverket, 551 81 Jénkdping, telefon 036-15 53 00,

fax 036-16 57 21, www.domstol.se.

Sarskilda villkor f6r Individuellt pensionssparande i inlaning
ochiandelarifonder

For Individuellt pensionssparande i inlaningsmedel och i andelar i fonder
pa pensionssparkonto hos banken géller, utdver vad som anges i
“Allmanna villkor fér Individuellt pensionssparande”, féljande sarskilda
villkor.

Sérskilda villkor f6r Individuellt pensionssparande i inlaning

Rénta: Ranta gottgors inldningsmedel pa pensionssparkontot efter den
rantesats som vid var tid galler for konto av detta slag i banken. Vid
utgéngen av varje kalenderar och nar pensionssparkontot avslutas laggs
upplupen ranta till kapitalet, om inte annat avtalats. For inldningsmedel
galler i Ovrigt de bestammelser som vid var tid allméant tilldmpas av
banken fér pensionssparkonto. Information betréffande dessa
bestammelser finns pa bankens kontor eller halls tillgangliga for
kontoinnehavaren pa annat satt som banken meddelar.

Olika kontoformer: For de olika former av konton som vid var tid tillats
for Individuellt pensionssparande galler de villkor som banken vid var tid
tilldmpar for respektive kontoform.

Sarskilda villkor for Individuellt pensionssparande i andelar i
fonder

Registrering av fondandelar/Fdrvaltarregistrering: Kontoinnehavarens
fondandelar &r forvaltarregistrerade. Harmed avses att fondandelarna
registreras i respektive Fonds andelsagarregister i forvaltarens namn for
kontoinnehavarens rékning. Kontoinnehavaren ar inférstadd med att
kontoinnehavarens fondandelar kommer att vara registrerade pé ett
samlingskonto i bankens namn i egenskap av forvaltare for konto-
innehavares rakning. Banken far lata férteckna kontoinnehavarens
fondandelar hos annan forvaltare, t ex annat vardepappersinstitut i
Sverige eller utomlands, s.k. depé&férande tredjepart. Sddan depaférande
tredjepart utses av banken efter eget val. Banken far uppdra aten
depéférande tredjepart att i bankens stélle lata sig registreras for
kontoinnehavarens fondandelar.

Kontoinnehavarens fondandelar halls avskilda och registreras i konto-
innehavarens namn i ett register som férs av banken. Om banken skulle
forsattas i konkurs foreligger separationsratt for kontoinnehavaren.

Banken ager ratt att foretrada kontoinnehavaren i fragor under dessa
villkor relaterade till kontoinnehavarens fondandelar som &r forvaltar-
registrerade.
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Information: Det dligger kontohavare att ta del av fondbestammelser
och annan information betraffande den fond som kontoinnehavaren
valjer att placera i och att hélla sig underrattad om férandringar i dessa.
Informationsmaterial sdsom faktablad, informationsbroschyr inklusive
fondbestammelser, prospekt, rsberattelse och halvarsredogérelse for
respektive fond finns att tillga hos banken.

Kontoinnehavaren &r inférstadd med att banken for vissa fonder kan
komma att tillhandahalla viss information pa engelska.

Om inte annat sarskilt dverenskommits mellan banken och kontoinne-
havare avstar kontoinnehavaren frén att fran banken erhélla den
information som banken i egenskap av forvaltare far fran fondbolag. Ett
sadant avstaende kan inte omfatta information som banken i egenskap av
férvaltare far frén fondbolag och som banken enligt vid var tid gallande
lag ska l@mnas till kontoinnehavaren.

Képuppdrag: Kép av fondandelar gérs genom att kontoinnehavaren
l@mnar ett uppdrag om regelbundna kdp samt fondférdelning. Nar det
finns likvida medel pa pensionssparkontot képer banken i enlighet med
uppdraget for kontoinnehavarens rékning andelar i den fond eller de
fonder som kontoinnehavaren angivit. Kop av fondandelar kan vidare
gOras genom att kontoinnehavaren [@mnar ett uppdrag om enstaka kdp av
andelar. Sadant uppdrag ska vid varije sarskilt tillfalle ldmnas till banken
pa darfor avsedd blankett eller p4 annat satt som godkants av banken.
Uppdrag om regelbundna kép maste uppga till lagst 200 kr.

Betraffande fondandelar l6ser banken, pa kundens instruktion, in
respektive forvarvar dessa, hos ifrdgavarande fondbolag i enlighet med
gallande fondbestammelser. Detta innebér att en order maste vara
fondbolaget tillhanda fore i fondbestdmmelserna angiven bryttidpunkt
for att kunden ska fa den kurs (s.k. NAV-kurs) som beraknas for aktuell
affarsdag.

For att banken ska hinna hantera en order fran kund avseende kop eller
inlésen av fondandelar och fa den kurs som beréknas aktuell affarsdag,
méste ordern vara banken tillhanda tidigare &n vad som framgar av
fondbestdmmelserna for den fond som ordern avser. Vissa fonder
varderas tidigt pd dagen vilket medfér att avslutet forskjuts till
nastféljande affarsdag for fonden. Vissa fondbolag kan tidigarelagga
vérderingen t ex vid halvdagar. Detta innebér att ordern méste vara
banken tillhanda tidigare dessa dagar for att kunden ska fa den kurs som
beréknas for aktuell affarsdag. Det kan dven férekomma att en fond inte
ar 6ppen for handel vissa dagar, t.ex. vid nationell helgdag, sarskild
politisk eller ekonomisk omsténdighet eller annan extraordinar
omstandighet som innebar att fonden inte kan varderas pa satt som
foreskrivs i fondbestdmmelserna. Det bor &ven uppméarksammas att
fonder har olika handelsschema sdsom daglig, veckovis, manadsuvis,
kvartalsvis etc. - handel. Vid inldsen av fondandelar tar banken emot
likviden for kundens rakning fran fondbolaget. En forutsattning for att
banken ska utféra kundens uppdrag om forvarv av fondandelar ar att det
finns likvida medel pa pensionssparkontot (for vilka inte galler sarskilda
villkor om spartidens langd).

Narmare information om nér en order i normalfallet behdver ldmnas till
banken for att fa aktuell affarsdags kurs finns tillganglig under
Handelsinformation i Fondkurslistan pa bankens hemsida www.seb.se.
Denna information finns ocksa tillgénglig pa SEB-kontor eller hos
kundansvarig.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Om kontoinnehavaren inte har anvisat vilka medel som ska tas i ansprak
for kdpen, tar banken sparmedel i ansprak i den ordning som anges i
punkt 7 i "Allmanna villkor for Individuellt pensionssparande”. Foér
kontoinnehavarens rakning kdps det antal andelar i fonden som
pensionssparkontots behéllning/uppdragsbeloppet hdgst medger, med
hansyn till den kurs som géller for andelarna pa affarsdagen.

Vid enstaka kop av fondandelar utfardar banken en avrakningsnota till
kontoinnehavaren. Vid regelbundna kép av fondandelar aviserar banken
det forsta kdpet. Information om regelbundet sparande ldmnas darefter
halvéarsvis.

Tillgéngliga fonder: Placering far endast ske i sddana fonder som banken
vid var tid anvisar for Individuellt pensionssparande. Banken forbehaller
sig ratten att vid varje tidpunkt bestdmma i vilka fonder placering far ske.
Banken forbehaller sig ratten att utan underréattelse till kontoinnehavaren
lagga till nya fonder eller avbryta mojligheten att sparaii viss fond. |
sistnamnda fall ska en redan lagd order betraktas som annullerad och
banken svarar inte fér skada som kontoinnehavaren kan ha férorsakats
pa grund av ett sddant beslut. Har placering skett i sddan fond som
banken inte anvisar eller upphort att anvisa far banken, efter
underrattelse till kontoinnehavaren for kontoinnehavarens rékning lésa in
fondandelarna och satta in likviden pé pensionssparkontot.

Antal: Varje enskilt kdp far goras i upp till fem fonder. Det totala antal
fonder i vilka andelar vid var tid far finnas pa ett pensionssparkonto ar
begransat till tio.

Séljuppdrag: Banken loser for kontoinnehavarens rékning in fondandelar
pa pensionssparkontot hos fondbolaget nar kontoinnehavaren lamnat
uppdrag om forsaljning. Inldsen sker sa snart som mojligt efter det att
banken tagit emot begéran fran kontoinnehavaren. Likviden for de salda
andelarna tillférs inldningsmedlen pa pensionssparkontot nar banken far
likviden fran fondbolaget.

Felaktig registrering pa pensionssparkonto m.m.: Om banken felaktigt
skulle registrera fondandelar pé kontoinnehavarens pensionssparkonto
eller satta in medel pa pensionssparkonto har banken ratt att korrigera
registreringen eller insattningen i frdga. Om kontoinnehavaren férfogat
over felaktigt registrerade fondandelar eller insatta medel ska
kontoinnehavaren snarast mojligt vidta de atgarder som kravs for
rattelse. Om banken har korrigerat enligt ovan, ska banken utan drojsmal
underratta kontoinnehavaren om detta. Kontoinnehavaren har inte ratt
attiovan angivna fall stalla nagra krav gentemot banken.

Ovriga ataganden: Bankens atagande betraffande de fondandelar som

finns registrerade pé pensionssparkontot omfattar att for insattning pa

pensionssparkontot

- vidinlésen eller likvidation ta emot respektive lyfta kapitalbelopp och

- betraffande utdelning fran utlandsregistrerad fond anstka om
restitution av skatt pa utdelningen.

Incitament

Nar banken utfér en vardepapperstjanst kan banken, utdver den
ersattning banken erhéller fr&n kontoinnehavaren, komma att erhélla
eller utge ersattning till/ fran tredje part. Fér mer information om
ersattningen, se bankens informationsblankett Information om SEB och
dess vardepapperstjanster.
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Oversikt av Riktlinjer for utférande av order

Galler fr.om.2018-01-03

1. Inledning

"Riktlinjer for utférande av order” ("riktlinjerna”) har antagits for att
sakerstalla att Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och dess
dotterbolag, (“SEB”), tillhandhaller Basta Utforande till sina kunder nar
SEB utfor eller vidarebefordrar deras order.

Det har dokumentet ar en 6versikt av riktlinjerna som maste
tillhandahallas icke-professionella kunder i enlighet med EU-
kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565 art 66 (9). Den
fullstéandiga versionen av riktlinjerna, inklusive tillagg, finns tillganglig pa
seb.se/starktkundskydd.

Béasta Utférande ar det tekniska krav som SEB har att félja om att vidta
alla atgarder som behdvs nar man utfor order for eller & kunds vagnar for
att uppna basta mojliga resultat for kunden, och att man handlar i
kundens basta intresse nér man vidarebefordrar kundens order till andra
for utforande. Det finns dock fall dar SEB inte omfattas av kravet om
Basta Utforande, t.ex. i situationer da banken inom ramen for en
transaktion tar pa sig en positionsrisk. Oavsett detta och utan hansyn till
huruvida SEB omfattas av Basta Utforande, ar banken alagd en
Overgripande plikt att agera arligt, rattvist och professionellt i
Overensstammelse med kundens intressen.

Riktlinjerna anger de omstandigheter under vilka SEB omfattas av Basta
Utférande och de dvervaganden som dessa kréver nar detta ska uppnés i
praktiken.

Forutom de fall dar kundeni alla detaljer har specificerat hur kunden
Onskar att ordern ska utforas, ska SEB:s personal géra de 6vervéganden
som framgar av riktlinjerna som verkar vara i kundens basta intresse
under de rddande omstandigheterna. Processerna som har faststallts i
riktlinjerna har tagits fram for att sakerstalla att SEB i forekommande fall
pad en dver-gripande niva och konsekvent levererar Basta Utforande till
sina kunder. Medan man i forekommande fall kommer att vidta alla
atgarder som behovs for att uppné Basta Utférande, betyder det inte
nédvandigtvis att man kommer att uppna det basta priset i varje enskilt
fall, utan det basta priset som med rimlighet kan férvantas i relation till
den information som har varit tillganglig vid utférandet.

Icke-professionella kunder atnjuter den hogsta graden av skydd enligt
MiFID Il - det handlar typiskt sett om privatpersoner, mindre foretag eller
aktorer som har valt att omfattas av samma skydd.

2. Omfattning

Geografiska omraden som omfattas

Riktlinjerna géller narhelst en del av SEB, hemmahodrande inom det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, férser en kund eller personer
som agerar ombud fér kunden med tjanster rérande kop och forsaljning,
utférande, férvaltning samt andra investerings- och/eller sido-tjanster,
oberoende av kundens hemvist och av den plats dar transaktionen
genomfors.

Finansiella instrument som omfattas

Kravet om Basta Utférande omfattar order (inklusive derivat, paketerade
och repo-transaktioner) inom ett brett spektrum av finansiella
instrument, inklusive 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fond-andelar, olika typer finansiella derivat,
utslappsratter och vissa vardepappersfinansieringstransaktioner.

3. Strukturen for Basta Utforande

SEB har antagit riktlinjer och processer som &r utformade for att

konsekvent uppna basta mojliga resultat for bankens kunder i order dar

Béast Utforande &r applicerbart under beaktande av olika faktorer,

kriterier och tillgangliga handelsplatser for verkstallande, vilka framgar

nedan (ytterligare information om vart och ett av dessa @mnen finns dven

under punkt 5 nedan).

Faktorer for utférande

SEB kommer att beakta en rad faktorer, bland andra:

- det pris som &r tillgangligt pa de handels- och utférandeplatser som SEB
har tillgang till;

- transaktionskostnaderna, inklusive kostnader som tas ut av handels-
platsen eller vid avrakning och leverans;

- den hastighet varmed transaktionen kan nd avslut;

- sannolikheten for avslut och leverans med beaktande av likviditeten i
marknaden;

- transaktionens storlek och karaktar;
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- de risker som SEB adrar sig till f6ljd av utférande (inklusive sakrings-
och residualrisk) och

- andra omstandigheter som SEB finner relevanta.

| transaktioner dar SEB tar sig en risk, oavsett om transaktionen
verkstélls internt eller pa en extern handels- eller utférandesplats, kan
priset komma att inkludera ett tillagg som, utdver de avgifter som sérskilt
har avtalats med kunden, speglar SEB:s motpartsrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, risksékringskostnader och/eller avréknings- och
kapitalavgifter. Dessa faktorer &r inneboende i SEB:s affarsmodell och
ligger utanfor tilldmpningsomradet for Basta Utférande om inte annat
uttryckligen har dverenskommits.

Kriterier for utférande

For att bestdmma den inbérdes relativa betydelsen ovanstadende faktorer
ska tillskrivas kommer SEB att utga ifran och ta foljande omstandigheter
(i tillagg till specifika instruktioner som kunden kan ha gett) i beaktande:

- kundens forhallanden, inklusive kundens formella kategorisering;

- typen av transaktion (inklusive storleken och dess férmodade effekt pa
marknaden);

- de aktuella finansiella instrumenten;

- de platser for verkstallande dit transaktionen kan komma att dirigeras
och

- andra omstandigheter som SEB finner relevanta.

Platser dar verkstéllande kan ske
SEB kommer typiskt sett att verkstélla transaktionerna pa foljande
platser:

- Reglerade marknader och deras motsvarigheter utanfor EES;

- Multilaterala handelsplattformar (MTF) och deras motsvarigheter
utanfor EES;

- Organiserade handelsplattformar (OTF) och deras motsvarigheter
utanfor EES;

- Systemiska internhandlare (SI) och deras motsvarigheter utanfor EES;
- natverk for order-matchning och andra elektroniska plattformar;

- order frén andra SEB-kunder;

- SEB:s egna likviditetskéallor dar SEB kommer att bli motpart;

- andra méklare, fondkommissionarer och marknadsgaranter samt

- handelsplatser som &r tillgangliga for andra delar av SEB.

Vid utférandet av kundtransaktioner kommer SEB:s personal att valja
sadana platser som vid tidpunkten for utférandet verkar medféra béasta
utfall for kunden i enlighet med riktlinjerna, inklusive (dér det &r passande
och med hansyn tagen till potentiella intressekonflikter) att verkstalla
order mot SEB sjalvt, sdsom systematisk internhandlare eller i annan roll.

Alla kunder kan begéra av SEB att anvanda eller att inte anvanda
specifika handelsplatser eller kéllor till likviditet i relation till en order,
aven om SEB:s formaga att tillgodose en sddan begéran kan variera i
forhallande till omstéandigheterna och uppfyllandet av en séddan begéaran
kan begrénsa de orderutférande tjanster som SEB kan tillhandahélla och
SEB:s formaga att uppna Basta Utforande.

SEB kommer att géra vad som rimligen kan férvantas for att inte orattvist
diskriminera mellan de platser som anvands for utférande. De kriterier
som SEB anvander for att véalja de handelsplatser dar banken utfér
transaktioner beskrivs i storre detalj nedan, och de viktigaste platserna
dar banken utfor transaktioner inom varie tillgangsslag framgar av
seb.se/starktkundskydd.

SEB:s roll vid utforande

Nér SEB utfor kundorder eller ingar transaktioner & kunders vagnar, kan
SEB agera i féljande roller, bortsett fran de fall dér man specifikt har
avtalat ndgot annat:

- som ombud eller i kommission;

- som riskfri motpart, dar SEB samtidigt som banken ingarien
transaktion med kunden ocksé ingér en omvand transaktion pd en
handelsplats eller en med en tredjepart, inklusive en annan kund, vilket
sakrar att SEB inte tar pa sig ndgon positionsrisk inom ramen for
transaktionerna, inte gér nagon vinst eller forlust mellan de tva
transaktionerna annat an den avtalade provisionen, avgiften eller
premien, eller

- att man som motpart genomfor transaktionen mot sitt eget lager och
darmed antar de positionsbetingade risker som detta medfor.

Stora order kan komma att brytas upp i mindre delar, som kan komma att
utférasien eller flera av dessaroller.
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Dar SEB agerar som motpart och inte ar understélld kravet om Bésta
Utférande, kan banken handla innan eller jdmsides med kundens
transaktioner, och da t.ex. utfora andra kunders order, sakra risker eller
inférskaffa likviditet som marknadsgarant. Sddana aktiviteter kan
paverka det pris som kunden far.

4. Tilldmpning av Béasta Utférande

Icke-professionella kunder

SEB ger sina icke-professionella kunder Basta Utférande utom i sallsynta
situationer dar dessa kan uppfattas av SEB som en motpart i marknaden,
se Handelsrelationstestet nedan, och darmed férmoda att dessa inte
forlitar sig pa SEB for att skydda deras intressen.

Kontroll av kundens befogade tillit

EU-kommissionen har etablerat ett relationsbaserat “fyrfaktors” test som
kan anvandas for att avgora huruvida en kund rimligen forlitar sig pa ett
foretag inom en specifik transaktion, eller i realiteten behandlar féretaget
som en motpart pa marknaden. SEB kommer, liksom andra vardepappers-
foretag, att beakta detta test, vars fyra delar ar som foljer:

- Vem som tar initiativet till transaktionen. Dar kunden ar den som
initierat transaktionen, &r det mindre sannolikt att kunden forlitar sig pa
SEB, &ni fall déar SEB specifikt har foreslagit transaktionen till kunden
under ett formellt radgivningsuppdrag. | detta sammanhang bor kunder
notera att SEB distribuerar information och investeringsuppslag vilka
explicit eller implicit kan forespraka potentiella transaktioner till ett
stort antal kunder.

Om en transaktion foljer direkt fran detta, kommer distributionen av
sadant material inte i och av sig sjélvt att uppfattas som ett “initiativ” till
transaktionen taget av SEB i forhallande till testet, eftersom materialet
inte varit skraddarsytt till kundens specifika omstandigheter.

Typisk praxis pa den relevanta marknaden. Pa vissa marknader, som
t.ex. OTC (over-the-counter)-derivat och obligationsmarknader,
kontaktar kunden typiskt sett flera olika parter for att erhalla
jamfdrbara och konkurrerande prisuppgifter.

De relativa nivderna av transparens i marknaden.

- Informationen som tillhandahélls av vardepappersféretaget till kunden
och kontraktsforhallandet mellan dessa kommer dven att vara relevant.

SEB:s personal kommer att anvanda testet for att avgora huruvida det ar
sannolikt att kunden soker att forlita sig pa SEB for att skydda sina
intressen. Dessa 6vervagande beskrivs i sin helhet i riktlinjerna.

5. Att uppna Basta Utférande i praktiken

Dar SEB stravar efter att uppna Bast Utforande at sina icke-
professionella kunder, kommer banken att gora sa i férhallande till det
sammantagna belopp kunden ska betala eller erhalla — dvs. genom att
optimera bade det uppnadda priset, samt de kostnader som féljer av
verkstéllandet, sdsom avgifter till handelsplatsen dar transaktionen
verkstélldes, avgifter i samband med avrékning och leverans och andra
avgifter som har betalats till tredjepart i relation till transaktionen. De
andra verkstallande faktorer som uppges i riktlinjerna kommer endast i
beaktande i den utstrackning de kan hjalpa SEB att uppna det basta
mojliga resultatet for kunden i férhallande till transaktionens totala varde.

Olika scenarier

Oaktat vad som har ndmnts ovan finns det olika scenarier som kommer
att vara avgdrande for hur SEB kommer att utféra transaktioner och som
kommer att ha inverkan pa Basta Utférande. De omfattar foljande:

Séarskilda instruktioner fran kunden

Nar en kund férser SEB med en sarskild instruktion om hur hela eller delar
av kundens order ska verkstéllas, kommer SEB att folja dessa
instruktioner, och som en konsekvens darav kommer banken att ha
uppnatt Basta Utforande i forhallande till den aspekt av transaktionen
som tacks av instruktionen. Dessa instruktioner omfattar ordertyper som
bestammer tidpunkt eller varaktighet for ordern (t. ex. “open”, “stop”
eller “close” order) eller malpriset (t. ex. order som ar beroende av
prisbenchmark som “VWAP”). Om instruktionen inte tacker alla aspekter i
transaktionen, kommer SEB att applicera riktlinjerna i forhallande till
kvarvarande aspekter.

Nar en kund forser SEB med en restriktiv instruktion kan det fa
konsekvenser for SEB:s formaga att observera riktlinjerna fullt ut, vilket
kan medftra ett mindre bra resultat for kunden an vad som annars kunde
ha uppnatts.

Order som specificerats som “till marknadspris” eller “till basta pris”
kommer alltid att fa Basta Utférande med mindre an att
omstandigheterna gor detta omojligt. | sddana fall kommer SEB att gora
vad som rimligen kan férvantas for att samrada med kunden om detta.
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Orderhantering

- Uppdelning av order: Med mindre an att man har avtalat om annat kan
SEB dela upp order i en eller flera transaktioner som avses att
verkstéllas separat, seriellt eller parallellt, mgjligen pé olika
handelsplatser. Dar Basta Utforande ar applicerbart, kommer det att
tilldmpas for varje enskild transaktion, sdval som i forhallande till
ordern som helhet.

Utférande i f6ljd: SEB utfor generellt jamférbara kundorder i den foljd
som de har inkommit, sdvida detta inte ar opraktiskt p& grund av
orderns karaktar, radande marknadsforhallanden, eller pa grund av
andra faktorer.

Om det finns materiella hinder att utféra en order, kommer SEB att gora
vad som rimligen kan krévas (men garanterar inte) for attinformera
kunden nar banken har fatt kdnnedom om sadana hinder.

Aggregering: SEB kan ldgga samman en kundorder med andra kunders
order, eller med transaktioner som banken arrangerar for egen rakning
och genomfdra dessa tillsammans. SEB kommer dock inte att géra s& om
det vid tidpunkten for utférande forefaller troligt att det kommer att
skada de kunder som &r involverade.

- Allokering: Nar SEB aggregerar en kunds order enligt ovan, kommer de
kombinerade transaktionerna att allokeras rattvist mellan den kund och
de andra parter vars order har lagts samman. Alla parter som ar
involverade kommer att fa samma pris, annat &n i fall da sé inte ar
mojligt pé grund av sérskilda betingelser fran en kund rérande priset.
For en sammanlagd order som endast delvist har fyllts, kommer utfallet
av de sammanlagda transaktionerna att férdelas mellan parterna pa
ett rattvist satt, medan kunderna kommer att prioriteras 6ver SEB om
bankens egna transaktioner inkluderats i den sammanlagda
transaktionen.

Orderns giltighetstid: Bortsett fran de fall dar tiden/perioden som en
order ar giltig &r explicit i kraft av orderns karaktar eller dar det
uttryckligen avtalas om detta nar ordern laggs, kommer varje enskild
order att vara giltig den dagen den mottagits vartefter den bortfaller.
Order som ska verkstéllas pa en specifik handelsplats som har
mottagits efter att den relevanta marknaden har stangt kommer, i
avsaknad av avtal om motsatsen, att vara giltig till slutet av handeln
den foljande dagen pa marknaden i fraga.

Limit-order som inte har utforts: Om en kund placerar en limit-order i
aktier vilka &r upptagna till handel pa en reglerad EES-marknad, méaste
SEB offentliggdra den icke-utforda delen av ordern, sdvida kunden inte
har lamnat medgivande om att sa inte behdver ske. SEB kommer att ha
begért ett sddant medgivande fran sina kunder inom de relevanta
produktomradena som en del av den standardiserade kund-
dokumentation som banken anvénder, och kommer dérfér inte att
publicera sddan del med mindre an att det framfors explicita krav om
att banken ska gora sa.

Direkt elektronisk atkomst

Dar SEB har gett en kund direkt atkomst till specifika handelsplatser
genom SEB:s system, kommer kunden att vara ansvarig for alla aspekter
av order som laggs darigenom. Foljaktligen har SEB ingen skyldighet till
Béasta Utférande.

Dirigering av elektroniska order och andra algoritmer

Na&r SEB far tillgang till handelsplatser elektroniskt, kan banken gora sa
genom SEB:s Smart Order Router (“SOR”). SOR anvénder egna algoritmer
och objektivt observerade och kalkylerade parametrar for att dirigera
ordern mot basta méjliga matchning. Dar SEB &r skyldig att leverera
Basta Utforande utformas dessa algoritmer sa att de levererar detta pa
ettintelligent satt, dar det viktigaste mélet ar kvalitet och sékerhet i
verkstéllandet. Foljaktligen betraktar SEB transaktioner som har
verkstallts genom SOR som att de har erhallit Basta Uférande. | sddana
fall kommer priset att vara en huvudfaktor.

Prisuppgiftsbegéran (RFQ) och verkstéllbara priser

Dar SEB lamnar ett pris som omedelbart kan accepteras (till skillnad fran
att ha gett en indikation av vad som kan uppnas pa marknaden) och
oavsett om det handlar om ett tva-vagspris eller endast ett pris for kop
eller forsaljning, kommer banken att agera som motpart och tar dadrmed
den fulla positionsrisken som transaktionen medfér. Under sddana
omstandigheter uppfattar SEB sig som varande kundens motpart i
marknaden och &r darmed utan plikt att erbjuda Basta Utférande. Vidare
bestdmmelser rérande RFQ:er framgar av riktlinjerna.

Transaktioner med OTC-derivat

Nér SEB forser en kund med ett pris pa OTC-derivat, &r det vanligtvis som
ett svar pa en RFQ eller i en motsvarande situation, och i enlighet med
Handelsrelationstestet har banken darmed inte ndgon skyldighet att
erbjuda Basta Utférande.
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Val av plats fér utférande/motpart

Nér banken 6vervager utférandet av kundorder som ar féremal for
kravet om Basta Utférande och/eller ska utfdéra transaktioner inom ramen
for ett diskretionért mandat eller ett férvaltningsmandat, kommer SEB att
beakta forhallandena pa olika handelsplatser och/eller bland tredjeparter
(som kan omfatta andra delar av SEB-gruppen) som finns tillgéngliga for
banken for tillfallet i beaktande, och kommer att verkstélla order pa en
eller flera av dessa for att uppna Basta Utforande enligt riktlinjerna
medan man beaktar specifika instruktioner fran kunden.

SEB kommer att anvénda sitt omdomefor att vélja de platser och
tredjeparter till vilka banken vander sig for att utfora transaktioner inom
ramen for Basta Utférande.

Nar banken gor dessa val kommer banken att beakta den relevanta
handelsplatsen eller partens tekniska forutsattningar, typiska priser,
hastighet i verkstallandet, likviditet, enkelhet i uppgdrelser samt
kostnader och avgifter, och kommer att dvervéga all offentlig information
som periodiskt publiceras av relevanta parter rérande transaktioner hos
eller med dessa.

Kostnader

Att handla med finansiella instrument medfor kostnader och avgifter for
kunden. Kostnader och avgifter som relaterar till individuella instrument,
order och transaktionstyper beskrivs i mer ingadende pa relevanta SEB-
webbplatser for de olika lander dar SEB har verksamhet.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Generellt omfattar handelskostnaderna och avgifterna en transaktions-
baserad avgifti form av en avgift eller en marginal om SEB handlar som
huvudman. Utéver detta kan kunden fa betala transaktionsavgifter och
clearingavgifter i forhallande till vissa marknader. | det fall SEB aven
forser kunden med forvaringstjanster kan ytterligare avgifter tillkomma.
For kunder som far radgivning eller portféljférvaltning kan det finnas
ytterligare en fast radgivnings- eller forvaltningsavgift.

Styrning

SEB har antagit en styrmodell for att bevaka att tilldmpningen och utfallet
av riktlinjerna periodiskt utvarderas och utvecklas.

En fullstandig utvardering av riktlinjerna och efterféljande revideringar
kommer att genomféras minst en gang per ar och den senaste versionen
kommer att finnas pa seb.se/starktkundskydd.

Pavisande av Basta Utférande

Om en kund 6nskar att fa ett formellt underlag avseende hur SEB f6ljt de
procedurer som har fastlagtsiriktlinjerna i relation till en eller flera order,
bor kunden ta upp frdgan med sin vanliga SEB-kontakt och géra klart att
denne vantar sig ett skriftligt svar.

Var kan man hitta detaljerad information

Den fullstandiga versionen av riktlinjerna, inklusive tillagg, tillsammans
med listan dver de viktigaste platser dar SEB verkstaller transaktioner
inom varije klass av finansiella instrument, finns pa seb.se/starktkundskydd.
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Information om Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer
502032-9081, 106 40 Stockholm, nedan kallad SEB.

Telefon: 0771-365 365 (Kundcenter), 0771-62 10 00 (vaxel)
Hemsida: www.seb.se

SEB star under tillsyn av Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm, www fi.se.

SEB har tillstadnd att bedriva bankrorelse och finansiell verksamhet enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt tillstand att
bedriva pensionssparrorelse (IPS). Darutdver har SEB tillstand att
bedriva vardepappersrorelse, dvs;

- Mottagande och vidarebefordran av order i fradga om ett eller flera
finansiella instrument,

- Utfoérande av order pa kunders uppdrag,

- Handel for egen rékning,

- Portféljforvaltning,

- Investeringsradgivning,

- Garantigivning avseende finansiella instrument och placering av
finansiella instrument med ett fast &tagande, och

- Placering av finansiella instrument utan fast dtagande.

Banken ingar i SEB-koncernen.

Sprak
Det sprak som anvands i dokumentation och i kontakterna mellan SEB och
kunden ar svenska.

Digitala utskick

SEB arbetar fortlépande med digitalisering av olika utskick och
kommunicerar med kunder via Internetbanken, e-post eller annan
elektronisk kommunikation nar sddan kommunikation ar lamplig och/eller
mojlig. Icke-professionella kunder har mojlighet att begéra att aven fa
pappersutskick.

Kundkategorisering m.m.

Enligt lagen om vardepappersmarknaden ska alla kunder som handlar
med vardepapper delas ini tre olika kategorier. Syftet med detta &r att
anpassa kundskyddet efter den enskilde kundens férutsattningar.

Privatpersoner och de flesta foretag betraktas som "icke-professionella".
Utdver "icke-professionella” kunder finns det ocksa "professionella”
kunder, vilka ar stora foretag, kreditinstitut och andra finansiella institut
samt statliga organ och liknande verksamheter med ett mindre behov av
skydd. Den tredje kategorin ar s.k. "jambdrdiga motparter”, vilka har lagst
skydd enligt lagen. Dessa ar t.ex. andra banker, centralbanker och
myndigheter.

Om SEB inte meddelar annat kategoriserar SEB dig som "icke-
professionell” med hogsta skyddsniva. Detta innebar att SEB bl.a.
kommer att ldmna information om finansiella instrument och riskerna
med dessa samt kostnader och andra avgifter for handel med dessa. Nar
SEB tillhandahaller portfoljforvaltning eller investeringsradgivning
kommer SEB att bedéma om en tjanst eller ett instrument &r lamplig for
den enskilde kunden innan SEB tillhandahaller tjansten eller
rekommenderar instrumentet. Bedémningen gors mot bakgrund av
kundens erfarenhet och kunskap om tjansten och produkten,
investeringsmal och ekonomiska situation, risktolerans och forméga att
bara forluster samt kundens eventuella hallbarhetspreferenser. Vid
andra typer av tjanster an portféljférvaltning och investeringsradgivning
kommer SEB att bedéma om tjansten &r passande fér kunden mot
bakgrund av kundens kunskaper och erfarenhet.

Kunder har mojlighet att ansdka om att f& byta kundkategori. En
"ickeprofessionell" kund kan skriftligen begéra att fa bli behandlad som
"professionell". SEB maste d& bl.a. géra en beddmning av den enskilde
kundens erfarenhet och kunskap i fraga om en viss transaktion eller tjanst
och forvissa sig om att kunden kan fatta sina egna investeringsbeslut och
forstar de risker som kan vara forknippade med placeringen. Kunden
mister da det hogre kundskyddet. En kund som placerats i en kategorii
vilken en lagre niva av kundskydd erbjuds, har mojlighet att begara att fa
bli omkategoriserad till en kategori dér en hdgre niva av kundskydd
tilldmpas.

Passandebedémning och utférande av order pa kundens initiativ

SEB é&r i vissa fall skyldigt att gdra en s.k. passandebeddmning innan den
genomfor ett kopuppdrag at kunden. Syftet med skyldigheten att géra en
passandebeddmning ar att kontrollera att den placering kunden vill géra
passar kunden utifran dennes tidigare kunskap om och erfarenhet av det
aktuella finansiella instrumentet och forhindra att kunden t.ex. képer mer
riskfyllda instrument an vad den hade tankt sig eller instrument som pa
annat satt inte passar kunden.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Det ligger darfor i kundens intresse att ge SEB fullstandiga och
sanningsenliga svar pa de frdgor som SEB stéller. Om kunden inte l&mnar
de uppgifter som behdvs for att SEB ska kunna gora en
passandebeddmning, ska SEB ldmna information om att SEB da inte heller
kan avgdra om tjansten eller produkten passar kunden.

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kundens initiativ
avseende sddana okomplicerade instrument som angesi 9 kap. 25 §
lagen om vardepappersmarknaden kommer SEB regelmassigt inte att
beddma om den aktuella tjansten eller det finansiella instrumentet passar
kunden.

Information om SEB:s radgivning

SEB tillhandahéller r&dgivning bl.a. via rédgivare, méklare och forvaltare.
SEB lamnar rad framst om egna produkter t.ex. fonder, forsékringar och
aktieobligationer som erbjuds av féretag i SEB-koncernen samt om de
finansiella instrument som handlas pa vardepappersmarknaden, sasom
aktier, obligationer och derivat. | viss man [dmnar SEB-koncernen dven
rad om andra produkter, t.ex. andra fondbolags fonder. Eftersom SEB
lamnar rad om egna produkter agerar SEB som en "icke-oberoende
radgivare". Nar SEB lamnar radgivning om andra fondbolags produkter
har SEB vanligtvis ingatt ett distributionsavtal med fondbolaget ifréga.

Pa kontor och telefonbanken tillhandahéller SEB investeringsradgivning
via privatradgivare och foretagsradgivare som ldmnar radgivning inom
ett begrénsat urval av SEB:s egna fonder, se www.seb.se.

SEB erbjuder dven en automatiserad radgivningstjanst med ett fondutbud
som du hittar pa www.seb.se.

For att kunna erbjuda investeringsradgivning som utgar fran kundens
basta genomfor SEB en genomgéng av kundens kunskap och erfarenhet
av investeringar i finansiella instrument, ekonomiska situation och
investeringsmal inom ramen for vilken SEB, tillsammans med kunden,
aven gar igenom kundens syfte med placeringarna och eventuella
hallbarhetspreferenser, risktolerans och forméga att bara forluster, s&
att SEB kan rekommendera kunden de placeringar som ar lampliga i det
enskilda fallet (s.k. lamplighets-beddmning). Investeringsradgivning sker
saledes pa grundval av de uppgifter som kunden ld&mnat om sig sjalv. Det
ar darfor viktigt att kunden tar kontakt med SEB om dess férutsattningar
andras pa sadant satt att eventuellt tidigare givna radd behdver ses dver
eftersom SEB endast tar ansvar for att givna rad ar ldmpliga for kunden
givet den information som SEB har vid just det tillfallet. SEB kommer, som
huvudregel, inte att félja upp att de givna radden ar fortsatt lampliga
savida inte ndgot annat avtalats mellan SEB-koncernen och kunden.

Dokumentationen av de givna raden och lamplighetsbedémningen
tillhandahalls kunden genom ett eller flera dokument, den sé kallade
skriftliga lamplighetsforklaringen, som kunden far ta del av efter
genomford rddgivning men innan transaktionen genomférs. Nar
radgivningen tillhandahalls med hjalp av teknik for distans-
kommunikation, t.ex. via telefon, kan SEB komma att ldmna den skriftliga
lamplighetsforklaringen omedelbart efter det att kunden har bundits av
ett avtal om kdp eller forsaljning av vardepapper. Detta forutsatter
emellertid att kunden samtyckt till att erhalla lamplighetsforklaringen
efter det att transaktionen genomforts samt fatt en mojlighet att
senarelagga transaktionen sa att lamplighetsforklaringen forst kan
erhallas.

SEB integrerar hallbarhetsrisker vid rddgivning av finansiella produkter
genom att sakerstalla att respektive produkt i rddgivningserbjudandet
lever upp till sérskilda hallbarhetskriterier. | de egna fonder som SEB ger
rad kring integreras hallbarhetsrisker genom en kombination av
metoderna inkludering, exkludering och aktivt &gande. Nar SEB ger rad
kring andra fondbolags fonder sakerstélls att respektive fondbolag har
forbundit sig att folja FN:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, vilket
innebér att fondbolaget har att félja sex principer fér ansvarsfulla
investeringar. Att fondbolagen foljer FN:s riktlinjer gor att SEB bedémer
hallbarhetsriskerna for dessa fonder som ldga. Genom att anvanda dessa,
egna och externa, fonder i rddgivningen, samt férespraka god risk-
spridning, beddmer SEB att hallbarhetsriskerna &r laga och att en hall-
barhetsrisk, om den skulle intraffa, dadrmed bor fa en marginellinverkan
pa avkastningen.

Information om SEB:s "handla sjalv tjanst”

SEB tillhandahéller olika tjanster fér handel och uppféljning som stéd till
de kunder som hanterar sitt sparande sjalv. Du som kund kan handla via
SEB:s digitala l6sningar, kontor eller telefonbanken dygnet runt alla
dagar. Inom ramen f6r "handla sjélv tjansten” kan kunden se sitt eget
innehav, handla med fonder och vardepapper samt ta del av aktuella
kurser och detaljerad information om de fonder och vardepapper om
ingdr i SEB:s utbud.
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Genom SEB kan du handla bérshandlade produkter, svenska och nordiska
aktier, ett urval av ETF:er och bérshandlade certifikat och strukturerade
placeringar i de fall dessa ar passande for den enskilde kunden. Du far
aven tillgang till aktierekommendationer for ett antal nordiska, mest
svenska bolag pé var internetbank. For kunder som efterfragar ett
bredare utbud av aktier och investeringsprodukter finns t.ex.
aktiehandelstjansten att tillga. Det finns &ven méjlighet att ta del av SEB:s
rekommendationer och marknadsanalyser samt prenumerera pa olika
former av information.

Begransningar i SEB:s méjlighet att utfora vissa tjanster

SEB:s utbud av tjanster och produkter kan i vissa fall vara begransat
beroende péa utldndska regler. Begransningarna kan bl. a vara avhangiga
av var kunden &r bosatt och/eller av vilka tillstdnd SEB har. T.ex. har SEB,
normalt sett, inte mojlighet att erbjuda réddgivnings- eller férvaltnings-
tjanster till kunder bosatta i USA. Begréansningar av detta slag kan dven
omfatta fondbolag, saval fondbolag inom SEB-koncernen som externa
fondbolag vars fonder distribueras av SEB. Detta innebér att du som kund
och andelsagare kan komma att begransas i mojligheten att fortsatta att
investera i dessa fonder om du bosatter dig utomlands.

Mer information om vilka begransningar som en utlandsflytt kan innebara
for SEB:s mojlighet att fortsatt kunna erbjuda dig sina tjanster och
produkter kan du fa genom att kontakta din radgivare eller ndrmaste
SEB-kontor. Vi vill sarskilt informera om vikten av att i god tid innan en
forestaende utlandsflytt kontakta SEB for att pa basta satt ga igenom de
konsekvenser detta kan fa for dig avseende de av SEB:s tjanster och
produkter som du anvéander.

Information om intressekonflikter

SEB tillhandahaller ett heltackande utbud av finansiella tjanster dar
manga verksamheter ingar. Detta innebar a ena sidan att SEB kan
tillhandahalla full finansiell service pa samtliga omraden & den andra
sidan att intressekonflikter kan férekomma. Med intressekonflikter avses
intressekonflikter dels mellan SEB, inkl. ledning, styrelse, personal m.fl.
och kunder, dels intressekonflikter mellan olika kunder. Vidare avses
intressekonflikter mellan olika verksamheter i SEB samt mellan SEB och
andra verksamhetsomraden i koncernen.

SEB har identifierat de omraden dér potentiella intressekonflikter kan
uppkomma, bl.a. kan intressekonflikter uppkomma i SEB:s analys-,
radgivning- och corporate financeverksamhet ndmnas som exempel pa
sddana omraden. | SEB:s Riktlinjer for hantering av intressekonflikter
beskrivs de potentiella intressekonflikter som har identifierats samt hur
de ska hanteras och undvikas for att férhindra att kundernas intressen
inklusive hallbarhetspreferenser paverkas negativt. For att undvika att
intressekonflikter ska uppsta har SEB vidtagit atgérder sdsom
exempelvis att halla koncernens olika verksamheter, mellan vilka
intressekonflikter kan uppstd, atskilda fran varandra pa ett sddant satt
att information inte otillborligt kan utnyttjas i ndgon annan del av SEB.
SEB har aven antagit riktlinjer som sékerstéller att rapporteringsgangen
och ersattningsarrangemang skyddar de anstéalldas oberoende samt
antagit regler om att anstéllda inte far hantera affarer dar den anstallde
eller narstaende person har intressen som kan leda till en intressekonflikt.
De anstallda ska alltid i férsta hand tillvarata kundens intressen, vilket
beskrivs i SEB:s Riktlinjer for hantering av intressekonflikter. P& kundens
begéran tillhandahéller SEB narmare uppgifter om riktlinjerna.

Information om erséttningar och formaner

| SEB finns riktlinjer for ersattningar och férmaner d.v.s. hur betalning
eller mottagande av avgifter, kommission och naturaférméner
(incitament) ska behandlas i samband med tillhandahallande av
vardepapperstjanster. Incitament som betalas till eller tas emot av en
tredjepart maste vara utformat for att hoja kvaliteten pa den for kunden
aktuella vardepapperstjansten. Dessutom ska arrangemanget varai
enlighet med kundens basta intresse. Incitament far vidare inte betalas ut
eller tas emot om det skulle strida mot SEB:s skyldighet att i sin
verksamhet handla pa ett arligt, rattvist och professionellt satt.

| de fall dar SEB l6pande far nagon form av ersattning fran en tredjepart
maste SEB kunna motivera att d&ven kunden gynnats dver tid.

Nér SEB tillhandahaller diskretionar portféljférvaltning till kund maste
SEB, med undantag for vissa mindre icke monetéra ersattningar, 6verfora
den ersattning eller férman som erhalls fran en tredjepart, till kunden.

SEB kan dock fran tredjepart komma att ta emot vissa mindre icke
monetara ersattningar tex deltagande i konferenser, seminarier gallande
finansiella instrument eller investeringstjanster och representation till ett
rimligt varde. Dessa formaner anses dock enligt SEB:s mening inte
paverka SEBs skyldigheter att tillvarata kundens intresse.

For information om hur SEB hanterar ersattningar fran tredjepart se
prislista for respektive tjanst.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Du som &r kund hos SEB har réatt att fa information om de erséattningar och
férmaner som SEB far av, respektive betalar till, tredjepart innan
vardepapperstjansten utfors. Nedan foljer en kortfattad beskrivning av
de vanligast férekommande ersattningarna och formanerna som SEB tar
emot fran, eller betalar till, tredjepart.

Fondandelar

De fonder som férmedlas genom SEB forvaltas av olika fondbolag. SEB

far ersattning for forsaljningen av fondandelar fran respektive fondbolag.

Sadan ersattning berdknas normalt som:

- enengangsersattning vid forsaljningen i form av en procentsats pa det
investerade beloppet,

- enarligersattning i form av en procentsats pé det forvaltade kapitalet,
eller

- enkombination av dessa alternativ.

Ersattningen kan variera mellan olika fondbolag och mellan olika fonder
férvaltade av samma bolag. Vidare kan SEB erhélla kostnadsfri utbildning
eller annan support fran fondbolag. Fonder som férvaltas av fondbolag i
SEB-koncernen férmedlas i vissa fall av andra vardepappersinstitut an
SEB. For denna formedling erhaller institutet en distributionsersattning
fran SEB som beréknas enligt ovan. Lds mer om incitament vid fond-
distribution pa http://seb.se/privat/spara-och-placera/fonder/om-
distributionsersattningar.

Strukturerade produkter

De strukturerade produkter som SEB tillhandahaller kan vara utgivna av
andra emittenter an SEB. SEB far da ersattning for formedlingen av de
strukturerade produkterna fran respektive emittent. Ersattningen kan
beraknas som en procentsats pa det investerade beloppet och den kan
variera mellan olika emittenter samt mellan olika strukturerade produkter
tillhandahéllna av samma emittent. De strukturerade produkter som SEB
erbjuder férmedlas i vissa fall av andra varde-pappersinstitut an SEB. For
denna formedling betalar SEB en provision till det institutet. Provisionen
berdknas som en engédngserséattning av investerat belopp.

Rantemarknaden

SEB kan & ersattning av emittenter av obligationer eller penning-
marknadsinstrument da vi medverkar i transaktioner pa primar- eller
andrahandsmarknaden. Sddan erséattning beréknas normalt som:

- enfast ersattning,

- enrorlig del baserad p4 omsattningen, eller

- en kombination av dessa berdkningsmetoder.

Emissioner

SEB medverkar ibland vid emissioner, noteringar och andra

foretagshandelser. Fér denna medverkan erhaller SEB provision. Sadan

ersattning beraknas normalt som:

- enfast ersattning,

- enengangsersattning bestdende av en procentsats pa det belopp som
SEB:s kunder tecknat aktier for, eller

- en kombination av dessa alternativ.

Kapitalférvaltning

Om du &r kund hos en kapitalférvaltare som samarbetar med SEB kan ditt
konto finnas hos SEB. SEB och kapitalférvaltaren kan da ha ett avtal om
delning av det courtage som du betalar till SEB.

Anvisning av kund

SEB kan vidare erhalla eller ldmna ersattning i samband med en anvisning
av kund till eller av tredjepart. Sddan ersattning berdknas som:

- enengangsersattning,

- enarlig ersattning i form av en procentsats pa det forvaltade kapitalet,
- enérlig ersattning berdknad som en del av erlagt courtage, eller

- enkombination av dessa alternativ.

Mer information

Onskar du detaljerad information om de incitament som belépt pa dina
finansiella instrument ber vi dig kontakta din radgivare eller ndrmaste
SEB-kontor. Dessutom kommer information om de eventuella tredje-
partsersattningar som SEB erhallit i relation till de vardepapperstjanster
som tillhandahallits framga av ditt drsbesked. Du kan &ven ringa oss pa
0771-365 365.

Information om kostnader och avgifter
Nedan foljer information om kostnader och avgifter samt hur kunden
betalar for dessa.

For borsnoterade aktier, emissionsratter, konvertibler, teckningsoptioner,
optioner och terminer utgar transaktionsavgift bestdende av kurtage. Om
handel sker i annan valuta &n SEK kan kostnad for valutavéxling
tillkomma.
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Information om SEB och dess vardepapperstjanster, forts.

For borshandlade certifikat, warranter, minifutures och bevis utgar
transaktionsavgift bestdende av kurtage, och i férekommande fall
kostnad for valutavaxling. Darutdver foreligger [dpande utgifter for
forvaltning och/eller transaktioner inom det finansiella instrumentet, sa
kallade instrumentkostnader.

For kapitalskyddade placeringar sdsom aktieobligationer, ravaru-
obligationer och valutaobligationer féreligger instrumentkostnader
inbegripet l6pande utgifter for férvaltning och/eller transaktioner inom
det finansiella instrumentet samt engangsavgifter sdsom upplaggnings-
avgift. | forekommande fall féreligger kostnad for valutavaxling.

Foér OTC-handlade certifikat, warranter och bevis utgér transaktionsavgift
bestaende av kurtage samt implicita transaktionskostnader (palagg/
avdrag) vilka &r inkluderade i kop och séljpriset (som palagg/avdrag), och
i forekommande fall kostnad for valutavaxling. Darutéver foreligger
instrumentkostnader inbegripet [dpande utgifter for forvaltning och/eller
transaktioner inom det finansiella instrumentet.

For OTC-handlade konvertibler, optioner, terminer, obligationer och
forlagsbevis utgdr transaktionsavgift bestdende av kurtage samt
implicita transaktionskostnader (palagg/avdrag) vilka ar inkluderade i
kop och saljpriset (som palagg/avdrag), och i férekommande fall kostnad
for valutavaxling.

For borshandlade fonder, sa kallade ETFer (“Exchange Traded Funds”)
utgdr transaktionsavgift bestdende av kurtage avseende fondandelar
och i férekommande fall kostnad fér valutavaxling om handel sker i annan
valuta &n SEK. Darutdver foreligger instrumentkostnader inbegripet arlig
avgift vilken till storst del bestar av l6pande forvaltningsavgift avseende
bland annat férvaltning, och som tas ut av fondférvaltaren, underliggande
transaktionskostnader (inbegripet implicita) inom fonden samti
férekommande fall resultatbaserad avgift som tas ut for vissa fonder om
forbestamda mal uppnatts.

For fonder foreligger l6pande avgifter som tas ut av fondférvaltaren och
kostnader for transaktioner inom fonden. | férekommande fall kan
kostnad for valutavaxling tillkomma om fondandelar handlas i annan
valuta &n SEK. For vissa fonder kan aven resultatbaserade avgifter tas ut
om forutbestdamda mal uppnatts.

Ett estimat pa den totala kostnaden kommer tillhandahallas innan
investeringstjansten utfors t.ex. orderlaggning och den uttrycks bade i
procent av investerat belopp och i absoluta belopp. Fér de fall finansiella
instrument handlas i utldndsk valuta kan en tillkommande valuta-
vaxlingskostnad uppsta. Kostnader relaterat till valutavaxling kommer
att uppskattas utifran rimliga antaganden. | férekommande fall har SEB
erhallit ersattning fran tredjepart for distribution av finansiella
instrument. S&dan tredjepartsersattning kommer att redovisas inom
ramen for instrumentkostnader och visas som "varav till distributéren”.
Utdver den forhandsinformation om kostnader och avgifter som ges,
kommer &ven en arlig kostnadssammanstallning att erhallas. Observera
att en prisrérelse i ett finansiellt instrument, orsakad av underliggande
marknadsrisk, inte &r en kostnad i detta sammanhang.

Transaktionskostnader relaterat till kurtage for att férvarva finansiella
instrument belastar kundens konto, medan ¢vriga transaktionsavgifter
belastar det belopp som kund investerat. Instrumentkostnader relaterat
till finansiella instrument ar antingen inkluderade i priset eller dras fran
instrumentets redovisade véarde, och belastar det belopp som kund
investerat. | tillagg till de kostnader som omnamns ovan kan i
férekommande fall kostnader och avgifter relaterat till clearing och/eller
l6sen tillkomma.

Ovriga kostnader sdsom leveranskostnad, stampelskatt, restitutioner,
konverteringsavgifter, kostnader relaterat till utférande av betalningar
samt flyttkostnader kan férekomma.

Information om investerarskydd
SEB haller kunders finansiella instrument avskilda fran SEB:s tillgangar.

Enligt lagen om investerarskydd har kunden, om denne i handelse av
SEB:s konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument hos SEB, ratt till
sarskild ersattning med sammanlagt hdgst 250 000 kr. Namnda
ersattning kan dven innefatta medel som SEB tagit emot med
redovisningsskyldighet.

Kund som vill ha ersattning ska senast ett ar fran dagen for
konkursbeslutet framstalla krav till Riksgalden, som efter prévning
betalar ut ersattning.

Individuellt pensionssparande (IPS) omfattas inte av investerarskyddet.
For mer information, se www.riksgalden.se.

Information om statlig inséttningsgaranti

Fondkonto

Innehav av fondandelar omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.
Investerarskyddet galler om fondandelarna ar forvaltarregisterade, se
vidare ovan information om investerarskyddet.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

IPS
Behallningen pa kontot omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Depa och VP-[Servicekonto
Vérdepappersinnehavet omfattas inte av den statliga
insattningsgarantin, se istallet ovan information om investerarskyddet.

Investeringssparkonto
De kontanta medlen pé kontot omfattas av den statliga insattnings-
garantin enligt beslut av Riksgalden.

Varje kund som enligt lagen om insattningsgaranti har ratt till ersattning,
garanteras ersattning for sin sammanlagda kontobehallning i SEB upp till
1 050 000 kr. Riksgalden betalar ut ersattningen inom 7 arbetsdagar
frén den dag SEB forsattes i konkurs eller Finansinspektionen beslutade
att garantin ska tradaiin.

Véardepappersinnehavet omfattas inte av den statliga insattnings-
garantin, se istallet ovan information om investerarskyddet.

For ytterligare information, se www.riksgalden.se.

Information enligt lag om distansavtal och avtal utanfér
affarslokaler

Allmant

Med distansavtal menas avtal som du ingar utan att du traffar oss
personligen. Det kan exempelvis vara avtal som du ingér via internet,
telefon eller om du svarar pa ett annons-/brevutskick. Om du ingar ett
distansavtal har du, férutom informationeni villkoren ovan, ratt att innan
avtalet ingas fa ytterligare information enligt lag om distansavtal och
avtal utanfor affarslokaler.

Priser, avgifter och skatter
Pris for SEB:s tjanster utgar enligt SEB:s vid varje tid géllande prislista.
Aktuell prislista finns p& www.seb.se eller pa vara bankkontor.

Pa grund av detta avtal kan du behdva betala skatter, avgifter och
kostnader till andra &n oss.

i\ngerrétt och uppséagning av avtalet .

Om du har ingatt ett avtal med oss pé distans har du dngerratt. Angerréatt
innebar att du kan avsluta avtalet inom 14 dagar réknat fran den dag som
duingick avtalet, till exempel skrivit under avtalet eller godkéant villkoren.
Om du har fatt avtalsvillkoren och 6vrig information fran oss efter att du
ingatt avtalet raknas din angerfrist (de 14 dagarna) forst fran den dag da
du fick avtalsvillkoren och 6vrig information fran oss.

Angerratten galler bara for det inledande avtalet och inte for de enskilda
avtal eller tjanster under avtalstiden for detta avtal. Du har inte heller
nagon angerratt avseende de enskilda avtal, tjanster, uttag, kop,
betalningar, transaktioner, dverforingar m.m. eller motsvarande som vi
pa din begéran utfort innan du meddelade oss att du ville angra avtalet.

Om du anvéander din angerratt har vi ratt till ersattning for den avtalade
tjansten for den tid du anvant tjansten och for kostnader fram till dess att
du meddelade oss att du ville anvanda din angerratt.

Om du vill angra ditt avtal (anvéanda din angerréatt) ska du hora av dig till
oss. Det gor du enklast genom att kontakta nédgot av vara bankkontor, per
telefon 0771-365 365 eller via post pé adress 106 40 Stockholm.

Vad som i 6vrigt galler fér uppsagning av avtaleti fortid eller ensidigt
framgér av avtalets allmé&nna bestammelser.

Information om Skandinaviska Enskilda Banken, se ovan.

Inspelning av samtal m.m.

Kunden &r medveten om att SEB kan spela in och bevara telefonsamtal
och annan elektronisk kommunikation i samband med att kunden l&mnar
SEB uppdrag om handel med finansiella instrument. Samtal kan &ven
komma att spelas in och bevaras vid andra kontakter med kunden. Kopior
av inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation med kunden
kommer att finnas tillgangliga pa begéran under en period pa fem ar.
Kunden har ratt att pa begéaran fa ta del av inspelade samtal och bevarad
elektronisk kommunikation for vilket SEB har ratt att ta ut en skélig avgift.

Information om SEB:s tjénster och produkter

Information om SEB:s tjénster och produkter finns pa www.seb.se.
Handel med vardepapper sker p& bankkontor eller via telefon. Pa
Internetbanken kan kunden bl.a. handla nordiska aktier, warranter,
obligationer, konvertibler och aktieobligationer. Dessutom kan kunden
teckna sig for nya aktieobligationer och aktier.

Reklamationer och klagomal

Om kund ar missndjd med nagon av SEB:s tjanster ar det viktigt att
kunden kontaktar SEB och framfér sina synpunkter.
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Kontakta i forsta hand den person eller enhet inom SEB som
tillhandahallit tjansten eller utfort uppdraget, via telefon 0771-365 365,
eller meddelandetjansten pa Internetbanken for privatpersoner eller
adress som angivits ovan. Om kunden inte skulle vara nojd med det svar
som erhalls kan kunden kontakta SEB Customer Claims, 106 40 Stockholm,
telefon 0771-62 10 00.

Vill kunden diskutera drendet med oberoende part kan Konsumenternas
Bank- och Finansbyré kontaktas, se www. konsumentbankbyran.se.

Om kunden anser att ett klagomal inte resulterar i en tillfredsstéallande
rattelse fran SEB:s sida kan kunden vanda sig till Allmanna reklamations-
namnden (ARN) som ar en namnd for alternativ tvistloésning. Adress:

Box 174,101 23 Stockholm. En anmélan till ARN ska vara skriftlig. For
att ARN ska prova arendet finns bland annat vissa varde- och tidsgranser.
Namnden lamnar rekommendationer om hur tvisten mellan kunden och
SEB bor &sas. SEB atar sig att medverka i ARN:s behandling av tvisten.
For mer information, anmalningsblankett m.m., se www.arn.se.

Insattningsgaranti och investerarskydd, se ovan.

Information om egenskaper och risker avseende
finansiella instrument

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organiserad form vid
en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersféretag som deltar
i handeln vid handelsplatsen. Som kund maste Du normalt kontakta ett
sddant vardepappersforetag for att kdpa eller sélja finansiella
instrument. For mer information om var SEB utfor dina order, se aktuell
policy for basta orderutférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra platser
utgdr en andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag
redan gett ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val, d.v.s.
det ar latt att hitta kdpare och séljare och det noteras anbudskurser fran
koépare och saljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda
affarsavslut fortlépande, har dven bolagen en fordel genom att det blir
lattare att vid behov emittera nya instrument och darigenom f& in mer
kapital till bolagets verksamhet. Férstahandsmarknaden, eller
primérmarknaden, kallas den marknad déar kdp/teckning av nyemitterade
instrument sker.

1.1 Handelsplatser och andra utférandeplatser

Med handelsplatser avses reglerade marknader och de tvé formerna av
handelsplattformar — MTF-plattform och OTF-plattform. Dartill kan
kunders handel utféras via ett vardepappersforetag som agerar som
systematisk internhandlare (SI), marknadsgarant eller annan person som
tillhandahaller likviditet.

1.1.1 Reglerad marknad

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Fér
finansiella instrument som har getts ut av aktiebolag &r det endast
instrument som har getts ut av publika aktiebolag som kan noteras och
handlas pé en reglerad marknad. Det stélls stora krav pa s&dana bolag,
bl.a. avseende bolagets storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och
offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

| Sverige finns i dagslaget tvéa reglerade marknader: NASDAQ Stockholm
AB (Stockholmsbdrsen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM).

1.1.2 MTF-plattform

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som
organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersforetag.
Det stalls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och
verksamhetshistoria, pa de finansiella instrument som handlas pa en
handelsplattform jamfort med finansiella instrument som handlas pé en
reglerad marknad.

| Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight, First North och Nordic
MTF.

1.1.3 OTF-plattform

En OTF-plattform (OTF) &r pa manga satt lik en MTF-plattform. Men pa en
OTF-plattform far bara finansiella instrument som inte ar aktier eller
aktierelaterade vardepapper handlas, sdsom obligationer och
derivatinstrument. Vidare far OTF-plattformen ha friare regler for
handeln inklusive ordermatchningen an vad reglerade marknader och
MTF-plattformar far ha.

1.1.4 Systematisk internhandlare, marknadsgarant eller annan person som
tillhandahaller likviditet

En systematisk internhandlare (SI) &r ett vardepappersféretag som pa
ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen rékning
genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform.

En systematisk internhandlare ar skyldig att offentliggdra marknads-
massiga anbud, d.v.s. kdp- och séljpriser, for likvida finansiella instrument
som handlas pa en handelsplats och som den systematiska
internhandlaren bedriver systematisk internhandel for.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra kunder kan &ven aga
rum genom ett vardepappersforetag utan att det ar frdga om systematisk
internhandel.

Institutet i fraga utgdr i sddant fall marknadsgarant eller annan
tillhandahallare av likviditet.

1.1.5 Handels-/noteringslistor

Nér det galler aktier delar vanligen handelsplatser in aktierna i olika
listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i dagstidningar
och andra medier. Avgdrande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas
kan vara bolagets bdrsvarde t.ex. Stockholmsboérsens Large-, Mid- och
Small cap. De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en séarskild lista.
Vissa vardepappersforetag publicerar dven egna listor dver finansiella
instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten
handlas etc. Aktier pa listor med hoga krav och hog omsattning anses
normalt kunna innebéra en lagre risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier sdval som andra typer av
finansiella instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer,
publiceras ocksé regelbundet via t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i
dagstidningar och andra medier.

2. Risker med finansiella instrument och handel med
finansiellainstrument

2.1 Allmént om risker

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med ekonomisk risk,
vilket beskrivs i detta informationsdokument. Du som kund ansvarar sjalv
for risken i dina investeringar och méaste darfor sjalv ta del av och darmed
skaffa dig kdnnedom om de allménna villkor, faktablad, prospekt eller
liknande, som géller for handel med saddana instrument och om
instrumentens egenskaper och risker. Du kan f& informationen via det
vardepappersforetag som du har anlitat. Du maste ocksa fortlopande
bevaka dina investeringar i sddana instrument. Detta galler &ven om du
fatt investeringsradgivning vid investeringstillfallet. Om du sjalv forvaltar
dina investeringar och det skulle visa sig behdvas, ar det ditt eget ansvar
att vara beredd att snabbt vidta atgérder, exempelvis genom att se 6ver
dina investeringar och gora en bedémning om det finns skal att sélja
instrument som utvecklas negativt.

Det finns en uppdelning pa sa kallade icke-komplexa finansiella
instrument (vanligtvis t.ex. aktier och vardepappersfonder) respektive
komplexa finansiella instrument (vanligtvis t.ex. derivatinstrument).
Uppdelningen belyser bl.a. att instrumenten &r forenade med olika nivéer
av risk och det kan ocksa vara svarare att forsta riskerna med komplexa
finansiella instrument. N&r det galler handel med finansiella instrument &r
det ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéra att handla med
finansiella instrument p& en annan handelsplats &n en reglerad marknad,
déar kraven som stalls generellt &r lagre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning eller rénta.
Harutdver kan marknadspriset (kursen) pa instrumentet éka eller minska
i forhallande till priset nér investeringen gjordes. | den fortsatta
beskrivningen inrdknas i ordet investering &ven eventuella korta
positioner (negativa exponeringar) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex.
vad som sdgs om blankning i avsnitt 6 nedan. Den totala avkastningen ar
summan av utdelning/rénta och prisférandring pa instrumentet.

Vad investeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som ar
positiv, d.v.s. att investeringen ger vinst, helst s& hog som mgjligt. Men det
finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir negativ, d.v.s. att det
blir en forlust pa investeringen. Risken for forlust varierar med olika
instrument. Vanligen ar moéjligheten till vinst pa en investering i ett
finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Generellt &r
mojligheten till vinst respektive risken for forlust stérre ju langre du
behaller investeringen, men for vissa instrument finns det en
rekommenderad innehavstid som kan paverka hur lang tid det ar lampligt
att du behaller investeringen. | investeringssammanhang anvénds ibland
ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som mojlighet till vinst.

| den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att
beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att investera som minskar risken.
Vanligen anses det battre att inte investera bara i ett enda eller ett fatal
finansiella instrument, utan att i stéllet investera i flera olika finansiella
instrument. Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av riskerna och
inte samla risker som kan utlosas samtidigt. En spridning av
investeringarna till utldndska marknader minskar normalt ocksa risken i
den totala portféljen, &ven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument tillkommer en valutarisk.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bér ske d& Du som kund bdr géra
infor en investering i finansiella instrument, och dven fortlépande under
innehavstiden, finns en méngd olika riskbegrepp och andra faktorer att
beakta och sammanvaga. Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de
vanligaste riskbegreppen.
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Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gér sémre an forvantat
eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som ar
relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar sdmre an férvantat
eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som ar
relaterade till bolag i branschen ddrmed kan falla i varde.

Hallbarhetsrisk — en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omsténdighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé ett bolags
verksamhet eller en investerings varde. Exempel pa hallbarhetsrisk ar
konsekvenserna av miljoforstéring (t.ex. férbud som gér att verksamhet
maste stalla om eller avvecklas, minskad efterfragan, svarighet att
erhalla finansiering eller fysisk risk som utarmning av resurser och
naturkatastrofer), konsekvenser av brott mot manskliga rattigheter,
arbetstagares rattigheter, jamstélldhet, korruption och mutor samt
konsekvenserna av bristande bolagsstyrning. Det innebér att bade
miljérelaterade, sociala eller styrningsrelaterade héandelser som harror
fran exempelvis ett bolags egen verksamhet och sddana som intraffar
oberoende av den verksamhet som bolaget bedriver kan innebéra en
hallbarhetsrisk for bolaget.

Havstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som gor att
det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande tillgdngen far
ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsformaga hos till exempel en
emittent eller en motpart.

Bristande betalningsférmaga for en emittent eller motpart kan innebara
konkurs eller foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedsattning
av fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och vardepappersbolag
kan i stallet bli foremal for resolution. Det innebar att staten kan ta
kontroll ver institutet och dess férluster kan komma att hanteras genom
att dess aktie- och fordringsagare far sina innehav nedskrivna och/eller
for fordringsagare sina fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k.
skuldnedskrivning eller bail-in).

Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att &ndras.

Likviditetsrisk - risken att kunden inte kan sélja eller kdpa ett finansiellt
instrument vid en viss 6nskad tidpunkt.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav dar
kunden har sin placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svangningar i kursen/priset pa ett
finansiellt instrument kan paverka placeringen negativt.

Ranterisk - risken att det finansiella instrument kunden placerat i minskar
i varde p.g.a. férandringar i marknadsréntan.

Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara eller
kan komma att &ndras.

Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav &r
relaterat (ex.vis fondandelar i en fond som placerar i amerikanska
vérdepapper noterade i USD) forsvagas.

3. Finansiella instrument

3.1 Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfdlj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier och
obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i fonden,
andelségarna, och forvaltas av ett fondbolag eller en AlF-forvaltare.
Fondandels&agarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen
insatt kapital i forhallande till fondens totala kapital. Det &r viktigt for dig
som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som galler for en fond
somdu vill investeraii.

Varje fondbolag och AlF-forvaltare som forvaltar specialfonder &r
skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som
avser fonden.

| faktabladet framgar aven fondens risk/avkastningsprofil dar sambandet
mellan risk och méjlig avkastning i fonden anges i form av en skala mellan
1 och 7,dar 7 innebar hogsta méjliga avkastning men ocksé hogst risk for
dig som investerare. Se dven avsnitt 2.2 ovan.

Olika slags fonder styrs av olika regelverk:

Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-
direktivets krav pa bla. investeringsbestdmmelser och riskspridning.
Saval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand i
sitt hemland inom EES) far, efter anmélan till behdrig myndighet, saljas
och marknadsféras fritt i samtliga EES-lander.

Alternativa investeringsfonder (AIF) ar fonder som har friare
investeringsregler eftersom férvaltaren kan investera i fler typer av
tillgdngar och anvanda olika investeringsstrategier, utan UCITS-
direktivets krav pa, exempelvis riskspridning. Den som foérvaltar en AIF
kallas for AlF-forvaltare och ska félja reglerna i AIFM-direktivet.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Det &r sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda pé vilka investerings-
regler som en AIF du avser att investera i kommer att iaktta. Detta
framgér av fondens informationsbroschyr/prospekt och faktablad.

Svenska specialfonder &r en typ av AlF. De uppfyller delvis UCITS-
direktivets krav pa bl.a. investeringsbestammelser och riskspridning men
har fatt tillstdnd att pa ett eller flera satt avvika fran reglerna i UCITS-
direktivet. Det ar sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka
investeringsregler som en svensk specialfond du avser att investera i
kommer att iaktta. Detta framgar av fondens informationsbroschyr/
prospekt och faktablad.

Du kan kopa eller l6sa in andelar i olika slags fonder pd olika satt:

Andelarnaien fond kan kdpas och l8sas in genom vardepappersforetag
som distribuerar andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget. Vissa
fonder handlas dagligen eller m&natligen medan andra fonder kan ha
forutbestadmda tidpunkter da fonden ar "6ppen” for kop och inlésen,
varfor det inte alltid &r méjligt med regelbunden handel. Ett fondbolag
kan i vissa undantagsfall stdnga eller senareldgga handeln med
andelarnaien fond. Det innebér att om du lagt en kdp- eller inlésenorden
kommer ordern inte utféras forran handeln med fonden &r i gang igen. For
att fa stdnga en fond for handel kravs det att det finns "sarskilda
omstandigheter” eller "sarskilda skal”, exempelvis att en marknad
fungerar otillfredsstallande s& att en fond far likviditetsproblem. Ett
fondbolags mojlighet att stanga en fond for handel ska framga av fondens
fondbestdmmelser.

Andelarnas aktuella varde berdknas regelbundet av fondbolaget och
baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingéar i
fonden. Det kapital som investeras i en fond kan bade ¢ka och minska i
varde och det &r darfor inte sakert att du som investerare far tillbaka hela
det insatta kapitalet. Fér fonder med en basvaluta annan &n SEK
tillkommer en valutarisk vid handel av fondandelar.

En s.k. ETF (Exchange Traded Fund) eller b6érshandlad fond, skiljer sig
fran hur en vanlig fond handlas. Andelar i ETF:er handlas dver borsen pa
samma satt som man handlar aktier. Dock kan de i vissa fall &ven kdpas
och lésas in direkt hos fondbolaget.

Olika fonder har olika investeringsinriktning. Med investeringsinriktning
menas vilken typ av finansiella instrument som fonden investerar i.
Nedan redogors i korthet fér ndgra av de vanligaste typerna av
investeringsinriktningar for fonder. Utdver dessa finns det &ven fonder
som investerar i speciella branscher, marknader och regioner.

| aktiefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument. Férvaltningen av fonden sker efter
analys av forvantningar om framtida marknadsutveckling. Att investerai
en aktiefond, som har investerat i flertalet olika aktier, minskar den
bolagsspecifika risken for investeraren jamfort med risken for
aktiedgaren som direktinvesterar i en eller i ett fatal aktier. Darutover
slipper andelsagaren att sjalv vélja ut, kdpa, sélja och bevaka aktierna
och annat forvaltningsarbete runt detta.

| rantefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i obligationer
eller rantebarande instrument. Principen for rantefonder ar densamma
som for aktiefonder: investering sker i olika rantebéarande instrument for
att fa riskspridning i fonden och férvaltningen i fonden sker efter analys
av forvantningar om framtida rénteutveckling.

| blandfonder kan kapitalet investeras i saval aktier, ranterelaterade
instrument som andra fonder.

lindexfonder forvaltas inte fondkapitalet aktivt, utan kapitalet
investeras istallet i finansiella instrument som féljer ssmmansattningen i
ett visst bestdmt index.

| fond-i-fonder investeras kapitalet i andra fonder. En fond-i-fond kan ses
som ett alternativ till att sjalv vélja att investera i flera olika fonder. En
investerare kan darmed uppnéa den riskspridning som en val sammansatt
egen fondportfolj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika
investeringsinriktningar och risknivaer.

Hedgefonder &r AlF:er med mycket fria investeringsregler, som kan ge
forvaltaren mojlighet att investeraii fler typer av tillgangar och anvéanda i
stort sett vilka investeringsstrategier som helst. Hedge betyder skydda
pa engelska. Trots att hedging &r avsett att skydda mot ovantade
féréndringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog risk,
da hedgefonder ofta ar hogt belanade. Skillnaderna &r dock stora mellan
olika hedgefonder och det finns &ven hedgefonder med lag risk. Tanken
med hedgefonder &r att investerare ska kunna fa avkastning oavsett om
marknaderna gar upp eller ner. Investeringsinriktningen kan vara allt fran
aktier, valutor och rantebarande instrument till olika arbitragestrategier
(spekulation i férandringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder
anvander sig ofta av derivatinstrument i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning &r ocksé ett vanligt inslag. Lds mer om
derivatinstrument i avsnitt 5 och blankning i avsnitt 6.

For ytterligare information om fonder, se Fondbolagens Foérenings
hemsida, www.fondbolagen.se.
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3.2 Aktier

3.2.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger &garen ratt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst ldmnar bolaget vanligen utdelning pa
aktierna. Aktier ger ocksé rostratt p& bolagsstdmman, som ar det hogsta
beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier 4garen har desto stérre andel
av kapitalet, utdelningen och résterna har aktiedgaren. Beroende pa
vilken serie aktierna tillhdr kan rostratten variera. Aktiebolag kan
antingen vara privata eller publika. Endast publika bolag far |&ta aktierna
handlas pa en handelsplats.

3.2.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive
efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, &tminstone pa lang sikt,
styrs av bolagets framtidsutsikter.

En akties vardering grundas framst p& marknadens analyser och
beddmningar av bolagets mojligheter att géra framtida vinster. Den
framtida utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning,
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller
tjidnster och &r darfor av grundlaggande betydelse for kursutvecklingen
pa bolagets aktier.

Det aktuella réantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen. Om
marknadsréntorna stiger ger rantebarande finansiella instrument, som
ges ut samtidigt (emitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da
kurserna pé aktier som handlas regelbundet och pé redan utgivna
rantebarande instrument. Skalet &r att den dkade avkastningen pa
nyemitterade réntebarande instrument relativt sett blir battre an
avkastningen pa aktier, och pa utgivna rantebarande instrument.
Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av att rantorna pé bolagets
skulder 6kar nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinst-
utrymmet i bolaget.

Ocksa andra férhallanden som &r knutna direkt till bolaget, t.ex.
foérandringar i bolagets ledning och organisation, produktionsstérningar m
m kan paverka bolaget negativt. Aktiebolag kan i vérsta fall ga sa daligt
att de maste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta
kapital &r det kapital som d& forst anvands for att betala bolagets
skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa storre utlandska reglerade marknader eller
handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera
svenska aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och
prisutjdmningar sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag
som tillhér samma branschsektor paverkas ofta av forandringar i kursen
hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan aven galla for
bolagiolika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att investera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika
mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden, som aven
innefattar hur bolaget varderas, bidrar till att det finns saval képare som
séljare. Ar investerarna daremot samstammiga i sina uppfattningar om
kursutvecklingen s vill de antingen képa och da uppstér ett kdptryck
fran manga kopare, eller sa vill de sélja och da uppstar ett saljtryck fran
ménga saljare. Vid koptryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.

En akties omséttning, d.v.s. hur mycket som kdps och séljs av en viss
aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omsattning minskar
skillnaden, dven kallad spread, mellan den kurs som kdparna ar beredda
att betala (kdpkursen) och den kurs som saljarna begér (saljkursen). En
aktie med hdg omséttning, dar stora belopp kan omsattas utan stérre
inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kdpa
respektive att salja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor har
ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under langre
perioder uppvisa olika rorlighet (volatilitet) i kurserna dvs upp- och
nedgangar samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser som aktierna har handlats till (betalkurser), sdsom hogst/lagst/
senast betalt under dagen samt sist noterade kdp/saljkurser samt
uppgifter om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna och pa olika internetsidor som uppréattas av marknads-
platser, vardepappersféretag och medieféretag.

Hur aktuella dessa kursuppgifter ar kan variera beroende pa sattet de
publiceras pa.

3.2.3 Olika aktieserier

Aktier i ett bolag kan finnas i olika serier, vanligen A- och B-aktier med
olika rostréatt. A-aktier ger normalt en rést medan B-aktier ger en
begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i roststyrka beror
bl.a. pé att man vid dgarspridning vill varna om grundarnas eller dgarnas
inflytande 6ver bolaget genom att ge dem en starkare rostratt. Nya aktier
som ges ut f&r da ett lagre rostvarde &n den ursprungliga A-serien och
betecknas med B, C eller D etc.
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3.2.4 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép
Marknadsintroduktion (eng. /nitial Public Offering, IPO) innebar att aktier i
ett bolag introduceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel p& en
reglerad marknad eller en annan handelsplats. Allmanheten erbjuds da
att teckna (kdpa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt
bolag, som inte tidigare handlats pa en reglerad marknad eller annan
handelsplats, dar dgarna beslutat att vidga dgarkretsen och underlatta
handeln i bolagets aktier.

Om ett statligt 4gt bolag introduceras p& marknaden kallas detta for
privatisering.

Uppkop gér i regel till s& att ndgon eller nagra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att sélja sina aktier pa vissa villkor. Om
uppkdparen far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta
bolaget, kan uppkoparen begara tvangsinlosen av kvarstaende aktier
frén de dgare som ej accepterat uppkdpserbjudandet. Vid tvangsinlosen
efter ett uppkdpserbjudande ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget i uppkdpserbjudandet, om inte sarskilda skal motiverar ndgot
annat.

3.2.5 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
nyemission. Oftast far de gamla &dgarna teckningsréatter som ger
foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far tecknas
satts normalt i férhallande till hur ménga aktier agaren tidigare hade.
Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre &n
marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att
teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde - avskilts
frén aktierna sjunker vanligen kursen pé aktierna., Ssamtidigt dkar
antalet aktier for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte
tecknar kan, under teckningstiden, som oftast pagér nagra veckor, sélja
sina teckningsratter pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter
teckningstiden forfaller teckningsréatterna och blir darmed obrukbara och
vardeldsa.

Aktiebolag kan dven genomfora en s.k. riktad nyemission, vilket
genomfdrs som en nyemission men enbart riktad till en viss krets
investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k. apportemission ge ut nya
aktier for att férvarva andra bolag, affarsrérelser eller tillgdngar i annan
form &n pengar. Saval vid riktad nyemission som vid apportemission sker
utspadning av befintliga aktiedgares andel av antalet réster och
aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och marknadsvardet
pa det investerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har dkat
mycketivarde, kan bolaget féra 6ver en del av vardet till sitt aktiekapital
genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet
aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer
genom fondemissionen satts i forhallande till hur ménga aktier agaren
tidigare hade. Genom fondemissionen far aktieagaren fler aktier, men
agarens andel av bolagets dkade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen
pa aktierna sanks vid en fondemission, men genom 6kningen av antalet
aktier bibehaller aktieagaren ett oférandrat marknadsvarde pa sitt
investerade kapital. Ett annat satt att genomféra fondemission ar att
bolaget skriver upp kvotvardet pé aktierna. Aktiedgaren har efter
uppskrivning ett oféréandrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt
placerade kapital.

3.2.6 Kvotvirde, split och sammanlédggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom att dividera
aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen dndra
kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, har stigit kraftigt. Genom att dela upp
varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas kvotvardet
och samtidigt sénks kursen pa aktierna. Aktiedgaren har dock kvar sitt
kapital oférandrat efter en split, men detta ar fordelat pa fler aktier som
har ett lagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier, s.k. omvénd split, géras om
kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie.
Aktiedgaren har dock efter en sammanléaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde
och en hogre kurs per aktie.

3.2.7 Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag)

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag) ar skalbolag som
noteras pa en handelsplats med intentionen att i framtiden férvarva en
inkomstdrivande affarsverksamhet, t.ex. ett annat bolag. Bakom SPAC-
bolagen star ofta personer med gedigen erfarenhet och kunskap om den
ekonomiska sektorn. Det &r expertisen hos denna bolagsledning som ska
locka till sig investerare att investera kapital i SPAC-bolaget for att
mojliggdra for bolagsledningen att i framtiden genomféra bolagsférvarv
som kan generera inkomster. Den som investerar kapital i ett tomt SPAC-
bolag gor det saledes utan vetskap om vad det ar for typ av verksamhet
som SPAC-bolaget kommer att bedriva i framtiden.
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3.3 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar
avkastningen istéllet for ranta ar beroende av t.ex. ett aktieindex.

Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Indexobligationer benamns ofta
ocksé som kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp avses att,
oavsett om produkten ger avkastning eller inte, sa aterbetalas det
nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet, minskat med
eventuellt erlagd dverkurs, pa inlésendagen. Indexobligationer har pé sa
satt en begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar.
Risken med en investering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt betald 6verkurs och kostnader, definieras som den alternativa
avkastningen, d.v.s. den avkastning som investeraren skulle ha fatt pa det
investerade beloppet om denne investerade kapitalet ndgon annanstans.
Observera dock att kapitalskyddet inte galler om emittenten forsatts i
konkurs eller blir foremal for foretagsrekonstruktion med offentligt
ackord (nedséattning av fordringsbeloppet). Indexobligationer kan ha
olika bendmningar som aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer,
kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer
0.s.v. beroende pa vilket underliggande tillgdngsslag som bestammer
obligationens avkastning.

3.4 Depabevis

Svenskt depabevis &r ett bevis om ratt till utldndska aktier, som utgivaren
av beviset forvarar/innehar for innehavarens rakning. Depabevis handlas
precis som aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats och
prisutvecklingen foljer normalt prisutvecklingen pa den utlédndska
marknadsplats dar aktien handlas. Utéver de generella risker som finns
vid handel med aktier eller andra typer av andelsréatter bdr eventuell
valutakursrisk beaktas.

3.5 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslén eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en
viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna,
dvs kupongrantan, &r vanligen hdgre an utdelningen pé utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vardet pa
konvertibeln.

3.6 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rénte- och en
aktieinvestering. Den omvanda konvertibeln &r knuten till en eller flera
underliggande aktier eller index. Denna investering ger en ranta, d.v.s. en
fast, garanterad avkastning. Om de underliggande aktierna eller indexen
utvecklas positivt dterbetalas det investerade beloppet plus den fasta
avkastningen. Om de underliggande aktierna eller indexen daremot skulle
falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det placerade beloppet,
utdver en pé forhand faststélld avkastning kan fa en eller flera aktier som
ingar i den omvénda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.7 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kdpoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt attinom en viss tidsperiod kdpa redan
utgivna aktier till ett pa férhand bestamt pris. Séljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt attinom en viss tidsperiod salja
aktier till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje férvarvad option svarar
en utférdad option. Risken for den som forvarvar en option &r, att den
minskar i varde eller forfaller vardelds pa slutdagen om inte
riskbegransande atgarder vidtas. | det senare fallet &r den premie som
betalas for optionen vid forvarvet helt férbrukad. Utfardaren av en option
l6per en risk som, i vissa fall, kan vara obegréansat stor, om inte
riskbegransande atgarder vidtas. Kursen pé optioner paverkas av kursen
pa motsvarande underliggande aktier eller index, men oftast med storre
kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar férekommer dven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kontant-
avrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index. Se dven
avsnitt 5 om derivat.

3.8 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebér att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forséljning av en underliggande tillgang till
ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstéllighet,
t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom parterna har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas for futures och
forwards. Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur
avrakningen gar till, det vill sdga ndr man som part i ett kontrakt far betalt
eller betalar beroende p& om positionen gett vinst eller forlust. For en
future sker en daglig avrékning i form av l6pande betalningar mellan
koépare och saljare pa basis av vardeférandringen dag for dag av
underliggande tillgang.
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For en forward sker avrékning forst i anslutning till instrumentets slutdag.
Se &ven avsnitt 5 om derivat.

3.9 Warranter

Handel férekommer ocksa med vissa kdp- och séljoptioner med langre
|6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for
att kopa eller salja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om
kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till
warrantens l8senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av
motsvarande nyutgivna aktier. Se &ven avsnitt 5 om derivat.

3.10 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa fall
bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kdp- och en séljoption och
ar beroende av en underliggande tillgang, t.ex. en aktie, ett index eller en
révara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat ska
inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev
som kan ges ut av féretag i samband med att féretaget l&nar upp pengar
pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursférandringar i underliggande tillgdng kan medféra avsevarda
forandringar i vardet pa innehavarens investering. Dessa forandringar i
vardet kan vara tillinvesterarens fordel, men de kan ocksé vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara séarskilt uppmarksamma pa
att havstangscertifikat kan falla i varde och &ven forfalla helt utan vérde.
Hela eller delar av det investerade beloppet kan da forloras.
Motsvarande resonemang kan i manga fall galla &ven for optioner och
warranter. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.11 Kryptotillgangar och finansiella instrument kryptotillgangar som
underliggande instrument

Kryptotillgangar (eller kryptovalutor) saknar en allmant accepterad
definition. Enkelt sett kan de dock beskrivas som en digital tillgdng som
kan dverforas och lagras elektroniskt med hjalp av teknik for distribuerad
liggare (t.ex. blockchain) eller liknande teknik. Kryptotillgdngar kan
variera valdigt mycket i pris. Det ar mojligt att férvarva och sjalv dga
kryptotillgdngar och pé sa satt direkt dra nytta, eller lida, av tillgdngarnas
upp- respektive nedgangar. Ofta valjer dock investerare i stallet att
férvarva finansiella instrument med kryptotillgdngen som underliggande
tillgang.

Oavsett pa vilket satt investeraren exponerar sig mot kryptotillgangen, ar
investeringen riskfylld av flera anledningar. Bland annat finns risker
kopplade till genomlysningen av kryptotillgdngen, dess volatilitet och
vardering samt bristande konsumentskydd. Detta innebér att instrument
som har kryptovaluta som underliggande tillgang ska handlas med stor
forsiktighet. Dessa instrument, fradmst certifikat och s.k. trackercertifikat,
ar komplexa i sig och far ytterligare en dimension av komplexitet nar den
underliggande tillgdngen i sig 8r svarvarderad och svar att forsta. Se
aven avsnitt 5 om derivat.

4. Ranterelaterade instrument

Ett ranteb&rande finansiellt instrument ar en fordringsréatt pa utgivaren
(emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas vanligtvis i form av ranta. Det
finns olika former av réntebérande instrument beroende pé vilken
emittent som gett ut instrumentet, den sakerhet som emittenten kan ha
stallt for lanet, loptiden fram till dterbetalningsdagen och formen for
utbetalning av rantan. En vanlig typ av rantebarande finansiellt
instrument &r obligationer. Obligationer kan t.ex. utfardas av bolag
(foéretagsobligationer), en stat (statsobligationer) eller en kommun
(kommunobligationer), i stéllet for annan typ av skuldfinansiering.
Obligationer ar l6pande skuldebrev som intygar att innehavaren har lanat
ut pengar till den som har utfardat obligationen. Det finns olika typer av
obligationer och det &r viktigt att du som investerare forstar vilken typ av
obligation du kommer att investera i och vilka risker investeringen
innebér. Se nedan om olika typer av rantebarande instrument och risker.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den kursférandring
(kursrisk) som kan uppkomma under l&ptiden pé grund av att
marknadsrantorna forandras, dels av att emittenten kanske inte klarar
att gora rantebetalningar eller aterbetala l&net (kreditrisk). L&n for vilka
fullgod sakerhet for aterbetalningen har stéllts ar typiskt sett mindre
riskfyllda an lan utan sakerhet. Generellt anses risken for forlust pa
rantebarande instrument vara lagre an for aktier.

Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent med hog
kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ for den som vill
minimera risken att sparkapitalet minskar i vérde och kan vara att
féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid l&ngsiktigt sparande dar
kapitalet inte skall &ventyras, t.ex. for pensionsataganden, ar inslag av
rantebarande placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en
réantebarande placering ar att den i regel ger en lag vardestegring.
Exempel pa rantebarande placeringar ar sparkonton, privatobligationer
och réantefonder.
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Kurserna faststélls [6pande saval pa instrument med kort 6ptid (mindre
an ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som pa instrument med langre 6ptider
t.ex. obligationer. Detta sker p& penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsrantorna paverkas av analyser och bedémningar som
Riksbanken och andra stérre institutionella marknadsaktorer gor av hur
utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas
pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar aven s.k. penningpolitiska
operationer i syfte att styra utvecklingen av marknadsrantorna s att
inflationen haller sig inom faststallda mal. De finansiella instrument som
handlas pa penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvaxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora
poster (mangmiljonbelopp).

En form av réntebarande instrument &r s.k. diskonteringspapper dar
instrumentet séljs med rabatt (diskonteringspapper). Vid forsaljningen
beraknas priset pa instrumentet genom att diskontera ldnebeloppet
inklusive beraknad ranta till nuvarde. Nuvardet eller kursen ar lagre an
det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet).
Bankcertifikat och statsskuldvaxlar &r exempel pa diskonteringspapper,
liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Risken i ett réntebarande instrument utgérs dels av den kursférandring
(kursrisk) som kan uppkomma under 6ptiden pa grund av att
marknadsrantorna forandras, dels att emittenten kanske inte klarar att
aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet for
aterbetalningen har stallts ar darvid typiskt sett mindre riskfyllda &n lan
utan sakerhet. Rent allmént kan dock ségas att risken for forlust pa
rantebédrande instrument kan anses som lagre an for aktier.

Det férekommer aven ranteinstrument och andra sparformer dar réntan
ar skyddad mot inflation och investeringen darfor ger en fast, real ranta.

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa tidigare utgivna
rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast ranta,
eftersom nya l&n ges ut med en réntesats som foljer aktuell
marknadsranta och darmed ger hdgre rénta an vad det utgivna
instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utgivna instrument nar
marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad géller
aterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och kommunobligationer.
Andra emittenter &n stater och kommuner kan ibland, vid utgivning av
obligationer, stélla sdkerhet i form av andra finansiella instrument eller
annan tillgang (sak- eller realsékerhet).

Det finns dven andra rantebédrande instrument som innebér en hogre risk
an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala lanet,
t.ex. forlagsbevis, eftersom de lanen aterbetalas forst efter det alla andra
fordringségare fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer (contingent
convertibles), s.k. cocos, ar en annan typ av komplex produkt med risker
som kan vara mycket svara att forsta. | grunden ar de obligationer som
under vissa forutbestdmda handelser kan skrivas ned, det vill sdga
forlora hela eller delar av sitt varde, eller omvandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument ar sakerstallda obligationer.
Dessa ar forenade med en séarskild formansratt enligt speciell lagstiftning.
Regelverket kring sékerstallda obligationer syftar till att en investerare
ska fa full betalning enligt avtalad tidplan &ven om obligationens utgivare
skulle ga i konkurs, forutsatt att den tillgang som sakerstaller
obligationen &r tillrackligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument vars varde ar beroende pa
en annan underliggande tillgang. Derivatinstrument kan t.ex. vara
optioner, terminer, warranter, swappar, contracts for difference (CFD).
Det forekommer olika slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier,
obligationer, rdvaror och valutor. Derivatinstrument kan t.ex. anvandas
for att skapa ett skydd mot en oénskad prisutveckling pa den
underliggande tillgadngen eller for att uppna vinst eller avkastning med en
mindre kapitalinsats &n vad som kravs for att gbra en motsvarande affar
direkt i den underliggande tillgadngen.

Kursen i ett derivatinstrument &r beroende av kursen i den underliggande
tillgdngen. En sarskild omstéandighet &r att prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet oftast ar kraftigare an prisutvecklingen pa den
underliggande tillgangen. Prisgenomslaget kallas havstangseffekt och
kan leda till stérre vinst pd insatt kapital &n om investeringen hade gjorts
direkt i den underliggande tillgdngen. Dock kan havstangseffekten lika val
medfora storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med
vardeforandringen pa den underliggande tillgangen, om prisutvecklingen
pa den underliggande tillgdngen blir annorlunda &n den férvantade.
Havstangseffekten, d.v.s. derivatinstrumentets forhojda prisfoérandring
jamfort med prisférandringen i den underliggande tillgdngen, varierar
beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssétt.
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Stora krav stélls darfor p& bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande tillgangen. Investeraren
bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta under dagen, om
investeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i
ofdrdelaktig riktning. Det 8r ocksé viktigt att i sin riskbedémning beakta
att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan forsvaras vid en
negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se Information om
handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument.

6. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt
forbundit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren aterlamna
instrument av samma slag, séljer de l&nade instrumenten. Vid
forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for aterldmnandet
kunna anskaffa instrumenten pd marknaden till ett l&gre pris &n det till
vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt upp,
uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishéjning kan bli avsevérd.

Till skillnad frén vissa delar av varlden ar det inom EU i princip otillatet
med s.k. naken blankning. Naken blankning innebér att séljaren vid
tidpunkten fér blankningen inte har l&nat vérdepappret eller forsakrat sig
om att det kan lanas.

7.Belaning

Det gar att belana finansiella instrument. For att gora det kravs dock en
godkénd kreditbedémning och ett kreditavtal. Detta innebér att
lantagaren lanar pengar med de finansiella instrumenten som sakerhet
(pant). Med de l&nade pengarna kan lantagaren investera mer pengar i
finansiella instrument &n vad denne hade haft mojlighet till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument innebér detta,
utdver mojligheten till hogre avkastning, dven att du utsatter sig for hogre
risk. Denna utokade risk fungerar pa liknande satt som vid handel med
finansiella instrument med inbyggd havstang (se exempelvis avsnitt

2.10 om havstangscertifikat).

Om du har finansierat en investering med lanade pengar och
investeringen dérefter sjunker kraftigt i varde, kan detta fa som
konsekvens att langivaren pa egen hand séljer de vardepapper som du
pantsatt som sakerhet for ldnet och du kan &ven behdva skjuta till
ytterligare likvida medel for att l8ka sékerhetsbristen.

Du som kund maste vara inforstddd med bl.a. féljande:

att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa Din
egen risk

att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i SEB:s allménna villkor for
handel med finansiella instrument och i férekommande fall
information i prospekt samt dvrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

att vid handel med finansiella instrument det &r viktigt att kontrollera all
rapportering avseende Dina transaktioner och innehav samt
omgaende reklamera eventuella fel

att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeférandringar pa innehav av
och positioner i finansiella instrument

att Du som kund sjalv méste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster

att dina rattigheter som kund avseende utlandska finansiella instrument
eller medel kan variera beroende pa vilken jurisdiktion som dessa
finansiella instrument eller medel omfattas av

att utdver vad som i férekommande fall dverenskommits mellan SEB och
dig som kund kan en depaférande tredjepart ha sékerhetieller
kvittningsratt avseende dina vardepapper eller medel.

Ytterligare allméan information om olika typer av finansiella instrument
och handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare
litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. p& Konsumenternas bank- och
finansbyras hemsida, www.konsumenternasbankbyran.se, och pa
SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess emittenter finns i
utgivna prospekt, som lattast kan hittas pd www.seb.se.
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Information om handel med optioner, terminer och
andra derivatinstrument

1. Allmant om handel och risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar forknippad med séarskilda risker, vilka
narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv
for riskerna och maste darfor sjélv via anlitat vardepappersforetag - eller
genom sitt kapitalférvaltande ombud - ta del av och dérmed skaffa sig
kdnnedom om de villkor, i form av allméanna villkor, faktablad, prospekt
eller liknande, som géller for handel med sadana instrument och om
instrumentens egenskaper samt de risker som ar forknippade darmed.
Kunden méste ocksa fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i
sddana instrument. Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan
fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra media
samt frén kundens vardepappersféretag. Kunden bor vidare i eget
intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig
pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare sakerhet eller att
avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller sténga sina
positioner).

Det finns bade standardiserade och icke-standardiserade
derivatkontrakt. Handeln med standardiserade derivat sker vid en
handelsplats, som ocksé ar den som bestammer vilka villkor som ska
galla for de standardiserade derivatkontrakten. I handelsplatsens
produktbeskrivningar finns information som ndrmare beskriver villkoren
for sddana derivat, innefattande t.ex. de underliggande tillgdngarna,
l6ptiden och l6senpriset. Icke-standardiserade derivat kan handlas vid en
handelsplats eller mellan tva parter (eng. Over the counter, OTC), d.v.s.
direkt mellan kdpare och séljare.

2. Anvandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dér sjalva avtalet ar
foremal for handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet
tillen underliggande tillgang eller ett underliggande varde. Denna tillgang
eller detta varde (i fortsattningen kallat enbart tillgdng) kan utgéras av
ett finansiellt instrument, ndgon annan tillgdng med ekonomiskt varde,
t.ex. valuta eller ravara, eller ndgon form av vardematare, t.ex. ett index.
Derivatinstrument kan anvéandas for att skapa ett skydd mot en o6nskad
prisutveckling p& den underliggande tillgdngen. De kan ocks& anvéandas
for att uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats an vad
som kravs for att géra en motsvarande affér direkt i den underliggande
tillgdngen. Derivatinstrument kan ockséa anvéandas for andra syften.
Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss férvantning om hur
priset pa den underliggande tillgangen kommer att utvecklas under en
viss tidsperiod. Innan handel p&bdrjas med derivatinstrument ar det
saledes viktigt att kunden for sig sjalv klargor syftet darmed och vilken
prisutveckling pa underliggande tillgdng som kan férvantas samt grundat
pa detta valjer ratt derivatinstrument eller kombination av saddana
instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer och swapavtal.

En option ar ett avtal som innebér att den ena parten (utfardaren av ett
optionskontrakt) tar sig att kdpa eller sélja den underliggande tillgéngen
av eller till den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa
férhand bestamt pris (l6senpriset). Optioner finns av olika slag.
Koépoptioner (eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en viss
tidsperiod képa den underliggande tillgdngen, t.ex. redan utgivna aktier,
till ett pa forhand bestamt pris. Séljoptioner (eng. put options) ger omvant
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod sélja de underliggande
tillgangarna till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje forvarvad option
svarar en utfardad option. Avtalet kan, beroende pé slag av option,
antingen utnyttjas nar som helst under l&ptiden (amerikansk option) eller
endast péa slutdagen (europeisk option). Innehavaren betalar en
ersattning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet
men har ingen skyldighet att gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att
infria kontraktet om innehavaren begéar det (l6ser optionen). Avgdrande
for optionens vardeutveckling &r normalt vardeutvecklingen pa den
underliggande tillgangen.

Risken for den som férvarvar en option &r, att optionen minskar i varde
eller forfaller vardelds pa slutdagen, om inte riskbegréansande atgarder
vidtas . Om optionen forfaller vardelds &r den premie som betalades for
optionen vid férvarvet helt forbrukad. Utfardaren av en option l6per en
risk som i vissa fall, kan vara obegransat stor, om inte riskbegréansande
atgarder vidtas. Kursen pa optioner paverkas av kursen pa motsvarande
underliggande tillgang i samma eller motsatt riktning, men oftast med
storre kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Exempel pé olika typer av optioner &r aktieoptioner, aktieindexoptioner,
ranteoptioner och valutaoptioner. Den mest omfattande handelni
aktieoptioner sker pa handelsplatser. Dar férekommer dven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i
kontanter (kontantavréakning) utifrdn utvecklingen av ett underliggande
index.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

En termin eller forward innebdr att parterna ingdr ett msesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive férsaljning av en
underliggande tillgang till ett pa férhand avtalat pris och med leverans
eller annan verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid eni
avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte
eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer: futures och forwards.
Skillnaden mellan en future och en forward bestér i hur avrékningen gar
till, det vill sdga nér man som part i ett kontrakt far betalt eller betalar
beroende p& om positionen gett vinst eller forlust. For en future sker en
daglig avrakning i form av l6pande betalningar mellan kdpare och saljare
pa basis av vardeférandringen dag for dag av underliggande tillgdng. For
en forward sker avrakning forst i anslutning till instrumentets slutdag.

Exempel pa olika typer av terminer &r aktieterminer, aktieindexterminer,
révaruterminer och valutaterminer.

Ett swapavtal innebér att parterna kommer dverens om att l[6pande
erlagga betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast
respektive rorlig ranta (réanteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta
(pa engelska: to swap) nagon form av egendom med varandra, t.ex. olika
slag av valutor (valutaswap), aktier (aktieswap) eller révaror
(ravaruswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kdp- och séljoptioner med langre
loptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter skiljer sig &ven
fran optioner och terminer pa sa satt att de &r utgivna av en emittent,
vanligen en bank eller ett vardepappersbolag, och handlas pa
handelsplatser. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sélja
underliggande tillgdng, men i praktiken anvands de for att ta del av
warrantens vardeutveckling utan att den underliggande tillgangen kops
eller saljs. Warranter ska inte blandas ihop med teckningsoptioner — som
pa engelska kallas subscription warrants. Teckningsoptioner kan inom en
viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna
vardepapper.

Ett certifikat (vilket ocksa kan kallas bevis) ar ett vardepapper som ar
upptaget till handel pa en handelsplats och vars vérde, liksom andra
derivatinstrument, foljer vardet av en underliggande tillgang. De ar
vanligtvis strukturerade s att de bestar av dels en obligationsdel, dels en
derivatdel, vilka ger en exponering mot den underliggande tillgdngen. Den
underliggande tillgdngen kan bland annat vara en enskild aktie, ravara,
rénta, valuta, index eller en korg av traditionella tillgangar.

Certifikat kan vara strukturerade sa att det finns begrénsningar avseende
hur stor avkastning de kan ge eller hur mycket de kan falla i vérde. De kan
aven struktureras sa att certifikaten ger avkastning i en marknad utan
stora kurssvéngningar.

Certifikat har ibland ett s.k. kursfallsskydd som gér att den underliggande
tillgdngen kan sjunka i varde innan forlust uppstar.

Nagot som séarskiljer certifikat fran vissa andra typer av vardepapper ar
att den underliggande tillgdngen kan vara en mer alternativ tillgang,
vilken annars kan vara svar att investera i eller exponera sig emot genom
andra slags finansiella instrument. Sdana alternativa tillgédngar kan t.ex.
vara kryptotillgdngar och speciella index som saknar direkt finansiell
koppling (ex. ESG-index).

| vissa certifikat, s.k. hdvstangscertifikat eller bull- & bear-certifikat, finns
en konstant, daglig havstang inbyggd. Havstangen kan variera i storlek
mellan olika havsténgscertifikat och den kan ibland vara mycket hog. |
vissa havstangscertifikat kan havstangen uppga till en faktor om 20,
vilket innebér att en prisférandring i den underliggande tillgdngen medfor
en 20 ganger sa kraftig prisforandring i havstangscertifikatet. Du som
kund bor vara uppmarksam pa att spreaden, d.v.s. skillnaden mellan kép-
och séaljkursen, for havstangscertifikat kan vara stor.

| havstangscertfikat brukar det finnas derivatinslag, dar certifikatet kan
vara strukturerat sa att det har inslag av t.ex. en swap, en termin och/
eller en kop- eller saljoption. Utvecklingen pa havstangscertifikatet
brukar ocksa vara beroende av en underliggande tillgéng, t.ex. en aktie,
ettindex eller enravara.

Autocalls &r en typ av instrument strukturerade for att ge mojlighet till en
avkastning i en sidledes marknad (en marknad utan stora kurs-
svangningar) eller méattligt fallande marknad. Vanligtvis erbjuds Autocalls
med ett villkorat kapitalskydd ner till en viss niv4, barriar. Detta skydd
upphdr om barridren underskrids. Risken for att en stor del av eller hela
det nominella beloppet gar forlorat kan darmed vara betydande vid en
placering i en Autocall.

Trackers &r en produkt som &r upptagen till handel pa en handelsplats
och som féljer vardeférandringen i en underliggande tillgangs prisrorelse.
Den underliggande tillgdngen kan t.ex. vara en aktie, ett aktieindex, en
rdvara, en valuta eller en kombination av olika underliggande tillgéngar.
Trackers har vanligtvis inget faststallt slutdatum. Det kallas open-ended,
och innebér att de 6per tillsvidare eller fram till dess att emittenten
eventuellt valjer att avnotera vardepappret. Trackers kan antingen
generera mojlighet till avkastning i stigande marknad alternativt
nedatgaende marknad.
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Ett kreditbevis (vilket ocksé kan kallas réantebevis) ar ett bevis som ar
kopplat till kreditrisken i t.ex. ett bolag, en korg av bolag eller ett
kreditindex. Ett kreditbevis avkastning ar beroende av kupongnivan,
underliggande kreditrisk samt kredithandelser. En kredithandelse kan
bl.a. vara dréjsméal med betalningar eller att bolaget forsatts i
foretagsrekonstruktion eller konkurs. Om kredithdndelser sker minskas
det belopp som betalas ut till innehavaren pé kreditbevisets slutdag. Om
tillrackligt manga kredithandelser sker kan kreditbevisets nominella
vérde gé forlorat helt och hallet. Om ett kreditbevis har ett kursfallsskydd
utgors det av hur manga kredithandelser som kan ske for underliggande
kreditkorg innan forlust uppstar.

Derivatinstrumenten kan kombineras pé visst satt for att skapa, eller en
exponering i syfte att uppna ett visst ekonomiskt resultat i forhallande till
den férvantade prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att satta sigini
produktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan
bestdndsdelarnas samverkan innebéra en hogre risk an varje
bestandsdel for sig. En ndrmare beskrivning av en viss produkts olika
bestandsdelar och pa vilket satt dessa samverkar kan fas fran bl.a.
utfardande emittent eller vardepappersforetaget.

4, Karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller
forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgang pa
marknaden kan kOpa séljoptioner som okar i véarde om marknaden faller.
For att minska eller slippa risken for kursnedgang betalar kdparen en
premie, d.v.s. vad optionen kostar.

Handel med derivat kréver sarskild sakkunskap. For den som avser att
handla med derivatinstrument ar det ar darfor viktigt att uppmarksamma
féljande karaktéaristiska egenskaper hos sddana instrument.
Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den
underliggande tillgdngen far genomslag i kursen eller priset pa derivat-
instrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i forhallande till
insatsen (erlagd premie) an vad vardeférandringen ar pa den
underliggande tillgangen.

Prisgenomlaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till storre
férlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardeférandringen pa den
underliggande tillgangen, om prisutvecklingen pa den underliggande
tillgadngen blir annorlunda &n den férvéntade. Havstangseffekten kan
ocksa leda till storre vinst pa insatt kapital an om placeringen hade gjorts
direktiden underliggande tillgdngen. Havstangseffekten varierar
beroende péa derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt.
Stora krav stélls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pé derivat-
instrumentet och pa den underliggande tillgdngen. Du som investerar bor
vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om placeringeni
derivatinstrument skulle komma att utvecklas negativt. Det &r ocksa
viktigt att du i din riskbeddmning beaktar att det kan vara svarare att
avveckla en position/ett innehav vid en negativ prisutveckling. Exempel
pa finansiella instrument med havstang ar bevis/certifikat och warranter.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Den part som &tar sig en forpliktelse genom att utfarda en option eller
inga ett terminsavtal ar fran borjan tvungen att stalla sakerhet for sitt
atagande. | takt med att priset pa den underliggande tillgdngen utvecklas
uppat eller nedat och saledes vardet pa derivatinstrumentet 6kar eller
minskar, skiftar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sékerhet i form av
en tillaggssakerhet kan darfor komma att kravas. Havstangseffekten gor
sig sledes gallande &ven pé sékerhetskravet, som kan férandras snabbt
och kraftigt. Om inte du som kund staller tillracklig sékerhet, kan
motparten eller vardepappersforetaget ha forbehallit sig ratten att, utan
att ta kontakt med dig som kund, avsluta investeringen (stanga
positionen) for att minimera skadan. Som kund bér du séledes noga félja
prisutvecklingen dven med avseende pa sakerhetskravet for att undga en
ofrivillig stdngning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till
flera ar. Vissa derivat ar s.k. open-ended och l6per utan nagon faststalld
slutdag. Prisférandringarna ar ofta stdrst pa instrument med kort 6ptid.
Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i allmanhet allt snabbare mot
slutet av Optiden p.g.a. att det s.k. tidsvardet avtar. Du som kund bor
darfor bevaka aven loptiden pa derivatinstrumenten noga.

Det bor tillaggas att derivat omfattas ofta av clearing hos centrala
motparter, s.k. CCPer, som gér in som motpart i varje derivatkontrakt.

Du som kund maste vara inforstddd med bl.a. féljande:

att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa egen
risk

att Du som kund sjélv noga maste satta Dig in i dels de villkor som géller
for handel med finansiella instrument, dels information i faktablad,
prospekt och annan information om aktuellt derivatinstrument, dess
egenskaper och risker

att det vid handel med finansiella instrument &r viktigt att kontrollera all
rapportering avseende Dina transaktioner, innehav och positioner
samt omgéende reklamera eventuella fel

att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeférandringar pa innehav av
och positioner i aktuella instrument och vara beredd att snabbt agera
att Du som kund méste uppfylla sékerhetskrav inom avtalade ramar

att Du som kund sjalv méaste initiera de dtgarder som erfordras for att
minska risken for forluster.
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Prislista
Vardepapper/Finansiella instrument
Galler fr.o.m. 2025-06-16

Om du har ingatt avtal med SEB Private Banking om investeringsradgivning, diskretionar
portfoljforvaltning eller radgivande aktiehandel (Active trading) géller sarskild prislista

Vara produkter - férvar

Investeringssparkonto, Foretagsdepan, Enkla depan och
Private Banking handla sjalv forvar

Fondkonto
IPS-konto (handel med fondandelar)

IPS-konto (handel med vérdepapper)

Ovriga depaer, t.ex. Notariatdepa:
En &gare
Tva agare
Tre eller fler agare, till exempel aktiesparklubb

Servicekonto:
Forsta kontot
Andra kontot
Tredje kontot (och dardver)
Samagt konto

* Kostnaden tas ut av Euroclear

Inldningsranta Investeringssparkonto
ISK Kapitalkonto

Courtage
Vid handel pa Internetbanken och handeliapp

Svenska aktier, emissionsratter och teckningsoptioner 1 +9
Nordiska aktier 2+4+9

Europeiska aktier, USA och Kanada 4+10

Borshandlade fonder, Norden 1+2

Bdrshandlade certifikat 2 och minicertifikat
Kapitalskyddade placeringar t.ex. Aktieindexobligationer 5

Certifikat 2, bevis, konvertibler och évriga obligationer

Vid handel pa kontor/Telefonbank/Maklarbordet
Svenska aktier, emissionsratter och teckningsoptioner 1
Nordiska aktier 2+4 (endast via Maklarbordet)

Borshandlade fonder 1 +2

Ovriga utlandska aktier, bdrshandlade fonder 3+4 (endast via Maklarbordet)

Borshandlade certifikat, warranter, minifutures och minicertifikat

Kapitalskyddade placeringar t.ex. Aktieindexobligationer 5

Certifikat, bevis, konvertibler och dvriga obligationer

Upptagen till handeli Sverige.

Upptagen till handeli Norge, Danmark, Finland.

Handlas pa en handelsplats utanfér Norden.

Kostnader for hantering av utldndska véardepapper kan tillkomma.
Galler for courtage vid kép och forsaljning pa andrahandsmarknaden.
Vid nyteckning, se produktblad.

6 Handel pé ett Investeringssparkonto, se férhandsinformation angédende
vilka instrument och marknader som ér tillatna.

g N NN
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7

8

9

10 Upptagen tillhandeli Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Belgien, Storbritannien,

Pris inkl. moms

O kr/ar

O kr/ar
150 kr/ar
O kr

400 kr/ar (tas ut med 100 kr/kvartal)
600 kr/ar
1200 kr/ar

O kr/ar

50 kr/ar

25 kr[konto och ar*
75 kr[konto och ar*

Réanta

Information om aktuell rénta framgar av seb.se

Depa/ISKé [ IPS-depa 7 Servicekonto 8 Vp-konto

Courtage,% Courtage, min Courtage,% Courtage, min

0,09 % 1kr - -
0,09 % 1kr - -
0,09 % 10 kr - -
0,09 % 1kr - -
0,09 % 1kr - -
0,09 % 1kr - -
0,09 % 1kr - -

Depa/ISK é [ IPS-depa 7 Servicekonto 8/ Vp-konto

Courtage,% Courtage, min Courtage,% Courtage, min

0,25% 100 kr 0,35 % 200 kr
0,25% 100 kr - -

0,25 % 100 kr 0,35 % 200 kr
0,50 % 350 kr - -

0,25 % 100 kr 0,35 % 200 kr
0,25% 100 kr 0,35% 200 kr
0,25% 100 kr 0,35 % 200 kr

Handel pa en IPS dep4, se seb.se angdende vilka instrument och marknader
som ar tillatna.

Handel via Internetbanken ar inte méjlig. Orderlédggning endast i svenska
vardepapper och det tillkommer en administrationsavgift pa 10 kr/affar.
Om SEB inte ar kontoforande institut blir ldgsta courtaget 400 kr.

Vid handel pa internetbanken/appen ar courtaget pa marknadsplatserna
Spotlight 0,25% och Nordic Growth Market(NGM) 0,15%.

Spanien, ltalien, Schweiz och Portugal.
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Derivat Courtage vid kdp och forséljning

Aktieoptioner:
Belopp <50 000 kr 1,80 %
Belopp >50 000 kr 1,30 %
Lagsta courtage per affarsnota, kdp 200 kr
Lagsta courtage per affarsnota, utfardande 350 kr
Clearingavgift per optionskontrakt 0,75 % + 6 kr (min 7 kr, max 15 kr)
Indexoptioner:
Belopp <50 000 kr 1,80 %
Belopp >50 000 kr 1,30 %
Lagsta courtage per affarsnota, kp 200 kr
Lagsta courtage per afférsnota, utfardande 350 kr
Clearingavgift per optionskontrakt 3,75 kr

Vid ldsen av svenska derivat handlade via Nasdaq OMX betalar du vanligt aktiecourtage enligt ovan. Vid l6sen av danska, norska och
finska derivat ar avgiften 0,075 % (utéver aktiecourtage), for 6vriga utlandska derivat skiljer sig avgifter &t mellan olika handelsplatser.

Aktieterminer:

Av kopeskillingen 0,35 %

Clearingavgift av kdpeskillingen 0,02 %
Indexterminer:

Av kopeskillingen 0,20 %

Clearingavgift per kontrakt 3,50 kr

Courtage vid kdp och forséljning
Kontor/Telefon Internetbanken

Externa fonder utanfér SEB:s utbud Courtage,% Courtage, min Courtage,%  Courtage, min
Svenska fonder 0,35 % 500 kr - -
Utléndska fonder 0,35 % 1200 kr - -
Ej dagligt handlade utléandska fonder 0,65 % 1200 kr - -
Ovriga kostnader Pris inkl. moms
Fondkonto

Flytt av fonder till SEB fran annat institut 0 kr/fondbolag

Flytt av fonder fran SEB till annat institut 500 kr/fondbolag
IPS-konto

Flytt avinnehav till SEB fran annat institut O kr/flyttuppdrag

Flytt avinnehav fran SEB till annat institut 500 kr/flyttuppdrag
Depa

Overféring till annat institut/fondbolag av fond som inte ingar i SEB:s 500 kr/fond

ordinarie sortiment
Uttag ur depé (6verforing till annat institut/fondbolag) av utlandsk hedgefond 2000 kr/fond

Ovrigt
Konverteringsavgift 1500 kr
Settlingsavgift 2000 kr
Rostréattsregistrering vid utlandsk bolagstdmma 1250 kr
Ovrigt arbete som dverstiger standardférfragningar eller utredning av 900 kr/timme

uppdrag som SEB utfort korrekt och som &r aldre &n 6 manader

Strukturerade produkter
Strukturerade produkter ar individuellt prissatta vad galler avgifter for produkten, eventuell avgift vid fortida
inldsen samt avgifter i underliggande tillgdngar. Se produktens faktablad och prospekt fér mer information.

Fonder
Fonder ar individuellt prissatta vad géller forvaltningsavgift samt eventuella insattningsavgifter, uttagsavgifter
samt prestationsbaserade avgifter. Se fondens faktablad och informationsbroschyr/prospekt fér mer information.

Ersattning fran tredjepart

| de fall SEB erhdller ersattningar fran tredjepart for distribution av fonder kommer SEB att behélla dessa som
ersattning for de kvalitetshdjande tjédnster som SEB tillhandahéller kunder. De kvalitetshdjande tjansterna
innefattar bl.a. sokbar Fondlista, Sparguide och l6pande uppfoljning av radgivningen.
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