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Rapport om solvens och finansiell stallning 2019 SEB Life and Pension Holding AB

Inledning

Denna rapport har uppréattats i enlighet med Kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35 och Eiopas riktlinjer for rapportering och offentliggdrande.

Rapporten beskriver verksamheten i SEB Life and Pension Holding AB (”Bolaget”) och dess
dotterbolag som bedriver forsakringsverksamhet. Benamningen "Forsakringsgrupp” anvands
fortsattningsvis for denna grupp (om inte annat anges).

Det finns vissa skillnader mellan koncernbegreppet i solvensrapportering och koncernbegreppet
fér den finansiella rapporteringen enligt drsredovisningslagens koncernbegrepp.

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla Liv”) som ar ett dotterbolag till
SEB Life and Pension Holding AB bedrivs enligt dmsesidiga principer. | och med att Gamla Liv inte
ar vinstutdelande och att Bolaget inte har bestammande inflytande avseende utformningen av
Gamla Livs finansiella och operativa verksamhet konsolideras inte Gamla Liv i SEB Life and
Pension Holding-koncernen och inte heller i SEB-koncernen i den finansiella redovisningen.

I solvensrapporteringen inkluderas Gamla Liv och dess dotterbolag med sammanléggnings- och
avrakningsmetoden i berdkningen av det gruppbaserade kapitalkravet och kapitalbasen medan
konsolideringsmetoden anvands for gruppen i dvrigt. Analysen av gruppens riskprofil och
solvensposition utférs exklusive Gamla Liv. Gamla Livs kapitalbas och solvenskapitalkrav enligt
Solvens II-reglerna ar av betydande storlek i férhdllande till dvriga koncernens kapitalbas och
kapitalkrav. | gruppens solvensbalansrakning ingdr Gamla Liv endast som aktieinnehav i
dotterbolag.

I enlighet med 6vergangsregler tilldmpas aldre bestdmmelser av forsakringsrorelselagens
solvensregler (Solvens |) pa tjdnstepensionsverksamheten i Sverige for Bolagets tva svenska
dotterbolag. Overgéngsreglerna kan tillimpas till utgdngen av 2022.

Bolagets styrelse har godkant denna rapport den 15 maj 2020. Styrelsen har deltagit i
framtagandet av rapporten.
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Sammanfattning

Denna rapport innehaller information om Férsakringsgruppens verksamhet och resultat, dess
system for foretagsstyrning, riskprofil, redovisning av kapitalbas och solvenskapitalkrav for
rapporteringsperioden 1 januari—31 december 2019. Rapport om solvens och finansiell stallning
finns &ven framtagna separat for varje dotterbolag inom Forsakringsgruppen.

Verksamhet och resultat

Forsakringsgruppen bedriver livforsakrings- och fondforsakringsverksamhet huvudsakligen
inom Norden och de baltiska l&nderna.

Det tidigare beslutet om att férenkla den legala strukturen i den baltiska verksamheten,
verkstalldes under 2019 i och med det slutliga godkannandet i Lettland den 18 december. Det
lettiska bolaget bytte namn till SEB Life and Pension Baltic SE och har filialer i Estland och
Litauen.

Totalt férvaltat kapital inklusive Gamla Liv var 524 (466) miljarder kronor per 31 december
2019 och premieinkomst brutto uppgick till 25 (29) miljarder kronor under 2019.

Forsakringsgruppens redovisade rorelseresultat minskade till 1 663 (5 408) Mkr. Minskningen
beror pé att foregdende &rs resultat inkluderar en realisationsvinst fran avyttringen av de
danska dotterbolagen. Arets resultat &r dock i niva med foregdende ars justerade resultat om 1
654 Mkr. | det justerade resultatet har da avyttringsvinsten pa 3 548 Mkr samt resultatbidraget
pa 206 Mkr fran de avyttrade bolagen exkluderats.

Foretagsstyrningssystem

| Bolagets egenskap av forsékringsholdingforetag har styrelsen antagit en instruktion om
Forsakringsgruppens foretagsstyrningssystem. Genom instruktionen styr Bolaget vilka element
som foretagsstyrningssystemet ska innehélla i dotterbolagen inom Férséakringsgruppen.

P& gruppniva finns tre centrala funktioner: regelefterlevnadsfunktionen, internrevisions-
funktionen och riskhanteringsfunktionen. Pa gruppniva har de centrala funktionerna framst en
samordnande och stddjande roll avseende de centrala funktioner som finns i respektive
dotterbolag i Forsakringsgruppen.
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Riskprofil

Forsakringsgruppens affarsverksamhet ger upphov till marknads-, motparts-, tecknings- och
operativa risker. De tva storsta riskerna uttryckt som solvenskapitalkrav ar teckningsrisk for
livférsakring och marknadsrisk. Under hdsten genomfdrdes en s.k. egen risk och
solvensbeddmning ("ORSA™), vilken visar pa att det finns en balans mellan afférsstrategi,
riskprofil och solvensposition.

Inga materiella andringar har skett i Féretagsgruppens riskprofil under rapporteringsperioden.
Vardering for solvensandamal

Koncernens balansrakning har upprattats i enlighet med IASB:s IFRS (International Financial
Reporting Standards) av Europeiska Kommissionen. | solvensbalansrakningen har tillgdngar och
skulder omvarderats i de fall Solvens Il féreskriver andra varderingsregler an IFRS.

Véardet pd placeringstillgdngar dkade vasentligt, liksom férsakringstekniska avsattningar jamfort
med 2018. Moderbolaget har emitterat tva nya forlagsldn pad sammanlagt 900 Mkr, vilket har
paverkat kapitalbasen positivt.

Inga materiella férandringar i antaganden vid berékning av tillgangar, forsékringstekniska
avsattningar och dvriga skulder for Forsékringsgruppen har gjorts under rapporteringsperioden.

Finansiering

Forsakringsgruppens totala kapitalbas inklusive Gamla Liv uppgick vid utgdngen av
rapporteringsperioden till 44 721 (42 013) Mkr.

Solvenskapitalkravet (SCR) uppgick till 38 316 (36 224) Mkr, vilket ger en kvot pd 1,17 (1.16).
Forsakringsgruppens solvenskapitalkrav 6kade med 2 092 Mkr eller 5,8 procent under
rapporteringsperioden. Okningen i SCR &r framst hanférlig till 5kade solvenskapitalkrav for
marknadsrisk.

Materiella andringar efter rapporteringsperiodens slut

Mot slutet av februari ménad tilltog oron for vilka effekter pa varldsekonomin som spridningen
av Corona-viruset skulle fa. Denna oro fick stor pdverkan pa finansmarknaderna, med stora
nedgangar pa aktiemarknaderna vérlden Over. Stater och centralbanker vidtog kraftfulla
atgarder, inklusive sankningar av styrrantor och nya program for sa kallad kvantitativa
attnader.

Till féljd av marknadsrorelserna, minskade Foérsakringsgruppens forvaltade kapital inom bade
traditionell férsékring och fondférsakring betydligt. Bolagsstdmman i juni mdnad kommer ta
stallning till den féreslagna utdelningen pa 1 500 Mkr.
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A Verksamhet och resultat

A.l Verksamhet

Oversikt enligt den finansiella redovisningen, Mkr

2019 2018
Forvaltat kapital Holding koncern 348720 291 439
Forvaltat kapital Gamla Liv 174 889 174961
Premier brutto Holding koncern 1) 24550 29287
Rérelseresultat Holding koncern 2) 1663 5408

1) Under 2018 ingdr SEB Pension Danmark endast under det forsta kvartalet i Forsakringsgruppens QRT rapportering
2) Under 2018 ingér resultatet for SEB Pension Danmark fram till och med avyttringen samt realisationsvinsten

SEB Life and Pension Holding AB (”"Bolaget”) med registreringsnummer 556201-7904 &r ett
svenskt forsakringsholdingféretag med uppgift att effektivisera kapitalférsdrjning och samordna
livférsakringsverksamheten inom SEB-koncernen. Bolagets verksamhet utgérs huvudsakligen av
forvaltning av aktier i dotterbolag. Bolaget ar registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Bolagets adress ar 106 40 Stockholm.

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (*SEB”),
organisationsnummer 502032-9081, Stockholm.

Bolaget har dotterbolag som driver livforsakrings- och fondforsakringsverksamhet i Estland,
Irland, Lettland, Litauen och Sverige (Bilaga 1 blankett S.32.01). Bolaget tillsammans med
dotterbolagen utgdr SEB Life and Pension Holding-koncernen och konsolideras i SEB:s
koncernredovisning. Omorganisationen av SEB Life and Pension Baltic SE registrerades 18
december 2019 efter fusion av de tre baltiska livférsakringsbolagen, SEB Dzivibas
apdroSinaSana i Lettland forvarvade SEB Elu-ja Pensionikindlustus Eestis i Estland och SEB
gyvybés draudimas i Litauen. Bolaget har filialer i Estland och Litauen.

Syftet med fusionen har varit att foérbattra den operationella effektiviteten av bolaget samt att
forbattra erbjudanden och service till kunderna.

Bolagets interna organisation faststalls i en instruktion som antagits av styrelsen. Férutom
styrelsen och verkstallande direktdren bestar Bolagets organisation av en ledningsgrupp.

Tillsynsmyndighet och externa revisorer

Forsakringsgruppens tillsynsmyndighet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
e-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon +46 (0)8 408 980 00

Dotterbolagen dvervakas av respektive lands lokala tillsynsmyndighet.

Bolagets externa revisorer ar Ernst & Young AB ("EY”), 103 99 Stockholm. Ansvarig revisor ar
Daniel Eriksson.
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Beskrivning av dotterbolagen

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla Liv”) bedriver traditionell
livférsakringsverksamhet. Gamla Liv ar stangt for nyteckning sedan 1997 och drivs enligt
Odmsesidiga principer och med forsakringstagarna genom Trygg-Stiftelsen som indirekt
beslutande part i for verksamheten vasentliga fragor. | och med att Gamla Liv inte ar
vinstutdelande och att Bolaget inte har bestémmande inflytande avseende utformningen av
Gamla Livs finansiella och operativa verksamhet konsolideras inte Gamla Liv i Holding- eller SEB-
koncernen i den finansiella rapporteringen. | solvensrapportering inkluderas Gamla Liv i
Forsakringsgruppens kapitalbas och solvenskapitalkrav med sammanléggnings- och
avrakningsmetoden.

SEB Pension och Forsakring AB ("Pension & Férsakring”) bedriver bade fondforsakringsverk-
samhet och traditionell livforsakringsverksamhet. Pension & Férsakring har i uppdrag att utfora
férsékringsadministration 4t Gamla Liv. Pension & Foérsékring dger 25 procent av
ForsakringsGirot Sverige AB.

SEB Life International Assurance Company DAC (”Life International”) bedriver
fondférsakringsverksamhet och ar ett livforsakringsbolag, reglerat och licensierat i Irland. |
dotterbolaget Eskimo (ABC) Holdings Limited (”Life Eskimo”) bedrivs ingen verksamhet.

| det lettiska dotterbolaget, SEB Life and Pension Baltic SE och dess filialer i Estland och Litauen,

bedrivs fondforsakringsverksamhet och traditionell livférsakringsverksamhet som ar bade
vinstutdelande och icke vinstutdelande samt riskprodukter.

Bild A.1.2 Férsikringsgrupp - legal struktur

“ SEB AB l

SEB Life and Pension Holding AB

Gamla Livforsakrings-
aktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)
(SE)

99,6 %

SEB Pension och SEB Life International Eskimo (ABC) SEB Life and Pension
Farsakring AB Assurance Company Holdings Limited Baltic SE
(SE) DAC (IE) (IE) (LV)

ForsakringsGirot
Sverige AB
(SE)

Interna transaktioner

Pension & Forsakring och Gamla Liv har ett avtal, vilket innebar att Pension & Forsakring har
uppdraget att utféra Gamla Livs forsakringsadministration. Ersattningen uppgick till 122 (120)
Mkr under rapporteringsperioden.

For ytterligare information om uppdragsavtal inom Férsakringsgruppen hanvisas till kapitel B.7.

Bolaget emitterade under aret tva nya férlagslan, ett om 450 Mkr till SEB och ett om 450 Mkr till
SEB Pensionsstiftelse, sammanlagt 900 Mkr. Bolagets totala férlagslédn uppgick darmed till
2 100 Mkr.

Under rapporteringsperioden har dven dotterbolagen Pension & Férsakring samt Life
International ldmnat 1 000 (1 000) Mkr respektive 159 (154) Mkr i utdelning till Bolaget. |
évrigt ldmnade Pension & Forsakring under aret ett koncernbidrag pa 250 (236) Mkr till Bolaget.
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Vid utgdngen av aret redovisade Bolaget en motsvarande fordran da beloppet regleras forst
aret efter.

Affarsgrenar och geografiska omraden

Forsakringsgruppen tillhandahaller spar- och riskférsakringar till foretag, privatpersoner och
institutioner i Norden och Baltikum.

For solvensdndamal indelas Forsakringsgruppens forsékringsadtaganden i foljande affarsgrenar:

e Forsakring med ratt till dverskott/aterbaring

e Fondforsakring och indexforsakring

e Annan livférséakring

e Sjukforsakring

e Sjukvard inom skadeforsakring

e Forsakring avseende inkomstskydd inom skadeférsakring

SEB Pension & Forsakring (Sverige)

SEB Pension & Forsakring erbjuder forsakringsldsningar pa den svenska marknaden inom risk-
och fondforsakring samt traditionell livférsakring. | forsakringsutbudet ingar kapitalforsakring,
depéfdrsakring, privat pensionsforsakring, tjanstepensionsforsakring, sjukférsakring,
grupplivférsakring och vardforsakring.

Gamla Liv (Sverige)

Gamla Liv bedriver traditionell livférsakringsverksamhet och &r stangd for nyteckning. Verksam-
heten bestar vasentligen av tva grenar, avgiftsbestdmd traditionell tjdnstepensionsférsakring
och individuell traditionell férsakring. Alla forsédkringsavtal avser forsakringstagare bosatta i
Sverige.

SEB Life International (Irland)

SEB Life International bedriver huvuddelen av sin verksamhet fran Irland men har &ven filialer i
Luxemburg och Finland. Under 2019 fortsatte Bolaget att 6ka sitt fokus pa distribution av sina
produkter genom SEB i Sverige och genom SEB Luxemburg. Bolaget samarbetar med flertalet
méaklare pa den finska marknaden och har dven distribution genom SEB.

SEB Life International erbjuder primart livférsakringsprodukter med engéngspremie dar
kunderna har flexibilitet att forvalta sina egna placeringsportfoljer av aktier, fonder och andra
finansiella instrument. Ur Solvens ll-perspektiv klassificeras alla produkter som "Fondférsakring
och indexforsakring”.

SEB Life Estland

SEB Life Estland erbjuder forsékringsldsningar pa den estniska marknaden inom riskférsakring,
fondforsakring och livforsakring med garantier. Kunderna ar framst privatpersoner. Erbjudna
produkter omfattar produkter inom l@neskydd, inkomstskydd, pension och livrantor.

SEB Life Lettland

SEB Life Lettland erbjuder férsakringslosningar pa den lettiska marknaden inom riskférsakring,
livforsakringar med fondforsakring. Erbjudna produkter inkluderar garanterad och fondanknuten
kapitalforsakring, livs- och olycksfallsforsakring for privata och foretagskunder samt ldneskydd
och livranteprodukt for privatkunder. Forsaljningsfokus ligger pa fond- och riskforsakring.

SEB Life Litauen

SEB Life Litauen erbjuder forsakringsldsningar pa den litauiska marknaden inom risk- och
fondforsakring samt traditionell livforsakring. Kunderna ar privatpersoner, féretag och
organisationer. Produkterna omfattar fondforsakring, livranta, riskskyddsprodukter,
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ldnskyddsprodukter och livforsakringsprodukter. Forsaljningsfokus ligger pa fond- och
riskforsakring.

Betydande affdrshandelser under rapporteringsperioden

| borjan av aret fattades beslut om att konsolidera livférsakringsverksamheterna i de tre baltiska
bolagen i det lettiska bolaget med filialer i Estland och Litauen, som blev registrerat 18
december 2019. Genom samordnad styrning och verksamhet kommer nya tjanster att kunna
erbjudas pé ett mer effektivt satt till kunderna. Beslut fattades dven att lagga ned Bolagets filial i
Riga, vilket genomfdrdes i mars 2020.

[ Sverige har under 2019 arbetet fortsatt med att utveckla distributionen av produkter till féljd
av det nya regelverket om forsékringsdistribution (IDD). Implementeringen av skarpta regler
mot penningtvatt och finansiering av terrorism har ocksa effektiviserat och férstarkt processer
och systemstdd for kundkannedom.

A.2 Forsakringsresultat

Tabell A.2.1.

Mkr 31dec 2019 31dec 2018 Forandring, %
Intakter investeringskontrakt 3246 3371 -4
Intakter forsakringskontrakt 686 966 -29
Vinst vid avyttring av dotterbolag - 3548

Ovriga intakter 271 115 +136
Summa intakter, brutto 4203 7999 -47
Provisionskostnader inklusive forutbetalda -984 -962 2
anskaffningskostnader

Driftskostnader -1556 -1629 -4
Rorelseresultat 1663 5408 -69

Under 2018 ingar SEB Pension Danmark till och med maj

Forsakringsgruppens redovisade rérelseresultat minskade fran féregdende ar som inkluderade
en vinst fran avyttringen av de danska dotterbolagen. Arets resultat 1 663 Mkr ar dock i niva
med féregdende ars justerade resultat om 1 654 Mkr. | det justerade resultatet har da
realisationsvinsten pa 3 548 Mkr samt resultatbidraget pd 206 Mkr fran de avyttrade bolagen
exkluderats.
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Tabellerna A.2.2. och A.2.3 visar Férsakringsgruppens premier per land och per affarsgren.

Tabell A.2.2 Premier brutto per land

Mkr 2019 2018
Sverige 21999 21353
Danmark 0 4085
Italien 120 1076
Finland 1103 913
Litauen 499 455
Lettland 404 388
Frankrike 0 350
Estland 235 253
Ovriga lander 190 415
Totalt 24550 29287

Tabell A.2.3 Premier brutto och kostnader per affarsgren

2019 Livforsakring Skadefdrsakring
Mkr Sjuk- Forsakring Fondforsakring Annan Sjukvards- Forsakring Totalt
forsakring  med ratt till liv- forsékring avseende
Overskott forsakring inkomst-
skydd
Premier 377 3977 19 550 296 288 62 24550
Kostnader *) -190 1360 -25202 90 -303 29 27174
2018 Livfoérsakring Skadefdrsakring
Mkr Sjuk- Forsakring  Fondfor- Annan  Sjukvards-  Forsakring Totalt
forsékring  med ratt till sakring liv-  forsdkring  avseende
Overskott forsakring inkomst-
skydd
Premier 443 4741 23524 272 270 36 29287
Kostnader *) -230 2558 27725 -85 -258 17 -30871

*) I kostnader ingér driftskostnader och férsakringsersattningar

Minskningen av premier och kostnader mot féregdende ar forklaras av att SEB Pension Danmark
avyttrades under 2018, samt att det samma ar gjordes en nedskrivning av férutbetalda
anskaffningskostnader med 2 Mdr kronor i Pension & Forsakring.
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A.3 Investeringsresultat

Det totala forvaltade kapitalet (inklusive fondférsakringskapital) uppgick till 349 (291)
miljarder kronor for Férsakringsgruppen per den 31 december 2019, en 6kning med 20 procent
jamfort med féregdende ar. Uppgangen forklaras frdmst av en bérsuppgang under aret.

Forsakringsgruppens totala investeringsresultat visas per tillgdngsklass i tabell A.3.1. Den
storsta positiva avkastningen ar hanforlig till fondandelar som aterfinns i fondforsakrings-
bestandet, detta forklaras av att varldens borser gick upp kraftigt under aret. Samtliga
tillgdngsslag forutom derivat har avkastat positivt under aret, anledningen till den negativa
avkastningen for derivat &r hanforlig till kostnader som uppstér for valutasakringar.

Forsakringsgruppen har inga vinster eller forluster som redovisas direkt mot eget kapital.

Bolageni gruppen investerar inte direkt i vardepapperiserade kreditstrukturer, men far indirekt
exponering via vissa fondinvesteringar.

Tabell A.3.1 Investeringsresultat

Tillgangsklass, Mkr 2019 2018
Aktier 3214 -829
Fondandelar 49717 -11152
Fastigheter 0 380
Foretagskrediter 567 -978
Kassa och Inlaning 14 231
Bostadsobligationer 1 22
Statsobligationer 87 6
Strukturerade vardepapper 333 29
Sakerstallda vardepapper -0 -11
Derivat -460 -1 664
Totalt 53473 -13966
A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Ovriga materiella inkomster och utgifter under rapporteringsperioden avser i huvudsak
uppdragsverksamhet mellan Pension & Forsakring och Gamla Liv. Ersattningen foér ret uppgick
till 122 (120) Mkr.

Alla leasingkontrakt inom Forsakringsgruppen avser operationell leasing. Samtliga dotterbolag
har leasingkontrakt avseende sina kontorslokaler i respektive land. Utdver detta finns
leasingkontrakt av lagre varde som garageplatser, telefoner, datorer och annan
kontorsutrustning.

A.5 Ovrig information

Forsakringsgruppen har ingen 6vrig materiell information att ldmna angdende verksamhet och
resultat.
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B Foretagsstyrningssystem
B.1 Allman information om féretagsstyrningssystemet

Bolagets férvaltnings- och ledningsorgan

Bolagets hogsta beslutsorgan ar bolagsstdmman med ett antal formella uppgifter som regleras i
lag och bolagsordning, sdsom val av revisor.

Bolagets ledningsorgan utgdrs av dess styrelse och verkstallande direktor. Styrelsen har genom
ett internt styrdokument avseende Bolagets organisation och verksamhet beslutat om Bolagets
organisation.

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angelagenheter. Styrel-
sen bestar av tre ledamoter. Styrelsen har utsett en verkstallande direktdr med uppgift att skéta
Bolagets l6pande forvaltning. For att tydliggbra den verkstallande direktdrens uppgifter i
férhallande till styrelsen, har styrelsen antagit en instruktion avseende den verkstéallande
direktéren som anger den verkstallande direktdrens uppgifter.

| Bolagets egenskap av forsakringsholdingforetag har styrelsen antagit en instruktion om
Forsakringsgruppens foretagsstyrningssystem. Genom instruktionen styr Bolaget vilka element
som foretagsstyrningssystemet ska innehalla i dotterbolagen inom Foérsédkringsgruppen.
Bolagets styrelse har vidare antagit instruktioner om t.ex. centrala funktioner, risk och
internkontroll som ska implementeras inom hela Férsakringsgruppen genom beslut i respektive
forsakringsforetags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan.

Bolaget foljer upp verksamheten i Férsékringsgruppen genom ldpande rapportering fran
dotterbolagen till Bolagets styrelse och VD.

Centrala funktioner

Bolaget har tre centrala funktioner: regelefterlevnadsfunktionen (inom Bolaget bendmnt
compliancefunktionen), internrevisionsfunktionen och riskhanteringsfunktionen (inom Bolaget
bendmnt riskfunktionen). De centrala funktionernas verksamhet regleras i sérskilda instruk-
tioner antagna av styrelsen. Genom styrelseinstruktionerna har styrelsen gett de centrala
funktionerna nédvandiga befogenheter och nédvandigt operativt oberoende for att utféra sina
ataganden.

Compliancefunktionen i Bolaget har framst en samordnande och stddjande roll avseende de
compliancefunktioner som finns i respektive dotterbolag i Forsakringsgruppen. Bolagets
compliancefunktion foljer ocksé utvecklingen av olika externa regelverk. Compliancefunktionen
rapporterar till Bolagets styrelse och VD.

Internrevisionsfunktionen i Bolaget har frdmst en samordnande och stddjande roll avseende de
internrevisionsfunktioner som finns i respektive dotterbolag i Férsakringsgruppen. Funktionen
ska dven bistd Bolagets styrelse med undersdkningar som beddms kréva internrevisionskompe-
tens. Omfattningen av sddana undersdkningar bestams av funktionen med beaktande av till-
gangliga resurser och paverkan pa revisionsaktiviteter pd andra omraden. Internrevisionsfunk-
tionen rapporterar till Bolagets styrelse.

Riskfunktionen i Bolaget har framst en samordnande och stédjande roll avseende de riskfunk-
tioner som finns i respektive dotterbolag i Forsakringsgruppen. Funktionen ansvarar vidare for
att ta fram en gruppgemensam struktur for riskhantering och évervaka dess implementering
inom Forsakringsgruppen. Riskfunktionen rapporterar till Bolagets styrelse.
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Materiella andringar i foretagsstyrningssystemet

Under rapporteringsperioden har ansvarig person for compliancefunktionen bytts ut.

Bolagets principer och praxis avseende erséttningar

Bolagets styrelse har faststallt en instruktion avseende ersattningar som galler for alla

anstallda. Instruktionen ska implementeras inom hela Férsakringsgruppen genom beslut i
respektive forsakringsforetags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan. Instruktionen har som
mal att attrahera och behalla talanger samt starka en kultur som belénar resultat och beteenden
som sakerstaller en sund riskhantering och ett hallbart lAngsiktigt vardeskapande i linje med
kundernas och aktiedgarnas intressen. Grunden for ersattningsstrukturen vilar pa tre huvud-
delar: fast ersattning, vinstandelsprogram samt pension och andra férmaner. Verkstallande
ledningen och vissa andra ledande befattningshavare och nyckelpersoner kan ocksd omfattas av
SEB-koncernens lAngfristiga aktiebaserade program. Malsattningen ar att Bolagets personal ska
ha en l@amplig balans mellan fasta och rorliga ersattningar.

Inom SEB-koncernen tilldmpas koncerngemensamma aktiebaserade ersattningsprogram.
Programmen finns beskrivna i SEB:s &rsredovisning, not 8 d. Z\rsredovisningen finns tillganglig pa
webben: https://[sebgroup.com/sv/investor-relations/rapporter-och-presentationer/finansiella-
rapporter/2019/arsredovisning-2019.

Inom SEB-koncernen tilldmpas en princip om att inte arvodera styrelseuppdrag utéver den l6n
som medarbetaren erhéller.

Styrelseledamdéter som ar anstallda inom SEB-koncernen och personer som ansvarar for
centrala funktioner kan sdsom nyckelpersoner erbjudas premiebaserade tilldggspensioner och
kan ocks3, i likhet med andra anstéllda inom koncernen, ha méjlighet att gé i fortidspension fran
62 ars alder enligt gallande kollektivavtal inom finansbranschen.

Bolagets VD ar anstalld i dotterbolaget Pension & Forsakring som betalar ut 16n till VD. Bolaget
stdr for en andel av de kostnader som uppstéar. Se &rsredovisningen for Pension & Forsakring, not
48, for fler detaljer. Arsredovisningen finns tillganglig pa webben: https://sebgroup.com/sv/om-
seb/vilka-vi-ar/organisation/vara-divisioner/livforsakringsverksamheten/arsredovisningar-och-
rapporter-om-solvens-och-finansiell-stallning.

B.2 Lamplighetskrav

Sarskilda krav pa kompetens, kunskap och expertis

Bolagets styrelse har antagit en instruktion avseende lamplighetsprovning. Instruktionen inne-

haller krav pa bade kompetens och anseende och anger Bolagets process for lamplighetsprov-

ning. Instruktionen ska implementeras inom hela Férsakringsgruppen genom beslut i respektive
forsakringsforetags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan.

Av instruktionen foljer vidare att alla i Bolaget ska ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och
kunskaper utifran sina arbetsuppgifter. Vad galler styrelseledaméter och den verkstallande
direktéren anges dessutom att de ska ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper
inom forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra branscher. Den verkstallande direk-
téren ska dessutom ha relevanta redovisningskunskaper och relevant ledarskapsférmaga.

Vad galler anseende foljer det av instruktionen att alla i Bolaget ska ha ett gott anseende. Vid
beddmningen av om en person uppfyller kravet pa gott anseende, ska hansyn tas till personens
redbarhet och ekonomiska forhallanden pa grundval av relevant information om personens
karaktar, personliga upptradande och renommé, samt eventuella kriminella, finansiella och
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tillsynsrelaterade aspekter. Vid bedémningen ska hdnsyn ocksa tas till eventuella intresse-
konflikter och personens roll i Bolaget.

Processen for lamplighetsbeddmning av personer i centrala positioner

Infér en anstallning i Bolaget tilldAmpar Bolaget ett SEB-koncerngemensamt regelverk om
screening. Grundscreeningen, som galler for alla, omfattar identitetskontroll, kontroll av betyg
och utbildningsbevis, referenstagning, kreditupplysning, utdrag ut belastningsregistret samt
slumpvisa drogtester. En utékad screening, som géller for verkstallande direktérer och andra
personer i centrala positioner, innebéar att personens bakgrund kontrolleras ett flertal &r bakat i
tiden och en kontroll gérs aven av domstolstvister och personens medieexponering.

En arbetstagares kvalifikationer och anseende ska darefter bedémas av ndrmaste chef vid arliga

medarbetarsamtal.
B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbedémning

Forsakringsgruppens affarsverksamhet ger upphov till teckningsrisker, finansiella risker,
operativa risker och affarsrisker. Bilden B.3.1 visar de komponenter som bygger upp gruppens
och respektive dotterbolags riskhanteringssystem.

Bild B.3.1 Riskhanteringssystemet

o Faststall bolagets e Faststall bolagets Hantering och Riskrapportering till
styrmodell for risktolerans, (baserat styrning av risker holagets styrelse och
riskhantering genom pa holagets strategi (identifiera, utvardera, ledning
antagande av och affarsmodell) hantera, dvervaka)
instruktioner

/e Egen risk- och solvensheddmning ("ORSA”)

A
N\ AN

Styrmodell fér riskhantering

Bolagets styrelse och VD faststaller arligen de riktlinjer som ska gélla for riskhantering,
riskrapportering, intern kontroll och uppféljning inom Férsakringsgruppen. Detta sker genom att
anta en instruktion avseende risk, en instruktion avseende kapital och den egna risk och
solvensbeddmningen samt en instruktion avseende intern kontroll. Dessa instruktioner antas
sedan av respektive dotterbolags styrelse med viss lokal anpassning.

| tilldgg har respektive dotterbolag mer specifika instruktioner och riktlinjer, vilka definierar
riskhanteringen for respektive riskkategori mer i detalj. Exempel &r bolagens placeringsriktlinjer
som reglerar hanteringen av finansiella risker och bolagens forsakringstekniska riktlinjer som
reglerar hanteringen av teckningsrisker.

Riskfunktionen i Bolaget har framst en samordnande och stddjande roll avseende de
riskfunktioner som finns i respektive forsakringsforetag i Forsakringsgruppen. Funktionen
ansvarar vidare for att folja upp och dvervaka implementationen av den gruppgemensamma
strukturen for riskhantering, och rapportera eventuella materiella avvikelser till Bolagets
styrelse.
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Vidare sker uppfoljning av Férsdkringsgruppens interna kontroll och regelefterlevnad genom det
arbete som utfors av Bolagets oberoende kontrollfunktionerna Compliance och internrevision.

Risktolerans och solvensbehov

Bolagets styrelse faststéaller arligen Férsékringsgruppens risktolerans genom att anta ett s
kallat "Risk tolerance statement”.

Den dvergripande risktoleransen definieras genom en toleransniva for solvenskvot, som ar satt
for att undvika en situation dar forhallandet mellan kapitalbas och dess lagstadgade
solvenskapitalkrav &r pa en niva som negativt paverkar Forsékringsgruppens moéjligheter att nd
sina affarsmal pa kort och l&ng sikt. Utdver en lagsta toleransniva fér solvenskvoten har
styrelsen dven definierat ett internt méal avseende solvenskvoten som syftar till att sékerstélla
att det finns tillrackligt med tid att genomfora ld&mpliga dtgarder pa ett ordnat satt om ett
negativt scenario utvecklas, som inte har forutsetts i affarsplanen och beaktats i den finansiella
planen.

Inom respektive dotterbolag finns &ven definierat riskmatt per riskkategori, vilka foljs upp
kontinuerligt i syfte att sakerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for faststalld
risktolerans. Exempel &r maximalt accepterad forlust vid stresstest av aktuella tillgdngar och
skulder (marknadsrisk), skillnad i modifierad duration mellan tillgdngar och skulder
(marknadsrisk), tekniskt riskresultat i relation till premier (forsékringsrisk), samt operationella
forluster (operationell risk).

Harledningen av toleransnivan samt dnskad nivéa fér solvenskvoten ar en aktivitet somingér i
ORSA-processen dar féljande perspektiv beaktas:

e Forsakringsgruppens riskprofil och kénslighet for fordndringar i omvarlden

o Effektiviteten av tillgéngliga dtgarder som kan anvandas i syfte att starka solvenspositionen

¢ Langsiktig finansiell stabilitet

e Potentiella brister i de modeller som anvénds fér framéatblickande prognoser samt
datakvalité vad galler indata som anvands i dessa modeller

Vidare definieras risktoleransen per riskkategori i kvalitativa termer samt pa dotterbolagsniva
genom kvantitativa limiter.

Bolagets riskfunktion dvervakar l6pande att verksamheten bedrivs inom faststalld risktolerans
och rapporterar avvikelser till styrelse och VD.

Hantering och styrning av risker
Féljande riskhanteringsprinciper ar gemensamma for bolagen inom Forsakringsgruppen.

Teckningsrisker hanteras genom riskbedémningar, teckningslimiter och genom att anvanda
aktsamma antaganden i premiesattning och vid berdkning av férsakringstekniska avsattningar
samt genom aterforsakring.

Styrningen av de finansiella riskerna faststalls genom placeringsriktlinjer i respektive bolag, vilka
antas av styrelsen. Placeringsriktlinjerna anger bolagens finansiella riskprofil, strategiska
tillgdngsfordelning, riskbudgetar samt organisation fér styrning av finansiella risker. Vidare
Overvakas bolagens finansiella risker genom simuleringar av historiska finansiella kriser och
analyser av portféljens historiska varians. En stor del av Férsakringsgruppens verksamhet ar
fondforsékring dar bolagen inte bar en direkt finansiell risk eftersom férsakringstagaren stér for
placeringsrisken. Intakterna inom fondforsakring bestar dock till stor del av avgifter baserat p
fondandelarnas varde och paverkas darfor av fondernas vardeutveckling.
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Operativa risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar fér processer, interna
kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare finns rutiner for kris- och
katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inférande av nya produkter
och processer. Vidare genomfor dotterbolagen l6pande dvningar som syftar till att identifiera
vasentliga operativa risker inom olika delar av verksamheten. | de fall riskhanteringen inte
beddms tillracklig identifieras nédvandiga forbattringsatgarder.

Affarsrisker, inklusive strategiska risker, hanteras inom ramen for affarsplanering samtiden
6pande uppféljningen av verksamheten. Affarsplaneringen baseras bland annat pa, konkurrent-
och omvarldsbevakning, analyser av utvecklingen i férsakringsmarknaden och analyser av
féreslagna forandringar i lagstiftning och regelverk och hur dessa kan paverka affarsmodellen.

Ytterligare information om Forsakringsgruppens riskhantering, riskexponering samt kanslighet
for risker finns beskrivet i avsnitt C. Riskprofil.

Riskrapportering

Forsakringsgruppens aggregerade riskposition avrapporteras av riskfunktionen till Bolagets VD
och styrelse pa samtliga styrelseméten. Riskrapporten innehéller en dvergripande
avrapportering gentemot faststalld risktolerans, samt avsnitt per riskkategori som beskriver
riskexponeringen mer i detal.

[ tillégg ansvarar riskfunktionen fér eskalering och rapportering till Bolagets VD och styrelse om
verksamheten bedrivs utanfor faststalld risktolerans.

Egen risk- och solvensbedémning (ORSA)

Inom ramen fér ORSA-processen analyseras affarsplanen utifran ett risk- och solvensperspektiv.
Det dvergripande syftet ar att utvardera om identifierade risker och kapitalbehov ar acceptabla
och hanterbara eller om strategin bér omprévas for att balansera riskprofilen i forhallande till
férmagan att hantera risker samt Forsakringsgruppens finansiella stallning.

ORSA-processen genomfdrs arligen, men om det sker vasentliga forandringar i
Forsakringsgruppens riskprofil ska Bolaget utvardera om det finns behov att initiera en extra
ordinarie ORSA. Exempel pa handelser som potentiellt kan innebara en vasentlig férandring av
riskprofilen &r storre justeringar av affarsmodellen eller strategi sésom lansering av nya
produkter, materiella fordndringar i nuvarande investeringsstrategi, utdelningspolicy eller
liknande.

Instruktionen avseende kapital och den egna risk- och solvensbedémningen, som antagits av
Bolagets styrelse foreskriver att Forsakringsgruppens kapitalisering ska vara riskbaserad och
framatblickande. ORSA-processen ar designad for att uppfylla detta &ndamél och den &r
uppbyggd kring foljande aktiviteter:

1) Faststall affarsstrategin och identifiera vasentliga risker

2) Utvérdering av standardformelns lamplighet

3) Prognostisering av den finansiella stallningen baserat pa affarsplanen

4) Definiera stresscenarier

5) Prognostisering av den finansiella stallningen utifran stresscenarier

6) Analysera resultatet fran stresscenarier
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7) Utvérdering av solvensbehov
8) Granskning och godkannande av ORSA-rapporten

@) Kommunicera ORSA-resultat till berérda parter

B.4 Internkontrollsystem

Beskrivning av internkontrollsystem

Samtliga dotterbolag inom Forsakringsgruppen har implementerat anpassade
internkontrollsystem i syfte att uppna en god effektivitet i verksamheten, att sakerstalla
tillforlitlighet i den interna och externa rapporteringen, samt stédja efterlevnad av externa
regelverk och interna riktlinjer.

Respektive dotterbolags system for intern kontroll &r uppbyggt kring féljande fem komponenter
vilka forklaras ytterligare nedan: Kontrollmiljo, Riskbedémning, Kontrollaktiviteter, Information
och kommunikation samt Overvakning.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljon definieras av Forsakringsgruppens och respektive dotterbolags foretagskultur
och den dvergripande installning som kommuniceras av ledande befattningshavare avseende
systemet for intern kontroll och dess betydelse.

Exempel pd viktiga komponenter som bidrar till en god kontrollmiljé &r tydlig ansvarsférdelning
samt att de anstéllda erbjuds kontinuerlig kompetensutveckling.

Riskbeddmning

Respektive dotterbolag genomfdr kontinuerligt olika riskbedémningsaktiviteter i syfte att
identifiera risker som behdver hanteras inom ramen for kontrollstrukturen. Exempel pa
riskbeddmningsaktiviteter ar regelbunden genomlysning av vasentliga processer, New Product
Approval Processen samt analys och uppféljning av operativa incidenter.

Kontrollaktiviteter

Respektive dotterbolag har definierat kontrollaktiviteter i syfte att skapa en struktur som pa ett
effektivt satt omhandertar identifierade risker. Kontrollstrukturen omfattar bdde manuella och
automatiserade kontroller och finns dokumenterad i kontrollkataloger per enhet alternativt pa
nagot liknande sétt.

Information och kommunikation
Komponenten Information och kommunikation stéder dvriga komponenter inom ramen for
respektive dotterbolags system for intern kontroll och inkluderar exempelvis:

e Obligatorisk utbildning kring interna instruktioner
e Diskussioner pa grupp- och enhetsniva kring respektive kontrollkataloger
¢ Diverse workshops kring operativa risker/interna kontroller faciliterade av riskfunktionen

Samtliga dotterbolag har &ven rutiner kring eskalering sdsom "whistle blower”-funktionalitet.

Overvakning av effektiviteten — inom respektive dotterbolag

| syfte att sakerstalla att det interna kontrollsystemet ar effektivt dver tid har respektive
dotterbolag implementerat olika varianter av uppféljningsaktiviteter kopplat till definierat
kontrollansvar:

¢ Regelbunden uppféljning av centrala riskindikationer sdsom utestdende

avstamningsdifferenser, etc.
e Sjalvutvardering av kontrolleffektivitet initierad av riskfunktionen
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e Stickprovsgranskning utférd av compliance
e Stickprovsgranskning utférd av internrevision
e Stickprovsgranskning utférd av externrevision

Resultatet fran namnda uppfoljningsaktiviteter, det vill sdga om systemet foér intern kontroll &r
effektivt eller om férbattringar behdvs, presenteras for ledning och styrelse som en del av den
regelbundna riskrapporteringen samt i form av compliance- och revisionsrapporter.

Overvakning av effektiviteten — ur gruppens perspektiv

Bolagets centrala funktioner (Riskfunktionen, Funktionen for regelefterlevnad och
Internrevision) tar alla del av rapportering fran respektive dotterbolags centrala funktioner,
inklusive resultat fran uppféljning av effektiviteten i systemen for intern kontroll. Denna
information konsolideras sedan i rapporter avseende Forsakringsgruppen vilka presenteras for
Bolagets ledning och styrelse.

Funktionen fér regelefterlevnad

Bolaget och dess dotterbolag har en separat funktion for regelefterlevnad (Compliancefunktion)
vars roll och ansvar anges i sarskild instruktion som antagits av styrelsen i respektive bolag.

Compliancefunktionens ansvar omfattar huvudsakligen féljande regelomraden:

e Rorelseregler och tillstdndsfragor

¢ Konsumentskydd

¢ Marknadsuppférande

e Forhindrande av penningtvatt och terrorfinansiering

Compliancefunktionens huvuduppgifter ar:

e Hantering av compliancerisker

o Overvakning

e Utreda incidenter

e R&dgivning i compliancefrdgor och tillampning av regler
e Utvecklainterna regler pad complianceomradet

e Undervisa och informera

¢ Relation med myndigheter

Compliancefunktionen har en oberoende stallning i forhallande till bolagets verksamhet och
rapporterar till VD och styrelse. Compliancefunktionen ska ges fullstédndig dtkomst till material,
personal och egendom som &r relevant for utférandet av funktionens uppgifter och alla anstallda
ar skyldiga att samarbeta fullt ut med Compliancefunktionen. All begrénsning av denna ratt ska
rapporteras till styrelse och VD.

Compliancefunktionen upprattar arligen en skriftlig complianceplan som godkanns av styrelsen.
Planen beskriver aktiviteter for det kommande &ret. Dessutom ska compliancefunktionen arligen
ta fram en skriftlig rapport, som sammanfattar det compliancearbete som utforts under det
gangna aret och resultatet av arbetet.

Compliancefunktionen deltar vid styrelsesammantraden och ledningsgruppsmaoten nar
compliancefragor behandlas.

Compliancefunktionen samordnar sin verksamhet med internrevisionsfunktion och
riskhanteringsfunktion for att sakerstalla en lamplig fordelning av aktiviteter och minimera
dubbelarbete.

Dotterbolagen i Baltikum har outsourcat Compliancefunktionen till SEB och utfors av SEB:s
Compliancefunktion i respektive land.
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B.5 Internrevisionsfunktion

Bolagets internrevisionsfunktion tillhandahalls av Pension & Férsakring. Internrevisions-
funktionen har en oberoende stallning i forhallande till den affarsdrivande verksamheten.
Funktionen vidhaller sitt oberoende och sin objektivitet fran verksamheten som den granskar
genom att inte sjalv delta i Bolagets operativa verksamhet och genom att hélla sig till den av
styrelsen beslutade instruktionen avseende funktionen och The Institute of Internal Auditors
standard enligt International Professional Practices Framework. Internrevisionsfunktionen
beslutar vidare sjalvstandigt om sina revisionsaktiviteter.

B.6 Aktuariefunktion

Bolaget har ingen aktuariefunktion. Aktuariell kompetens och samordning tillhandahalls av
Pension & Forsakring. Inom Forsakringsgruppen finns aktuariefunktioner i respektive
dotterbolag.

B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen har antagit en instruktion avseende uppdragsavtal (outsourcing) som ska implemen-
teras av dotterbolagen i Férsakringsgruppen. | instruktionen anges under vilka villkor sddana
arrangemang far ingds och hur processen for utldggning av verksamhet ska se ut. | instruktionen
anges bl.a. att uppdragsavtal avseende kritiska eller viktiga operativa funktioner inte ska ingds
om det leder till att:

e kvaliteteniforetagsstyrningssystem férsamras vasentligt,

e den operativa risken dkar vasentligt,

e tillsynsmyndigheternas mojlighet att utova tillsyn férsamras, eller

¢ kundernas mojlighet till tillfredsstallande och fortlépande service inte kan uppratthallas.

l instruktionen anges vidare vad som ska regleras i det avtal som ska ingds mellan bestallaren
och tjansteleverantéren. Kraven innebdr sammanfattningsvis att roller och ansvar for bestalla-
ren respektive tjansteleverantéren anges, att bestallaren ska ha ratt till information om tjanster-
nas utforande, att tjdnsteleverantdren ska samarbeta med tillsynsmyndigheten och ge tillsyns-
myndigheten tilltrade till leverantdrens lokaler, att tjansteleverantdren ska skydda konfidentiell
information, att tjansteleverantéren ska faststalla, implementera och uppratthalla en katastrof-
plan, att tjidnsteleverantdren ska ata sig att folja tillampliga lagar och regler samt instruktioner
frén bestéllaren och att tjdnsteleverantdrens personal ska uppfylla bestallarens krav pa lamplig-
het.

Materiella gruppinterna uppdragsavtal

Dotterbolagen inom Forsakringsgruppen har huvudsakligen féljande materiella interna
uppdragsavtal. Leverantéren &r i samtliga fall SEB eller annat bolag inom SEB-koncernen.

Tabell B.7.1

Beskrivning Land
Kapitalforvaltning och administration Sverige

Tjanster for att motverka penningtvatt och terroristfinansiering Sverige och Lettland

IT-tjanster innefattandes huvudsakligen applikationsdriftstjanster, natverks- och ~ Sverige, Lettland och Litauen
Internettjanster, arbetsplatsrelaterade tjanster, supporttjanster, forvaltning och
drift av utvecklings- och testmiljder, systemutvecklingstjanster

Riskkontrolltjanster Sverige
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Gamla Liv har dessutom outsourcat sin forsékringsadministration m.m. till systerbolaget Pension
& Forsakring.

For mer detaljerade uppgifter om uppdragsavtal i de olika forsakringsféretagen hanvisas till
respektive dotterbolagens rapport om solvens och finansiell stallning.

B.8 Ovrig information

Forsakringsgruppen har ingen ¢vrig materiell information att ldmna angdende
foretagsstyrningssystemet.
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C Riskprofil

Forsakringsgruppens affarsverksamhet ger upphov till teckningsrisker (livférsakringsrisk och
halsorisk), marknadsrisker, kreditrisker likviditetsrisker, operativa risker och affarsrisker. De tva
storsta riskerna uttryckt som solvenskapitalkrav ar marknadsrisk och teckningsrisk for
livforsakring, vilket framgar av diagrammet nedan (Mkr).

Bild C Kapitalkrav per riskmodul, 2019-12-31
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C.1 Teckningsrisk

Forsakringsgruppen ar exponerad for teckningsrisker genom respektive dotterbolag.

Teckningsrisk ar risken for forlust eller negativ fordndring av vardet av de forsakringstekniska
avsattningarna till foljd av felaktiga antaganden betraffande dodlighetsrisk, lAnglevnadsrisk,
sjuklighetsrisk, annullationsrisk, driftskostnadsrisk och katastrofrisk.

Teckningsrisker hanteras dels genom teckningsriktlinjer avseende riskbeddmning, dels genom
aterforsakring, dels genom adekvat produktdesign och prissattning och dels genom
diversifiering av teckningsrisker genom spridning pa ett stort antal férsékringsavtal. Harutdver
ska utfallet i teckningsrisker kontinuerligt foljas upp. Respektive dotterbolag har definierat
risktoleransnivaer for dessa risker och faststallda limiter Overvakas av respektive dotterbolag.

Forsakringsgruppen beraknar exponeringen av teckningsrisker enligt standardformelns
solvenskapitalkrav enligt Solvens II.

Dédlighetsrisk

Dédlighetsrisk ar risken for forlust eller negativ férandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att den faktiska dodligheten bland de férsakrade blir hdgre én vad
respektive dotterbolag har antagit i sin prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av
de forsakringstekniska avsattningarna.

Respektive dotterbolags exponering for dodlighetsrisken begransas genom tillampning av
riktlinjer for riskbeddmningar for att sakerstalla att produkterna ar prissatta i motsvarighet till
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den forsdkrades halsostatus och genom begransning av forsakringsbeloppen samt genom
aterforsakring.

Langlevnadsrisk

Langlevnadsrisk ar risken for forlust eller negativ férandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att de forsakrade lever langre an vad respektive dotterbolag har antagit
i sin prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av de forsakringstekniska
avsattningarna.

Respektive dotterbolags exponering for livslangdsrisk begransas genom att anvanda forsiktiga
antaganden for aterstadende livsldngd. Antaganden om dddlighet innefattar trender med
successivt langre livslangd och baseras pé saval bade interna som externa data.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk ar risken for forlust eller negativ foérandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till féljd av att den faktiska sjukligheten bland de férsdkrade ar hdgre an vad
respektive dotterbolag har antagit i sin prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av
de forsakringstekniska avsattningarna.

Respektive dotterbolags exponering for sjuklighetsrisker begransas genom tillampning av
riktlinjer for riskbeddmningar for att sdkerstalla att produkterna ar prissatta i motsvarighet till
den forsdkrades halsostatus och genom aterforsakring.

Annullationsrisk och driftskostnadsrisk

Annullationsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att férsakringstagarna upphor att betala premier, aterkoper, flyttar eller
andrar forsakringsavtalet pa ett satt som respektive dotterbolag inte har forutsett i sin
prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av de forsakringstekniska avsattningarna.

Driftskostnadsrisk ar risken for forlust eller negativ foérandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att de faktiska driftskostnaderna blir hégre an vad respektive
dotterbolag har antagit i sin prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av de
forsakringstekniska avsattningarna

Annullations- och driftskostnadsrisker hanteras genom en adekvat produktdesign och
prissattning samt genom en frekvent uppfoljning av utfall mot gjorda antaganden.

e Forsdkringspremien ska faststallas for att tacka forsakringsavtalets framtida forvantade
utgifter och kostnader.

¢ Produktldnsamhetsanalys, inklusive kanslighetsanalys, ska utféras och sammanstallas
l6pande.

e Tidigare utbetalda provisioner ska i mojligaste man atertas vid premieannullationer och
dylikt.

e Kostnadsutvecklingen och identifiering av olika arbetsmoment som kan effektiviseras ska
regelbundet uppfoljas.

Riskkoncentration
Forsakringsgruppen har endast begransad exponering mot riskkoncentration med avseende pa
teckningsrisk.

Aterftirséikring

| syfte att begrénsa exponering for dodsfalls- och sjuklighetsrisker anvands aterforsakring i
respektive dotterbolag. Aterfbrsékringsarrangemangen kan skilja sig &t mellan dotterbolagen
men innehaller oftast skydd genom sjalvbehallslimiter for enskilda risker och for kumulskador
(katastrofrisker).
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Aterforsakrarna ar noggrant utvalda och hansyn till tas kreditbetyget, kompetens, erfarenhet,
solvens och servicenivan hos motparten.

Aterfbrsékringsprogrammen utvarderas l6pande, bland annat i syfte att utvardera dess
effektivitet, och respektive dotterbolags aktuariefunktion ldmnar ett yttrande till styrelsen om
ldmpligheten i terforsakringsprogrammen minst en gdng om aret.

Bild C. 1. Liv- och halsofdrsakringsrisker -

kapitalkrav per risktyp, 2019-12-31
m Dodlighetsrisk, 4 %

B Langlevnadsrisk, 2 %

u Sjuklighets-/halsorisk, 4 %

Annullationsrisk, 63 %
m Kostnadsrisk, 23 %

m Katastrofrisk, 4 %

C.2 Marknadsrisk

Forsakringsgruppen ar exponerad for marknadsrisker genom respektive dotterbolags
investeringar kopplade till traditionell livférsakringsrérelse och riskforsakringsrorelse, samt vid
placering av eget kapital for egen rakning.

| syfte att halla en god balans mellan risk och avkastning har respektive dotterbolag definierat
risktoleransnivaer samt strategisk tillgdngsallokering per investeringsportfolj. Faststallda limiter
Overvakas l6pande av respektive riskfunktion, vilken aven dagligen kontrollerar hur
exponeringen avseende marknadsrisk utvecklas genom exempelvis Value-at-Risk-berakningar
samt historiska scenarioanalyser och stresstester.

Vad géller fondforsakring, s star Forsakringsgruppen inte den direkta marknadsrisken eftersom
forsakringstagaren star for placeringsrisken. Intédkterna inom fondférsakring bestar dock till stor
del av avgifter fran tillgdngar under forvaltning baserat pa fondandelarnas varde och paverkas
darfor av fondernas vardeutveckling.

Riskexponering avseende marknadsrisk

De huvudsakliga marknadsriskerna Forsakringsgruppen ar exponerad for ar aktiekursrisk,
ranterisk, fastighetsrisk, spreadrisk och valutarisk.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa aktieplaceringar sjunker pa grund av
marknads- och samhallsekonomiska faktorer.

Forsakringsgruppen ar exponerad for réanterisk genom risken for att marknadsvardet pa
réantebarande tillgdngar sjunker da réntan stiger. Rénterisken 6kar med tillgdngens 6ptid. Vidare
finns en ranteriskexponering kopplat till att forsakringstagarna ar berattigade till garanterade
forsakringsbelopp samt att de forsakringstekniska avsattningarna till stor del diskonteras till
marknadsrantor.
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Fastighetsrisk &r risken for att marknadsvéardet pé fastighetsbestédndet sjunker pé grund av
marknads- och samhallsekonomiska faktorer.

Spreadrisk uppstar som en del av respektive dotterbolags strategiska tillgdngsallokering vid
investeringar i instrument med spreadrisk, sdsom féretagsobligationer och bostadsobligationer,
och symboliserar riskpremien 6ver den riskfria rantan.

Valutarisk uppstar i Forsakringsgruppen genom att dotterbolagen bedriver sin verksamhet i
lokal valuta som skiljer sig frdn gruppens valuta, utdver att bolagens placeringar i sig kan
innebé&ra valutapositioner i forhallande till gruppens valuta. Vidare finns en
valutariskexponering i Bolaget da aktierna i dotterbolag ar bokfdérda i svenska kronor medan
dotterbolagens egna kapital ar i lokal valuta. Denna risk ar dock till stérsta del hanterad genom
valutasakring.

Forsakringsgruppen ar aven exponerad mot risk i alternativa investeringar, som bland annat
avser riskkapitalfonder, hedgefonder och kreditfonder. D4 underliggande investeringar ofta
utgdrs av onoterade tillgdngar uppstar utover t.ex. aktiekursrisk och kreditrisk &ven varderings
och likviditetsrisk. Vardet pa de onoterade innehaven kan 0ka eller minska pa grund av ett antal
olika faktorer varav foréndringar i trender pé aktiemarknaden ar en.

Forsakringsgruppen beraknar exponeringen av marknadsrisker enligt standardformelns
solvenskapitalkrav enligt Solvens II.

Bild C.2. Marknadsrisker - kapitalkrav
per risktyp, 2019-12-31

m Réanterisk, 3%

| Aktierisk, 63%

H Fastighetsrisk, 1%
Spreadrisk, 9%

B Koncentrationsrisk, 2%

m Valutarisk, 22%

Aktsamhetsprincipen

Styrelserna i respektive dotterbolag har i placeringsriktlinjer, eller liknande styrdokument,
definierat hur investeringsverksamheten skall bedrivas i enlighet med aktsamhetsprincipen.
Generella principer som galler fér samtliga dotterbolag inom Forsakringsgruppen ar foljande:

¢ Investeringar ska alltid ske med utgdngspunkt i férsékringstagarnas basta och eventuella
intressekonflikter kopplade till investeringen ska alltid utvarderas och hanteras, i synnerhet
géallande investeringar i vardepapperiserade instrument.

e Portfoljens sakerhet, tillganglighet, likviditet samt lbnsamhet ska l6pande analyseras,
utvarderas och hanteras, stallt mot 4taganden samt dvriga krav kopplade till férvaltningen.

e Engod bild av investeringens syfte samt forstdelse och kunskap gallande investeringens
karaktaristika ska alltid finnas (risk- och avkastnings-profil isolerat samt hur portféljen som
helhet paverkas av genomford investering).
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e Sakerstéallande att samtliga investeringar kan hanteras, varderas och féljas upp i relevanta
system, samt att tillracklig kompetens och erfarenhet finns att forvalta och administrera
investeringen.

e Investeringar far endast gdras i sddana finansiella instrument och andra tillgdngar vars risker
forsakringsforetaget kan identifiera, mata, Overvaka, hantera, kontrollera och rapportera
samt pa l@mpligt satt beakta i den egna risk- och solvensbeddmningen enligt 10 kap. 11 §
andra stycket 1. Lag (2015:700).

e Vidanvandning av derivat ska det sdkerstallas att derivatets exponering speglar den
underliggande tillgdngen, samt att forvantad riskoverforing verkligen uppnas och att nya
risker som uppstar i samband med anvandande av derivat analyseras och hanteras.

Materiella riskkoncentrationer avseende marknadsrisk

Vad galler maximala exponeringar mot specifika geografiska marknader, instrumenttyper och
enskilda motparter sa regleras och begrénsas dessa inom ramen for respektive dotterbolags
placeringsriktlinjer.

Forsakringsgruppens traditionella portfoljer ar mycket val diversifierade. De storsta
koncentrationerna, bortsett fran andelar i val diversifierade fonder, ar obligationer med hog
kreditvardighet.

Den operativa organisationen kring investeringar &r delvis koordinerad med en gemensam
Investeringschef och det finns ett samarbete mellan dotterbolagen vid framtagning av
investeringsplaner etc. Det ar dock respektive dotterbolags ledning och styrelse som dger det
slutliga godkdnnandet av den strategiska tillgdngsallokeringen, risktoleransen samt specifika
investeringar i respektive portfdlj.

Riskreducering avseende marknadsrisk

Styrning och riskreducering avseende marknadsrisk faststalls genom de placeringsriktlinjer som
antas av respektive dotterbolags styrelse.

Aktiekursrisken hanteras framst genom diversifiering dver ett flertal marknader och sektorer
vilket bidrar till att minska risken fér enskilda faktorers inverkan pé respektive dotterbolags
aktieportfdlj samt den aggregerade exponeringen for Forsakringsgruppen.

Eftersom Forsakringsgruppens portféljer till stor del utgdrs av réntebarande tillgdngar och de
forsakringstekniska avsattningarna till stor del diskonteras till marknadsrantor ar analys av
rantekansligheten i tillgdngarna respektive avsattningarna central i respektive dotterbolags
kapitalforvaltning. Exempel pa &tgarder for att balansera dessa risker ar ranteimmuniserings-
program dar derivat anvands for att begréansa odnskade utfall pa grund av férandrade
marknadsrantor.

Fastighetsrisken hanteras genom en valdiversifierad portfélj med en uppdelning mellan olika
marknader samt att placeringarna sker bade i fastighetsrelaterade vardepapper och i
direktagda fastigheter.

Risker i alternativa investeringar som varderings och likviditetsrisk hanteras genom l6pande
analys av osdkerhet i vardering samt prognoser for in och utbetalningar. Kanslighetsanalys av
alternativa investeringar ar del av kénslighetsanalysen for aktier.

Forsakringsgruppens exponering mot spreadrisk dvervakas l6pande genom definierade
limitstrukturer samt stresstester. Valutarisken hanteras med valutasakring genom derivat.
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C.3 Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en motpart inte kan fullgéra sina dtaganden. Risken kan delas upp i
emittentrisk, vilken definieras som risken att lAntagare i obligationsmarknaden inte kan fullgéra
sina forpliktelser, motpartsrisk samt avvecklingsrisk.

Emittentrisk definieras som risken att ldntagare i obligationsmarknaden inte kan fullgdra sina
forpliktelser. Bolagets emittentrisk styrs genom en ratingbaserad limitmodell.

Motpartsrisk i derivatkontrakt ar risken att en motpart inte lever upp till sina kontraktuella
ataganden d& Bolaget har en fordran pa motparten och fordran motsvarar ett positivt
marknadsvarde till Bolagets fordel. Motpartsrisken begransas genom nettningsavtal dar
samtliga positiva och negativa marknadsvarden under ett kontrakt kan kvittas pad motpartsniva,
samt genom standardavtal for hantering av sédkerhet frdn motparterna for orealiserade vinster
fran derivatmarknaden. Motpartsrisk uppstar dven genom de &terforsékringsprogram som
tecknas, och begransas genom noggrant urval av motparter dar hansyn tas till kreditbetyg,
kompetens, erfarenhet, solvens och serviceniva.

Med avvecklingsrisk avses risken att en motpart inte fullgor sitt &tagande i samband med att en
transaktion gar till férfall, och att priset pa vardepapperet har férédndrats nar affaren maste
goras om med en ny motpart till ett nytt pris. Denna risk &r ett resultat av att leverans och
betalning av vardepapper inte alltid &r synkroniserade. Avvecklingsrisken begransas genom att i
mojligaste man avveckla enligt vedertagna industrinormer.

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken fér att Bolaget eller ndgot av dotterbolagen i
Forsakringsgruppen far svarigheter att fullgéra sina kortsiktiga finansiella dtaganden pé grund
av brist pa likvida tillgdngar.

Likviditetsrisken hanteras genom l6pande dvervakning av framtida betalningar och genom
limiter som syftar till att uppratthélla tillracklig likviditet i respektive dotterbolags
investeringsportfoljer.

| syfte att beddma tillgdngarnas marknadslikviditet klassificeras varje tillgdngsslag baserat pé
marknadsomsattning etc. Resultatet jamfdérs sedan med férvantade skuldutfléden. | tillagg
utfors hypotetiska stresstest med antaganden avseende ovantade skuldutfléden och minskad
avyttringstakt for tillgdngarna. Utifran detta kan en likviditetskvot tas fram vilken analyseras for
att beddma den kortsiktiga betalningsformagan.

Utfallet av dessa likviditetsanalyser visar pa att den kortsiktiga betalningsférmagan ar god.

C.5 Operativ risk

Forsakringsgruppens operativa risker hanteras framst genom ett tydligt férdelat ansvar inom
respektive dotterbolag for processer och interna kontroller samt ett val fungerande systemstod
(se avsnitt B.4 Internkontrollsystem for mer information).

Vidare har respektive dotterbolag inom Foérsakringsgruppen implementerat féljande
verktyg/processer for att hantera operativa risker:

SEB Operational Risk Self-Assessment

| syfte att identifiera operativa risker dar hanteringen behdver starkas genomfors pa
regelbunden basis, utvarderingar pa processniva.
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Identifiering av operativa risker i samband med afférsplanering
Som en del av affarsplaneringsprocessen identifieras och analyseras materiella operativa risker
som potentiellt kan &ventyra formagan att na strategiska och finansiella mal.

Registrering och uppf6ljning av operativa incidenter

Alla operativa incidenter registreras i ett centralt incidenthanteringssystem, och analyseras for
att forsté grundorsaken samt om det finns ett behov av att starka den interna kontrollstrukturen
eller initiera andra aktiviteter for att minska risken att liknande incidenter intraffar igen.

New Product Approval Process (NPAP)
Syftet med NPAP &r att sékerstélla att verksamheten inte paborjar aktiviteter som innehaller
risker som inte kan hanteras och kontrolleras pa ett professionellt och hallbart satt.

Kontinuitetsplanering

Respektive dotterbolag har planer och rutiner for att sdkerstalla beredskap kopplat till kritiska
processer och system i handelse av storskaliga storningar. Syftet med dessa kontinuitetsplaner
ar att aterstélla verksamheten sé snabbt och smidigt som mojligt. Planerna testas och
uppdateras arligen.

Krishantering

Respektive dotterbolag har utsett en krisledning med uppgiften att i samband med kris snabbt
faststalla omfattningen, bedéma effekterna samt identifiera, prioritera och koordinera de
atgarder som bdr initieras.

Informationssédkerhet

Inom Férsakringsgruppen finns det utsedda sékerhetsansvariga med uppgiften att vervaka
hanteringen av informationssékerhet samt 6ka medvetenheten inom verksamheten kring
riskerna och hur dessa ska hanteras. Denna roll deltar &ven i NPAP som utvarderar alla nya
satsningar.

Exempel pa rutiner som implementerats for att hantera informationssékerhetsrisker &r
regelbunden genomgang av systembehorigheter samt utvalda loggfiler.

Cybersakerhet

Foérsakringsgruppen baserar sitt arbete kring cybersakerhet pa foljande ramverk: "NIST Cyber
security framework” samt ”ISF Cyber resilience framework”. Malsattning ar att pa ett effektivt
satt forhindra/hantera negativa utkomster vid eventuella cyberattacker.

Compliance och legala risker

Compliancefunktionen har till uppgift att informera och utbilda verksamheten avseende
regulatoriska krav samt 6vervaka hantering av dessa (se avsnitt B.4). Vad galler hanteringen av
Forsakringsgruppens legala risker koordineras och évervakas dessa av juridikavdelningen.

Uppféljning och analys av utestaende revisionsanmarkningar

Forsakringsgruppen har en process for kontinuerlig uppféljning och analys av utestdende
revisionsanmarkningar i syfte att mitigera de risker som har identifierats av interna och/eller
externa revisorer.

C.6 Ovriga materiella risker

Utdver de risker som beskrivs i tidigare avsnitt 8r Forsakringsgruppen exponerad for
affarsrisker. Gemensamt for identifierade affarsrisker ar att de potentiellt kan ha en negativ
paverkan pa forsaljningsvolymer eller produktmarginaler.

Affarsrisker hanteras inom ramen for affarsplaneringen samt i den l6pande uppféljningen av
verksamheten.
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Affarsplaneringen baseras bland annat pa konkurrent- och omvarldsbevakning, analyser av
utvecklingen i forsakringsmarknaden samt analyser av féreslagna forandringar i regelverk och
hur dessa kan paverka verksamheten. Iterativt med affarsplaneringen genomférs en
framatriktad bedémning av Férsakringsgruppens risker och kapitalsituation, vilken beskrivs
ovan under rubriken "Egen risk- och solvensbeddmning” i avsnitt B.3.

C.7 Ovrig information

Forsakringsgruppens verksamhet ar valdiversifierad och riskkoncentrationer finns bara i
begransad omfattning. Den riskkoncentration som bor namnas ar att merparten av Férsakrings-
gruppens IT-forvaltning ar outsourcad till SEB AB, vilket potentiellt kan leda till att samtliga
dotterbolag drabbas vid centrala IT-incidenter och driftsstdrningar.
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D Vardering fér solvensdndamal

Koncernens balansrakning har upprattats i enlighet med IASBs IFRS (International Financial
Reporting Standards) redovisningsregler. | solvensbalansrakningen har tillgdngar och skulder
omvarderatside fall Solvens Il féreskriver andra varderingsregler an IFRS och dessa beskrivsii
nedanstdende avsnitt.

Gamla Liv konsolideras inte i solvensbalansrakningen. Innehavet av Gamla Liv ingdr endast som
aktier i dotterbolag.

Inga materiella férandringar i antaganden vid berakning av tillgangar, forsakringstekniska
avsattningar och dvriga skulder for Férsakringsgruppen har gjorts under rapporteringsperioden.

Tabell D Balansrékning for finansiell redovisning och for solvensindamal i sammandrag

31dec 2019, Mkr Solvens Finansiell Skillnad
balansrakning redovisning
Tillgdngar 360535 361 944 -1 409
Forsakringstekniska avsattningar -339738 -343753 4015
Andra skulder -10032 -10 386 354
Tillgangar 6verstigande skulder 10765 7 805 2960
. o
D.1 Tillgangar

For varje vasentlig post i solvensbalansrékningen beskrivs nedan varderingsprinciperna i IFRS
samt skillnaderna mellan varderingen i IFRS och Solvens Il. Férsakringsgruppens fullstandiga
solvensbalansrakning finns i bilaga 1 (5.02.01.02).

Goodwill

Goodwill varderas enligt den finansiella redovisningen till anskaffningsvarde justerat for
ackumulerade nedskrivningar. Enligt Solvens Il varderas goodwill till noll och det redovisas inget
varde i solvensbalansrakningen.

Forutbetald anskaffningskostnad

For tjanstepensionsverksamheten i Pension & Forsakring, som varderas enligt Solvens |,
redovisas férutbetald anskaffningskostnad (DAC) under "Ovrigt” pa tillgdngssidan och varderas
till samma varde som i den finansiella redovisningen. For 6vrig verksamhet varderas DAC till noll
i solvensbalansrakningen.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade

av- och nedskrivningar enligt den finansiella redovisningen. Enligt Solvens Il varderas
immateriella tillgdngar till noll.
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Tillgdngar som innehas fér fond- och depaforsakringsavtal

Tillgdngar som innehas for fond- och depafdrsédkringsavtal utgoér tillsammans den vardepappers-
portfélj som tacker forsakringstagarnas fondforsakrings- och depdavtal. Tillgdngarna innefattar
finansiella instrument, likvida medel samt &vriga finansiella tillgdngar och varderingen foljer
samma principer som beskrivs nedan.

Placeringstillgangar

Finansiella instrument
Finansiella instrument innefattar noterade och onoterade aktier, fondandelar, rantebarande
vardepapper och derivat.

Tillgéngar ar till stérsta del marknadsnoterade tillgdngar, med innebdrden att de handlas pé en
aktiv marknad. En aktiv marknad &r en marknad med offentligt tillgangliga priser som
representerar faktiska marknadstransaktioner. De tillgdngar som handlas pa en aktiv marknad
ar aktier, fondandelar, obligationer, derivat och valutor.

For tillgdngar dar en aktiv marknad saknas, anvands olika varderingstekniker for att uppskatta
ett vid varderingstidpunkten verkligt varde som beddms motsvara det pris till vilket en
transaktion mellan kunniga, sinsemellan oberoende, parter kan genomféras. De tillgdngar som
inte handlas pé en aktiv marknad ar Private Equity, hedgefonder, infrastrukturfonder, illikvida
krediter och distressed debt samt vissa kortfristiga réanteinstrument.

Fondandelar varderas till senaste handelsnav (net asset value), vilket &r den kurs som
transaktioner sker till vid handel med andelar i fonderna. Innehav i fonder redovisas till Bolagets
andel av den vardering som fondforvaltaren gor av fondens sammanlagda innehav och
uppdateras normalt d& ny vardering har erhallits. Vardering av hedgefonder sker oftast manads-
eller kvartalsvis. Private Equity-fonderna varderas kvartalsvis. Ovriga fonder varderas dagligen.

Réntebarande instrument som handlas p en aktiv marknad varderas till verkligt vérde enligt
senast noterad kdpkurs eller om sadan saknas till senast noterad betalkurs. Rantebarande
instrument som inte handlas pa en aktiv marknad och dar noterad kurs saknas, varderas efter en
nuvardesberdkning med hansyn till jsmférbara vardepappers marknadsrantor pa balansdagen.

Derivat varderas till verkligt varde. Derivat med positiva verkliga varden redovisas som
placeringstillgdngar medan derivat med negativa verkliga varden redovisas som skulder. | de fall
det finns noterade kurser anvands dessa. For derivat som saknar noterade kurser gors vardering
genom vedertagna teoretiska modeller baserade pa information om underliggande instrument.

Forvaltningsfastigheter

Fastigheter som innehas i syfte att generera hyresintakter och/eller vardestegring redovisas
som fdrvaltningsfastigheter och vérderas till verkligt varde. Olika prognosmodeller med
diskonterat kassafldde baserat pa tillforlitliga uppskattningar av framtida kassaflode anvands
for vardering.

Fordringar enligt aterférsékringsavtal

Se avsnitt D.2. for skillnader i vardering mellan den finansiella rapporteringen och Solvens II.
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Tabell D.1.1 Férandring av tillgangar i solvensbalansrékning under rapporteringsperioden

Tillgangar enligt Solvens, Mkr 31 dec 31 dec For-
2019 2018 &ndring
Immateriella tillgdngar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 2 3 -1
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 17 6 11

Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas fér index- och

fondférsakringsavtal) 33531 26944 6587

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal 317085 269962 47123
Lan och hypotekslan 6 6 0
Fordringar enligt aterférsékringsavtal 78 128 -50
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 146 205 -59
Aterférsékringsfordringar 12 15 -3
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) 563 16 547
Likvida medel 8428 6543 1885
Ovrigt *) 667 1084 -417
Summa tillgangar 360535 304912 55623

Tillgdngarna har dkat med 55 623 Mkr under perioden och merparten ar hanforligt till hdgre
varden pa tillgdngarna inom fondforsakring.

Tabellen nedan visa Foérsékringsgruppens tillgdngar enligt finansiell redovisning och
solvenséndamal, samt varderingsskillnader mellan de tvé olika balansrékningarna.

Tabell D.1.2 Skillnader i finansiell redovisning och Solvens

Tillgangar per 31 dec 2019, Mkr Solvens- Finansiell Skillnadi

balansrakning redovisning véardering
Goodwill 0 321 -321
Forutbetalda anskaffningskostnader "DAC” *) 0 1581 -1581
Immateriella tillgangar 0 126 -126
Uppskjutna skattefordringar 2 0 +2
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk 17 34 -17
foliZigi?Sgésktri:Lg:Sr;gVi;l()a:?)ra an tillgdngar som innehas for index- och 33531 33428 103
Tillgdngar som innehas for indexreglerade och fondforsakringsavtal 317085 317086 -1
Lan och hypotekslan 6 6 0
Fordringar enligt aterforsékringsavtal 78 140 -62
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 146 149 -3
Aterforsakringsfordringar 12 12 0
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 563 563 0
Likvida medel 8428 8428 0
Ovrigt *) 667 70 +597
Summa tillgangar 360535 361944 -1409

*) For tjanstepensionsverksamhet, som varderas enligt Solvens | fér de svenska bolagen, redovisas DAC péa 609 (666)
Mkr under Ovrigt. DAC fér évrig verksamhet pa 972 (1 170) Mkr varderas till noll i solvens.

**) Skillnaden i placeringstillgadngar i solvens- och finansiella redovisningen beror pa olikheter i klassificering av derivat
mellan tillgéngar och skulder. Det &r ingen varderingsskillnad.
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D.2 Forsdkringstekniska avsattningar

| detta avsnitt definieras varderingen av forsakringstekniska avsattningar (FTA) for
solvensdndamal och hur den skiljer sig fran den finansiella redovisningen.

Tabellen D.2.1 visar férsakringstekniska avsattningar i Forsakringsgruppen nedbrutet per
affarsgren (materiell klass), inklusive hur dessa fordelas péa olika typer av avsattningar: FTA

beraknade i sin helhet, basta skattning och riskmarginal.

Tabell D.2.1 Férsékringstekniska avsattningar

Per 31 dec 2019, FTA Basta Riskmarginal FTA
Mkr beréknade skattning

i sin helhet
Fondfdrsakring och indexforsakring 188005 124823 1182 314011
Forsakring med ratt till aterbaring 14065 10 320 72 24 457
Annan livférsakring 27 -293 70 -196
Sjukforsakring liknande livforsakring 1089 98 17 1203
Sjukforsakring liknande skadeforsakring 0 233 31 264
Total 203185 135181 1372 339738
Per 31 dec 2018, FTA Basta Riskmarginal FTA
Mkr beréknade skattning

i sin helhet
Fondfdrsékring och indexfdrsakring 158 547 107 273 1037 266 857
Forsakring med ratt till dterbéring 11 394 8573 58 20026
Annan livférsakring 3 -200 47 -150
Sjukforsakring liknande livforsakring 1104 39 39 1182
Sjukforsakring liknande skadeférsakring 0 249 23 272
Total 171 049 115934 1204 288187

For tjanstepensionsverksamheten har Pension & Forsakring valt att anvénda dvergéngsregler,
vilket innebar att aldre bestammelser i forsakringsrorelselagen (Solvens 1) anvands vid
vardering av de forsakringstekniska avsattningarna. Dessa redovisas som FTA berdknade i sin
helhet.

Basta skattningen motsvarar det sannolikhetvagda genomsnittet for de framtida kassaflodena
med beaktande av tidsvardet med tillampning av riskfria rantesatser for relevanta loptider. All
vardering av basta uppskattning baseras pa modeller konsistenta med marknaden da rena
marknadsvarden saknas.

For affarsgren Forsakring med ratt till &terbaring i Pension & Forsakring har det uppskattade
tidsvardet av finansiella optioner och garantier (TVFOG) inberaknats med hjalp av stokastiska
varderingar. For detta &ndamal har en s.k. ekonomisk scenariogenerator anvants.

Vid berékning av riskmarginalen har dotterbolagen i Forsakringsgruppen anvant férenklade
metod i enlighet med Solvens ll-regelverket. | regel har solvenskapitalkravet beraknats
approximativt for varje framtida &r genom att multiplicera det initiala solvenskapitalkravet med
kvoten mellan den basta skattningen for de kommande &ren och den initiala basta skattningen
medan for vissa affarsgrenar anvands en annan metod déar olika typer av riskfaktorer har
anvants for att berdkna solvenskapitalkravet for kommande &r. Vid berdkningen av
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solvenskapitalkravet for riskmarginalsandamal har marknadsrisk och motpartsrisk (utom for
avgiven aterforsakring) exkluderats med undantag for Life International som &ven har
inkluderat marknadsrisk med undantag for ranterisk.

Antaganden som i storst utstrackning paverkar varderingen av de forsakringstekniska
avsattningarna ar diskonteringsrantor, annulleringar, dédlighet och omkostnader samt [6pande
forvaltningsatgarder framst kopplade till utbetalning av framtida &terbéring.

Osékerheter i varderingen

Osékerheten i varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna ar relaterad tilli vilken
utstrackning framtida kassafléden kan skattas och om de uppgifter som anvands vid
berakningen inte kan anses vara fullstandiga, korrekta och l&mpliga. Pa grund av osékerheten
om framtida handelser kommer modelleringen av framtida kassafléden nédvandigtvis vara
ofullstandig, vilket leder till en viss grad av felaktigheter och otydligheter i varderingen.

Véarderingen av basta skattning baseras pa olika kassaflodesmodeller med ett stort antal olika
antaganden om parametrar, som i allménhet harrdr fran historiska data. Dessa antaganden
innehaller osdkerheter som kan ha enicke ovasentlig avvikelse fran framtida utfall.

I synnerhet férekommer osakerhet i:

e Forsdkringstagarnas beteenden nar det galler att utdva avtalsenliga rattigheter att férandra
avtalen.

e Kostnadsantaganden.

e Forandringar i den demografiska, legala, medicinska, tekniska, sociala och ekonomiska
utvecklingen.

¢ Tidpunkter, frekvens och omfattning av skadehandelser, inklusive osakerheten i
skadeinflation.

Nivan av tillracklig detaljeringsgrad av uppgifter ska ocksa kontinuerligt bedémas.
Skillnaden mellan varderingsmetoder fér finansiell redovisning och Solvens

Tabellen D.2.2. visar skillnaderna mellan varderingen av forsakringstekniska avsattningar for
solvensandamal och de som anvands i den finansiella redovisningen for respektive affarsgren

exklusive Gamla Liv.

Tabell D.2.2. Forsakringstekniska avsattningar

Per 31 dec 2019 FTA FTA Skillnad
Mkr Solvens Finansiell

redovisning
Fondfdrsékring och indexfdrsakring 314011 317 632 3621
Forsakring med ratt till aterbaring
(inkl. annan livforsakring) 24261 24593 -333
Sjukfoérsakring liknande livforsakring 1203 1182 21
Sjukforsakring liknande skadeforsakring 264 346 -82
Total 339738 343753 -4015

Skillnaden &r framst hanforlig till att framtida vinster beaktas i solvensvarderingen och darmed
blir de forsakringstekniska avsattningarna lagre jamfért med de i den finansiella redovisningen.
Detta arisin tur en effekt av att nuvardet av de framtida férvantade kostnaderna ar lagre an
motsvarande nuvarde av framtida forvantade avgifter.
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Andra skillnader &r relaterade till att riskmarginalen tillkommer i solvensvarderingen.
Forsakringsgruppen anvander inte féljande justeringar eller évergéngsregler:

¢ Matchningsjustering eller volatilitetsjustering i enlighet med artikel 77b respektive 77 d i
Solvens lI-direktivet 2009/138/EC.

o Overgéngsregler for riskfria rantesatser i enlighet med Artikel 308¢ i Solvens |I-direktivet
2009/138JEC.

o Overgéngsregler for forsakringstekniska avsattningar i enlighet med Artikel 308d i Solvens
[I-direktivet 2009/138/EC.

Tabell D.2.3. Forandring av férsdkringstekniska avséattningar under rapporteringsperioden

Mkr 2019 2018 Skillnad
Fondfdrsékring och indexfdrsakring 314011 266 857 47 154
Forsakring med ratt till aterbéaring

(inkL. annan livforsakring) 24261 19875 4385
Sjukforsakring liknande livforsakring 1203 1182 21
Sjukforsakring liknande skadefdrsakring 264 272 -8
Total 339738 288187 51552

Okningen i de férsakringstekniska avsattningarna &r framst positiv vardeférandring pé de
underliggande marknadstillgdngarna inom fondférsékring och indexfoérsékring.

Vardering av fordringar enligt aterférsakringsavtal

Tabellen D.2.4 Fordringar enligt aterférsakringsavtal (AF) separat fér varje affarsgren.

Mkr AF AF Skillnad
Solvens Finansiell
redovisning
Fondfdrsakring och indexforsakring -14,0 7,8 -21,8
Forsakring med réatt till aterbaring
(inkl. annan livférsakring) -37,3 1,9 -39.2
Sjukférsakring liknande livforsakring 130,7 1296 1,1
Sjukforsakring liknande skadeférsakring -1,8 0,8 -2,6
Total 77,6 140,1 -62,5

Skillnaden mot den finansiella redovisningen ar framst relaterad till att framtida kassafléden i
storre utstrackning ingdr i solvensvarderingen. Vidare har premiebefrielseforsakrings-
komponenten inom fondférsakring Pension & Férsakring i den finansiella redovisningen
segmenterats till sjukforsakring liknande livforsakring i solvensvarderingen.

D.3 Andra skulder

Andra skulder har varderats i enlighet med IFRS och darefter justerats enligt kraveni Solvens II.
Nedan beskrivs varderingsprinciperna och skillnaderna i solvensvarderingen for de vasentliga
posterna.
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Andra avsattningar an férsakringstekniska avsattningar
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar avser forutbetalda avgifter (deferred

front-end fees) inom SEB Life International. Skillnaden mot den finansiella redovisningen ar att
férutbetalda avgifter frdn kunderna exkluderas i solvensvérderingen.

Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder avser temporéra skillnader mellan de redovisade vardena pa
tillgdngar och skulder enligt den finansiella rapporteringen och de varden som anvands som
skatteunderlag, med tilldgg for justering mellan IFRS och Solvens 1.

Derivat

Derivat med negativa marknadsvarden redovisas som en skuld och varderas till verkligt varde
enligt samma principer som for derivat med positiva marknadsvarden.

Efterstéllda skulder

Efterstéllda skulder &r forlagslén som vérderas till nominellt varde.

Ovriga skulder

| 6vriga skulder ingér annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer, leverantérsskulder och
ovriga skulder. Vid forsta redovisningstillfallet varderas skulderna till verkligt varde inklusive
transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet varderas skulderna till upplupet

anskaffningsvarde inklusive transaktionskostnader med tillAmpning av effektivrantemetoden.

Nedanstaende tabell visar férandringen av andra skulder i solvensbalansrakning under
rapporteringsperioden.

Tabell D.3.1 Férandring i andra skulder i solvensbalansrékning under rapporteringsperioden

Andra skulder enligt Solvens, Mkr 31dec 2019 31 dec 2018 Skillnad
Andra avséattningar an forsakringstekniska avsattningar 202 195 7
Uppskjutna skatteskulder 169 177 -8
Derivat 3916 1250 2666
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut 81 203 -122
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare 371 254 117
Aterft‘)rsékringsskulder 10 10 0
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) 2986 107 2879
Efterstallda skulder 2100 1200 900
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 197 2737 -2540
Summa andra skulder 10032 6133 3899

Tva nya forlagslan har emitterats av Bolaget p& sammanlagt 900 Mkr under 2019. Okningen av
derivat avser bolaget Pension & Férsékring.

Tabell D.3.2 visar skillnaden mellan finansiell redovisning och Solvens fér andra skulder i
Forsakringsgruppen.
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Tabell D.3.2 Skillnader i finansiell redovisning och Solvens

Finansiell

Andra skulder per 31 dec 2019 Mkr Solvens redovisning Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 202 832 -630
Uppskjutna skatteskulder 169 0 +169
Derivat 3916 3801 +115
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut 81 81 0
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare 371 372 -1
Aterforsakringsskulder 10 17 -7
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) 2986 2986 0
Efterstéllda skulder 2100 2100 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 197 197 0
Summa andra skulder 10032 10386 -354

Skillnaden i derivat i solvens och finansiell redovisning beror inte pa varderingsskillnader utan pa

olikheter i klassificering mellan tillgdngar och skulder.

Tabell D.3.3 Uppskjutna skatteskulder

Per 31 dec 2019 Mkr Fina.nsi.ell Omvérdering Solvens Forfaller
redovisning Solvens

Skatteeffekt av omvérderingar:

Forsakringstekniska avsattningar, netto 0 169 169 -

Summa uppskjutna skatteskulder 0 169 169 -

D.4 Alternativa varderingsmetoder

For anvanda alternativa varderingsmetoder, se beskrivning av de olika tillgdngsslagen i avsnitt

D1.

D.5 Ovrig information

Foérsakringsgruppen har ingen évrig materiell information att ldmna angdende vardering for

solvensandamal.
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E Finansiering

E.1l Kapitalbas
Kapitalhantering

Kapitalhanteringen beskrivs och illustreras i avsnitt B.3 ”"Riskhanteringssystem inklusive egen
risk- och solvensbeddémning (ORSA)". ORSA har som mal att analysera Forsakringsgruppens
affarsplan fran ett riskperspektiv for att sdkerstélla att alla vasentliga risker i samband med den
foreslagna strategin identifieras och utvarderas. ORSA-processen ar ocksa huvudverktyg for
styrelsen och ledningen att avgdra om identifierade risker &r acceptabla och hanterbara med
tanke pa koncernens kapitalstyrka och évergripande riskhanteringsformaga, eller om atgarder
behdvs for att balansera risken i férhallande till tillgangliga kapitalresurser.

Resultatet fran 2019 &rs ORSA-process visar att Forsakringsgruppen ar finansiellt stark och val
kapitaliserad i férhallande till dess riskexponering och kapitalkrav. Denna slutsats bygger pa
analysen av Forsakringsgruppens riskprofil och framéatblickande finansiella prognoser for
Forsakringsgruppens solvensposition i fyra olika scenarier:

e Ett basscenario med antaganden i linje med Forsakringsgruppens affarsplan
e Trenegativa scenarier baserade pa de risker som identifierats i Forsékringsgruppens

affarsmiljé och potentiella nedgdngar i den makroekonomiska miljon

Kapitalbasens sammanséattning och nivaer

Tabell E.1.1a Kapitalbasens sammanséttning enligt nivaindelningen

Niva, Mkr Kapitalbaspost 31 dec 2019 31dec2018
Primarkapital niva 1, utan begransning Aktiekapital 120 120
Overkursfond 24 24
Avstamningsreserv 4 462 4396

Andra kapitalbasposter som
godkants av

tillsynsmyndigheten som 4659 4553

priméarkapital
;:;:n;:i‘m:rkapital niva 1, utan 9265 9093
Primarkapital niva 1 med begréansning Efterstallda skulder - -
Primarkapital niva 2 Efterstallda skulder 2100 1200
Primarkapital niva 3 Uppskjutna skattefordringar - -
Kapitalbas exklusive Gamla Liv Tillganglig kapitalbas 11 365 10293
Medrékningsbar kapitalbas Gamla Liv Framst aterbaringsmedel 333564 31721
Total kapitalbas inklusive Gamla Liv Tillganglig kapitalbas 44721 42013

Forsakringsgruppens kapitalbas utgors av aktiekapitalet, dverkursfond, balanserat resultat
(avstdmningsreserv) niva 1, andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital och efterstallda skulder (forlagslan) niva 2. Under 2019 emitterades tva nya
forlagsldn om sammanlagt 900 Mkr.

Avstdmningsreserven ar direkt tillgénglig for forlusttackning.
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Tabell E.1.1b Specifikation av avstdmningsreservens sammanséttning

Mkr 31dec 2019 31dec 2018
Eget kapital utéver aktiekapital och dverkursfond 7 661 7618
Forvantad utdelning -1500 -1500
Skillnad i vardering av forsakringstekniska avsattningar 4015 3906
Avdrag 6verskott fran tjanstepension -4 659 -4 553
Omvardering Ovriga poster -1 055 -1076
Total 4462 4396

Gamla Liv ags till 99,6% men drivs enligt émsesidiga principer dar ingen vinstutdelning till &gare
tilldts utan allt dverskott tillfaller forsakringstagarna. | den finansiella rapporteringen
konsolideras darfor inte Gamla Liv men nér solvenskapitalkravet for Forsakringsgruppen
beréknas ska bolaget inkluderas. D& kapitalbasen berédknas for att stéllas mot kravet inkluderas
darfor Gamla Liv enligt avraknings- och sammanlaggningsmetoden (alternativ
konsolideringsmetod 2). Metoden innebér att ett belopp motsvarande Gamla Livs kapitalkrav
inkluderas i Férsakringsgruppens kapitalbas. Om kapitalbasen skulle understiga kravet
inkluderas i stallet det lagre beloppet.

Forsakringsgruppens kapitalbas exklusive Gamla Liv uppgick vid rapporteringsperiodens utgang
till 11 365 (10 293) Mkr. Av kapitalbasen ar 9 265 (9 093) Mkr nivé 1 kapital utan begrénsning
och 2100 (1 200) Mkr &r niva 2 kapital.

Tabell E.1.2 Brygga fran redovisat eget kapital till kapitalbas

Mkr 31dec 2019 31dec 2018
Eget kapital enligt forsdkringsgruppens finansiella rapportering 7 805 7762
Immateriella tillgdngar och goodwill exkluderas -447 -464
Upplupna anskaffningskostnader exkluderas * -983 -1169
Forsakringstekniska avsattningar varderas lagre +4 015 +3 906
Andra avséattningar vérderas lagre +630 +767
Uppskjutna skatteskulder varderas hogre -169 -177
Fordringar enligt aterférsakringsavtal varderas lagre -63 -23
Efterstéllda skulder medraknas +2100 +1200
Férvantad utdelning -1 500 -1500
Ovriga justeringar -23 -9
Kapitalbas enligt solvensreglerna, exklusive Gamla Liv 11 365 10293

* Upplupna anskaffningskostnader inom tjénstepensionsdirektivet inkluderas fortsatt med 609 Mkr per 31 dec 2019
och 666 Mkr per 31 dec 2018.

Den huvudsakliga skillnaden mellan eget kapital i den finansiella redovisningen och kapitalbasen
i Solvensrapporteringen ar effekten fr&n omvardering av férsakringstekniska avsattningar.
Avséttningarna ar lagre i solvensrapporteringen da de minskas med férvantade framtida
avgiftsuttagen fran bolagets kunder. Andra avsattningar varderas lagre da den del som avser
férutbetalda avgifter inom SEB Life International exkluderas i solvensrapporteringen. Da de
forsakringstekniska avsattningarna varderas lagre redovisas en tillkommande uppskjuten
skatteskuld.
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Andra stora skillnader ar att upplupna anskaffningskostnader (forutom del hanfoérlig till
tjanstepensionsverksamheten i Sverige) samt immateriella tillgdngar och goodwill exkluderas
medan efterstallda skulder i form av forlagslan inkluderas. Kapitalbasen reduceras slutligen med
forutsebar framtida aktieutdelning hanforlig till rapporteringsperiodens resultat.

Tabell E.1.3 Férandring av kapitalbasen

Mkr Exklusive Inklusive
Gamla Liv Gamla Liv

Kapitalbas per 31 december 2018 10293 42013

Resultat efter skatt enligt gruppens finansiella redovisning 1567

Férandring av varderingsskillnader mellan solvens och den finansiella 129

redovisningen

Lamnad aktieutdelning till agaren -1 500
Emitterade nya forlagslan 900
Lamnat koncernbidrag -39
Ovrigt (framst valutaomrakning av eget kapital i utlandska dotterbolag) 15
Summa arets féréndring av kapitalbasen exklusive Gamla Liv 1072 2708
Arets férandring av SCR i Gamla Liv som medriknas i - 1635

Forsakringsgruppens kapitalbas

Kapitalbas per 31 december 2019 11 365 44721

Den totala kapitalbasen inklusive Gamla Liv har under aret 6kat med 2 708 Mkr. Det kapital som
far medraknas avseende Gamla Liv har under aret 6kat med 1 635 Mkr till foljd av hogre
kapitalkrav for detta bolag (hogre aktierisk till foljd av 6kade aktievarden). Kapitalbasen
hanfarlig till dvriga bolag har dkat med 1 072 Mkr under &ret. Okningen beror framst pa tvé
nyemitterade férlagslan till SEB och SEB Pensionsstiftelse pa vardera 450 Mkr.

Kapitalbasen i relation till kapitalkraven

Solvenskapitalkravet exklusive Gamla Liv uppgick vid periodens utgang till 4 959 (4 503) Mkr
vilket innebar att solvenskvoten uppgick till 2,29 (2,29). Kapitalkravet inklusive Gamla Liv
uppgick samtidigt till 38 316 (36 224) Mkr vilket ger en kvot pd 1,17 (1,16).
Solvenskapitalkraven beskrivs narmare i avsnitt E2.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Per den 31 december 2019 uppgick solvenskapitalkravet i Forsakringsgruppen exklusive Gamla
Liv till 4 959 (4 503) Mkr och till 38 316 (36 224) Mkr inklusive Gamla Liv.
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Solvenskapitalkrav uppdelat efter riskmoduler

Tabellen E.2.1 Solvenskapitalkrav fordelat per riskmodul.

Mkr 31dec 2019 31dec 2018
Marknadsrisk 4227 3428
Motpartsrisk 525 471
Teckningsrisk for livforsakring 2349 2055
Teckningsrisk for sjukforsakring 132 153

Teckningsrisk for skadeférsakring - -

Diversifiering -1 680 1471
Immateriell tillgdngsrisk 0 0
Primara solvenskapitalkravet 5553 4635
Operativ risk 155 180
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar -1416 -886
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -157 -139
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med artikel 4 i direktiv 824 713
2003/41[EG

Solvenskapitalkrav 4 959 4503
Solvenskapitalkrav fér Gamla Liv 33356 31721
Solvenskapitalkrav inkl. Gamla Liv 38316 36224

Pension & Forsakring och Gamla Liv har valt att anvanda 6vergangsregler for sin
tjdnstepensionsverksamhet vilket innebar att ldre bestdmmelser i forsakringsrorelselagen
(Solvens |) anvands vid bestdmmande solvenskapitalkrav. Dessa redovisas som "Kapitalkravet
for verksamhet som drivs i enlighet med Art, 4 i direktiv 2003/41/EG”.

Forsakringsgruppen anvander en kombination av konsolideringsmetoden (metod 1 enligt
artiklarna 230-232 i Solvens II-direktivet) och sammanlaggnings- och avrakningsmetoden
(metod 2 enligt artikel 233 i Solvens lI-direktivet). Kombinationen innebér att Gamla Liv
inkluderas med sammanléggnings- och avrakningsmetoden i berdkningen av det gruppbaserade
kapitalkravet medan konsolideringsmetoden anvands for Forsakringsgruppen i évrigt.

Solvenskapitalkravet for Forsakringsgruppen berdknad enligt metod 1 uppgar till 4 959 (4 503)
Mkr.

Standardformeln och anvéandning av férenklingar

| berékning av solvenskapitalkrav for Forsakringsgruppen anvands standardformeln for alla
riskmoduler. Férenklade berdkningar av standardformeln anvands i begransad omfattning i
riskmodulerna motpartsrisk, livforsakringsrisk och sjukforsakringsrisk.
Minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav berdknas endast pa dotterbolagsniva och inte pa gruppnivd men det kan

upplysningsvis namnas att solvenskapitalkravet for Forsakringsgruppen éverstiger summan av
dotterbolagens minimikapitalkrav pa 2 096 (2 883) Mkr exklusive Gamla Liv.
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Materiella férandringar av solvenskapitalkravet

Tabell E.2.2 Férandringen av solvenskapitalkravet under rapporteringsperioden

Mkr 31dec 31dec Foradndring Forandring

2019 2018 %
Solvenskapitalkrav 4959 4503 456 10
Solvenskapitalkrav fér Gamla Liv 33356 31721 1636 5
Solvenskapitalkrav inkl. Gamla Liv 38316 36224 2092 6

Forsakringsgruppens solvenskapitalkrav exklusive Gamla Liv 6kade med 456 Mkr eller 10
procent. Solvenskapitalkravet inklusive Gamla Liv har 6kat med 2 092 Mkr eller 6 procent.
Okningen i solvenskapitalkrav ar framst hanforligt till hégre solvenskapitalkrav for
marknadsrisker.

E.3 Anvandning av undergruppen fér durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet

Forsakringsgruppen tilldmpar inte durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda
interna modeller

Forsakringsgruppen anvander endast standardformeln.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Forsakringsgruppen har uppfyllt kapitalkraven under hela rapporteringsperioden.

E.6 Ovrig information

Foérsakringsgruppen anvander inte nagra féretagsspecifika parametrar
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Bilaga 1 Blanketter

Alla belopp anges i tusentals kronor och de blanketter som ar tillampliga for Forsakringsgruppen redovisas nedan.

S.02.01.02
Balansrékning

Tillgangar
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner
Materiella anlédggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgangar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier —borsnoterade
Aktier —icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade lan och lan med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran:
Skadeférsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Livférsakring och sjukforsékring som liknar livférsakring, exklusive
sjukforsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Sjukférsakring som liknar livforsakring
Livférsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring
Depder hos foretag som avgivit &terforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterf(’jrsékringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)
Egna aktier (direktinnehav)

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgangar

Solvensvérde
C0010
R0O030 0
R0040 1985
R0O050 0
R0060 17155
RO070 33531124
R0O080 0
R0O090 45919
R0100 596 815
RO110 0
RO120 569 815
R0130 13005651
R0O140 3952538
R0150 8270232
R0160 782881
RO170 0
R0180 14888715
R0190 4994024
R0200 0
R0210 0
R0220 317085 350
R0230 5975
R0240 1267
R0250 0
R0260 4708
R0270 77 579
R0280 -1833
R0290 0
R0O300 -1833
R0310 93387
R0320 130675
R0330 -37 288
R0340 -13975
R0350 0
R0360 145575
R0370 11804
R0380 563217
R0390 0
R0400 0
R0410 8427925
R0420 667 582
R0O500 360535271

40



S.02.01.02 Balansrakning fortsatter

Skulder
Forsakringstekniska avsattningar — skadefdrsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadefdrsakring (exklusive sjukférsakring)
Forsékringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Béasta skattning
Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar — sjukférsakring (liknande skadeférsakring)
Forsékringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal
Foérsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal
och fondférsékringsavtal)

Forsékringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsékringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Béasta skattning
Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring samt
indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Béasta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Forsékringstekniska avsattningar berédknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an férsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)
Efterstéallda skulder
Efterstallda skulder som inte ingér i primérkapitalet
Efterstallda skulder som ingér i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar verskrider skulder

Solvensvarde

coo10
RO510 263914
R0520 0
R0530 0
R0540 0
RO550 0
R0560 263914
RO570 0
R0O580 232968
R0590 30947
R0600 25463399
R0610 1202870
R0620 1088 624
R0630 97714
R0640 16533
R0650 24260529
R0660 14091594
R0670 10027078
R0680 141 857
R0690 314010894
R0700 188 005087
RO710 124823315
R0720 1182491
R0740 0
R0O750 201747
R0760 0
RO770 0
R0780 168 615
R0790 3916064
R0800 9400
R0810 71863
R0820 371139
R0830 10137
R0840 2986283
R0850 2100000
R0860 0
RO870 2100000
R0880 1906 938
R0900 349770394
R1000 10764877




S.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren
(Bolaget har endast Sjukvardsférsakring inom sakforsakring & Forsakring

avseende inkomstskydd)

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsikring och beviljad proportionell aterférsakring)

Sjukvardsforsakring Fiir?rfi:;i:‘gt:\gzznde Totalt
C0010 C0020 C0200

Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 287 626 62012 349 638
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring R0130
Aterforsakrares andel R0140 0 1853 1853
Netto R0200 287 626 60158 347785
Intjanade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 279557 61477 341034
Brutto — mottagen proportionell terforsakring 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring R0230
Aterforsakrares andel R0240 0 1813 1813
Netto RO300 279557 59 664 339221
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 214026 20 434 234 460
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0320 -279 0 -279
Brutto — mottagen icke-proportionell &terforsakring R0330
Aterforsakrares andel R0340 0 78 78
Netto R0400 213747 20356 234102
Andringar inom 6vriga avsattningar ><

) o 411 411
Brutto —direkt férsakring R0410 0
Brutto — mottagen proportionell terforsakring R0420 0 0 0
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsékring R0430 ><
Aterforsakrares andel R0O440 0 122 122
Netto RO500 0 289 289

88560 8073 96 633

Uppkomna kostnader RO550
Ovriga kostnader R1200 0
Totala kostnader R1300 96633
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S.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren, livforsakringsforpliktelser

Affarsgren for: livférsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Livrédntor som hérror
Skadelivrantor till foljd fran .
iy A Sjuk-
Forséakring Fondférsakrin av skadefdrsékringsavtal f6rsikrin
© o en med ratt € | Annanliv- skadefdrsédkringsavtal och som avser andra 8 Livaterfor-
Sjukforsakring ., och P A ey P mottagen sl
till . A forsakring som héarror fran forsakringsforpliktelser . sakring
" indexférsakring P " ater-
6verskott sjukforsak- an £5rsakrin
ringsataganden sjukforsakringsforplik- g
telser
Cc0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 376578 | 3977 352 19550377 296 368 24200 674
Aterforsakrares andel R1420 31808 7069 9 690 154274 202842
Netto R1500 344770 | 3970283 19540 686 142093 23997832
Intjdnade premier
Brutto R1510 377803 | 3978079 19550441 296576 24202900
Aterforsakrares andel R1520 31863 7075 9 699 154 382 203019
Netto R1600 345940 | 3971005 19540742 142 194 23999881
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 117134 | 1159299 23280282 78753 24 635 468
Aterforsakrares andel R1620 9430 1385 4277 48675 63767
Netto R1700 107704 | 1157914 23276006 30077 24571702
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 -7189 | -4552243 -33119581 -4 567 -37 683580
Aterforsakrares andel R1720 0 -3 340 13 3710 383
Netto R1800 -7189 | -4548903 -33119 594 -8277 -37 683963
Uppkomna kostnader R1900 73275 200700 1922085 11522 2207583
Ovriga kostnader R2500
2207583

Totala kostnader R2600

43




S.05.02.01 Premier, ersattningar och kostnader per land,
skadefdrsakring

Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel

Netto
Intjanade premier
Brutto — direkt forsakring

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell &terforsakring
Aterforsakrares andel

Netto

Intréffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsékring

Aterforsakrares andel

Netto
Andringar inom dvriga avsattningar

Brutto — direkt forsakring

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell &terforsakring
Aterforsakrares andel

Netto

Uppkomna kostnader
Ovriga kostnader
Totala kostnader

De fem lander déar bruttopremieinkomsterna ar hogst —

De fem lander dar
bruttopremie-

Hemland skadeforsakringsataganden inkomsterna ar hégst och
hemland
coo1o0 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 Litauen Estland Lettland
C0080 C0090 Cc0100 coi1o0 co120 C0130 C0140

RO110 287 636 29710 17827 14 465 349 638
R0120 0 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0
R0140 0 883 496 474 1853
R0200 287 636 28827 17 331 13991 347785
R0O210 279566 28 364 17827 15276 341034
R0220 0 0 0 0 0
R0230 0 0 0 0 0
R0240 0 843 496 474 1813
R0300 279566 27521 17 331 14802 339221
RO310 214 392 12529 3696 3842 234 460
R0320 0 -279 0 0 -279
R0330 0 0 0 0 0
R0340 0 80 2 0 78
R0400 214 392 12170 3698 3842 234102
R0410 0 0 -28 439 411
R0420 0 0 0 0
R0430 0 0 0 0
R0440 0 0 122 122
R0500 0 0 -28 317 289
R0550 88557 3 6053 2020 96633
R1200 0
R1300 96633




S.05.02.01 Premier, ersattningar och kostnader per land, livférsédkring

Premieinkomst
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intjanade premier
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intréaffade skadekostnader
Brutto
Aterforsakrares andel

Netto
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto

Aterforsakrares andel
Netto

Uppkomna kostnader
Ovriga kostnader

Totala kostnader

De fem lander dér
Hemland De fem lander dér bruttopremieinkomsterna ar hégst — livférsakringsataganden bruttopremieinkomsterna &r
hoégst och hemland
C0150 C0160 C0170 C€0180 C0190 C0200 C0210
R1400 Finland Litauen Lettland Estland Italien
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

R1410 21710988 1102955 469 005 389783 216961 119903 24009 595
R1420 185 364 745 8967 2235 4984 0 202 394
R1500 21525624 1102210 460038 387 449 211977 119903 23807 202
R1510 21710988 1102955 470 350 390 664 216961 119903 24011281
R1520 185 364 745 9143 2335 4984 0 202571
R1600 21525624 1102210 461206 388 329 211977 119903 23809 250
R1610 18414920 2958291 287 262 370762 152120 730412 22913768
R1620 59780 0 1595 0 2392 0 63767
R1700 18355140 2958291 285668 370762 149728 730412 22850001
R1710 -39 091 057 967 443 -477 681 107 -145 869 430606 -38 316 450
R1720 0 13927 20 364 0 0 14311
R1800 -39 091 057 967 443 -477 701 -256 -145 869 430 606 -38316 834
R1900 1721723 117 659 73837 56728 44371 64 447 2078764
R2500 0
R2600 2078764
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S.23.01.22 Kapitalbas

Primarkapital fore avdrag for agarintressen i andra finansiella sektorer
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Icke tillgangligt tecknat men inte betalda i stamaktiekapital pa gruppniva
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost fér émsesidiga och liknande féretag
Efterstallda medlemskonton

Icke tillgangliga efterstéllda medlemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel

Icke tillgangliga 6verskottsmedel pa gruppniva

Preferensaktier

Icke tillgangliga preferensaktier pa gruppniva

Overkursfond relaterad till preferensaktier

Icke tillganglig 6verkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppniva
Avstamningsreserv

Efterstéallda skulder

Icke tillgangliga efterstallda skulder pa gruppniva

Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto

Beloppet som ar lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto icke tillgangligt pa gruppniva

Andra poster som godkants av tillsynsmyndigheten som primarkapital som inte specificeras ovan

Icke tillgangliga kapitalbasposter som hanfors till andra kapitalbasposter som godkéants av
tillsynsmyndigheten

Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik kapitalbaspost)

Icke tillgangliga minoritetsintressen pa gruppniva

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens I

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag, inbegripet icke reglerade féretag som bedriver
finansiell verksamhet

varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG

Avdrag for agarintressen dar tillgang till n6dvandiga data saknas (artikel 229)

Avdrag for agarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och avrakning nar en kombination av
metoder anvands

Sammanlagda icke tillgangliga kapitalposter

Totala avdrag

Totalt

Niva 1 —utan
begransningar

Niva1l-
begransad

Niva 2

Niva 3

coo10

C0020

C0030

C0040

C0050

RO010

120000

120000

R0020

R0030

24000

24000

R0040

R0O050

R0060

R0O070

R0080

R0O090

R0100

RO110

R0120

R0130

4462 145

4462 145

R0140

2100000

2100000

R0150

R0160

RO170

R0180

4658733

4658733

R0190

R0200

R0O210

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280
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S.23.01.22 Kapitalbas, fortsatter

Totalt primérkapital efter avdrag
Tilldggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart pa begéran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for Smsesidiga och liknande foretag, som kan inldsas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlosningsbara pa begéaran
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3 forsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Icke tillgangligt tillaggskapital p& gruppniva

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tilldggskapital

Eget kapital for andra finansiella sektorer
Avstamningsreserv

Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalposter ndr sammanléaggning och avrékning anvénds, enskilt eller i kombination med
metod 1

Aggregerade kapitalposter genom sammanléaggning och avrakning och kombination av metoder
Aggregerade kapitalposter genom sammanléaggning och avrakning exklusive interna transaktioner
inom grupp

Total tillganglig kapitalbas for att tacka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa
gruppniva (exklusive kapitalbas frén andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrakning)

Total tillganglig kapitalbas for att tacka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa
gruppniva

Totalt

Niva 1 —utan
begrénsningar

Nival -
begrédnsad

Niva 2

Niva 3

coo10

C0020

C0030

C0040

C0050

R0290

11364877

9264877

2100000

R0300

RO310

R0320

R0350

R0340

R0360

R0370

R0380

R0390

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0450

33356471

33356471

R0460

33356471

33356471

R0520

11364877

9264877

2100000

R0530

11364877

9264877

2100000
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S.23.01.22 Kapitalbas, fortsatter

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minsta solvenskapitalkravet pa gruppniva
Konsoliderat grupp SCR

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Forhallandet mellan den medrékningsbara kapitalbasen till konsoliderat Group SCR
(exklusive 6vriga finansiella sektorer och de foretag som ingar viaD & A)

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa
gruppniva

Total kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet pa gruppniva (inklusive kapitalbasen fran
andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via sammanléaggning och avrékning)

SCR for enheter som ingari D & A metod
Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva inklusive andra
finansiella sektorer och féretag som inbegrips via sammanléaggning och avriakning

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)

Férutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begrénsningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och separata

fonder

Ovrig icke tillgénglig kapitalbas

Avstamningsreserv fére avdrag for &garintressen i andra finansiella sektorer
Férvantade vinster

Férvantade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet
Férvéantade vinster som ingdr i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet
Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier

Totalt Niva 1 - utan Nival- Niva 2 Niva 3
begransningar begransad
RO570 9684027 9264877 0 419150
R0590 4959111
R0610 2095750
R0630 2,29
R0650 4,62
R0660 44721 348 42 621 348 0 2100000 0
R0670 33356471
R0680 38315582
R0690 1,17
C0060 Niva 1 -utan
begransningar

R0700 10764877

RO710 0

R0720 1500000

R0730 4802733

R0O740 0

R0750 0

R0O760 4 462 145

R0770 518672

R0780 23 462

R0790 542134
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S.25.01.22 Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primért solvenskapitalkrav

Beré&kning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttéckningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar

Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltilldgg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av SCR separata fonder for artikel 304
Net future discretionary benefits

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Information om andra enheter

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring)

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) — kreditinstitut,
vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, férvaltningsbolag
for fondforetag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsékring) —
tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) — kapitalkrav for
icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav

Kapitalkrav for 6vriga foretag

Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for foretag somingar via D och A

Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Foretagsspecifika

Forenklingar

brutto parametrar
co110 C0080 C0090
R0010 2 650997
R0020 406125
R0030 2286 698
R0040 131929
R0O050
R0060 -1373 884
R0070 0
R0100 4101865
C0100
R0130 154 854
R0140 -1416113
R0150 -156786
R0160 823897
R0200 4959111
R0210
R0220 4959111
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0460 1657476
R0470 2095750
R0O500
RO510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560 33356471
R0570 38315582
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S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Kategori
Typ av . T, (6bmse-
Land Foretagets identifieringskod f.'d(.em" Foretagets juridiska Typ av foretag Juridisk form sidigt/icke
ierings- namn .
kod omse-
sidigt)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
incorporated
SEB LIFE companies limited by
INTERNATIONAL shares or by
ASSURANCE COMPANY guarantee or icke-
Irland LEI/635400ATDJAWUVSBWMS5O0 | LEI DAC Livforsakringsforetag unlimited Omsesidigt
Forsékringsholdingbolag
SEB Life and Pension enligt artikel 212.1 f i icke-
Sverige | LEI/5493006M54JZLSHYA349 LEI Holding AB direktiv 2009/138/EG Omsesidigt
SEB Pension och Forsakringsforetag med icke-
Sverige | LEI/549300JSCPOFWW1SE044 | LEI Forsékring AB blandad verksamhet forsakringsaktiebolag | dmsesidigt
Gamla
Livforsakringsaktiebolaget | Forsakringsforetag med | 6msesidiga
Sverige | LEI/5493007QZK2UFPJ6ENV33 LEI SEB Trygg Liv (publ) blandad verksamhet férsakringsbolag Omsesidigt
SEB Life and Pension Forsakringsforetag med | apdroSinaSanas icke-
Lettland | LEI/549300EOIPME50OPE8U19 | LEI Baltic SE blandad verksamhet akciju sabiedriba Omsesidigt
Foretag som
tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel
1.53 i den delegerade
Sarskild | Fastighetsaktiebolaget forordningen (EU) icke-
Sverige | SC/556375-9603 kod Meteor 2015/35 Omsesidigt
Foretag som
tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel
1.53 i den delegerade
Sarskild | Gamla Liv International forordningen (EU) icke-
Sverige | SC/LU04480117441 kod Real Estate Fund 2015/35 Omsesidigt
Foretag som
tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel
1.53 i den delegerade
Sarskild forordningen (EU) icke-
Sverige | SC/556022-3447 kod AB Framtidsvérden 2015/35 Omsesidigt
Foretag som
tillhandahéller anknutna
tjanster enligt artikel
1.53 i den delegerade
Sérskild férordningen (EU) icke-
Sverige | SC/916613-4115 kod HB Slaggan 3 2015/36 Omsesidigt
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S.32.01.22 Foretag som omfattas av gruppen, fortsétter

Kategori
Typ av .
. . T identi- Foretagets juridiska . - (omse-
Land Foretagets identifieringskod fieri Typ av foretag Juridisk form sidigt/icke
ierings- namn "
kod omse-
sidigt)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Foretag som
tillhandahaller anknutna
) Sarskild | Livfastigheter S-berget tjanster enligt artikel icke-
Sverige | SC/556660-5514 kod Storre %4 AB ? 11.53 i den d?elegerade Omsesidigt
férordningen (EU)
2015/37
Foretag som
tillhandahaller anknutna
: Sarskild . tjanster enligt artikel icke-
Sverige | SC/556048-4486 kod Hiby AB 1.53 i den delegerade Omsesidigt
férordningen (EU)
2015/38
Foretag som
tillhandahaller anknutna
. Sarskild | Livfastigheter Lararen 5 tjanster enligt artikel icke-
Sverige | SC/556881-3736 kod AB 1.53 i den delegerade Omsesidigt
férordningen (EU)
2015/39
Foretag som
tillhandahaller anknutna
. Sarskild | Livfastigheter tjanster enligt artikel icke-
Sverige | SC/556683-9097 kod Képplingeholmen 4 AB 1.53 i den delegerade Omsesidigt
férordningen (EU)
2015/40
iMand | LEI/635400UE4AGWNAQFWJJ92 | LEI Eskimo Holdings ABC | »nqt icke-
Limited Omsesidigt
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