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Gamla Livforsakrings-
aktiebolaget SEB Trygg Liv

Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (Gamla Liv eller
Bolaget) driver traditionell livforsakringsrorelse. Bolaget drivs
enligt dmsesidiga principer, vilket innebar att eventuellt dverskott i
verksamheten atergér till forsakringstagarna samt att Bolaget inte

konsolideras i SEB.

Verksamheten omfattar traditionell férsakring; i huvudsak pen-
sionsfdrsakring, tjidnstepension och kapitalférsakring. Bolaget ar
stangt for nyteckning. Huvuduppgiften ar att med ett balanserat
risktagande ge forsakringstagarna hdgsta mojliga avkastning pa
sitt sparande.

Antalet kunder &r 277 000 och deras intressen tillvaratas via
Trygg-Stiftelsen, som ocksa &ger en inflytelserik aktie i Bolaget.
Bolagets forsakringsadministration och service skots av SEB
Pension och Férsakring AB genom ett uppdragsavtal. Merparten
av Bolagets kapitalforvaltning skots av SEB.

Nyckelfakta Aterbaringsrinta Procent
2023 2022 2023

Antal kunder 277 000 290000 Fran 1 januari 5

Premieinkomst, miljoner kronor 354 360

Forvaltat kapital, miljarder kronor 171 178 2024

Kollektiv konsolideringsgrad 115 117 Fran 1 januari 3

Totalavkastning, procent 2,5 -1,2

Foérvaltningskostnad, procent 0,12 0,12

Totalavkastning 2019-2023 1) Procent  Aterbéringsrinta GamlaLiv,5och 10 ar® Procent

AMF

Alecta

Skandia

Gamla Liv

Folksam

LF

1) Geometriskt medelvarde
Kalla: Svensk Férsakring

2019-2023

2014-2023 816
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Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapport

Nedan féljer Gamla Livs lagstadgade rapportering avseende
hallbarhet for &r 2023. Rapporten omfattar Gamla Livforsak-
ringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) och dess dotterbolag.
Hallbarhetsrapporten finns integrerad i delar av arsredovisning-
en som inte omfattas av revisionsberéattelsen och anses darfor
vara upprattad som en rapport skild fran arsredovisningen i
enlighet med ARL 6:11.

Gamla Liv har identifierat att de stdrsta mojligheterna att
paverka och bidra till en hdllbar utveckling finns inom den egna
investeringsverksamheten. Vidare anser Gamla Liv att hallbar-
hetsfaktorer har en paverkan pa tillgdngars vardeutveckling 6ver
tid och dédrmed &r viktiga att beakta. Gamla Liv har identifierat
den egna investeringsverksamheten som den enskilt storsta
mojligheten att paverka och bidra till en hallbar utveckling. Hur
Bolaget forvaltar forsékringstagarnas kapital och vilka tillgadngar
och foretag Gamla Liv placerar i ar beslut som far paverkan pa
vilka positiva eller negativa konsekvenser i samhéllet som kapi-
talet &r med och bidrar till. Med utgangspunkt i detta perspektiv
ar rapporten fokuserad pa hallbarhetsaspekterna i Gamla Livs
tillgdngsforvaltning.

Ar 2023 kannetecknades av fortsatt implementation av EU:s
lagstiftning, EU Sustainable Finance Plan, vilken ar unionens
handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt. Under aret som
gatt har Gamla Liv framforallt arbetat med att fa pa plats den
arliga periodiska rapporteringen enligt forordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar (aven kallad "Disclosureférordning-
en”) och férbereda for Bolagets rapportering gallande negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for 2023. Det har dven
gjorts anpassningar i det underlag som anvands for att utvarde-
ra nya investeringar for att na 6verensstammelse med de nya
regelverken. Vidare har betydande resurser lagts pa att utbilda
saval styrelse, anstallda och Trygg-Stiftelsens Fullméaktige kring
det hallbarhetsarbete som bedrivs inom Bolaget samt implika-
tionerna av de kommande regelverken.

Bolagets hallbarhetsstyrning och relaterade
instruktioner

Gamla Livs arbete med hallbarhetsfragor utgar ifran principiella
beslut, med tydliga prioriteringar och leds av Bolagets Hall-
barhetsansvarige. Arbetet bedrivs systematiskt och selektivt,
och utgdr en integrerad del av investeringsbeslutsprocessen.
Bolagets riktlinjer for integrering av hallbarhetsfaktorer i investe-
ringsbeslutsprocessen innefattar Gamla Livs dvergripande policy
kring hallbarhet, instruktion avseende hdllbarhet, men ocksa Gamla
Livs placeringsriktlinjer. Instruktionen avseende hallbarhet
beslutas av Gamla Livs styrelse. Den anger ramarna for arbetet
med héllbarheti Gamla Liv och utgér en plattform fér Gamla

Livs hdllbarhetsarbete i alla affarsbeslut. Den sérskilda bilagan
avseende hallbarhet och dgarstyrning inom placeringsriktlinjerna
beslutas av finansdelegationen, som ar ett utskott inom styrel-
sen med ansvar for beslut rérande kapitalférvaltningen. Bilagan
innefattar en detaljerad reglering av Bolagets prioritering och
hantering av hallbarhetsaspekter inom de olika tillgdngsslagen,
villkor for exkluderingar i investeringsuniverset samt uppféljning
och kommunikation. | placeringsriktlinjerna ingar vidare, som en
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integrerad del, Gamla Livs riktlinjer for Bolagets agerande som
aktieagare. Placeringsriktlinjerna reglerar all placering av Gamla
Livs tillgdngar, och dessa riktlinjer styr hela investeringsbesluts-
processen inom Bolaget.

Bolagets férvaltningsstrategi

Gamla Livs arbete med héllbarhet inom tillgdngsforvaltningen
kannetecknas av en dvertygelse att det pa lang sikt &r till fordel
for forsakringstagarna i Gamla Liv, sdval som for samhallet i stort,
om hallbarhetsrisker kan minimeras och mojligheter kan tas till-
vara pd. Darfor arbetar Gamla Liv enligt en dvergripande strategi
dér investeringsmaojligheter utvarderas bade ur sin potentiella
positiva nytta for samhallet och sin eventuella negativa paverkan,
och dgarengagemang bedrivs for att paverka investeringarnaien
mer hallbar riktning.

Exkluderar investeringar som bidrar till negativa

konsekvenser

Att beakta en investerings paverkan pa miljé, manskliga rattig-

heter, arbetsvillkor och god affarssed &r en forutsattning for att

Gamla Liv som investerare ska kunna bidra till en hallbar utveck-

ling. Med utgdngspunkt i det perspektivet har Gamla Liv tagit ett

antal principiella beslut gallande investeringar som Bolaget inte
ska gora. Enligt dessa exkluderingskriterier far placeringar inte
ske i aktier eller skuldférbindelser utgivna av:

» Bolag som bryter mot ménskliga rattigheter och konventioner.
Exempel pa sadana internationella konventioner och riktlinjer
ar FN:s Global Compact eller OECD:s riktlinjer fér multinatio-
nella foretag.

« Bolag som &r foremal for sanktioner utfardade av FN, USA,

EU eller Storbritannien

Bolag med rattslig hemvist i Kina eller Ryssland baserat pa

regimernas bristande efterlevnad av manskliga rattigheter

Bolag inblandade i tillverkningen av kontroversiella vapen

Bolag inblandade i produktion eller underhall av kdrnvapen i

lander utanfor icke-spridningsavtalet

Bolag som tillverkar tobak eller cannabis

« Bolag vars omsattning till 5% eller mer harrér fran produktion,
distribution eller tjanster som involverar spelverksamhet dar
risk for spelberoende eller risk att férlora pengar foreligger

o Bolag vars omsattning till 5% eller mer harrér fran produktion
eller distribution av pornografiskt material

| tillagg till ovan beslutade finansdelegationen under fjarde kvar-
talet 2023 att strama &t Gamla Livs exkluderingskriterium gall-
ande fossila brénslen fran att tidigare enbart galla utvinning av
fossila branslen till att framdver omfatta bolag vars omséttning
till 5% eller mer harrdr aven fran raffinering av eller kraftproduk-
tion baserat pé fossila bréanslen.

Genomlysning och granskning av ovanstaende kriterier sker
fyra ganger per ar. | samband med denna granskning upprattas
en exkluderingslista innehdllande alla de bolag eller vardepapper
som Gamla Liv inte investerar i. For att sdkra att forvaltarna foljer
denna lista utférs en systematisk daglig kontroll av alla innehav-
en for att upptécka eventuella 6vertradelser. For denna gransk-



ning svarar SEB. Vid behov fattar finansdelegationen beslut om
eventuella nya villkor for exkludering. Dessa villkor styr darefter
direkt vilka bolag som omfattas av exkludering.

Per &rsskiftet 2023/2024 har 2 462 (1 886) bolag eller varde-
papper exkluderats, i vilka Gamla Liv inte skall ha ndgra direkta
innehav. Sa langt det ar majligt skall genomlysning av placeringar
i fonder av aktier och féretagsobligationer ske.

Inkluderar investeringar som bidrar till

positiv samhallsnytta

| tillagg till att arbeta med riskminimering och begransningen av
negativa konsekvenser arbetar Gamla Liv aktivt med att hitta
investeringar som kan bidra med positiv samhéllsnytta. Investe-
ringsobjekten beddms dels pa huruvida de har produkter eller
tjanster som bidrar till positiv samhéllsnytta, dels pa hur val de
inkluderat processer for att beakta hallbarhetsfaktorer inom
ramen for den egna verksamheten. De senaste aren har Bolaget
specifikt letat efter investeringar med positiva bidrag till omrade-
na miljo och klimat, férnybar energi och vatten som ett satt

att bidra till de globala méalen for hallbar utveckling. Under 2023
har Gamla Liv bland annat beslutat om ett forpliktigande pa

600 MSEK tillinvesteringar i fornybara energilésningar i Norden.
Gamla Liv har aven 6kat sina investeringar i grona bostadsobli-
gationer med 960 MSEK under &ret som gatt. Sedan tidigare

har Gamla Liv investeringar inom mikrofinansiering, solenergi,
vindkraft, energiférvaringslosningar, skog, vatteninvesteringar
samt deliden forsta svenska gréna statsobligationen.

Paverkar investeringar mot en mer hallbar riktning

Gamla Liv bedriver paverkansarbete i de foretag dar dgarintres-
se finns, med uttkat fokus i de foéretag dar Gamla Liv &r en bety-
dande agare. | sammanhanget bor det sdledes noteras att trots
storleken pa placeringsportféljen ar Gamla Liv inte en betydande
agare av utlandska aktier och i Sverige svarar Bolagets notera-
de aktieportfélj for mindre &n 0,1 (0,1) procent av det samlade
marknadsvardet pa Stockholmsborsen. Likval &r Gamla Liv en av
de storre dgarna i manga svenska borsbolag, trots att portféljen
ar valdiversifierad. Hanteringen av detta dgande sker utifran

av finansdelegationen faststallda riktlinjer, vilka ansluter val ill
svensk kod for bolagsstyrning. Merparten av arbetet gérs av SEB
som forvaltare av den svenska aktieportféljen och fokuserar pa
direktdialog med bolagen, deltagande i valberedningar och fysisk
narvaro pa bolagstdmmorna.

Aktieportfoljens koldioxidavtryck 2017-2023

Hallbarhetsrapport

Arbetet med utldndska innehav regleras pd samma satt genom
bilagan om agarstyrning i placeringsriktlinjerna, men genom-
fors framforallt genom partnersamarbeten och omfattar saval
proaktiv som reaktiv dialog samt en del temabaserade initiativ.
Det samlade arbetet for sédval svenska som utlandska innehav
stédms lépande av med Gamla Liv och f6ljs upp kvartalsvis. Under
2023 rostade Gamla Liv vid 420 utlandska bolagsstdmmor och
80 svenska bolagsstdmmor. Via SEB hélls dven direkt dialog

med 78 av Gamla Livs innehav och partnerledda dialoger med
111 av Bolagets innehav.

Placeringsportféljens koldioxidavtryck

Som ett led i att forsdka framja dvergéngen till en koldioxidsnal
ekonomi foljer Gamla Liv upp placeringsportféljens koldioxidav-
tryck. Syftet med att mata koldioxidavtryck ar att bidra till ett
Okat fokus mot vaxthusgasutsléapp genom mer transparens och
att paverka naringslivet till 6kad rapportering och battre data-
kvalitet som ytterst leder till reducerade utslapp av vaxthusgaser.

Utslappen av vaxthusgaser mats i termer av koldioxidekviva-
lenter (CO,e). Det &r en mattenhet som gor det méjligt att mata
olika véxthusgaser pd samma satt. Genom att uttrycka utsléap-
pen av en viss vaxthusgas i CO,e anges hur mycket koldioxid som
skulle kravas for att ge samma klimatpéverkan. Det i tabellen
redovisade nyckeltalet mater aktieportfdljens koldioxidavtryck
i forhallande till portféljbolagens intékter (nettoomsattning).
Det kan ses som ett matt pé hur koldioxideffektiva bolagen i
aktieportfoljen ar. Nyckeltalet visar hur ménga ton koldioxid-
ekvivalenter (CO,e) som bolagen i den aktuella portfélien
slapper ut per miljon kronor i intakt. Nyckeltalet redovisas som
ton CO,e per MSEK.

Redovisningen baseras pa uppgifter om aktieportféljens
innehav och marknadsvérde per den 31 december 2023. Detta
ar attonde aret Gamla Liv genomfér en méatning av koldioxidav-
trycket via den externa leverantéren MSCI, och berégkningarna
avses fortsatta ske minst arligen.

Utslappsmatningarna foljer den globala redovisningsstandar-
den GHG-protokollet?) och baseras péa senast tillgangliga kol-
dioxiddata for direkta (Scope 1) och indirekta (Scope 2) utslapp
i samband med férbrukning av energi. Enligt rekommendation
frén Svensk Forsakring bor berdkningen grundas pé en sé kallad
tackningsgrad om minst 75 procent av marknadsvardet, dvs.
berdkningarna bor bygga pa utslédppsdata for minst 75 procent
av marknadsvardet av aktieinnehaven. Tackningsgraden for

Ton CO,e/MSEK
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Gamla Livs aktieportfdlj 51 4,3 39 55 55 8,1 10,2
Globalt aktieindex 2 12,3 15,4 16,7 189 19,7 23,6 25,6

1) GHG-protokollet (Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard) &r den vanligaste redovisningsstandarden for att berakna utslapp av vaxthusgaser.
Metodiken i GHG-protokollet anvénds av bland andra CDP, Global Reporting Initiative (GRI), WWF:s Climate Savers, EU:s system for utslappshandel,

The Climate Registry (USA) och USA EPA Climate Leaders (USA).
2) MSCI ACWI.
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Hallbarhetsrapport

Gamla Livs aktieportfélj har varit hela 99,6 (99,7) procent. Som
kan utlasas fran tabellen pa foregdende sida ar nyckeltalet for
Gamla Livs aktieportf6lj fortsatt betydligt lagre &n det globala
aktieindexet. Att sa ar fallet beror pa att den absoluta merparten
av placeringarna i noterade aktier har allokerats till ett koldioxid-
reducerande investeringsmandat vars koldioxidavtryck far vara
som mest héalften sa stort som det av sitt jamforelseindex. Att
koldioxidavtrycket gatt upp under de senaste tva aren forklaras
av att det skett en omallokering av noterade aktier fran en annan
typ av index som hade en sammansattning som optimerats for
att uppna ett sa lagt koldioxidavtryck som mojligt.

Det bor beaktas att nyckeltalet visar en 6gonblicksbild av hur
aktieportfoljens vaxthusgasutslapp ser ut. Vardet kommer att
variera i takt med att portféljbolagens utslépp respektive inték-
ter forandras, men dven da forvaltaren koper eller séljer aktier i
portfolien. Aven vaxelkursforandringar paverkar méatningen.

| &r mater Gamla Liv for andra gangen utslappen frén Bolagets
direktagda fastigheter vilket landar pa 4,2 (3,8) kg CO,e/kvm.
| denna siffra ingar utsldppen associerade med anvandningen
av fjarrvarme, fjarrkyla samt den elektricitet som anvands for
driften av systemen i fastigheterna. Hyresgasternas egen elfér-
brukning &r inte inréknad. Emissionsfaktorerna ar erhallna direkt
frén energileverantdrerna (sd kallad marknadsbaserad metod).
Utslappsdata har samlats in for samtliga fastigheter vilket ger
en tackningsgrad om 100 (98,4) procent.

For att kunna redovisa placeringsportféljens totala utslapp i
den man Bolaget har tillgangliga data kan &ven fastigheternas
koldioxidavtryck raknas om till koldioxidintensitet i ton CO,e per
MSEK i hyresintakter. Avtrycket blir da 1,5 (1,5) ton CO,e/MSEK.
Laggs aktieportfoljens avtryck till och tillgdngsslagen viktas far
placeringsportfdljen (aktier och fastigheter) ett samlat koldiox-
idavtryck om 3,4 (2,9) ton CO,e/MSEK. Okningen jamfort med
féregdende ar kommer sig av det hdgre koldioxidavtrycket fran
aktier. Andel forvaltat kapital med beraknat koldioxidavtryck
ar totalt 39 (40) procent.

Fastighetsforvaltningen

Arbetet med héllbarhet har hog prioritet i fastighetsférvaltningen
och &r integrerat i processerna som styr den dagliga verksam-
heten. Matbara och specifika mal satts arligen inom exempelvis
energiférbrukning, utslapp av vaxthusgaser, vattenanvandning
och méngden avfall.

Genom att successivt modernisera fastigheterna jobbar
Bolaget med energibesparingar pa ett ekonomiskt hallbart satt.
Under aret byttes tva ventilationsaggregat och klimatskalet
forbattrades pa tre fastigheter genom investeringar i fonster,
fasad och tak. Dessa aktiviteter &r i linje med uppstéallda mali
hallbarhetsplanen och bidrar till malet att minska energiférbruk-
ningen. Elen till fastigheterna &r upphandlad med EKOenergy
miljdmarkning, vilket staller harda krav pa hur elen produceras
och efterstravar att paverkan pa miljon fran elproduktion stén-
digt ska minska. Bolaget har tio solcellsanlaggningar anlagda
pé tak. Den totala CO,e besparingen fér 2023 for dessa anlégg-
ningar uppgick till 70 (68) ton, vilket motsvarar drygt 335 000
mil med en medelstor bensinbil. Den totala energiférbrukningen
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(varme, el och kyla) fér 2023 dkade med 5,5 (-5) procent jamfort
med foregéende &r och den graddagskorrigeradel) minskningen
var 1,4 (-2) procent i jamforelse med malet att i snitt minska 3
procent per ar. Under vintern har det varit stora skiftningar i ute-
temperatur. De tekniska systemen méaste da "gasa” och "bromsa”
om vart annat for att halla ratt temperatur i lokalerna, ndgot som
drar mer energi, speciellt i dldre fastigheter. Vi har ocksd kunnat
se att personalen hos véra kontorshyresgéaster véljer att jobba
hemifran i storre utstrackning igen. Detta kraver mer varme da
de interna varmelasterna fran méanniskor och datorer férsvinner.
Under &ret har en fardigstalld projektfastighet ldmnats in till miljo-
certifiering av BREEAM In Use. P& grund av ett stort intresse att
certifiera fastigheter har vantetiderna blivit ldnga och certifikatet
hade inte hade erhallits vid arets slut. Det innebér att andelen
miljocertifierad yta ligger kvar pa 97 (97) procent av fastighets-
portféljen.

Som ett led i det sociala hallbarhetsarbetet ldmnas merparten
av bostadslagenheterna i bestandet till de kommunala bostads-
koerna, dar rattvisa och hallbara fordelningsprinciper tillampas
och unga vuxnas mdjlighet att komma in p& bostadsmarknaden
framijas. Malet for 2023 var att lamna minst 50% av de mindre
lagenheterna till ungdomskadn. Utfallet blev att 100% av de
mindre lagenheterna ldmnades till ungdomskon. Bolaget samar-
betar med kommuner och andra fastighetsagare for att bidra till
att levandegora stadens offentliga rum, och skapa trivsamma
och trygga utemiljoer runt fastigheterna genom att bland annat
jobba med férbattrad belysning och tillganglighet. Bolaget jobbar
aktivt med att underlatta for hyresgasterna att géra hallbara val
vilket inkluderar bland annat férbattrade méjligheter till tervin-
ning, mdjlighet att teckna abonnemang pa miljévanlig stadning,
méjlighet att ladda elbil och tillgéng till cykelparkeringar. Mélet
for 2023 var att 25 hyresgéaster skulle teckna atervinnings-
abonnemang och utfallet blev att 26 abonnemang tecknades.

For att folja upp och mata hallbarhetsarbetet deltar Gamla Liv
i GRESB, Global Real Estate Sustainability Benchmark. Utvarde-
ringen &r global och omfattar fastighetsbolag som tillsammans
forvaltar 6ver 7,2 biljoner US-dollar. Malet for 2023 var att minst
uppna samma resultat som féregdende ar och att behalla fem
stjarnor i rating. Resultatet for 2023 hojdes fran 90 till 91 med
5/5 stjarnor i rating. Gamla Liv haller fortsatt andraplatsen
inom "Sweden Diversified Non-listed” men utndmns ocksa till
nummer 1 av 311 inom "Performance Score within Diversified
Non-listed Core”.

Férvaltning onoterade aktier

Foérvaltningen av onoterade aktier skdts av SEB Investment
Management AB och kan delas ini tre grupper: globala partner-
skapsinvesteringar, globala direktinvesteringar och nordiska
fondinvesteringar. Under aret har flera steg tagits i utvecklingen
av hallbarhetsarbetet, med ett tydligt fokus péa att utvidga arbe-

1) Fjarrvarmens arsforbrukning graddagskorrigeras utifran ett normalar avseende
temperatur. En sddan omrékning gor att det gér att jamféra varden mellan ar, utan att
avvikande vaderforhallanden paverkar berakningarna i storre omfattning.



tet kring datainsamling, upprattandet av nyckeltal och mél samt
engagemangsarbete med portféljbolagen och globala partners.

| den globala investeringsportfoljen har stor del av arbetet
fokuserats pa att utveckla och anpassa hallbarhetsarbetet efter
behoven pa den europeiska marknaden som mycket styrs av
nya regelverk pa hallbarhetsomradet. Som ett led i detta har ett
samarbete inletts med eFront, en global aktdér inom fondadmi-
nistrationssystem, for att inhamta hallbarhetsdata for hela den
globala portféljen med éver 1 000 underliggande portféljbolag.
Att kunna félja val valda nyckeltal ar ett viktigt styrmedel for att
sékra att utvecklingen gér at ratt hall. For Gamla Livs partner-
skapsinvesteringar mats bl.a. andelen partners som har personal
dedikerad till hallbarhetsarbete. Det &r en viktig parameter da
det historiskt visat sig att dedikerade hallbarhetsresurser &r en
tydlig indikator fér mognadsgraden och omfattningen pa Private
Equity-firmans hallbarhetsarbete. For heldret 2023 var andelen
partnerskapsinvesteringar i firmor med dedikerad héllbarhets-
personal 50%.

For de globala direktinvesteringarna mats bl.a. bolagens
koppling till ndgot av de 169 delmalen under de 17 dvergripan-
de globala malen for hallbar utveckling. Kopplingen méats bade
vid investeringstillfallet och 6ver dgarperioden for att fa en
uppfattning om bolagens bidrag. Fér heldret 2023 hade 46% av
innehaven en tydlig koppling till ett eller flera delmal under de
globala malen.

Inom de nordiska fondinvesteringarna har engagemangs-
arbetet varit i fokus under aret, med ett antal workshops och
genomgangar i syfte att ge portfoljbolagen ratt verktyg for att
accelerera sitt hallbarhetsarbete. Ett viktigt nyckeltal for de
nordiska investeringarna ar andelen portféljbolag som har satt
ett vetenskapligt baserat klimatmal (sa kallade Science-Based
Targets). For 2023 var andelen portféljbolag som satt ett sddant
mal 7%.

"1 tillagg till att arbeta
med riskminimering
och begransningen av
negativa konsekvenser
arbetar Gamla Liv
aktivt med att hitta
investeringar som
kan bidra med positiv
samhallsnytta.”

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ), org.nr 516401-6536

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for
&r 2023 (rdkenskapsaret 2023) pa sidorna 2—51 och for att den
ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort

med den inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Uttalande
En héllbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 2 maj 2024
Daniel Eriksson

Ernst & Young AB
Auktoriserad/Godkdnd revisor

Magnus Ripa
KPMG AB
Auktoriserad/Godkdnd revisor

1) Detta tillagg gors i revisorsyttrandet om hallbarhetsrapporten &r skild fran arsredovisning-

en men placerad i ett dokument som innehaller den lagstadgade arsredovisningen.
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VD har ordet

S0rsyra trots
KIg & hog
inflation

I bérjan av 2023 sag vi liksom manga andra en betydande risk
for hég inflation, lAgkonjunktur och fallande vérden pé aktier.
Utfallet blev ett annat, pa flera punkter. Inflationen var forvis-
so fortsatt hdgre an vad som efterstravas, men det blev ingen
egentlig ldgkonjunktur och vardena pa noterade aktier steg
kraftigt, sarskilt mot slutet av &ret. Marknaderna synes ha varit
Overtygade om att centralbankernas styrrantor kommer att san-
kas markant framgent, att det inte blir ndgon l&gkonjunktur och
att de noterade bolagen fortsatter att rapportera goda resultat.
Aktiemarknaderna fick ocksd extra bransle i form av férhopp-
ningar knutna till anvéndningen av artificiell intelligens.

Efter 2022 skrev jag att det var ett ar nar var strategi att sprida
placeringarna brett 6ver olika tillgdngsslag visade sig fungera
val, eftersom avkastningen pé placeringarna da var klart hdgre
an hos jamférbara livbolag. 2023 fick en helt annan karaktar, dar
var strategi med riskspridning gav ett sdmre utfall &n andra mer
koncentrerade strategier. Man ska alltid vara beredd att ompréva
sina principiella stallningstaganden, men &n sa lange ligger var
strategi dverlag fast; den har tjdnat Gamla Livs forsékringstagare
val 6ver l&ng tid. Over fem &r till utgadngen av 2023 &r avkastning-
en 6,2 procent per ar, och éver 20 ar 6,6 procent, vilket stér sig
mycket valijamfoérelser med andra livbolag.

Placeringsportfoljen nddde 2023 en totalavkastning pa 2,5
procent, vilket motsvarar en avkastning efter inflation pa minus
1,9 procent. Det tillgdngsslag som gick allra bast under 2023 var
noterade aktier, foljt av obligationer, och det tillgdngsslag som
gick sdmst var fastigheter. Fastigheter har sett 6ver lang tid varit
ett av vara basta tillgdngsslag. Gamla Livs avkastning var 2023
lagre éan andra svenska livbolag.

Klimatfragan har fatt ta ett kliv tillbaka pa den varldspolitiska
scenen med anledning av krigen i Ukraina och Gaza, men inom EU
har tempot i lagstiftningsarbetet kring hallbarhet fortsatt varit
hogt. Skalen till detta &r inte svéra att harleda. Dels har EU-kom-
missionen brattom att implementera atgarder for att EU ska kun-
na nd sina mal enligt Parisavtalet och EU:s "gréna giv”, dels dkar
kostnaderna for att inte géra ndgot j langre man vantar. Imple-
menteringen av den nya lagstiftningen ar krdvande, men kommer
attinnebéra att tillgdngen pa data blir battre for varje ar som gar.
Detta géller &ven Gamla Liv. Under aret som gatt har vi darfor
publicerat var forsta arligen dterkommande rapportering om
hur portféljen framjar miljdmassiga och sociala hallbarhetsfak-
torer, och vi har sonderat tillgdngen pé data for att 2024 kunna
rapportera pa delar av investeringarnas negativa konsekvenser
for hallbarhet. | slutet av aret beslutade finansdelegationen att -
utdver tidigare beslut om exkludering - exkludera bolag som har
sina huvudsakliga intakter fran raffinering av och kraftproduk-
tion baserad pa fossila branslen. Detta som ytterligare en atgard
for att minska klimatrisken i investeringsportféljen.
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Aterbaringsrantan i Gamla var 10 procent under hela ar 2022,
och 5 procent under hela ar 2023. Per 1 januari 2024 sanktes
aterbaringsrantan till 3 procent. Vi prioriterar langsiktighet,
trygghet och stabilitet for vara forsakringstagare, och sdnkning-
en ska ses mot bakgrund av att vi fortfarande bedémer framtids-
utsikterna som osakra.

Nar detta skrivs har aktiemarknaderna hittills i &r fortsatt att
stiga. Per medio mars uppgar totalavkastningen hittills i &r till
drygt 2 procent. Aktiemarknaderna synes an sé lange gora en
mer optimistisk beddmning av de ekonomiska utsikterna &n vad
Vi gor.

Gamla Liv forvaltade per arsskiftet cirka 170 miljarder
kronor for 277 000 kunder och konsolideringsgraden lag pa
115 procent. Under 2023 betalade vi ut 12 miljarder kronor till
vara kunder. Det &r tillfredsstéallande att vi under 2023 genom
en aterbaringsrénta pa 5 procent har kunnat ge vara kunder en
stabil vardeutveckling pa deras férsakringar, med stdd av den
langsiktigt goda kapitalavkastningen. Gamla Livs mélsattning
ar som alltid att fortsatt skapa god avkastning till vara kunder
under en lang tid.

Nils Henriksson
Verkstdllande direktor



Trygg-Stiftelsen

Trygg-Stiftelsen — forsakringstagarnas forum

— forsakringstagarnas forum

Trygg-Stiftelsen tar tillvara forsakringstagarnas intressen i Gamla Liv. Stiftelsens andamal ar
att verka for en god framtida tillvéxt av vardet pa forsakringstagarnas forsakringar.

Vart femte ar erbjuds forsakringsta-
garna, enligt ett rullande schema, att
rosta pa kandidater till Trygg-Stiftel-
sens Fullmaktige. Fullmaktigeraden ar
sjalva forsakringstagare i Gamla Liv.
Trygg-Stiftelsen har en styrelse, som
utses vid ordinarie stdmma.

Trygg-Stiftelsen har

—> réatten att utse tre styrelseleda-
moter i Gamla Liv och att tillsam-
mans med SEB utse ordférande
i styrelsen, som bestar av sju
ledamoter

—> rétten att utse majoriteten av
ledaméterna och ordféranden
i finansdelegationen.

Finansdelegationen, dar forsakrings-
tagarnas representanter foljaktligen
ar i majoritet, ansvarar fér beslut som
rér bolagets kapitalférvaltning inom
de ramar som beslutas av styrelsen.
Exempel pé beslutsomraden ar place-
ringsportfoljens riskniva, det vill séga
fordelningen mellan aktier, ranteba-
rande vardepapper, fastigheter och
andra tillgdngar, samt upphandling av
kapitalférvaltning.

Gamla Liv har ett langfristigt admi-
nistrationsavtal med SEB Pension och
Forsakring AB. Avtalets langd, &nda
fram till ar 2066, ska sorja for kontinui-
tet och sékerstalla administration till
en lag kostnad.

Trygg-Stiftelsen

ager en gyllene aktie
Trygg-Stiftelsens inflytande &r sékrat
genom den enda aktie, och ett dartill
kopplat aktiedgaravtal, som stiftelsen
ager i Gamla Livforsakringsaktiebo-
laget SEB Trygg Liv. Resterande 249
aktier &gs av SEB Life and Pension
Holding AB.

Fullméktige

De rad som valts till Trygg-Stiftelsens
Fullméaktige fungerar som kontaktor-
gan och foretradare for forsakrings-
tagarna pé saval regional som central
niva. Fullméaktige ar uppdelade i 24
regioner 6ver hela landet frdn Malmd

i soder till Luled i norr. Varje lokalt
fullmaktigeradd bestéar fér narvarande
av fyra personer varav de tre som fatt
flest roster sitter med i Fullméaktige
och deltar pa Trygg-Stiftelsens arliga
stamma. Ovriga &r suppleanter. From
valet 2024 tas suppleanten bortide
regioner som har val. Hela fullmaktige-
organisationen traffas en gdng om aret
for kompetenshojning och diskussio-
ner med Trygg-Stiftelsens styrelse

om aktuella frdgor som ska tas uppi
styrelsen.

Samtliga fullmaktigerédd kallas dess-
utom till minst tre moéten varje ar. Dar
informeras framfor allt om bolagets
kapitalférvaltning och administration.
Fullmaktigerdden far traffa och disku-
tera med relevanta experter. Utéver
detta informeras de om nya lagar och
bestammelser som paverkar livbola-
gen och deras kunder. Det &r viktigt
att utbildning och information &r av
hog kvalitet for att fullmaktigeraden
ska kunna vara goda foretradare for
kunderna.

Valen till Fullméaktige
Valprocessen startar pa stamman i maj
aret fore ett val da Fullméaktige utser
vilka som ska sitta med i respektive
lokala valberedning. Under hosten
samma ar traffas valberedningarna
forsta gangen for att fa en introduktion
och dérefter startar arbetet med att
hitta lampliga kandidater. Malet &r att
varje lokal valberedning ska ha en fardig
lista med sex namn vid &rsskiftet. Under
valéret skickas vallistorna ut i mitten

av mars till dem som har rostratt det
aret. Tillsammans med vallistan skickar
Fullméktiges ordférande med ett brev
och forklarar vikten av att résta. Valet

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2023 — 7

Lars Heikensten, ordférande i Trygg-Stiftelsens
styrelse, styrelseledamot i Gamla Livférsékrings-
aktiebolaget SEB Trygg Liv samt ordférande i dess
finansdelegation.

pagar till mitten av april. | borjan av maj
offentliggdrs resultatet av valet. De som
blir valda tilltrader direkt efter stdm-
man valaret och sitter i sitt rdd i fem ar.

Styrelse och kansli

Styrelsen i Trygg-Stiftelsen bestar av
Lars Heikensten, Malin Bjérkmo och
Bjorn Froling, tillika ledaméter i Gamla
Livs styrelse och finansdelegation, och
darutdver av Magnus Dahlquist och
Daniel Eriksson.

For att stddja Trygg-Stiftelsen och
Fullmé&ktige finns ett kansli. Kansliets
viktigaste funktioner ar att ordna
och kalla till utbildnings- och informa-
tionsméten till fullmaktigerdden samt
det omfattande érliga arbetet med
fullméktigevalet. Kansliet skéter ocksa
Trygg-Stiftelsens hemsida (tryggstif-
telsen.se) och har under aret [6pande
kontakter med fullmaktigeraden. For
kansliet ansvarar Elisabet Svenningson.

— Merom Trygg-Stiftelsen
och Fullméktige hittar du
pd www.tryggstiftelsen.se



— Traditionell
forsakring

4 Forsakringstagarna i Gamla Liv harwalt
/ traditionell forsékring for sin pensio
eller kapltalforsakrlng



De premier som betalats in av forsakringstagarna i en traditionell
forsakring placeras i ndgot som kan liknas vid en blandfond —en
portfolj av aktier, rantebarande vardepapper, fastigheter, hedge-
fonder med mera. Bolaget beslutar om férdelningen mellan dessa
tillgdngsslag och valjer kapitalférvaltare.

| en traditionell férsakring far man av bolaget garanterade
framtida betalningar och aven mojlighet till extra utbetalningar —
aterbéring.

Forsakringen bestar darfor av tva delar, ett garanterat varde
och en andel av vinstmedel.

Garanterat varde

Férsakringens garanterade vérde bestar av insatta premier
uppréknade med en garanterad rénta, minus skatter (statlig
avkastningsskatt) och avgifter. Den garanterade rdntan &r mellan
tva och fem procent, fére skatter och avgifter, beroende pa nar
forsakringen tecknades.

Andel av vinstmedel/aterbaring
Om resultatet i bolaget blir battre an vad som gar at till att
uppfylla garantierna uppstar 6verskott. Det tillhor i sin helhet
forsakringstagarna och fordelas preliminart pa varje forsakring
som andel av vinstmedel.

Andelen av vinstmedel kan badde 6ka och minska under den
tid som forsakringen galler, till storsta delen beroende pé hur
avkastningen utvecklas.

Aterbéringsrénta

Avkastningen pd bolagets tillgdngar tillfors forsékringen som en
aterbaringsranta, minus skatter och avgifter. Aterbéringsrén—
tan berdknas pé forsakringens totala varde, inklusive andel av
vinstmedel.

Aterbéringsréntan bestams l6pande utifran en prognos pa hur
avkastningen vantas bli framover samt storleken pa bolagets
buffert av oférdelade vinstmedel. Buffertens storlek, om det &r
over- eller underskott, gar att utldsa av den sé kallade kollektiva
konsolideringsgraden.

Kollektiv konsolideringsgrad

Bolagets kollektiva konsolideringsgrad visar relationen mellan
bolagets tillgdngar som tillhor forsakringstagarna och summan
av de varden som anges av forsékringarna, inklusive andel av
vinstmedel.

Nar konsolideringsgraden &r 100 procent ar tillgdngarna exakt
lika med det som anges pa forsakringarna — garanterat varde
saval som vardet pa andel av vinstmedel. Om konsolideringsgra-
den ar dver 100 éar tillgdngarna stdrre an forsakringarnas varde.
Ar konsolideringsgraden under 100 &r tillgdngarna mindre. Gamla
Livs mal for konsolideringsgraden &r 100—115 procent. Om kon-
solideringsgraden &r eller férvantas hamna éver 115 procent bor
aterbaringsrantan hojas sé att 6verskottet fordelas pa forsak-
ringarna under rimlig tid med beaktande av férvéantad framtida
avkastning. Férvantas konsolideringsgraden narma sig eller
understiga 100 procent bor dterbaringsrantan pd motsvarande
satt sénkas for att underskott inte ska uppsta.

Traditionell férsakring

Konsolideringsgrad

1150/0

Bolagets kollektiva
konsolideringsgrad
vid senaste ars-
skiftet

Solvensgrad
Solvensgraden
O/O for Gamla Liv vid
senaste arsskiftet
Solvens

Hur val bolagets tillgdngar tacker de garanterade dtagandena
gentemot forsakringstagarna kan matas i form av en solvens-
grad. Om solvensgraden ar 100 procent &r tillgdngarna lika stora
som garantidtagandena. Enligt de regler som gallde for tradi-
tionella livbolag till och med 2015 maste tillgdngarna dverstiga
garantierna med minst fyra procent, det vill séga solvensgraden
méste vara minst 104 procent. Fran och med 2016 géller mer
komplexa regler angdende kapitalkrav for traditionella livbolag.
De nya reglerna beaktar saval forsakringsrisker som finansiella
och operativa risker.

Ju lagre solvensgrad desto forsiktigare placeringsstrategi
méste bolaget ha for att sékra att vardet pa tillgdngarna inte
understiger vardet pa garantierna. Bolagets solvenskapitalkrav
framgar av den Ekonomiska éversikten pa sid 29.

Utbetalning fran forsakringen

Nér det ar dags for utbetalning fran forsakringen ar utbetalnings-
beloppet uppdelat i tva delar. Den ena delen, forsakringsbelop-
pet, ar garanterad fran det att forsékringen tecknades och utgar
frén inbetalade premier berdknade med antaganden om framti-
da ranta, dodlighet, driftskostnader samt skatt. Forsakringsbe-
loppet ar knutet till forsékringens garanterade varde. Den andra
delen, tillaggsbeloppet, baseras pa hur andelen av vinstmedel

i forsakringen utvecklas. Tillaggsbeloppet kan darfér bade dka
och minska under den tid som forsakringen utbetalas.
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Kapital-

F [ I |

forvaltning

Kapitalférvaltningen ar central for

forsakringstagarna i Gamla Liv eftersom den
utgor grunden for den avkastning d
forsakringar. Malet ar att forvalta
p& ett sddant satt att det ger fo
en langsi




Vid 2023 ars utgang uppgick det sammanlagda forvaltade
kapitalet i Gamla Liv-koncernen till 170 563 (178 519) miljoner
kronor.

Kapitalférvaltare

De strategiska placeringsbesluten fattas av finansdelegationen
inom ramar som faststalls av styrelsen. Den l6pande forvalt-
ningen av Gamla Livs tillgdngar sker i allt vésentligt hos olika
externa kapitalforvaltare. Av sarskild vikt &r SEB, som forvaltar
betydande belopp och svarar for rapporteringen till Gamla Liv.
Avtalet med SEB, som omférhandlades 2021, l6per till utgdngen
av 2066, men kan sagas upp till slutet av 2024, 2025 eller 2026.

Investeringar i noterade aktier sker i huvudsak genom passiva
forvaltningslésningar med SEB som ansvarig forvaltare. Aktiv
forvaltning sker i begrdnsad omfattning. Obligationsportféljen
forvaltades under 2023 av SEB.

Inom GLABD-alternativa tillgdngar forvaltades hedgefonder,
strategiska kreditfonder, lanefonder, okorrelerade tillgangar?
och utlandska fastighetsfonder vid utgdngen av 2023 i huvudsak
av andra kapitalftrvaltare &n SEB, efter beslut av Gamla Liv. Inom
rambelopp valjer SEB vilka fonder av onoterade aktier som Gamla
Liv ska placera i, men Gamla Liv kan ocksa placera i onoterade
aktiefonder utanfoér rambeloppet. Tva onoterade aktiefonder,
en ldnefond och en infrastrukturfond samt direkta fastighets-
investeringar, forvaltas av SEB. Gamla Liv férvaltar sjalv vissa
strategiska mandat.

Totalavkastning
Totalavkastningen i Gamla Liv uppgick 2023 till 2,5 (-1,2) pro-
cent, vilket var lagre an genomsnittet bland jdmforbara livbolag
(inklusive Gamla Liv) som uppgick till 6,5 (-6,0) procent. Eftersom
inflationen i Sverige 2023 var 4,4 (12,3) procent motsvarar Gamla
Livs totalavkastning en negativ real avkastning pa -1,9 (-13,5)
procent. Den redovisade avkastningen for respektive tillgdngs-
slag nedan avser avkastning efter antagen fullstandig valuta-
sakring till svenska kronor, har benamnt "avkastning i svenska
kronor”. Valutaomrakning redovisas separat.

Kapitalférvaltning

Aktieportfoljens avkastning var i svenska kronor 18,5 (-18,6)

procent. Utvecklingen pé varldens bdrser var sammantaget posi-
tiv, framforallt genom stora uppgéngar under fjarde kvartalet.

Avkastningen pa ranteportfoljen var i svenska kronor 6,2 (-6,3)

procent. De riskfria nominella marknadsrantorna var mycket
volatila men sjonk under aret, vilket ledde till en positiv avkast-
ning. Inom rénteportféljen var avkastningen for realobligationer
ocksa positiv.

Fastighetsportféljen, som till dvervagande del &r placerad i

Sverige, hade en totalavkastning p& -8,8 (5,0) procent. Avkast-
ningen pa de onoterade aktieinnehaven var i svenska kronor
4,8 (5,6) procent.

Avkastningen for GLAB-alternativa tillgangar (typ 1)%) var

3,9 (2,8) procent och for GLAB-alternativa tillgangar (typ 2)%
1,4 (2,1) procent. Inom GLAB-alternativa tillgangar (oaktat typ
1 eller typ 2) estimeras avkastningen for de underliggande
tillgangsslagen till hedgefonder 0,2 (5,9) procent, strategiska
kreditfonder 2,8 (-0,2) procent, lanefonder -4,2 (2,8) procent,
okorrelerat 8,1 (2,7) procent och utlandska fastighetsfonder
-0,1 (-7,1) procent.

Relativavkastning — 6versikt, aktier och rantebarande Procent
Avkastning  Avkastning Relativ  Avkastning Avkastning Relativ

Portfolj Index avkastning Portfolj Index avkastning

2023 2023 2023 2022 2022 2022

Aktier 18,5 19,1 -0,6 -18,6 -18,6 0,0
Sverige 19,4 19,6 -0,2 27,4 27,4 0,0
Europa 7,6 7,5 0,1 -11,7 -11.9 0,2
Amerika 10,6 10,6 0,0 -22,6 -22,6 -0,1
Asien inklusive Stillahavsomradet 23,4 21,3 2,2 -10,5 -13,6 3,1
Afrika 74 74 0,0 -6,8 -6,8 0,0
Globala mandat 17,7 17,5 0,2 ‘13,4 13,2 -0,2
Réntebirande %) 6,2 4,6 1,7 -6,3 -6,4 0,2
Sverige 53 4,6 0,7 -59 -6,6 0,7
Realrénteobligationer 4,0 4,0 0,0 -3,2 -3,7 0,5
Total®) 12,3 11,2 1,1 -11,8 -12,2 0,4

1) "GLAB” ar enintern férkortning av bolagsnamnet Gamla Livférsakrings AB SEB Trygg Liv.
2) Tillgdngsslaget Okorrelerat beskrivs pé sid 21 i denna rapport.

3) GLAB-alternativa (typ 1): Hedgefonder, Strategiska kreditfonder och Okorrelerat. Typ 1 mer likvida &n typ 2.
4) GLAB-alternativa (typ 2): Hedgefonder, Strategiska kreditfonder, Okorrelerat, Lanefonder och Utlandska fastighetsfonder. Typ 2 &r mer illikvida an typ 1.

5) l avkastning rantebarande 2023 ingér rantederivat.
6) | totalavkastningen 2023 ingar likvida medel.
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Kapitalférvaltning

Totalavkastningen pa portféljens strategiska tillgangar, inklusive
SEB-exponeringen var -6,5 (0,4) procent. Totalavkastningen pé
SEB-exponeringen uppgick till 20,6 (0,7) procent.

Gamla Livs valutaexponering hanteras separat som en sarskild
del av kapitalforvaltningen. Under aret var sadkringsgraden for
USD lagre an fér exempelvis EUR och GBP. Sékringsgraden for till-
vaxtlanders valutor varieras selektivt mellan 50 och 100 procent
men har under aret varit ndra 100 procent.

Valutaomrakning av tillgadngar i utlandsk valuta och valutasak-
ringstransaktioner gav i den interna rapporteringen ett negativt
nettoutfall pa -0,2 (2,7) miljarder kronor. Det redovisade valuta-
resultatet var -1,5 (1,3) miljarder kronor. Skillnaden beror p att
Gamla Liv vid hantering av valutaexponering sa langt som mojligt
genomlyser och hanterar underliggande valutaexponeringar i
fonder, oavsett fondernas denomineringsvaluta. | redovisningen
uppges for fonder endast valutaomrékning utifran hur fondernas
denomineringsvaluta har rort sig i férhallande till svenska kronor.

| portfdljen av noterade aktier och obligationer var den sam-
lade relativavkastningen positiv, det vill sdga att den faktiska
avkastningen var hogre an jamfdrelseindex, bidraget fran aktier
var negativt och bidraget fran obligationer positivt.

Normalportfél;j

Den strategiska allokeringen i Gamla Livs kapitalférvaltning
styrs via placeringsriktlinjerna med hjalp av en normalportfélj
som anger riktvarden for fordelningen av placeringstillgédngar-
na mellan olika tillgadngsslag. Riktvardena kompletteras med
regler for vilka avvikelser fran riktvardena som far férekomma.
Beslutet om normalportféljens sammansattning ar avgérande
for avkastningen pa Gamla Livs placeringar och darfoér &ven for
forsakringstagarnas avkastning.

Utifran ett aktiedgaravtal mellan Trygg-Stiftelsen och SEB
Life and Pension Holding AB beslutas fragor som avser Gamla
Livs placeringar av finansdelegationen inom ramar beslutade av
styrelsen. Forslag pa férandringar i normalportféljen l&mnas av
VD och beslut i finansdelegationen kompletteras for styrning av
den [6pande kapitalférvaltningen genom instruktioner fran VD.
Utfallet av kapitalférvaltningen rapporteras l6pande till finans-

Normalportféljensriktvirdenivaldadelar

delegationen och styrelsen. Normalportféljen &r inte statisk
utan férandras éver tid utifran beslutade strategiska férandringar.
Férandringar i strategisk allokering kan initialt implementeras
med hjalp av derivatinstrument, sdsom aktieindexterminer.

Policydokument

Gamla Livs placeringsportfolj &r stor och omfattar en mangd
olika typer av placeringar, varfor det samlade interna regelverket
ar relativt omfattande. Beslut i finansdelegationen uttrycks i ett
antal policydokument. Bland dessa kan sarskilt placeringsrikt-
linjerna namnas, som i sin tur omfattar bland annat riktlinjer for
agarstyrning och policy for anvandning av derivatinstrument.

Normalportféljen, vilken &r en del av placeringsriktlinjerna,
anger 6vergripande fordelningen mellan likvida och illikvida
tillgdngar och darefter fordelningen mellan tillgdngsslag inom
likvida och illikvida tillgdngar. Inom likvida tillgdngar anges for
aktier férdelning mellan geografier och for obligationer ocksa
férdelning mellan olika typer av obligationer. Inomiillikvida
tillgdngar anges fordelning mellan tillgdngsslag som fastigheter,
onoterade aktier, GLAB-alternativa (typ 1) och GLAB-alternati-
va (typ 2). GLAB-alternativa tillgdngar bestar av hedgefonder,
strategiska kreditfonder, lAnefonder, utlandska fastighets-
fonder och okorrelerade tillgdngar. GLAB-alternativa (typ 1) ar
mer likvid jamfért med GLAB-alternativa (typ 2). Vidare anger
normalportféljen riktvarden for valutaexponering.

S kallade strategiska innehav beaktas ej av normalport-
féljen. Sammantaget, sett 6ver hela tillgdngsmassan var vid
arsskiftet 32,4 (33,9) procent placerat i noterade och ono-
terade aktier, 15,0 (13,6) procent i rantebarande tillgangar
och 18,9 (19,1) procent i fastigheter. Dartill var 11,2 (12,3)
procent placerat i GLAB-alternativa (typ 1) och 14,7 (15,0)
procent i GLAB-alternativa (typ 2). Inom GLAB-alternativa var
8,0 (9,2) placerat i hedgefonder, 9,4 (9,6) procent i strategiska
kreditfonder, 1,7 (1,8) procent i lanefonder, 6,3 (6,0) procent i
okorrelerade tillgangar, 0,6 (0,7) procent i utlandska fastighets-
fonder samt 4,6 (10,7) procent i strategiska tillgangar.
| Gamla Livs portfélj finns s&dval helt likvida vardepapper, exem-
pelvis aktier och statsobligationer, som mindre likvida tillgangar,

Inom den totala tillgangsportféljen 1) Procent
2023-12-31 2022-12-31
Aktier 17,3  Aktier 229
Obligationer?) 18,7  Obligationer? 19,9
Fastigheter 16,0 Fastigheter 19,2
Onoterade aktier 11,0  Onoterade aktier 12,3
GLAB-alternativa (typ 1) 21,0  GLAB-alternativa (typ 1) 11,6
GLAB-alternativa (typ 2) 16,0  GLAB-alternativa (typ 2) 14,1

1) Exklusive strategiska tillgdngar
2) Inkluderar Kassa
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Jamforelseindex

Jamforelseindex omfattar aktier,

obligationer och fastigheter

Aktier

Sverige
Minimerat CO, Sverige Index

Europa, exkl. Sverige
MSCI Europe exkl. Sverige, bank,
finans och tobak samt anpassat for
laga koldioxidutslapp

Amerika

Latinamerika
MSCI EM Latinamerika exkl. tobak
samt anpassat for laga koldioxid-
utslapp

USA
MSCI USA stora foretag exkl. tobak
samt anpassat for laga koldioxid-
utslapp MSCI USA exkl. tobak samt
anpassat for laga koldioxidutslapp

Kanada
MSCI Canada exkl. tobak samt
anpassat for laga koldioxidutslapp

Stillahavsasien

Asien exkl. Japan, Kina och

Hong Kong
MSCI AC Asia exkl. Japan, Kina,
Hong Kong, tobak samt anpassat
for laga koldioxidutslapp

Australien
MSCI Australia exkl. tobak samt
anpassat for laga koldioxidutslapp

Afrika
Faktisk avkastning

Globala mandat
Globala defensiva aktier
Global Defensive Index
GEM-Mandat
MSCI Emerging Markets Index

Ovrigt Aktieterminer
Faktisk avkastning

Obligationer

Sverige
3,5 ars fast durationsindex
(nominella obligationer) och OMRX
Real (realranteobligationer)

Fastigheter
MSCI All-Portfolio Universe

Kapitalférvaltning

Allokering av placeringstillgangar, koncernen Mkr
2023-12-31 2022-12-31
Marknads- Procent- Marknads- Procent-
Tillgadngsslag  Region vérde andel vérde andel
Aktier Sverige 6373 3,7 4 495 2,5
Europa 29 0,0 1714 1,0
Amerika 1 0,0 3259 1,8
Asien inkl.
Stillahavsomradet 685 0,4 1048 0,5
Afrika 40 0,0 56 0,0
Globala mandat 25755 151 15504 8,7
32883 19,3 26074 14,6
Rantebarande Sverige 25523 15,0 24 258 13,6
Kassa 2 300 1,3 1502 0,8
27 823 16,3 25760 14,4
GLAB-
alternatival  Typ1 19172 11,2 21993 12,3
Typ 2 25138 14,7 26779 15,0
44310 26,0 48772 27,3
Fastigheter Sverige 32263 18,9 36027 20,2
Storbritannien 0 0,0 26 0,0
32263 18,9 36 052 20,2
Onoterat Sverige 1218 0,7 1189 0,7
Nordamerika 13828 8,1 14034 79
Europa 4 407 2,6 4802 27
Ovriga vérlden 2 847 1,7 3327 19
22 299 13,1 23351 13,1
Strategiska placeringar 7777 4,6 19161 10,7
Valuta 3209 1,9 1226 0,7
Upplaning dotterbolag 0 0 -1876 -1,1
TOTAL 170563 100,0 178 519 100,0
1) GLAB-alternativa tillgéngar
2023-12-31 2022-12-31
Marknads- Procent- Marknads- Procent-
Tillgangsslag vérde andel vérde andel
Hedgefonder 13 674 8,0 16 486 9.2
Lanefonder 2826 17 3156 1,8
Strategiska kreditfonder 16 094 9.4 17 169 9.6
Okorrelerat 10764 6,3 10756 6,0
Utlandska fastighetsfonder 951 0,6 1205 0,7
TOTAL 44310 26,0 48772 27,3
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Kapitalférvaltning

exempelvis fastigheter och onoterade aktier. Styrningen av
mer likvida tillgdngar kan l6pande vara exakt. Normalportfél-
jens riktvarden for mindre likvida tillgdngar har daremot mer
karaktaren av langsiktiga malsattningar. Vilka andelar som de
strategiska tillgdngarna utgdr av portfdljen ar avhangiga av
sérskilda beslut om forvaltning i finansdelegationen.

Val av normalportfélj
Valet av normalportfolj maste for det forsta givetvis folja de
lagar och regler som géller i Sverige. For det andra innebér olika
mojliga placeringsstrategier olika risk och Gamla Liv maste
finna en riskniva som totalt sett ar ldmplig. Ju mer spridda, eller
diversifierade, placeringarna ar desto mindre ar risken for att
en enskild forlust kan fa materiell inverkan. Fér Gamla Liv &r det
slutligen helt 6verordnat att formagan att fullgéra forsakrings-
avtalen, det vill sdga honorera garantidtagandena, ar sakerstalld.
Utifran dessa allméanna principer utformas normalportféljen.
| detta arbete spelar bade kvalitativa och kvantitativa analyser
av Gamla Livs finansiella risk stor roll, inklusive hur mojliga stra-
tegiska forandringar paverkar riskbilden. Kvantitativa analyser
av detta slag baseras antingen pa historiska data eller pa egna
antaganden. | praktiken sker, i forberedelsearbetet och i diskus-
sioner i finansdelegationen, ett samspel mellan de kvantitativa
analyserna och de egna uppfattningarna om utsikterna for olika
marknader. Placeringarnas likviditet beaktas men Gamla Liv har
en mycket l&ng placeringshorisont och fdrutségbara utbetalningar
och kan darfor bade bara och dra nytta av likviditetsrisk
i placeringar. Normalportféljen ar féremal for en arlig oversyn.

Férandringar under 2023

Under 2023 har allokeringen till noterade aktier ssmmantaget
Okat men vissa geografiska delportfdljer har avvecklats. Under
aret forfoll de saljoptioner pa olika geografiska aktieindex som
forvarvades 2022. Vissa av de under 2022 férvarvade salj-
optionerna USD mot SEK sténgdes under 2023 och nagra forfoll.
Under fjarde kvartalet 2023 kompletterades valutasakringar
med terminer med sélda och kdpta optioner USD mot SEK.

Vid &rets utgang fanns endast kopta saljoptioner USD mot SEK.
Atgérderna vidtogs i syfte att effektivisera valutasakrings-
arbetet och minska den évergripande finansiella risken.

Under aret har ett avtal med SEB AB ingétts avseende utlaning
av svenska aktier och under fjarde kvartalet initierades aktie-
ladnetransaktioner.

Ett externt laniett av Gamla Livs fastighetsdotterbolag
forfoll under fjiarde kvartalet och ndgot nytt l&n upptogs inte.

Inom GLAB-alternativa (typ 1) gjordes tva nya hedgefond-
investeringar under dret medan tva hedgefonder avyttrades
och ett flertal hedgefonder avvecklades partiellt. En partiell
avveckling av en fondinvestering inom strategiska kreditfonder
initierades ocksa. Under fjarde kvartalet 2023 beslutades att
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skarpa exkluderingsvillkoret avseende fossila branslen for att
omfatta dven kraftproduktion och raffinering. Det nya kriteriet
exkluderar hdrmed bolag dar mer &n 5% av omsattningen harror
frén utvinning av, raffinering av eller kraftproduktion baserad pa
fossila branslen.

Inom tillgdngsslaget GLAB-alternativa (typ 2) gjordes tva nya
fondinvesteringar inom okorrelerat, en inom immateriella rattig-
heter och eninom infrastruktur.

Aktiv och passiv forvaltning

| praktisk kapitalférvaltning av noterade aktier och obligationer
kan man allméant sett véalja mellan passiv och aktiv forvaltning.
Passiv forvaltning foljer (replikerar) ett valt jamforelseindex,
medan aktiv forvaltning, i syfte att skapa meravkastning, avviker
fran jamforelseindex. Passiv forvaltning &r klart billigare att upp-
handla an aktiv forvaltning, som kraver mer resurser. Indexkon-
struktionen kan dock i vissa fall vara mycket specifik och utgéra
ett mellanldge mellan aktiv och passiv forvaltning.

| uppbyggnaden av den l6pande forvaltningen har Gamla Liv
gjort en bedémning av vilka marknader, eller segment av mark-
nader, som lampar sig for aktiv forvaltning i avseendet att goda
forutsattningar fér meravkastning i en rimlig relation till merkost-
naden beddms finnas. For dessa marknader har Gamla Liv valt
aktiv forvaltning, medan passiv forvaltning anvands fér andra
marknader. En vasentlig del av den totala aktieportféljen, cirka
95 (94) procent, forvaltades per arsskiftet passivt.

Dar aktiv férvaltning valjs finns alltid en risk fér negativa
avvikelser mot jamforelseindex, varfor valet av kapitalférvaltare
ar mycket viktigt. Detta sker genom en noggrann urvalsprocess,
som exempelvis beaktar saval historiska resultat som personal-
resurser och riskkontroll. Vidare efterstravas konstruktion av
effektiva "portféljer av portfoljer” dar olika forvaltningsstilar
kompletterar varandra.

Marknadsdversikt 2023

Trots styrrantehdjningar fran amerikanska centralbanken
Federal Reserve ("Fed”) och Europeiska centralbanken ("ECB”)
under februari pa 25 baspunkter (bps) respektive 50 bps bor-
jade borsaret med uppgangar. Fallande USA-inflation och lagre
energipriser i Europa var sannolikt bidragande faktorer. Upp-
gangen holli sig till mitten av mars da problem fér nischbanker

i USA uppdagades vilket fick riskaptiten att sjunka. Stabiliteten

i det amerikanska banksystemet sékrades genom att statliga
garantier gavs for insattningar i de varst krisdrabbade bankerna,
Silicon Valley Bank ("SVB”) och Signature Bank, vilket ocksa
stabiliserade borserna. Nagon formell garanti for samtliga in-
sattningar i hela det amerikanska banksystemet utlovades dock
inte. Endast nagra fa dagar senare stéllde Credit Suisse ("CS”) in
publicering av arsredovisningen, efter patalanden om betydande
svagheter i rapporteringen. Nar CS storagare, Saudi National Bank,



De tio stérsta aktieinnehaven?

Kapitalférvaltning

Aktieportfdljens férdelning, 2023

Marknadsvéarde per 2023-12-31

Svenska portféljen Mkr %
Atlas Copco AB 604 B Nordamerika 50
Investor AB 509 M Sverige 20
Volvo AB 387 M Europa 18
EQT AB 234 Ovriga 12
Assa abloy AB 216
Hexagon AB 214
Sandvik AB 194
Epiroc AB 180
Hennes & Mauritz AB 178
Ericsson LM 158 Forfallostruktur rantebédrande placeringar, 2023
Utlandska portféljen Mkr
Stellantis Nv 268
Netapp Inc 264 %
Booking holdings Inc 262 B <14 23
Nvr Inc 262 B -3ar 33
Bank of New York Mellon Corp 258 .
W 3-5ar 31
Nucor Corp 257 .
Industria de diseno textil 254 >oar 12
Vertex pharmaceuticals Inc 252
Hp Inc 252
Roche holding ag-genusschein 252
1) Utéver ovanstaende placeringar uppgick Gamla Livs exponering
mot SEB A-aktien till 2 356 Mkr genom reverslanet till Trygg-Stiftelsen.
Valutakurs Réntor?
Valutakurs SEK Rénta USD Rénta EUR Rénta

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
EUR 1113 1112 1ar 3,64 293 4,77 4,70 3,08 2,55
GBP L2ies 12,53 5ar 2,01 2,53 3,84 4,00 194 2,58
JPY 0,07 0,08
usD 10,08 10,42 10ar 2,05 2,46 3,87 3,88 2,03 2,58

2) Avser statsobligationer
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Kapitalférvaltning

dérefter klargjorde att den inte avsag skjuta till mer kapital foll
aktiemarknaderna aterigen. Efterfoljande helg kopte UBS CS,
vilket fick oron att minska.

I mars hojde ECB styrréantan med 50 bps, som svar pa att
inflationen bedémdes bli svarbekdmpad och hdg under en langre
tid. Kort darefter hojde Fed styrrantan med 25 bps, vilket var
lagre &n de 50 bps som férvantades fore kollapsen av SVB och
Signature Bank samt problemen kring CS.

Under maj kom ytterligare hojningar om 25 bps vardera frén
Fed och ECB och i juni, augusti och september hojde ECB med yt-
terligare 25 bps medan Fed hojde med 25 bpsi juli. Under samma
period gick bérserna upp globalt, men Sverige gick mest sidledes.

Under augusti nedgraderade ratinginstitutet Fitch USA:s kre-
ditbetyg fran AAA till AA+. Motivet var forsvagade statsfinanser
och aterkommande problemen med skuldtaket och i november
sankte ocksa ratinginstitutet Moody’s utsikterna for USA:s kredit-
betyg.

Sannolikheten fér en mjuklandning i USA ékade under somma-
ren sedan inflationen visat tecken p& att avta. Darmed antogs
att centralbankerna bérjade nadrma sig slutet pa rantehojnings-
cykeln. Men det fanns fortsatta fragetecken kring om inflationen
mestadels fallit till foljd av baseffekter (som fér energi) och att
disinflationskrafterna behdvde synas mer brett och tydligt for att
centralbankerna skulle kunna deklarera seger dver inflationen.

Banker i bade USA och Europa f6ll av olika skal under inled-
ningen av augusti. | USA till féljd av Moodys sankta kreditbetyg
for flera medelstora banker och i Europa, framst Italien, till féljd
av en ny bankskatt for italienska banker pa “6vervinster”.

Under oktober steg ldnga marknadsrantor i USA till nivaer
omkring 5 procent, vilket fick aktiemarknaderna att tappa en stor
del av arets uppgang. Riksbanken beslot i september att hoja
styrrdntan med 25 bps till 4 procent och dartill paborija ett pro-
gram for att valutasédkra en del av valutareserven. Kort darefter
bdrjade den svenska kronan att starkas mot bland annat USD.

Nér inflationen i USA for oktober rapporterades ha stigit
nagot mer blygsamt &n vantat, tolkades det av marknaden som
att risken for ytterligare styrréntehdjningar var ndra nog noll.
Rorelserna pa marknaden blev betydande. Korta och langa
rantor foll kraftigt, aktier steg och USD férsvagades ytterligare
mot den svenska kronan. Svensk inflation steg ocksd mindre
an marknadens forvantningar, men ndgot mer &n Riksbankens
férvantningar.

Marknadsutvecklingen under aret var mycket volatil. Ameri-
kansk 10-arsranta borjade aret pa 3,8 procent och hade under
inledningen av april gatt ner till 3,3 procent for att darefter stiga
till som hogst 5,0 i oktober. Under sista kvartalet foll samma
10-arsranta 68 bps och slutade aret pa 3,8 procent. Detta ar
mycket kraftiga rorelser for en 10-arsranta.
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Aktier i USA (S&P 500) gick under aret upp 26,3 procent. Under
sista kvartalet gick samma index upp 11,6 procent. De starka
aktiemarknaderna drevs av en stark utveckling inom Al, accep-
tabla kvartalsrapporter, fallande inflationsfoérvantningar och en
férvantan om utebliven recession, en s& kallad mjuk landning.
Uppgéngarna var till stor del ett resultat av en stark utveckling

i ett fatal stora amerikanska teknikbolag. Per sista december
2023 var ett amerikanskt marknadsvardesviktat aktieindex
(S&P) upp 12,4 procentenheter mer an ett motsvarande index
fast likaviktat.

En reflektion &r att nivaer pa borserna i exempelvis USA, Sveri-
ge och Europa ar vasentligt hdgre jamfort med 24 februari 2022.
Sedan dess har Ryssland startat ett anfallskrig mot Ukraina med
oklar utgdng, Fed har hojt styrrantan med +5,25 procent, ECB
héjt med +4,50 procent och Riksbanken med +4,00 procent. Att
bade efterfrdgan i ekonomin och bérserna absorberat detta ar
anmarkningsvart.

USD/SEK har under aret pendlat mellan 994 (slutet av decem-
ber) och 11,2 (mitten av september), alltsa hela 1,25 kronors
skillnad och en rorelse i procent om 12,6 procent. Under sista
kvartalet starktes SEK med 0,83 6re per USD.

Det ar ett optimistiskt scenario som marknaden nu diskonte-
rar, en balansakt mellan att undvika en ldgkonjunktur och att
stabilisera inflationen runt centralbankers malinflation. Markna-
den kommer sannolikt inte odelat uppfatta sdnkta rantor som
tillrackligt om dessa ar till foljd av att ekonomin kylts av kraftigt.
Dértill finns fortsatt andra risker, som sannolikt inte diskonterats,
exempelvis fortsatta geopolitiska risker och USA:s hantering av
sin hoga offentliga skuldniva.

Méatt i lokal valuta steg varldsindex for aktier med 21,6 (-16,0)
procent under aret och Stockholmsborsen steg med 19,2 (-22,8)
procent. Fér USA var bdrsen upp med 26,3 (-18,1) procent, Euro-
pa var upp med 15,6 (-8,2) procent och japanska aktier steg med
28,3 (-2,5) procent. Tillvaxtldnder avkastade 9,9 (-15,5) procent
medan aktiemarknaderna inom "frontier markets” steg med 15,5
(-21,5) procent.

Under aret sjonk bade medelfristiga (5 ar) och langa (10 ar)
rantor i USA, Tyskland och Sverige. Avkastningen pa svenska
statsobligationer med duration 3,5 &r var 4,6 (-6,6) procent.
Avkastningen for realobligationer i Sverige var 4,0 (-3,7) procent.

Den svenska kronan foérandrades marginellt mot EUR och gick
fran 11,12 vid arets borjan till 11,13 vid arets slut. Kronan for-
svagades mot det brittiska pundet som gick frdn 12,53 vid arets
bérjan till 12,85 vid arets slut.

Kronan stéarktes dock mot USD som under aret gick fran 10,42
till 10,08.
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Aktieportfoljen
Sverige
Nar &r 2023 sammanfattas kan vi konstatera att inflationen och
rantan var tva av arets huvudé@mnen. Stockholmsborsen hade
ett positivt ar och utvecklades starkt mot slutet av aret, drivet
av 6kad forhoppning om att centralbankerna kommer att sénka
sina styrrantor under 2024. Bland de sektorer som utvecklades
sarskilt bra fann vi verkstad och finans, varav den sistnémnda
gynnades av det hogre réntelaget. Den sektor som hade det
svarast var energi. Svenska storbolag presterade under aret
battre an smabolag.

Avkastningen for aktieportfolien Sverige for heldret 2023 var
upp 19,4 (-27,4) procent, vilket var -0,2 (0,0) procentenheter
samre an jamforelseindex som 6kade med 19,6 (-27,4) procent.

Europa

Positiv ekonomisk statistik fran Europa visade pa god motstands-
kraft med férvantningar i bdrjan av aret om en férléangd réantehdj-
ningscykel.

Det fortsatta kriget i Ukraina och konflikten i Gaza holl de
geopolitiska riskerna pa hoga nivaer. | takt med fortsatt vikande
inflationstal etablerades férvantningar om avslutade rantehdj-
ningscykler och spekulationer om framtida rantesankningar
bdrjade dominera, vilket gav stdd &t en bredare uppgang pa
aktiemarknaderna.

Den brittiska centralbanken héjde rantan till 5,25 procent
eftersom inflationen fortfarande var for hdg och avser att halla
rantan tillrackligt hog under en tillrackligt l&ng tid for att fa tillba-
ka inflationen till malet pa 2 procent.

Avkastningen for aktieportfdljen Europa for heldret 2023
var upp 7,6 (-11,7) procent, vilket var 0,1 (0,3) procentenheter
béattre an jamforelseindex som 6kade med 7,5 (-11,9) procent.
Aktieportféljen stdngdes ned och alla innehav avyttrades i slutet
av september 2023.

Amerika

USA

USA:s centralbank, Federal Reserve, bekdmpade inflationen med
allt hogre styrréntor. Fér banksektorn innebar de stigande rén-
torna 6kad intjaning men ocksa forluster pa obligationsinnehav,
vilket skapade stora problem for vissa amerikanska nischbanker.
Trots det bistra makroklimatet med svag tillvaxt och hog inflation
utvecklades de breda indexen positivt. Bast utvecklades den
tillvaxttunga amerikanska Nasdagbdrsen, vilket till stor del for-
klaras av de "Magnificent Seven” — ett samlingsnamn pé de sju
giganterna Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta och
Tesla. Tillsammans stod de for en klar majoritet av aktieuppgéng-
en pa de amerikanska borserna under 2023. Gemensamt for de
sju ar deras marknadsdominans, starka balansrakningar och i de
flesta fall snabba tillvéxt.

Indexet S&P 500 gick upp 26,3 procent i amerikanska dollar
och 21,7 procent i svenska kronor under 2023, eftersom den
svenska kronan starkes mot den amerikanska dollarn.

Avkastningen for aktieportfolien USA All Cap for helaret 2023
var upp 11,3 (-23,3) procent, vilket var 0,1 (0,2) procentenheter

Férvaltningskommentarer

battre &n jamforelseindex som dkade med 11,2 (-23,5) procent.
Aktieportfoljen stangdes ned och alla innehav avyttradesi slutet
av september 2023.

Avkastningen for aktieportfolien USA Large Cap for helar-
et 2023 var upp 12,9 (-23,5) procent, vilket var i paritet med
jamforelseindex som ocksa 6kade med 12,9 (-23,4) procent.
Aktieportféljen sténgdes ned och alla innehav avyttrades i slutet
av september 2023.

Kanada
Kanadas relativa undervikt mot tekniksektorn bidrog till dess
underavkastning jamfért med USA under 2023. Sammantaget
utvecklades dock aktier i Kanada positivt under aret. Kanadas
centralbank, Bank of Canada, genomférde réantehdjningar tills
styrrantan nadde 5,0 procent, den hdgsta nivan pa 22 ar, ett
beslut som dverensstdmde med marknadens férvantningar.
Avkastningen for aktieportfolien Kanada for heldret 2023
var upp 2,6 (-16,2) procent, vilket var i linje med jamforelseindex
som ockséa dkade med 2,6 (-16,4) procent. Aktieportfdljen stang-
des ned och alla innehav avyttradesi slutet av september 2023.

Latinamerika

Trots att inflationen var déver malet har styrrantesénkningar
redan gjorts i exempelvis Brasilien. Det geopolitiska klimatet
avseende Kina, som bland annat medfort hogre krav pé produk-
tionssakerhet fran USA och Europa, har hittills endast lett till att
ett relativt fatal varor inte langre importeras fran Kina. Ett tecken
pa férandrade handelsfléden var dock att USA:s import fran
Mexiko nu gatt om den fran Kina for forsta gdngen sedan bérjan
av 2000-talet.

Avkastningen for aktieportfoljen Latinamerika for helaret 2023
var ned -2,4 (-9,8) procent, vilket var -0,2 (-0,3) procentenheter
samre an jamforelseindex som minskade med -2,2 (9,5) procent.
Aktieportfoljen stangdes ned och alla innehav avyttrades i slutet
av september 2023.

Asien inklusive Stillahavsomradet

Australien

Den australiensiska bérsen bestar till stor del av gruvbolag. Pa
grund av svag kinesisk stalproduktion hade gruvbolagen det
svart under framforallt det forsta halvaret. Trots detta visade
bolagen motstandskraft och avslutade andra halvaret starkt.
Avkastningen for aktieportfoljen Australien for helaret 2023
var upp 3,6 (-6,4) procent, vilket var 0,1 (-0,1) procentenheter
battre an jamforelseindex som dkade med 3,5 (-6,3) procent.
Aktieportféljen stangdes ned och alla innehav avyttrades i slutet
av september 2023.

Asien exklusive Japan

Den kinesiska ekonomin visade inte ndgra uthéalliga tecken pa
aterhdmtning. Trots detta bidrog signaler om fortsatt stod till den
haltande ekonomin periodvis positivt. De geopolitiska slitning-
arna mellan USA och Kina fortsatte och det har blivit en strate-
gisk prioritet for bada parter att bygga upp tillverkning pa sina
hemmamarknader. Samtidigt begransade USA mojligheterna for
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Kina att kdpa avancerad teknik. De asiatiska marknaderna
var relativt polariserade i termer av aktiemarknadens avkast-
ning. IT-tunga marknader som Taiwan och Korea gick mycket
starkt, medan fastighetssektorn och framst de kinesiska
fastighetsbolagen hade ett tufft ar.

Avkastningen for aktieportfoljen Asien exklusive Japan for
2023 var upp 6,2 (-15,9) procent, vilket var -1,0 (-0,7) procent-
enheter sdmre an jamforelseindex som dkade med 7,2 (-15,2)
procent. Den passivt forvaltade aktieportféljen stdngdes ned
och allainnehav avyttrades i slutet av september 2023, medan
det externt forvaltade aktiva mandatet kvarstar.

Globala aktier

Varldens breda aktiemarknader hade ett positivt ar med stark
utveckling, ndgra lander undantagna. Kina var ett tydligt sddant
undantag. Dragkampen mellan risker for vikande konjunktur,
stark arbetsmarknad, stigande inflation samt rantehéjningar fran
centralbankerna praglade marknadsklimatet under arets forsta
halva. Positiv ekonomisk statistik fran bade USA och Europa
visade pa ovantat god motstandskraft och férvantningar om en
forlangd rantehdjningscykel var tydliga. Oro for utbredd finansiell
stress i banksystemen till foljd av kraftiga rantehdjningar var
pataglig under inledningen av &ret. Oron ersattes av euforin kring
Al-relaterade bolag med ett fatal stora bolag i spetsen som blev
tongivande i den starka marknadsutvecklingen. Denna mark-
nadsmilj6 var mycket utmanande for aktiv forvaltning, inte minst
fér det defensiva mandatet, med fokus pa attraktivt varderade
kvalitetsbolag med lagre risk, som systematiskt har en undervikt
i dessa bolag till foljd av begransningen pa absolut positionsstorlek.

Det fortsatta kriget i Ukraina och konflikten i Gaza héll de
geopolitiska riskerna pa stabilt hoga nivaer. | takt med fortsatt
vikande inflationstal mot slutet av aret etablerades forvantningar
om avslutade réntehojningar fran centralbankerna och vidare
forvantningar om framtida relativt snara rantesankningar, vilket
gav stod &t en bredare uppgang pa aktiemarknaderna. Den
tydliga bérsuppgéngen under aret utgjorde en motvind for det
defensiva mandatet som, i relativa termer, tenderar att prestera
battre i marknadsnedgangar. Dartill premierades bolag med
hogre volatilitet under uppgéngen, vilket ytterligare tyngde det
defensiva mandatets utveckling. Undervarderade bolag med
stabila intékter gick dock fortsatt bra, vilket héll emot nagot.

Den defensiva inriktningen fér mandatet globala aktier
utvecklades i absoluta termer positivt, 18,1 procent. Mandatet
underpresterade dock relativt vérldsindex, -3,8 (5,7) procent.

| portféljen globala aktier ingédr ocksé tva aktivt forvalta-
de mandat vid sidan av defensiva aktier. Den sammantagna
avkastningen for globala aktier for helaret 2023 var upp 17,7
(-13,4) procent, vilket var 0,2 (-0,2) procentenheter battre &n
jamforelseindex som steg med 17,5 (-13,2) procent.

Frontier Markets

Med Frontier Markets avses lander som inte hor till de mer ut-
vecklade bland tillvdxtmarknaderna. Ladndernas aktiemarknader
har generellt en lagre grad av kapitalisering och sémre likviditet.
Aktiemarknaderna i dessa framtida tillvédxtlander utvecklades
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under aret betydligt sdmre &n de mer etablerade tillvaxtlanderna.
Samtliga av de externt forvaltade innehaven i Frontier Markets

ar under avveckling sedan 2021 och det kvarstar nu endast

en fondinvestering dar slutbetalning annu inte erhallits. Den

kvarvarande fonden &r inriktad pa aktiv férvaltning i Afrika och

avkastningen for heldret 2023 uppgick till -7,4 (-6,8) procent.

Obligationsportfdljen
Aret kannetecknades av betydande svangningar pa rantemark-
naden. Centralbankerna hojde, trots fallande inflation, styrran-
torna for att sékerstalla att nedgéngen skulle bli bestdende. Stor
vikt lades vid att inflationen, rensad for mer rorliga delar som
exempelvis energi och mat (karninflationen), skulle komma ned.
Aret inleddes med sjunkande rantor for att sedan stiga snabbt
igen nar det stod klart att centralbankerna menade allvar med
behovet av fortsatt dtstramning. Nér flera sma- och medelstora
amerikanska banker fick problem i sparen av bland annat hdgre
rantor och oron aven spreds till den schweiziska banken Credit
Suisse, foll rantorna ater eftersom det befarades fa foljder for
den ekonomiska utvecklingen. Atgérder for att stabilisera det
finansiella systemet vidtogs och oron lade sig. Rantorna hand-
lades upp igen och nddde under hdsten nya hdgstanivaer. Nu
foéljde dvenihdgre grad langre réantor med i uppgangen. Svenska
rantor utvecklades i stor utstrackning i linje med de globala.
Riksbanken inledde aret med en reporanta pa 2,5 procent och
hojde den fyra génger, varav den sista hojningen skedde i slutet
av september, till 4 procent. Mot slutet av aret hade inflationen
mer brett kommit ned till nivéer dar centralbankerna, Riksban-
keninkluderad, borjade kanna sig mer trygga med utvecklingen.
Centralbankerna, med den amerikanska centralbanken i spetsen,
indikerade att styrréntorna sannolikt inte behdvde hdjas mer och
Oppnade ocksa for eventuella sankningar under 2024. Gensva-
ret frdn marknaden blev kraftigt positivt. Rantorna féll markant
och avslutade aret pa nivaer som, forutom for de allra kortaste
loptiderna, var lagre an dar de inledde aret.

Obligationsportféljen utvecklades positivt under aret dar de
fallande réntorna i slutet av aret gav skjuts &t avkastningen och
portfoljen utvecklades betydligt battre an sitt jamforelseindex.
Obligationsportféljen har varit dverviktad bostadsobligationer
vilket pdverkade den relativa utvecklingen positivt eftersom
detta segment utvecklades battre &n motsvarande statsobliga-
tioner under aret. Den relativa avkastningen gynnades ockséa av
att portféljen under arets forsta halft var exponerad for stigande
rantor. Positionering for brantare rantekurva gav ocksa ett signi-
fikant positivt bidrag under hosten.

Avkastningen for obligationsportféljen for heldret 2023 var
+5,3 (-6,3) procent vilket var 0,7 (0,2) procent battre &n jam-
forelseindex som avkastade 4,6 (-6,4) procent.



Forfallostruktur: Rédntebarande placeringar Mkr
Aterstaende l6ptid Verkligt varde

2023 2022

<lar 7102 8384

1-3ar 10137 14122

3-5ar 9 395 4324

>54ar 3780 2194

Summa 30414 29024

GLAB-alternativa tillgangar?)

En betydande del av alternativa investeringar grupperas inom
GLAB alternativa (typ 1) respektive GLAB-alternativa (typ 2),
dar den forstndmnda grupperingen innebar battre likviditet
jdmfort med den sistnémnda. GLAB-alternativa tillgangar

bestdr sammantaget av tillgdngsslagen hedgefonder, ldnefonder,
okorrelerat, strategiska kreditfonder och utlandska fastighets-
fonder, vilka redogors for separat nedan.

GLAB-alternativa tillgdngar gav en sammantagen avkastning
pa 2,5 (2,4) procent, varav GLAB-alternativa (typ 1) gav en
avkastning pa 3,9 (2,8) procent och GLAB-alternativa (typ 2)
gav en avkastning pa 1,4 (2,1) procent. Tillgangsslagen saknar
jamforelseindex.

Hedgefonder

Syftet med placeringar i hedgefonder &r dels att diversifiera
bolagets placeringar, dels att fora in ett element av kapitalfor-
valtning med explicit fokus pa absolutavkastning i linje med
bolagets dvergripande malsattning. Avsikten ar att portfoljen av
hedgefonder dver tid ska generera en avkastning som dverstiger
en blandportfélj av noterade aktier och obligationer men till lagre
risk. Placeringar sker i enskilda hedgefonder. Tva hedgefondin-
vesteringar gjordes under aret, tva hedgefonder avyttrades helt
och ett flertal hedgefonder avvecklades partiellt. Hedgefond-
portféljen domineras av hedgefonder inom strategin Multi-
Strategy, foljt av Global Macro och Equity Long/Short. Gamla Livs
innehav i hedgefonder finns foretrddesvis representerade inom
GLAB-alternativa (typ 1) innehav.

Den riskjusterade avkastningen har 6ver tid varit tydligt stark
och avkastningsmonstret ar absolutavkastande med diversifie-
rande egenskaper mot andra breda tillgdngsslag. Strategin ar
aktivt forvaltad med l6pande investeringsbeslut och det anses
inte foreligga vasentlig koncentration till ndgon enskild fond,
strategi eller forvaltare. Marknadsvardet pé placeringarnai
hedgefonder uppgick vid arets utgang till 13,7 (16,5) miljarder
kronor. Ej utnyttjade dtaganden att investera uppgick till 0,0
(0,0) miljarder kronor.

Avkastningen i svenska kronor fér Gamla Livs hedgefond-
portfélj slutade pa 0,2 (5,9) procent

Lanefonder

Gamla Livs l&nefondsplaceringar syftar till att éver tid skapa
stabil avkastning med en malsattning att avkastningen skall
overstiga den som kan erhallas fran likvida féretagsobligationer.

1) "GLAB” &r enintern forkortning av bolagsnamnet Gamla LivférsakringsAB SEB Trygg Liv.

Férvaltningskommentarer

Portfoljen av ldnefonder bestér av elva externt forvaltade
fonder, varav en mikroldnefond som forvaltas av SEB. Endast en
av fonderna befinner sig i investeringsfasen. Lanefonder finns
uteslutande inom GLAB alternativa (typ 2).

Avkastningen 2023 uttryckt i svenska kronor uppgick till -4,2
(2,8) procent och marknadsvérdet pa placeringarna uppgick vid
arets utgang till 2,8 (3,2) miljarder kronor. Ej utnyttjade atag-
anden att investera uppgick till 0,0 (0,1) miljarder kronor.

Okorrelerat

Portféljen av okorrelerade fonder skapades for att ytterligare
diversifiera Gamla Livs investeringsportfolj mot bakgrunden av
likvida marknader ansags ha lag forvantad framtida avkastning
och forhojd risk.

Okorrelerat bestéar av investeringar inom segment som skog,
infrastruktur, immateriella rattigheter, férsakringsrelaterade till-
gangar, fastighetsrelaterade tillgdngar, handelsrelaterad finansie-
ring och olika typer av strukturerade finansieringar. Vid utgangen
av aret bestod portfolien av 41 (39) fonder. Under 2023 gjordes
tva nya fondinvesteringar, en inom immateriella rattigheter och
en inom infrastruktur. Tillgdngsslaget okorrelerat finns i huvudsak
inom GLAB-alternativa (typ 2), men dven inom GLAB-alternativa
(typ1).

Avkastningen uttryckt i svenska kronor uppgick till 8,1(2,7)
procent och marknadsvardet pé placeringarna uppgick vid arets
utgang till 10,8 (10,8) miljarder kronor. Ej utnyttjade ataganden att
investera uppgick till 1,2 (1,2) miljarder kronor.

Strategiska kreditfonder

Investeringar i strategiska kreditfonder initierades till foljd av for-
vantad hodg avkastningspotential relativt mer likvida féretagso-
bligationer och aktieplaceringar. Malsattningen &r att strategiska
kreditfonder dver tid skall skapa god avkastning med lag korre-
lation till traditionella tillgdngsslag som aktier och obligationer
och pa det sattet diversifiera den totala portféljen och hoja den
riskjusterade avkastningen. Investeringar har skett [6pande med
27 externt forvaltade fonder. Endast fem av fonderna befinner
sig iinvesteringsfasen. Inga nya investeringar gjordes under
2023 och en fond avvecklades delvis.

Strategiska kreditfonder finns i huvudsak inom GLAB-alternativa
(typ 2), men dven inom GLAB-alternativa (typ 1).

Avkastningsmdnstret ar absolutavkastande med diversifie-
rande egenskaper mot andra breda tillgdngsslag. Tillgdngsslaget
innebér inlasning av kapital med férvantan om att strukturens
sammanséattning bor mojliggdra en dveravkastning jdmfort med
mer likvida tillgéngsslag.

Totalt marknadsvarde for portféljen med strategiska kredit-
fonder var vid &rsskiftet cirka 16,1 (17,2) miljarder kronor. Ej
utnyttjade dtaganden att investera uppgick till 1,8 (2,4) miljarder
kronor. Avkastningen i svenska kronor for strategiska kredit-
fonder uppgick till 2,8 (-0,2) procent.

Utléndska fastighetsfonder

Gamla Livs investeringar i utldndska fastighetsfonder syftar till
att diversifiera Gamla Livs direktégda fastighetsbestand, som
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enbart avser Sverige. Avkastningen pd arsbasis har de senaste
aren varit lagre an forvantat och lagre an Gamla Livs direktagda
fastigheter, vilket beror pa problem hos enskilda fonder. Gamla
Liv har investeringar i sju fastighetsfonder diversifierade éver oli-
ka geografier och strategier. Inga nya investeringar eller avveck-
lingar har skett under 2023. Endast en av fonderna befinner sig i
investeringsfasen. Utlandska fastighetsfonder finns uteslutande
inom GLAB-alternativa (typ 2).

Avkastningen uttryckt i svenska kronor uppgick till -0,1 (-7,1)
procent och marknadsvardet pa placeringarna uppgick vid arets
utgang till 1,0 (1,2) miljarder kronor. Ej utnyttjade ataganden att
investera uppgick till 0,4 (0,3) miljarder kronor.

Fastighetsportféljen (koncernen)
Direktagda fastigheter i Sverige
2023 har varit ett av de mest turbulenta aren pa fastighetsmark-
naden under den senaste 10-arsperioden. Den fortsatt hdga in-
flationen och efterféljande rantehdjningar fran Riksbanken gjor-
de att fastighetsvarden minskade for férsta gdngen pd manga
ar. De hoga rantorna har resulterat i att manga hogt beldnade
fastighetségare fokuserat pa att avyttra delar av sina bestand
for att minska sin skuldbdrda. Som resultat av detta har trans-
aktionsmarknaden bestatt av manga villiga séljare men bara ett
fatal kopare. | november ldmnade Riksbanken reporéntan ofor-
andrad och ménga trodde darmed att réntetoppen &r nddd och
forvantar sig en starkare marknad redan 2024. Flera fastighets-
dgare har borjat se ljuset i tunneln men fokus féor manga under
2024 kommer fortsatt vara att starka balansrakningarna.

Gamla Livs fastighetsbestand ar geografiskt koncentrerat
till storstéaderna Stockholm och Géteborg med huvuddelen i
fastighetssegmentet kontor i mycket bra lagen. Den finansiella
oron paverkade inte driftnettot negativt och kontorsuthyrningar
skedde under aret till bra nivder men med en avmattning i volym
under andra halvaret.

Transaktionsvolymen péa den svenska fastighetsmarknaden
uppgick 2023 till 82 (180) miljarder kronor, vilket var mer &n
50 procent ner mot &ret innan och den lagsta volymen sedan
2009. Efterfragan pa kontorshyresmarknaden i Stockholm och
Goteborg mattades av under 2023 pa grund av den finansiella
osékerheten. Under aret hyrdes 13 124 (25 110) kvm lokaler ut.

De totala hyresintakterna uppgick till 1,5 (1,3) miljarder
kronor och driftnettot uppgick till 1 043 (889) miljoner kronor.
Vakansgraden uppgick till 6,3 (5,3) procent vid utgangen av aret.
Portféljens fastigheter varderades totalt till 31,7 (35,4) miljarder
kronor. Gamla Livs fastigheter i Sverige hade en vardeminskning
om-11,4 (2,1) procent under &ret och en totalavkastning om
-8,8 (4,9) procent.

Tabellen till hoger visar avkastningsnivan (den sé kallade
yielden) for respektive region och fastighetstyp i Gamla Livs
fastighetsportfol;.
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Segment och geografi Yield Kommentar
Kontor Stockholm CBDY 4,1% 20 fastigheter
Kontor Stockholm centrala

omraden (exkl. CBDY) 4,6% 14 fastigheter
Kontor dvriga Stockholm 5,3% 1 fastighet
Kontor Géteborg 49% 8 fastigheter
Bostadsfastigheter Stockholm

centralaomraden 2,6% 5 fastigheter
Bostadsfastighet Goteborg 3,3% 1 fastighet
Bostadsfastigheter Uppsala 3,1% 2 fastigheter
Kommersiella fastigheter Stockholm,

Goteborg, Malmo 4,8% 3 hotellfastigheter

1) CBD star for Central Business District, dvs centrala affarsdistrikt.

Private equity

SEB Investment Management fdrvaltar &t Gamla Liv ett diskre-
tionart mandat som omfattar investeringar i externt forvaltade
private equity fonder och direktinvesteringar i utvalda onoterade
bolag. Gamla Liv har ocksa investeringar i de tva nordiska fon-
derna SEB Private Equity Nordic Direct Il och SEB Private Equity
Opportunity Fund Il som bada gor direktinvesteringar i onotera-
de bolag.

Utvecklingen under aret var god med bibehallna varderings-
nivaer till foljd av god resultatutveckling i manga portféljbolag
samt en fortsatt strategiskt hdg exponering mot mer motstands-
kraftiga sektorer, som exempelvis halso- och sjukvard samt
mogna teknologibolag. Vidare kdnnetecknades inledningen av
aret av en mer avvaktande marknad for att avyttra bolag, som
dock gradvis dterhamtade sig mer och mer under arets gang och
sarskilt inom vissa selektiva sektorer. Detta 6ppnade upp for att
framgéngsrikt avyttra flertalet bolag i portfoljen, exempelvis for-
saljningen av VaccinDirekt genom SEB Private Equity Opportunity
Fund lll, som sedan investeringen gjordes 2018 transformerats
frén ett lokalt natverk av kliniker till en ledande nordisk plattform
for forebyggande halsovard. Den enskilt storsta avyttringen i det
diskretionara mandatet var en direktinvestering i halsovards-
bolaget Ellab.

Gamla Livs portfolj av private equity ar valdiversifierad med
drygt 1 000 underliggande portféljbolag. Den geografiska fordel-
ningen vid arets slut var 24 (24) procent Europa, 63 (61) procent
Nordamerika och 13 (15) procent évriga varlden. Tillgdngarna
fordelades pa cirka 87 (85) procent mogna bolag (leveraged
buy-out eller LBO) och 13 (15) procent i tillvaxtbolag (venture
capital eller VC). Portfélien utgjordes av cirka 21,9 (22,9) miljarder
kronor i befintliga investeringar. Annu ej utnyttjade dtaganden
att investera uppgick till cirka 5,4 (6,4) miljarder kronor.

Totalavkastningen for den diskretionéra private equity-port-
foljen, inklusive vardeutvecklingen for SEB Private Equity Nordic
Direct Il och SEB Private Equity Opportunity Fund Ill, utvecklades
val med en uppgéng pa 4.9 (5,6) procent for helaret



Strategiska tillgangar

Inom strategiska tillgadngar redovisas dels tillgdngar som avses
vara langsiktiga innehav, dels strategiska mandat. Beslut anga-
ende de langsiktiga tillgdngarna fattas av finansdelegationen. De
strategiska tillgadngarna uppgick per slutet av 2023 till 7,8 (19,2)
miljarder kronor, varav 2,4 miljarder avser ett reverslan

till Trygg-Stiftelsen.

Reverslanet till Trygg-Stiftelsen finansierar de aktier i SEB
som stiftelsen fick i utbyte mot sina aktier i Trygg-Hansa AB i
samband med SEB:s férvarv 1997, justerat for de aktier som
stiftelsen senare har tecknat i SEB i nyemissioner och de aktier i
SEB som stiftelsen senare har avyttrat. Lanet varderas till mark-
nadsvéardet pa dessa SEB-aktier. Avkastningen pa lanet &r direkt
kopplad till totalavkastningen pa SEB:s A-aktie, en avkastning
som tillfaller Gamla Liv. Gamla Liv har saledes en direkt expone-
ring mot kursutvecklingen pa SEB:s A-aktie, men inte ndgon ratt
att rosta for aktierna. Totalavkastningen pa SEB- exponeringen
var under 2023 i svenska kronor 20,6 (0,7) procent. Trygg-
Stiftelsen salde under 2023 sammantaget 75 000 000 aktier
i SEB. Trygg-Stiftelsen hade vid &rsskiftet en agarandel om
0,78 procent och en réstandel om 0,79 procent av SEB.

Under 2020 upprattades en strategisk likviditetsreserv som
vid utgangen av 2023 uppgick till 5 miljarder kronor. Den place-
rades under aret i huvudsak i riksbankscertifikat.

De under hdsten 2022 forvarvade kdpta saljoptionerna pa
aktieindex forfoéll under 2023 utan varde. Utfallet 2023 var
-1,2 miljarder kronor till foljd av stigande aktiemarknader.

Négra av de kdpta saljoptionerna USD mot SEK under 2022
stangdes under 2023 med vinst medan andra forfoll utan varde.
Under 2023 var det sammantagna utfallet negativt med 689
miljoner kronor.

Under 2023 férvarvades nya saljoptioner USD mot SEK och
samtidigt sdldes kdpoptioner USD mot SEK pa andra losenpriser
och underliggande volymer. De sélda optionerna koptes seder-
mera tillbaka med vinst och vid utgdngen av aret fanns endast
kdpta saljoptioner USD mot SEK. Det sammantagna utfallet av
de nya valutaoptionerna var positivt med 375 Mkr.

Under 2023 var den sammanlagda avkastningen pa de strate-
giska tillgdngarna-6,5 (0,4) procent.

Férvaltningskommentarer

Valutasakring

Med valutaexponering avses kansligheten for utldndska valutors
rorelser mot SEK. Sadan valutaexponering uppstar till féljd av
att placeringstillgdngarna ar geografiskt diversifierade utanfor
Sverige. Valutaexponeringen i Gamla Liv sdkras for att uppna
6nskad valutaexponering netto och sékring sker som regel med
anvandning av valutaterminer. USD &r den dverlagset storsta
underliggande valutaexponeringen i portféljen.

Vissa av de under 2022 forvarvade séljoptionerna USD mot
SEK sténgdes under 2023 och nagra forfoll. Under 2023 kdptes
saljoptioner USD mot SEK i syfte att kunna minska volymen valu-
taterminer och samtidigt behalla skydd mot USD férsvagning mot
SEK. | syfte att reducera kostnaden séldes samtidigt kdpoptioner
USD mot SEK pé andra l6senpriser och underliggande volymer.
De salda optionerna koptes sedermera tillbaka med vinst och vid
utgangen av aret fanns endast kdpta séljoptioner USD mot SEK.

Den 6ppna valutaexponeringen har gett ett negativt bidrag till
totalavkastningen med cirka 0,1 (1,4) procent.
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-Orvaltnings- -

Styrelsen och verkstallande direktoren
for Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv ("Bolaget”) avger harmed
arsredovisning for Bolagets verksamhetsar
2023-01-01 — 2023-12-31.

<




Organisation

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, med sate i
Stockholm, &r ett dotterforetag till SEB Life and Pension Holding
AB, org.nr 556201-7904, Stockholm, vilket &r ett dotterféretag
till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr 502032-
9081, Stockholm ("SEB”).

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv &r moder-
bolag i Gamla Liv-koncernen. Koncernen omfattar tva helédgda
fastighetsdotterforetag; AB Framtidsvarden och Fastighets AB
Meteor med dess dotterforetag.

For att sakra forsakringstagarnas inflytande har Bolaget en
unik konstruktion genom Trygg-Stiftelsens dgarandel. Infly-
tandet baseras dels pa dgande, dels pa sarskilda regler for
sammansattningen av styrelsen i Bolaget. Vart femte ar erbjuds
férsékringstagarna, enligt ett rullande schema, att rosta pa
kandidater till Trygg-Stiftelsens Fullmaktige. Fullmaktigeraden
ar sjalva forsakringstagare i Bolaget. Fullmaktige utser styrel-
sen for Trygg-Stiftelsen.

Trygg-Stiftelsen:

« ager enavsammanlagt 250 aktier i Bolaget

« har ratt att utse tre styrelseledaméter i Bolaget och att
tillsammans med SEB utse ordféranden i styrelsen som
bestar av sju ledamoter

o har ratt att utse majoriteten av ledamdéterna samt
ordféranden i finansdelegationen

Finansdelegationen, dar foretréddare for forsakringstagarna ar i
majoritet, ansvarar for beslut som ror Bolagets kapitalférvaltning
inom ramar som beslutas av styrelsen.

Verksamhet

Bolagets verksamhet avser traditionell férsékring och bedrivs
enligt ®msesidiga principer, vilket innebér att Bolaget inte ar
vinstutdelande. Majoritetségaren har inget bestdmmande infly-
tande avseende utformningen av Bolagets finansiella och opera-
tiva strategier. Av dessa skél konsolideras inte Bolaget i SEB Life
and Pension Holding-koncernen och inte heller i SEB-koncernen.
Verksamheten i Bolaget bestar vasentligen av tva grenar, avgifts-
bestamd traditionell tjdnstepensionsforsakring och individuell
traditionell férsakring. Narmare upplysningar om verksamhets-
grenarnas resultat aterfinns i Resultatanalysen pé sida 36.

Sedan 1997 ar Bolaget stangt fér nyteckning. Bolaget tillférs
arliga premier avseende avtal som var ingdngna innan nyteck-
ningen upphdrde.

Bolaget har sedan 1999 ett langsiktigt avtal med SEB Pension
och Forsakring AB ("PFAB”), enligt vilket PFAB har som uppdrag
att utfora forsakringsadministration &t Bolaget. Avtalet galler till
utgéngen av ar 2066. Avtalets langd ska sdrja for kontinuitet och
sakerstalla administration till en l&g kostnad.

SEB har uppdraget att skdta stora delar av Bolagets kapitalfor-
valtning och administration av hela placeringsportféljen. Avtalet
med SEB, som omférhandlades 2021, l6per till utgdngen av
2066, men kan sagas upp till slutet av 2024, 2025 eller 2026.

Férvaltningsberattelse

— VYtterligare information om avtalen finns i Not 3 Upplysningar
om ndrstdende.

Utveckling och vasentliga handelser under aret
Bolaget har en finansiell styrka som medger betydande pla-
ceringar i tillgdngar s&som aktier och fastigheter med hogre
férvantad avkastning &n mindre riskfyllda placeringar. Over
tiden har detta gett en god avkastning till forsékringstagarna.
Under aret gav placeringarna en totalavkastning pa 2,5 (-1,2)
procent. Avkastningen forklaras framst av betydande uppgangar
i vardena péa noterade aktier och nedgangar i vardet pé direktag-
da fastigheter. Alternativa investeringar gav positiv avkastning.
Oppen valutaexponering gav svagt negativ avkastning, da den
svenska kronan starktes mot de vésentliga valutorna under aret.
Totalavkastningen pa 2,5 procent var lagre an genomsnittet for
de svenska livbolagen.

Trygg-Stiftelsen avyttrade den 1 februari 2023 aktier i SEB.
Likviden fran forsaljningen anvandes till att reducera reverslanet
mellan Bolaget och Trygg-Stiftelsen i enlighet med villkoren for
reverslanet. Antal aktier som ingér i skulden efter avyttringen
uppgar till 16 974 674 (91 974 674).

Ett tidigare externt l&n i dotterbolaget Fastighets AB Meteor
pa 1,9 Mdr har under &ret losts, och ersatts av ett [n fran Bolaget.

Agarstruktur

Skandinaviska Enskilda
Banken AB

SEB Life and Pension

Trygg-Stiftelsen Holding AB

Gamla Livférsdkringsaktiebolaget SEB Trygg Liv

AB Framtidsvéarden Fastighets AB Meteor

N Livfastigheter Kapplinge-
holmen 4 AB

IN Livfastigheter
Lararen 5 AB

I Livfastigheter S-berget
Stdrre 14 AB

H Hiby AB

> HB Slaggan 3
—

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2023 — 25




Forvaltningsberattelse

Véasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Under inledningen av 2024 steg aktiemarknaderna globalt. De
l&nga svenska marknadsrantorna steg och den amerikanska
dollarn steg ndgot mot den svenska kronan. Sammantaget pa-
verkade detta Gamla Livs placeringsportfolj positivt. | bérjan av
mars uppgick totalavkastningen till cirka 1,5 procent.

Resultat och ekonomisk stéllning, koncernen
Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens resultat och
stallning utgdrs av de fastighetsférvaltande dotterféretagens
verksamheter.

Premieinkomst

Premieinkomsten for egen rakning uppgick till 354 (360) Mkr
under 2023. D& Bolaget ar stangt for nyteckning minskar
premieinkomsten, med normal omfattning av annullationer
ochitakt med att férsékringsavtalen successivt l&per ut.

Kapitalavkastning

Sammantaget uppgick kapitalavkastningen, netto till 4 515

(-2 115) Mkr. Per 31 december 2023 uppgick placeringarna enligt
balansrakningen till 168 149 (178 772) Mkr. Totalavkastningen
pé koncernens forvaltade kapital uppgick till 2,5 (-1,2) procent.

Férsakringsersattningar

Forsakringsersattningar for egen rakning pa -4 187 (-4 166) Mkr
bestar dels av utbetald ersattning med -4 225 (-4 215) Mkr, dels
av en forandring i avsattning for oreglerade skador pa 38 (48)
Mkr. Bolaget ar stangt for nyteckning, bestdndet minskar och
atagandena realiseras som forvantat.

Férandring av livforsakringsavsattning

Bolagets forsakringsdtaganden realiseras som forvéntat.
Véarderingen av atagandena i livfdrsakringsavsattning varierar
beroende pa dels andringar i reglerna for hur dessa ska vérderas,
dels med de marknadsréantor som reglerna beror av och eftersom
dtagandena har lang lOptid. Forandring av livforsakringsavsatt-
ning uppgick till -518 (14 128) Mkr, en ékning av avsattningarna.
Forandrade diskonteringsrantor bidrog med 3 043 (-9 985) Mkr.

Driftskostnader

Driftskostnaderna i forsakringsrorelsen uppgick till -215 (-223)
Mkr. Minskningen i driftskostnaderna beror framst pa att kost-
naderna for juridiska tjanster har minskat under 2023.

Bolaget &r stangt for nyteckning, har inga materiella anskaff-
ningskostnader och kan féljaktligen inte aktivera nagra forut-
betalda anskaffningskostnader. Forvaltningskostnadsprocenten
var 0,12 (0,12).
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Ovriga tekniska kostnader

Avkastningsskatt, efter avraknad kupongskatt tidigare &r, upp-
gick till -482 (-308) Mkr. Okningen i avkastningsskatt beror pa att
tillgdngsvarden per 1 januari 2023 var hogre an aret innan samt
att statsldnerantan har stigit.

Resultat
Arets resultat uppgick till -436 (7 636) Mkr.

Personal
Vid utgangen av 2023 var antalet anstallda 20 (19) personer,
vilket motsvarar 19 heltidstjanster.
Bolagets styrelse beslutar, pa forslag fran ersattningsutskottet,
om ersattning och andra villkor for verkstéallande direktoren.
Mer upplysningar om medelantal anstéllda, [6ner och ersatt-
ningar ldmnas i Not 38 Personal.

Tjanstepension

Tjanstepensionsforsakring ar typiskt forsékringsavtal avseende
alders-, sjuk- och efterlevandepension vilka tryggar tjanstepen-
sionsutfastelser som foljd av anstallning och dar arbetsgivaren
ar forsakringstagare. Som tjanstepension klassificeras daremot
inte enskilda naringsidkares pensionsférsakringar, tjanste-
grupplivforsdkringar eller foretagsagda kapitalforsakringar som
pantsatts till anstallda for att sdkerstalla l6fte om direktpension.
Bolaget har klassificerat verksamheten for tjdnstepensionsfor-
sakring utifran de for livforsakringsrorelse tilldtna forsakrings-
klasserna for forsakringsavtal som har samband med yrkes-
utovning.

Kollektiv konsolidering

Den kollektiva konsolideringen utgor skillnaden mellan mark-
nadsvardet av nettotillgdngarna (de tillgdngsvarden som
forsakringstagarna har ansprék pa) och till férsékringstagarna
fordelade tillgdngsvarden (forsakringskapitalen). Den kollektiva
konsolideringen kan ocksé uttryckas som de tillgdngsvarden
som tillhor forsdkringstagarna men som &nnu inte allokerats till
forsakringsavtalen.

Den kollektiva konsolideringen framkommer inte i balansrak-
ningen. Forsakringskapitalen ar endast en berakningsbas for att
fordela Bolagets vinstmedel skaligt mellan forsakringarna enligt
den metod som preciseras i de forsdkringstekniska riktlinjerna.
Den kollektiva konsolideringen till sitt belopp och i relation till
fordelade tillgdngsvarden framgar bland nyckeltal i femars-
Oversikten.

Bolagets mal &r att konsolideringsgraden ska vara 100—115
procent, vilket innebdr att ett visst 6verskott ska fungera som
en buffert mellan &r med sdmre respektive béattre utveckling pa
kapitalmarknaden.



Aterbéringsrénta

Aterbéringsrénta ar den rdnta med vilken forsakringskapitalen
férrantas, fore skatt och avgifter. Forsakringstagarnas ansprak
pd Bolaget delas upp i tva delar. Den ena delen &r garanterad

i avtal och bestar av utfasta forsakringsbelopp och i forekom-
mande fall avtalade l6pande premier. Dessa belopp motsvarar
indirekt en garanterad forrantning (mellan tva och fem procent
beroende pa néar forsakringen tecknades) och den férandras inte
av en hdjning eller sénkning av aterbaringsrantan. Den andra
delen av fordringen utgor ansprék i Bolagets vinstmedel och ar
inte garanterad.

Den kapitalavkastning som Bolaget uppnar tillkommer férsak-
ringstagarna huvudsakligen genom aterbaringsrénta. Aterba-
ringsrantan ar en utjamning av kapitalavkastningen och ska éver
en langre tidshorisont vara lika hdg som kapitalavkastningen.

Under aret har den genomsnittliga aterbaringsrantan, fore
skatt och avdrag for generella driftskostnader, varit 5,0 (10,0)
procent. Avdrag for driftskostnader gérs med 0,1 procentenhe-
ter pa samtliga férsakringar. For de forsakringar som tecknades
under perioden 1 januari till 30 juni 1997 &r avdraget for drifts-
kostnader 0,5 procentenheter.

Den avkastningsskatt Bolaget ar skyldigt att betala bestdms
av kapitalunderlag, skattesats och statsladneréantan fran forega-
ende ar, dock inte lagre 8n 0,5 och 1,25 procent fér pensions-
respektive kapitalforsakring. Bolagets skattekostnad fordelas
pa forsakringstagarna genom ett avdrag fran dterbaringsrantan
0,22 (0,08) procentenheter for pensionsforsakring och 0,88
(0,38) for kapitalforsakring.

Solvens

Solvens ar ett matt pa férsakringsbolags finansiella stallning
for att kunna fullfélja sina &taganden. Tillgangligt kapital for att
tacka forluster (kapitalbas) stalls mot ett kapitalkrav.

Bolaget har, sedan regelverket enligt Solvens 2 trédde i kraft
2016, tillampat 6vergéngsregler for tjianstepensionsverksamhet
med tidigare regler om kapitalkrav. Dessa 6vergangsregler upphdr-
de att gélla 2022 och innebar att kapitalkravet dkade. Numer tillam-
pas Solvens 2-regelverket pé hela verksamheten. Per 31 december
2023 uppgick kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav till 2,0.
Enligt Bolagets beddmning &r solvensen fortsatt betryggande.

Solvens 2 innebar bland annat att kapitalkravet ska baseras pa
alla risker som verksamheten &r utsatt for, att tillgdngarna faller i
varde, att avsattningarna 6kar samt i den l[6pande verksamheten.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets affarsverksamhet, bestdende av forsakringsrorelse
och kapitalférvaltning, ger upphov till ett flertal risker som kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning. Nagra risker
ar direkt hanforliga till vald affarsstrategi, som strategiska och
politiska risker, medan andra ar hanforliga till specifika omraden
sasom forsakringsrisker, finansiella risker, hallbarhetsrisker
samt operativa risker. Strategiska risker utgors av férandringar i
marknaden, forandringar i skattelagstiftning och i 6vrig lagstift-

Férvaltningsberattelse

ning samt av ryktesrisk. Forsakringsrisk inom livforsakring utgors
bland annat av de risker som uppstar i och med att dtaganden att
férsakra enskilda personers liv och halsa gors. Den mest vasent-

liga risken ar att Bolaget langsiktigt inte uppnar en kapitalavkast-
ning som motsvarar stéllda nominella och reala forpliktelser.

Marknadsrantor och aktiekurser ar de tva enskilda faktorer
som har storst paverkan pa vardet av Bolagets placeringstill-
gangar. Den forstnamnda, vad géller svenska riskfria marknads-
rantor, ar ocksa den enskilda faktor som har stérst paverkan
pé storleken pé Bolagets forsakringstekniska avsattningar.
Kapitalforvaltningens framsta uppgift ar att placera kapitalet
sa att de dtaganden gentemot forsakringstagarna som foljer av
forsakringsavtalen kan uppfyllas samt att ldngsiktigt leverera en
real tillgdngsavkastning pa minst tva procent per ar till forsak-
ringstagarna. For att ha kontroll pa den 6vergripande risknivan
for Bolaget, styrs risken i placeringarna med utgangspunkt fran
Bolagets solvenssituation.

De operativa riskerna kan delas upp i processrisker kopplade
till Bolagets administrativa rutiner, medarbetarrisk, datasystem-
risk, risk avseende extern handelse, compliancerisk och legal risk.

Informationssakerhetsrisk ar risken for att bolaget inte kan skyd-
da affarskritisk eller kanslig information. Informationssékerhetsrisk
utgdr en delmangd av processrisk, medarbetarrisk, systemrisk,
risk avseende extern handelse, compliancerisk och legal risk.

Styrelsen faststaller de riktlinjer som ska géalla for riskhante-
ring, riskrapportering, intern kontroll och uppféljning. Styrelsen
behandlar vasentliga finansiella &renden, vilket bland annat
innebar att den behandlar vasentliga arenden relaterade till
risk. Styrelsen beslutar ocksa om den langsiktiga riskstrategin.
Styrelsen har ocksa faststéllt riktlinjer for de fyra centrala
funktioner som ska finnas enligt Solvens 2 regelverket.

—> VYtterligare information om mdl, metoder, riskexponering,
de centrala funktionerna samt kdnslighet for risker, inklusive
hdllbarhetsrisker, aterfinns i not 2 Upplysningar om risker.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapporten &r inte del av forvaltningsberattelsen som
omfattas av revisionen och anses darfor vara upprattad som en
rapport skild fran arsredovisningen i enlighet med ARL 6:11. Hall-
barhetsrapporten aterfinns pa sidorna 2-5. Hallbarhetsrapporten
har dverlamnats till revisorn samtidigt som &rsredovisningen.

Férslag till resultatdisposition
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arets resultat,
-3 366 720 kronor, tas ut frdn konsolideringsfonden. Se not 39
Resultatdisposition.

Foreslagen resultatdisposition fér respektive férsakringsgren
framgéar av Resultatanalysen.

Resultatet av drets verksamhet och Bolagets stallning per
31 december 2023 framgar av efterfoljande resultat- och
balansrakningar for moderbolaget och koncernen med dértill
hérande kommentarer.

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2023 — 27



Forvaltningsberattelse

Ekonomisk dversikt, koncernen?)

2023 2022 2021 2020 2019

Resultat, Mkr
Premieinkomst, f.e.r. 354 360 388 452 510
Kapitalavkastning, netto 4515 -2115 31 483 4 496 15714
Forsakringserséttningar, f.e.r. -4187 -4 166 -4162 -4 140 -4 045
Driftskostnader -215 -223 -166 -177 -178
Tekniskt resultat -50 7 985 33653 2187 11913
Arets resultat -436 7 636 33546 2099 11892
Ekonomisk stallning, Mkr
Placeringstillgadngar 168 149 178772 191871 170106 179 219
Forsakringstekniska avsattningar 59 252 58766 72 945 79274 81 149
Konsolideringskapital, Mkr
Eget kapital 110 603 118 748 118263 91841 97162
Uppskjuten skatteskuld 842 967 927 844 805

111 446 119 715 119 190 92 685 97 967
Nyckeltal, livforsakringsrérelsen, procent
Kollektiv konsolideringsgrad 2 115 117 127 110 110
Férvaltningskostnadsprocent 3 0,12 0,12 0,09 0,10 0,10
Administrationskostnadsprocent, sparprodukter 4) 0,10 0,10 0,07 0,07 0,07
Administrationskostnadsprocent, riskprodukter ) 24,3 13,6 30,8 28,6 25,6
Nyckeltal, kapitalférvaltning, procent
Direktavkastning placeringar ¢ 1,7 1,3 1,3 1,3 21
Totalavkastning placeringar7) 2,5 -1,2 18,7 2.7 9.4
Genomsnittlig dterbaringsréanta fore skatt och driftskostnader 5,0 10,0 4,7 1,8 10,0

1) Koncernen sammanfaller i allt vasentligt med moderbolaget varfér separat dversikt fér moderbolaget ej upprattas.
2) Verkligt véarde pa tillgangarna i forhallande till bolagets totala ataganden, det vill saga garanterade och inte garanterade, multiplicerat med 100. Detta galler aterbarings-

beréattigade avtal.

3) Relationen mellan driftskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, i férsakringsrérelsen och genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgangar, inklusive kassa och bank.
4) Relationen mellan administrationskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, for sparforsakringsprodukter och genomsnittligt totalt forvaltat kapital.
5) Relationen mellan administrationskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, for riskférsakringsprodukter och betald premieinkomst fér dessa produkter. Premierabatter

som har ldmnats i varierande omfattning ingar inte.

6) Placeringarnas direktavkastning i procent av genomsnittet av verkligt varde pa placeringarna, inklusive upplupna réantor, vid arets borjan och vid arets slut.
7) Totalavkastningen ar upprattad enligt Svensk Forsakrings rekommendationer. Se vidare "Totalavkastningstabell — Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.
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Ekonomisk dversikt, koncernen, forts.

Nyckeltal, Solvens 8) 2023 2022 2021 2020 2019
Kapitalbas for Bolaget 109 902 117 684 118 601 92513 97 940
Primarkapital for Bolaget 109 902 117 684 118 601 92513 97 940
Solvenskapitalkrav for Bolaget (SCR) 53819 49902 41 328 29858 33356
Minimikapitalkrav for Bolaget (MCR) 13 454 12 476 10 332 7 465 8339
Solvenskvot for Bolaget (SCR) 2,0 2,4 29 3,1 29
Solvenskvot for Bolaget (MCR) 8,2 9.4 11,5 12,4 11,7
Kapitalbas for férsakringsgruppen 75916 71893 67 505 41740 44721
Priméarkapital for férsékringsgruppen 73816 69793 65 405 39 640 42 621
Solvenskapitalkrav for forsakringsgruppen (SCR) 69 499 64 678 61044 35173 38316
Solvenskvot for forsakringsgruppen (SCR) 1,1 1,1 1,1 1,2 1,2

8) | gruppsolvensen konsolideras Gamla Livs kapitalbas och solvenskapitalkrav med avraknings- och sammanléggningsmetoden. Det &r en skillnad mot den finansiella rapporteringen
dar Gamla Liv inte konsolideras. Bolaget har fram till och med den 30 december 2021, valt att tillampa dvergangsregler som innebar att &ldre bestdmmelser anvands enligt
forsakringsrorelselagens solvensregler (Solvens 1) pa tjdnstepensionsverksamheten medan évrig verksamhet beraknas enligt Solvens 2. Fran och med den 31 december 2021
tillampar Bolaget Solvens 2-regelverket for hela férsakringsverksamheten.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning

Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2023 2022 2023 2022

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomster, f.e.r.
Premieinkomst (fére avgiven aterférsakring) 4 354 360 354 360
Premier for avgiven aterforsakring - - - -

354 360 354 360
Kapitalavkastning, intakter 5 15452 17768 15628 17939
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 3983 446 3983 393
Ovriga tekniska intakter 1 1 1 1

Férsakringserséattningar, f.e.r.

Utbetalda férsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 7 -4 225 -4 215 -4 225 -4215
Férandring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 38 48 38 48
-4187 -4166 -4 187 -4166

Forandring i livforsakringsavsattning -518 14128 -518 14128
Driftskostnader 8 -215 -223 -215 -223
Kapitalavkastning, kostnader 9 -3890 -876 -3985 -970
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 10 -10503 -19 477 -11111 -19 477
Ovriga tekniska kostnader?) 0 0 0 0
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 477 7961 -50 7985

ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 477 7961 -50 7 985
Ovriga intakter - - - -

Ovriga kostnader - - B
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 477 7961 -50 7985

Bokslutsdispositioner 4 14 0 0
Resultat fore skatt 481 7975 -50 7985
Skatt pa arets resultat ) 13 -485 -290 -386 -349
Aretsresultat -3 7 685 -436 7636

1) Féregdende &rs belopp for avkastningsskatt i koncernen som redovisades pa raden Ovriga tekniska kostnader
har omklassificerats till raden Skatt pa arets resultat med -308 Mkr.

Rapport Over totalresultat

Moderbolaget Koncernen

Mkr 2023 2022 2023 2022
Arets resultat -3 7685 -436 7636
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen = - = -
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen

(omrékningsdifferens och uppskjuten skatt) - - - -
Skatt pd poster i 6vrigt totalresultat = - = -
Arets totalresultat -3 7685 -436 7636
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Balansrakning

Moderbolaget Koncernen
Mkr Not 2023 2022 2023 2022
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 14 27 204 30398 31710 35421
Placeringar i koncernforetag och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernforetag 15 2554 2563 0 0
Lan till koncernféretag 1880 - - -
Andra finansiella placeringstillgangar 22,23
Aktier och andelar 17 55413 49 675 55413 49 675
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 18 30 254 28908 30254 28908
Ovriga lan 19 2377 11039 2377 11039
Derivat 20 3903 4719 3903 4719
Ovriga finansiella placeringstillgangar 21 44 492 49010 44 492 49010
136 439 143 350 136 439 143 350
Placeringstillgangar, totalt 168 078 176 311 168 149 178772
Fordringar
Fordringar avseende aterforsakring 0 12 0 12
Uppskjuten skattefordran 13 - - 43 64
Aktuell skattefordran 16 4 16 4
Ovriga fordringar 25 2491 3503 2078 3179
2508 3519 2138 3258
Andra tillgangar
Kassa och bank 5648 2 359 5 649 2360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rante- och hyresintakter 26 215 157 194 157
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 6 4 7 6
221 161 201 163
SUMMA TILLGANGAR 176 454 182 351 176 138 184 553
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Moderbolaget Koncernen

Mkr Not 2023 2022 2023 2022
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1) 25 25 25 25
Konsolideringsfond 110815 110839 110815 110839
Balanserat resultat - - 199 248
Arets resultat -3 7 685 -436 7636

110836 118 549 110603 118748

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 94 98 0 0

Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterférsakring

Livforsakringsavséttning 28 58 824 58 307 58 824 58 307
Oreglerade skador 29 428 459 428 459
59 252 58766 59 252 58766

Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 30 15 19 15 19
Skulder avseende aterforsakring 5 0 5 0
Derivat 20 271 392 271 392
Uppskjuten skatteskuld 13 16 21 842 967
Aktuell skatteskuld 26 0 32 3
Ovriga skulder 31 5731 4286 4899 5398
6064 4719 6064 6779

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32 208 219 218 259

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 176 454 182 351 176 138 184553

1) Antalaktier framgar av "Rapport 6ver férandringar i eget kapital”.

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 2023 — 33



Finansiella rapporter

Rapport over
forandringar i eget kapital

Moderbolaget

Allt eget kapital klassas som bundet. Allt eget kapital (utom aktiekapital)
tillfors konsolideringsfonden. Inget ar utdelningsbart. Aktiekapitalet &r
férdelat pa 250 aktier med ett nominellt varde av 100 000 kr per aktie.
Arets resultat verensstammer med totalresultatet.

2023 Konsolideringsfond

Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 25 85016 25823 7 685 118 549
Disposition av foregdende ars resultat 7 685 -7 685 -
Totalresultat:

Arets resultat -3 -3
Arets totalresultat -3 -3
Utbetald &terbéring -7 652 -7 652
Tilldelad aterbaring -57 -57
Omforing 11034 -11 034 -
Utgaende balans 31 december 25 88 341 22 474 -3 110836
2022 Konsolideringsfond
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingadende balans 1 januari 25 43575 40821 33595 118016
Disposition av foregaende ars resultat 33595 -33 595 -
Totalresultat:

Arets resultat 7685 7 685
Arets totalresultat 7 685 7 685
Utbetald aterbaring -7 134 -7 134
Tilldelad aterbéring -18 -18
Omforing 48592 -48 593 -
Utgaende balans 31 december 25 85016 25823 7 685 118 549
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Rapport bver fordndringar i eget kapital, forts.

Koncernen

Aktiekapitalet ar fordelat pa 250 aktier med ett nominellt varde

av 100 000 kr per aktie.
2023 Balanserat resultat
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 25 85 264 25823 7 636 118 748
Disposition av foregadende &rs resultat 7 636 -7 636 -

Totalresultat:

Arets resultat -436 -436
Arets totalresultat -436 -436
Utbetald aterbéring -7 652 -7 652
Tilldelad aterbéring -57 -57
Omforing 10 986 -10 986 -
Utgaende balans 31 december 25 88 540 22 474 -436 110603
2022 Balanserat resultat
Mkr Aktiekapital Allokerat  Ejallokerat Aretsresultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 25 43871 40821 33546 118 263
Disposition av foregdende ars resultat 33546 -33 546 -

Totalresultat:

Arets resultat 7 636 7636
Arets totalresultat 7 636 7 636
Utbetald aterbaring 7134 -7 134
Tilldelad aterbaring -18 -18
Omforing 48 544 -48 544 -
Utgaende balans 31 december 25 85264 25823 7 636 118 748
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Resultatanalys

Moderbolagets resultatanalys dverensstammer i allt vasentligt med koncernens.

MODERBOLAGET
2023
Gruppliv-
Ouppséagbar och tjénste-
Traditionell sjuk- och olycks- gruppliv-  Mottagen ater-
Mkr livforsdkring?)  fallsforsikring forsakring forsakring Total
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst, f.e.r.

Premieinkomst 309 17 11 17 354
Kapitalavkastning, intakter 15 256 11 40 145 15 452
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 3936 - 10 37 3983
Ovriga tekniska intakter 1 - - - 1

Forsakringserséattningar, f.e.r.

Utbetalda férsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -4172 -32 -4 -17 -4 225

Férandring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 5 25 -2 12 38

-4 169 -7 -6 -5 -4 187

Férandring i livférsakringsavsattningar -514 - -4 - -518
Driftskostnader -202 -4 -1 -8 -215
Kapitalavkastning, kostnader -3 844 - -10 -36 -3 890
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -10 378 - -27 -98 -10 503

Ovriga tekniska kostnader - = = - -

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 395 17 13 52 477

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Férsakringsrorelsens tekniska resultat 395 17 13 52 477

Ovriga intakter - j _ , R

Ovriga kostnader 5 . . - B

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 395 17 13 52 477
Bokslutsdispositioner -1 9 -4 - 4
Resultat fore skatt 394 26 9 52 481
Skatt pa arets resutat -478 -2 - -4 - 485
Arets resultat -84 24 9 48 -3

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Férsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterférsakring

Livforsakringsavsattning 58778 2 29 15 58 824
Oreglerade skador 78 246 20 84 428
58 856 248 49 99 59 252

KONSOLIDERINGSFOND 108 925 - 393 1497 110815
KONSOLIDERINGSFOND INKL ARETS RESULTAT 108 841 25 401 1544 110811
EGET KAPITAL EXKLUSIVE AKTIEKAPITAL 108 841 25 401 1544 110811

FORESLAGEN RESULTATDISPOSITION

Arets resultat -83 25 8 47 -3
Resultatdisposition 25 -25 - - -
Overféring till | uttag ur konsolideringsfonden 58 = =) - 47 3

1) Avser avgiftsbestdmd och Individuell traditionell férsakring.
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Not 1 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmant

Bolagets firma &r Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
med org nr 516401-6536. Bolaget ar ett dotterfdretag till SEB Life and
Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket &r ett dotter-
foretag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-
9081, Stockholm. Bolaget &r registrerat i Sverige med sate i Stockholm.
Huvudkontorets postadress ar SE-106 40 Stockholm.

Bolagets verksamhet avser traditionell livférsakring och bedrivs
enligt dmsesidiga principer. Verksamheten bestar vasentligen av tva
grenar, avgiftsbestamd traditionell tjanstepensionsférsakring och
individuell traditionell férsékring.

De finansiella rapporterna omfattar sdval moderbolaget som
koncernen och avser verksamhetsaret 2023-01-01 — 2023-12-31.
Rapporterna har godkénts av styrelsen och verkstéallande direktéren
den 24 april 2024 och kommer att forelaggas bolagsstamman 2024 for
faststallande.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
Nedan redovisningsprinciper galler fér bAde moderbolag och koncern,
om inget annat anges. For posten aktier i koncern- och intressebolag
galler redovisningsprinciperna endast moderbolaget.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat anges. Tillgangar och skulder &r redovisade till anskaffnings-
varde, forutom de finansiella tillgdngar och skulder samt férvaltnings-
fastigheter som varderas till verkligt varde.

Grund f6r rapporternas upprattande
Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats enligt lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), Finan-
sinspektionens féreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (FFFS 2019:23) och Radet for finansiell rapportering RFR,
Redovisning for juridiska personer (RFR2). Det innebar att samtliga av
EU godkanda internationella redovisningsstandarder (IFRS) och uttalan-
den tilldmpas i den utstrackning det &r mojligt enligt svensk lagstiftning
pa redovisningsomradet (sa kallad lagbegransad IFRS).

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om arsre-
dovisning i forsékringsforetag (ARFL), Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning for forsakrings-
féretag, Radet for finansiell rapportering RFR (RFR2), Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt internationella redovisningsstan-
darder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder sdsom de antagits av
EU. Frédn och med rakenskapséaret 2023, tillampar bolaget dven lagbe-
gransad IFRS vid upprattande av koncernredovisningen, se ytterligare
beskrivning under stycket ”Effekt av dvergangen till lagbegransad IFRS i
koncernredovisningen”.

Svenska kronor ar funktionell valuta fér moderbolaget och rapporte-
ringsvaluta eftersom verksamheten bedrivs i Sverige. Samtliga belopp
presenteras i miljoner kronor om inte annat anges.

Féréndrade redovisningsprinciper

Redovisningsstandarder och tolkningar fran IASB som

implementerats 2023

Nya och andrade redovisningsstandarder och tolkningar fran IASB som
skall tilldmpas forsta gdngen 2023.

IFRS 17, Férsékringsavtal
I maj 2017 publicerade IASB standarden IFRS 17 Férsakringsavtal, vilken

traderikraftden 1 januari 2023. Standarden antogs av EU i november
2021 och ersatter IFRS 4 Forsakringsavtal. IFRS 17 faststaller principer
for redovisning, vardering, presentation och upplysningar for forsak-
ringsavtal. Den kraver ocksa att liknande principer tilldmpas péa ater-
forsakringsavtal och investeringskontrakt med diskretiondra delar.

Den 22 november 2021 publicerade Finansinspektionen dndringar i
foreskriften om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensions-
féretag (FFFS 2019:23) med tilldmpning fran och med 1 januari 2023.
Av andringsforeskriften framgar bland annat att IFRS 17 Forsakrings-
avtalinte bor tillampas i arsredovisning for juridisk person och déarmed
inte i en koncernredovisning enligt lagbegransad IFRS.

Finansinspektionens redovisningsféreskrifter - lagbegrénsad IFRS i
koncernredovisningen

Gamla Livforsakringsaktiebolags-koncernen har gatt dver till lagbe-
gransad IFRS fran och med 1 januari 2023 nar IFRS 17 Férsakringsavtal
trader i kraft. Genom andring i FFFS 2019:23 Foreskrifter och allménna
rad om arsredovisning i forsakringsféretag och tjanstepensionsféretag
tog Finansinspektionen bort kravet att tillampa IAS-férordningen (full
IFRS) i koncernredovisning for onoterade férsakringsforetag. Féreskrif-
terna anpassades till de koncernredovisningsbestammelser fér onote-
rade féretag som géller enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning i
forsakringsforetag.

Effekt av 6vergdngen till lagbegrdnsad IFRS i koncernredovisningen
Overgéngen till lagbegrénsad IFRS i koncernredovisningen medfér en
mer likartad redovisning med moderféretaget som redan tillampar
lagbegransad IFRS.

Koncernens finansiella rapporter

Overgangen till lagbegransad IFRS i koncernredovisningen innebér att
detinte langre finns ett krav pa att uppréatta en kassaflédesanalys. | och
med att kravet pa att uppréatta en kassaflodesanalys tagits bort kommer
Gamla Livforsakringsaktiebolags-koncernen efter 6vergangen inte
langre presentera en kassaflodesanalys.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt som betalas av foretaget for forsakringstagarnas
rakning kommer att redovisas som skatt pa arets resultat istallet for
ovrig teknisk kostnad.

Leasing

Forsakringsforeskriften ger onoterade forsakringskoncerner valmojlig-
heten att tillampa IFRS 16 Leasingavtal &ven om standarden inte tillam-
pas i arsredovisning for juridisk person. Gamla Livforsakringsaktiebo-
lags-koncernen har valt attinte tilldmpa IFRS 16 i koncernredovisningen.
Valet innebar att samtliga leasingavtal, bAde som leasetagare och
leasegivare, redovisas som om det vore ett operationellt leasingavtal
aven om leasingavtalet beddms vara ett finansiellt leasingavtal.

1AS 1, Utformning av finansiella rapporter
Frén och med 1 januari 2023 har en &ndring i IAS 1 tratt i kraft. Andring-

en innebdr att en vasentlighetsbeddmning ska goras for de upplysningar
om redovisningsprinciper som ldmnas i arsredovisningen. Efter genom-
gang av redovisningsprinciperna i enlighet med de nya vasentlighets-
kriterierna i IAS 1 har Bolaget gjort bedémningen att &ndringen inte far
nagon direkt paverkan, d& de upplysningar som lamnas &r vasentliga for
en extern lsare av rsredovisningen.
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IAS 12, Inkomstskatter
Bolaget har tillampat det tillfalliga undantag frén redovisningskraven
som |ASB beviljat for uppskjuten skatt i IAS 12.

| Sverige dar moderbolaget i koncernen ar registrerat har pelare
tva-regelverket antagits i lag (2023:875) om tillaggsskatt, med tillamp-
ning frdn den 1 januari 2024. Enligt lagstiftningen kommer moderbola-
get att vara skyldigt att betala tillaggsskatt pa vinster i koncernbolag
som beskattas med en effektiv skattesats pad mindre &n 15 procent.

Sveriges implementering av lagstiftningen inom pelare tva-regelver-
ket inkluderar sarskilda infasningsregler for nationella koncerner under
de forsta fem aren, vilka kommer att tillampas av Bolaget. Under den
perioden ska tillaggsskatten sattas ned till noll. Bolaget fortsatter att
utvardera effekterna av skattelagstiftningen inom pelare tva.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdandamal

Véasentliga bedémningar vid tillampning av redovisningsprinciperna
For uppréattande av redovisning kréavs att foretagsledningen gor anta-
ganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och

de redovisade beloppen av intékter, kostnader, tillgdngar och skulder.
Véasentliga bedémningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna har
gjorts vid val att redovisa finansiella instrument till verkligt varde via
resultatet samt vid beslut att klassificera samtliga forsakringsavtal som
forsakring. Beddmningarna redogors for nedan.”.

Uppskattningar med vasentlig osakerhet

Det kravs att foretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar
som paverkar de redovisade beloppen av intakter, kostnader, tillgangar
och skulder. De omraden dér féretagsledningen gjort beddmningar och
uppskattningar ar framfor allt relaterade till forvaltningsfastigheter,
aktier och andelar i koncern- och intressefdretag, alternativa investe-
ringar som redovisas i aktier och andelar och évriga finansiella place-
ringstillgdngar samt forsakringstekniska avsattningar. Dessa uppskatt-
ningar och bedémningar &r baserade pa historiska erfarenheter och ar
den basta bedémning som ar moéjlig pa basis av den information som
fanns tillganglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagan-
dena ses dver regelbundet. En beskrivning av anvanda antaganden och
varderingsmetoder finns &ven i redovisningsprinciperna for respektive
tillgdng och skuld samt i notupplysningar.

Férvaltningsfastigheter

Férvaltningsfastigheterna varderas till verkligt varde. Vid berékning
av de kassafloden som anvéands vid vérdering av fastigheterna gors
flera antaganden och beddémningar. De omfattar parametrar som
hyres- och kostnadsutveckling, inflation och diskonteringsrénta. En
forandring i ndgon av dessa parametrar, pa grund av féréndringar i
vakansgrad, marknadsvillkor eller liknande, paverkar de beraknade
kassaflédena och dédrmed vérdet pa fastigheterna. Se dven tabell
"Kanslighetsanalys finansiella risker” i not 2, Upplysningar om risker,
avsnitt Kanslighetsanalys avseende finansiella risker.

Aktier och andelar i koncern- och intresseféretag

Innehav i koncernféretagen utgdrs uteslutande av fastighetsbolag.
Fastighetsvarderingen i dessa bolag utgdr grunden for bestdmmande av
verkligt vérde pa aktierna i moderbolaget. Samma typ av uppskattning
och beddmning galler for dessa fastigheter som dvriga forvaltningsfast-
igheter i stycket ovan.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar syftar till 6kad diversifiering av placeringsport-
foljen, omfattar Private Equity, hedgefonder, strategiska kreditfonder,
lanefonder, fastighetsfonder och fonder inom tillgdngsslaget okorre-
lerat. Tillgdngsslaget okorrelerat innefattar placeringar i fonder inom
infrastruktur, skog, forsakringsrisker, immateriella rattigheter, handels-
finansiering, volatilitet, med mera. Varderingen upprattas i samarbete
mellan respektive fonds férvaltningsbolag, fondadministrator och i
férekommande fall sérskilda varderingsféretag. Varderingen i Bolagets
redovisning bygger pa de senaste tillgangliga rapporterna och Bolaget
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gor en beddmning om nagon justering behdvs. Se dven Redovisning av
finansiella instrument nedan och not 2, Upplysningar om risker.

Férsdkringstekniska avséttningar

Den redovisade forsakringstekniska avsattningen ar en vardering

av Bolagets forsakringsataganden for géllande forsakringsavtal och
intréffade skador. Den beréknas som nuvardet av férvantade framtida
betalningar. Varderingen innehaller flera antaganden och ar oséker men
beddms vara mer relevant an alternativa metoder. Anskaffningsvarden
ar inte lampliga da historiskt nyttjade antaganden inte alltid &r relevan-
ta. Jdmférbara marknadsvarden for forsakringsavtal saknas.

Framtida betalningar berdknas med antaganden om dddlighet, andra
forsakringsrisker, driftskostnader och forsakringstagarnas val. Anta-
gandena &r avsedda att vara aktsamma, det vill sdga realistiska utan
avsiktliga sdkerhetsmarginaler sa att forvantade betalningar utgor de
sannolikhetsvagda utfallen. Dédlighetsantagandet &r beroende av kén,
fédelsedr och alder och har sin grund i branschgemensam statistik med
anpassning till Bolagets forsakrade utifran Bolagets erfarenhet. Anta-
ganden om driftskostnader innebar en beddmning av Bolagets framtida
kostnader utifrén faktiska forhallanden och Bolagets erfarenhet.

Den diskonteringsranta som Bolaget valt att anvanda for vardering
av framtida betalningar foljer EIOPA:s regler vid berékning av forsak-
ringstekniska avsattningar for solvens. Diskonteringsrantan &r att
betrakta som aktsami likhet med &vriga antaganden. Rantan harleds
fran ranteswappar och en langsiktigt antagen terminsranta som gradvis
anpassas till rAdande marknadsréantor, for narvarande 3,45 procent. For
korta loptider ar det en marknadsranta men for langre loptider en modell.
Fran diskonteringsréntan gors avdrag for framtida avkastningsskatt och
kapitalférvaltningskostnader. Avkastningsskatten beror av statslane-
rantan som antas uppga till svenska statens langsiktiga upplaningskost-
nad. Antagande om kapitalférvaltningskostnad baseras pa Bolagets
erfarenhet. | antagandet ingér bolagsgemensamma kostnader som inte
har direkt samband med férsékringsavtal. Till och med 2021 anvandes
i den finansiella redovisningen Finansinspektionens tidigare foreskrift
FFFS 2013:23.

Transaktioner i utldndsk valuta
Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor.
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Icke-moneta-
ra tillgadngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvar-
den omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra
tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt varde omréknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering
till verkligt varde.

Vinster och forluster som uppkommer pa grund av valutakursforand-
ringar, vid avyttring eller omrakning av monetara och icke-monetéara
poster, redovisas i resultatrakningen.

Aktier och andelar i dotterforetag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till verkligt varde.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterforetag.
Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka moderbolaget har bestdmmande
inflytande. Bestdmmande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande
inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier som
utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras.

De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotterféretagen
som konsolideras avser samma period och ar uppréattade enligt de
redovisningsprinciper som galler for koncernen. Ett dotterforetag tas
inikoncernredovisningen fran férvarvstidpunkten, vilket ar den dag da
moderbolaget far ett bestdmmande inflytande, och ingér i koncernredo-
visningen till den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.



Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden. Dotterfore-
tagens tillgdngar och skulder redovisas i koncernbalansrakningen med
utgéngspunkt fran de koncernmassiga anskaffningsvardena. | kon-
cernbalansrakningen uppdelas dotterféretagens och moderbolagets
obeskattade reserver i uppskjuten skatt och eget kapital. Koncerninter-
na transaktioner och balansposter elimineras.

Skatter

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt som baseras pa en beréknad avkast-

ning pa nettotillgdngarna som forvaltas for férsakringstagarnas rakning.

Kupongskatt erlaggs pé viss kapitalavkastning i utlandet. Denna skatt &r

avrakningsbar fran avkastningsskatten med ett ars fordrojning.
Avkastningsskatten beraknas varje ar och redovisas som skattekostnad.

Inkomstskatt
Vissa verksamhetsgrenar i moderbolaget (huvudsakligen sjuk- och
grupplivforsakring) samt dotterféretag som ej bedriver forsakringsverk-
samhet, beskattas enligt lagen om inkomstskatt. Inkomstskatt utgdrs av
aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt @r skatt som ska betalas
eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser
som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Skattesat-
sen ar 20,6 procent. Resterande verksamhetsgrenar beskattas med
avkastningsskatt.

Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporara skillnader mellan
en tillgangs eller skulds skattepliktiga varde och bokférda varde. Dessa
inkluderar till exempel orealiserat resultat pa placeringstillgangar. Upp-
skjuten skatt redovisas i resultatrdkningen. Uppskjuten skattefordran
redovisas i balansrakningen i den omfattning det &r sannolikt att dessa
kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Bolagets uppskjut-
na skatteskuld och skattefordran har berédknats med en skattesats om
20,6 (20,6) procent.

Byggnader och mark

Samtliga fastigheter i koncernen ar férvaltningsfastigheter. Med for-
valtningsfastigheter menas fastigheter som innehas i syfte att generera
hyresintékter och/eller vardestegring. Fastighetskdp och fastighetsfor-
séljningar redovisas i samband med att risker, kontroll och férmé&ner som
forknippas med dganderatten 6vergar till koparen eller séljaren, vilket
normalt sker pé tilltradesdagen.

Forvaltningsfastigheter redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket
inkluderar utgifter direkt hanfdrbara till férvarvet. Efter den initiala
redovisningen redovisas forvaltningsfastigheter till verkligt varde pa
balansdagen definierat som beddmt marknadsvarde med vardeférand-
ring redovisad i resultatrakningen.

Redovisning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar redovisas nar Bolaget blir part i instrumentens kon-
traktuella villkor och vérderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt
varde. Transaktionskostnader laggs till det verkliga vardet férutom om
tillgdngen avser finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet da transaktionskostnader redovisas i resultatet.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassafloédena fran den finansiella tillgdngen upphor,
om foretaget i allt vasentligt dverfor samtliga risker och fordelar som ar
forknippade med dgandet eller vid en vasentlig modifiering. Overlatelse
av finansiella tillgdngar dar huvudsakligen alla risker och férdelar kvarstar
ar dterkopstransaktioner och vardepapperslan. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde redovisas i balansrakningen pa affarsdagen,
vilket utgdr den dag da foretaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgdngen Detta géller inte for alternativa investeringar (exkl. direktédgda
private equity och fastigheter) dar Bolaget har férbundit sig att sénda in
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medel under en viss lOptid, vilka redovisas i balansrakningen pa likvidda-
gen. Ej likvidreglerade affarer per balansdagen redovisas som fordran
respektive skuld till motparten under dvriga fordringar eller 6vriga
skulder. Om clearing sker via ett clearinginstitut redovisas posten netto.
Bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgéngar i kategorier-
na finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet och
upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen beror pa om den finansiella
tillgdngen &r ett skuldinstrument, egetkapitalinstrument eller ett derivat.

Skuldinstrument (Lanefordringar och rantebarande vardepapper)
Klassificeringen gors pé grundval av affarsmodellen fér férvaltningen
av de finansiella tillgdngarna och huruvida de avtalsenliga kassaflédena
endast utgdrs av kapitalbelopp och réanta. Beddmningen baseras pa
scenarion som rimligen kan forvéntas intraffa och beaktar hur port-
foljen utvarderas och rapporteras till ledningen; risker som paverkar
portféljens resultat och hur dessa risker hanteras, ersattningsmodeller
samt frekvens, varde och tidpunkt for forsaljningar inklusive skélen till
forsaljningar. Vid beddmning om kassaflédena endast utgdrs av kapital-
belopp och ranta, har kapitalbelopp definierats som verkligt varde av
skuldinstrumentet vid férsta redovisningstillfallet vilket kan forédndras
over l6ptiden om det forekommer aterbetalningar eller kapitalisering av
ranta. Kassafloden hanforliga till ranta innefattar ersattning for pengars
tidsvarde, kreditrisk, likviditetsrisk samt d&ven administrativa kostnader
och vinstmarginal. Om det finns kontraktuella villkor som introducerar
en exponering for andra risker eller volatilitet, s& beddms kassaflédena
inte utgdra endast betalningar av kapitalbelopp och rénta. Skuldinstru-
ment inkluderas i balansposten Obligationer och rantebarande varde-
papper, derivat och aterkdpsavtal som finns i 6vriga skulder. Posterna
inkluderar instrument i féljande varderingskategorier:

Verkligt vérde via resultatet:

Skuldinstrument klassificeras i denna kategori d& kriterierna for att var-
deras till upplupet anskaffningsvéarde eller verkligt varde via dvrigt total-
resultat inte &r uppfyllda. Detta &r fallet om affarsmodellen for portféljien
ar attinnehas for handel, dar finansiella tillg&ngar klassificeras om de
innehas i syfte att séljas pa kort sikt for att generera vinst. Instrument ar
obligatoriskt varderade till verkligt varde 6ver resultatet om tillgadngarna
forvaltas och utvarderas baserat pé verkligt varde eller om tillgdngarna
innehavs med avsikt att séljas, alternativt om de avtalsenliga kassaflode-
na inte utgdrs av endast kapitalbelopp och rénta. Instrument som annars
skulle varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat eller upplupet
anskaffningsvarde inkluderas i denna kategori om Bolaget, vid forsta
redovisningstillfallet, valt att klassificera till denna kategori (verkligt-
vardeoptionen). Verkligtvardeoptionen kan endast tilldmpas om det
minskar inkonsekvenser i vardering eller redovisning.

Bolaget har som princip att hanféra samtliga placeringstillgdngar som
ar finansiella tillgéngar till kategorin finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt véarde via resultatet. Detta da kapitalférvaltningens verksamhet
l6pande utvéarderas pa basis av verkliga varden.

Upplupet anskaffningsvérde:

Skuldinstrument klassificeras i denna kategori om féljande tva kriterier
ar uppfyllda a) affarsmodellens mal ar att inneha tillgangarna i syfte att
erhélla avtalsenliga kassafléden och b) de avtalsenliga kassaflodena
utgdrs endast av kapitalbelopp och rénta. Det redovisade bruttovardet
for dessa tillgangar beraknas med effektivrantemetoden och justeras
for forvantade kreditforluster. Kassa och bank samt évriga fordringar
varderas till upplupet anskaffningsvéarde.

Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatet. Ett odterkalleligt val att klassificera
egetkapitalinstrument (som inte innehas for handel) till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat kan géras vid forsta redovisningstillfallet. Detta
val har inte tilldmpats i Bolaget.
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Derivat
Derivat ska klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatet (innehas fér handel).

Derivat med positiva verkliga varden redovisas som placeringstill-
gangar medan derivat med negativa verkliga varden redovisas som
skulder. Derivat anvands for att ekonomiskt sékra risker avseende
rénte-, aktie- och valutakursexponeringar som Bolaget &r utsatt for
samt att effektivisera kapitalférvaltningen. Bolaget tilldmpar inte
sakringsredovisning.

| de fall det finns noterade kurser anvénds dessa. For derivat som
saknar noterade kurser gérs vardering genom vedertagna teoretiska
modeller baserat pa information om underliggande instrument.

Vardepapperslan

Utlanade vardepapper redovisas i balansrakningen till verkligt varde
medan erhéllen ersattning for utlaningen redovisas som ranteintakt i
resultatrakningen. Erhallna sékerheter for utldnade vardepapper kan
besta av vardepapper och/eller kontanter. | de fall Bolaget har ratt

att forfoga 6ver erhallen kontantsédkerhet redovisas denna i balans-
rakningen som en tillgdng och en motsvarande skuld. | de fall Bolaget
inte forfogar 6ver sdkerheten redovisas den erhallna sédkerheten inte i
balansrakningen utan anges separat i not, se Not 17 Aktier och andelar.
I noten redovisas aven vérdet av utldnade vardepapper samt sdkerheter
for dessa.

Finansiella skulder
Nar finansiella skulder redovisas forsta gangen varderas de till verkligt
varde. Nar det galler finansiella skulder som varderas till verkligt varde
via resultatet redovisas transaktionskostnader som &r direkt hanforliga
till férvarvet eller emissionen av den finansiella skulden i resultatrak-
ningen. For dvriga finansiella skulder redovisas transaktionskostnader
som en justering av det verkliga vardet.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar de utslacks,
det vill sdga nar dtagandet upphor, annulleras eller fullgors.

Finansiella skulder vérderade till verkligt virde via resultatet

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatet
innehaller finansiella skulder som innehas for handel och finansiella
skulder som Bolaget vid forsta redovisningstillfallet valt att fora till denna
kategori (verkligtvardeoptionen). Klassificering av finansiella skulder
under verkligtvardeoptionen kan ske om ett av f6ljande kriterier ar upp-
fyllt; kontrakten innehaller ett eller flera inbaddade derivat, instrumenten
forvaltas och utvarderas baserat péa verkligt varde, alternativt om det
minskar inkonsekvenser i vardering eller redovisning. Finansiella skulder
som innehas fér handel ar bl.a. korta positioner i rantebédrande vardepap-
per och aktier samt derivatinstrument som inte &r sékringsinstrument.

Ovriga finansiella skulder

| 6vriga finansiella skulder ingar leverantorsskulder och évriga skulder
(&kta aterkopsavtal och annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer).
Ovriga finansiella skulder (exkl. terkdpsavtal) varderas lépande efter
forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde genom

anvandande av effektivrantemetoden.

Finansiella transaktioner som nettoredovisas

Finansiella tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansréakningen nar
det finns en legal rattighet att nettoredovisa transaktioner och det finns
en avsikt att erlagga likvid netto eller realisera tillgdngen och erlagga
likvid for skulden samtidigt.

Aterképstransaktioner (repotransaktioner)

Med aterkdpstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar
parterna samtidigt har kommit 6verens om férsaljning och aterkop av
ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris och pa avtalat datum.
Vardepapper som salts i en repotransaktion kvarstar i balansrakning-
en och redovisas dessutom som stélld sékerhet for egna skulder nar
kontantsakerhet erhalls. Erhallen likvid redovisas som Ovriga skulder.
Pa motsvarande satt nédr bolaget kdper vardepapper med ett dtagande
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att salja dem till etti forvag bestéamt pris, sa kallad omvéand repotrans-

aktion, redovisas inte vardepappret i balansrakningen. Den erlagda

likviden redovisas som Ovriga finansiella placeringstillgéngar.
Aterkopstransaktioner redovisas till verkligt varde via resultatet.

Realiserade och orealiserade vardeférandringar
Realisationsvinster och realisationsforluster definieras som skillna-
den mellan forsaljningspris och anskaffningsvarde. For rantebarande
vardepapper ar anskaffningsvardet det upplupna anskaffningsvardet
och for évriga placeringstillgdngar det historiska anskaffningsvardet.
Vid férsaljning av placeringstillgdngar aterfors tidigare orealiserade var-
deférandringar som justeringspost under posterna Orealiserade vinster
pa placeringstillgdngar respektive Orealiserade forluster pa placerings-
tillgdngar. Realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisas
netto per tillgangsslag.

Vardeforandringar som forklaras av valutakursférandringar redovisas
som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten Kapitalavkast-
ning, intakter alternativt Kapitalavkastning, kostnader.

Kapitalférvaltningskostnader
Kapitalforvaltningskostnader delas upp i fast och rorligt arvode. Fast
arvode innefattar kostnader for forvaltning, administration och varde-
pappersdepaer. Rorligt arvode kan uppsta nar avkastningen i respektive
tillgdngsslag 6verstiger jamforelseindex eller avtalad procentsats.
Arvoden for olika fondlosningar, redovisas som avdrag fran fondens
kapitalavkastning, dvs. en lagre vardeférandring. Erhallna fondrabatter
redovisas under Kapitalavkastning, intakter i resultatrakningen.
Courtage vid kdp och forséljning av finansiella instrument redovisas
som transaktionskostnader som aterfinns under Kapitalavkastning,
kostnader i resultatrékningen.

Redovisning av férsdkringsavtal
Forsékringsavtal
Férsékringsavtal redovisas och varderas i resultat- och balansréakning i
enlighet med sin ekonomiska innebdrd och inte efter sin juridiska form i
de fall dessa skiljer sig at. Sdsom forsakringsavtal redovisas de avtal som
overfor betydande forsakringsrisk fran forsékringstagaren till bolaget
och dar bolaget avtalat att kompensera forsékringstagaren eller annan
férmanstagare om en férutbestamd forsakrad handelse skulle intraffa.
Samtliga Bolagets befintliga avtal om férsakring har ocksa redovisats
som forsakringsavtal.De &r uttryckta i nominella och/eller realt faststall-
da belopp och villkorade pa en eller flera forsékrades liv och/eller halsa.
De salundai avtalen uttryckta betalningarna ar inte villkorade av bola-
gets tillgangsforvaltning varfor de 6verfor betydande risk till bolaget.
Genom bolagsordningens lydelse om att vinster endast far anvandas
for forlusttackning och dterbaring innehaller de flesta av Bolagets for-
sakringsavtal en deldgarratt. Den innebar att forsékringstagaren utéver
de garanterade forsakringsersattningarna enligt avtalet har ratt till del
i bolagets vinstmedel som aterbaring genom utbetalning eller sénkning
av avtalad premie. Den ndrmare fordelningen och gottskrivningen av
vinstmedel som &terbaring ges inte av forsakringsavtalen utan bestams
l6pande av bolagets styrelse. Uppsamlade vinstmedel bokfors i moder-
bolaget under konsolideringsfonden och i koncernen under balanserat
resultat. Gottskriven &terbéaring ar att jamstéalla med vinstutdelning
och belastar konsolideringsfonden direkt i stallet for att redovisas dver
resultatrékningen.

Intéktsredovisning/premieinkomst

Som premieinkomst inom livférsakring redovisas inbetalda belopp under
rakenskapsaret enligt forsakringsavtal for direkt forsakring, oavsett om
dessa helt eller delvis avser ett senare rakenskapsér. Den del av premien
som inte &r intjdnad ingar i Livforsakringsavsattning.

Férsakringstekniska avsattningar

Det belopp som ar upptaget som forsakringstekniska avsattningar ar en

vardering av bolagets samtliga dtaganden for gallande forsékringsavtal.

| dessa ingar aven att forvalta forsakringsavtalen och reglera skador.
Atagandena uppdelas i redovisningen efter om de avser framtida



eller intraffade handelser i posterna livforsakringsavsattning respektive
avsattning for oreglerade skador. | forekommande fall gérs avsattning
for gottskriven aterbaring och dvrig forsakringsteknisk avsattning.
Bolaget saknar dtaganden villkorade pé placeringstillgéngars varde eller
annat forsakringstekniskt resultat vilket skulle féranleda avsattning for
villkorad &terbaring.

Viérderingsprinciper

Forsakringsavtal varderas enligt sa kallade aktsamma antaganden.
Detta paverkar framférallt valet av diskonteringsranta, vilken utgér ifran
riskfria marknadsrantor enligt EIOPA:s definition. Valet av aktsamma
antaganden motiveras med att dessa ger en redovisning som ar mer
relevant men inte mindre tillforlitlig jamfort med om betryggande antag-
anden hade tilldmpats. For jamforelse redovisas i not &ven en vardering
med betryggande antagande, det vill sdga med antaganden vilka var for
sig ar mer forsiktiga jamfort med vad som forvéntas.

Livférsdkringsavsdttning

Livforsakringsavsattning utgdrs av det berdknade nuvardet av Bolagets
framtida forpliktelser minskat med nuvardet av de premier Bolaget
ytterligare har att uppbéra. Vid berdkningen har hénsyn tagits till de
administrativa kostnader som reglering av framtida forsakringsfall medfor.

Vid vardering av nominella forpliktelser har nollkupongsrantor
anvants som harletts frdn swapréntor och en langsiktigt antagen termin-
sranta. Frén réntorna gors avdrag for framtida avkastningsskatt baserad
pa en uppskattning av framtida statslaneranta och for driftskostnader
som svarar mot Bolagets faktiska kostnader for kapitalférvaltning och
bolagsgemensam forvaltning.

Dodlighetsantagandet &r en sa kallad generationsdddlighet, med olika
antaganden for en given &lder beroende pé fodelsedr som tar hansyn till
den férvantade fortsatta dodlighetsminskningen for yngre generationer.
Antagandena bygger framst pa egen statistik fran den svenska delen
av de traditionella livforsakringsbestanden i koncernen, men dven pa
gemensam branschstatistik och beaktar den framtida férvantade minsk-
ningen av dédligheten i Sverige enligt SCB:s prognoser. Antagandet
jamfors [dpande med erfarenhet och justerades senast 2022.

Framtida driftskostnader beaktas genom de faktiska kostnader som
féljer av uppdragsavtal med PFAB. Optionalitet, det vill séga forsak-
ringstagarnas ratt att aterkopa, flytta eller &ndra forsékringsavtalets
varaktighet och omfattning, beaktas genom antagande om annullation
av l6pande premie (fribrev) och avtal (aterkop eller flytt). Framtida
premiebetalningar, som férsakringstagaren har ratt men inte skyldighet
att gora och dar Bolaget forbehaller sig ratten att &ndra beraknings-
antaganden for sddana framtida premier, anses vara utanfor kontrakts-
gransen och har inte beaktats i avsattningsberakningen.

Del av premie eller ersattning som beldper pé tid efter respektive fore
balansdagen har periodiserats linjart. Avsattning for ensidigt beslutad
aterbaring har gjorts med det uppskattade nominella beloppet.

Avsdttning fér oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador bestar av avsattning for intraffade
men &nnu inte rapporterade skador, avsattning for sjukrantor for redan
intréffade och kénda forsakringsfall samt faststalld forsakringsersatt-
ning och tilldelad aterbaring vilka har forfallit till betalning men &nnu

ej utbetalats.

Avsattning for intréffade men annu inte rapporterade skador utgors
av den vid balansdagen forvéntade redan intréffade skadekostnaden,
som vid balansdagen &r okand for bolaget. Avsattningen skattas fran
bolagets kdnda riskexponering, férvantad skadefrekvens och en skatt-
ning av fordrojningen vid rapportering av skadefall baserad p& bolagets
erfarenhet.

Avsattning for sjukrantor har gjorts for pagadende periodiska ersatt-
ningar for intréffade sjukskador. Férpliktelserna &r i regel knutna till ett
index avsett att spegla framtida inflation. For detta andamél anvands
ett antagande om inflation. Antagande om framtida avveckling av
pagdende sjukskador baseras pa aktuell erfarenhet. Framtida skade-
regleringskostnader antas uppga till 5 (5) procent av ersattningen och
ingdr i avsattningen for oreglerade skador.
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Forlustprévning

Bolagets tillampade redovisnings- och varderingsprinciper for for-
sakringstekniska avsattningar innebar automatiskt en prévning av att
avséattningarna ar tillrackliga med avseende pé férvantade framtida
kassafloden.

Leasing

Koncernen

Na&r koncernen agerar som leasetagare redovisar koncernen leasingav-
gifter som kostnad pa linjér basis éver hyrestiden (dvs. som en operatio-
nell lease). Koncernens leasingkostnader redovisas i resultatrakningen
som driftskostnader och avser hyra av lokaler, bilar och IT-utrustning.

Moderbolaget

Nar bolaget agerar som leasetagare redovisar moderbolaget leasingav-
gifter som kostnad pa linjér basis éver hyrestiden (dvs. som en operatio-
nell lease). Moderbolagets leasingkostnader redovisas i resultatrakning-
en som driftskostnader och avser hyra av lokaler, bilar och IT-utrustning.

Not 2 Upplysningar om risker

Overgripande strategi fér hantering och styrning av risker
Bolagets affarsverksamhet, bestdende av férsakringsrorelse och kapi-
talférvaltning, ger upphov till ett flertal risker som kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Bolagets risker kan delas in i féljande
riskkategorier: forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
hallbarhetsrisk och strategiska risker.

Férsdkringsrisker

Forsakringsrisker inom livforsakring utgérs av de risker som uppstar i och
med dtaganden om betalningar villkorade pa enskilda férsakrade perso-
ners liv och hélsa. De hanteras genom riskbeddmning, teckningslimiter
och betryggande antaganden vid premiesattning. | kraft av det stora
antalet forsakringsavtal ar forsakringsriskerna val diversifierade. Inom
kategorin férsakringsrisk ingdr dven driftkostnadsrisk. D& stérre delen

av Bolagets operativa verksamhet ar utlagd pa externa leverantérer
hanteras denna risk till stor del genom avtal som knyter driftkostnaden
till volymen pa forsakringsverksamheten.

Finansiella risker

Bolagets finansiella risker bestér i att Bolaget inte uppnér den kapitalav-
kastning som féljer av stéllda nominella och reala forpliktelser. For att
langsiktigt ge forsakringstagarna en real tillgdngsavkastning pa minst
tva procent per ar placeras inbetalda premier inte enbart i — relativt
forpliktelserna - riskfria tillgdngar utan ocksa i tillgangar med hogre
forvantad avkastning. Att investera i tillgdngar med hogre forvantad
avkastning @n vad riskfria placeringar erbjuder innebér att Bolaget tar
pa sig risker genom att investeringarna kan minska i varde i forhallande
till forpliktelserna. | syfte att uppna en val diversifierad tillgdngsportfolj,
vilket har en riskddmpande effekt, sker investeringarna med spridning
over saval tillgdngsklasser som dver geografiska regioner. Styrningen av
Bolagets finansiella risker sker genom att styrelsen faststéller Bolagets
riskinstruktioner, daribland Instruktion avseende riskhantering vari styrel-
sens riskaptit och risktoleranser faststalls, och Instruktion for placerings-
verksamheten inom vilkas ramar finansdelegationen faststéller Bolagets
placeringsriktlinjer. | dessa styrdokument inkluderas beslut om normal-
portfélj, begransningsnivaer for olika typer av risker och exponeringar.

Operativa risker

De operativa riskerna kan delas upp i processrisker kopplade till

Bolagets administrativa rutiner, medarbetarrisk, datasystemrisk,

risk avseende extern handelse, compliancerisk och legal risk.
Informationssakerhetsrisk ar risken for att bolaget inte kan skydda

affarskritisk eller kénslig information. Informationssékerhetsrisk utgor

en delmangd av processrisk, medarbetarrisk, systemrisk, risk avseende

extern handelse, compliancerisk och legal risk.
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Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelate-
rad handelse eller omsténdighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell negativ inverkan pa investeringens eller skuldens
varde. Strikt avgransat ar det svart att se nagra betydande hallbarhetsris-
ker i Bolagets l6pande forsakringsverksamhet. Séledes ar det inom Bola-
gets kapitalforvaltning héllbarhetsriskerna behdver beaktas och hanteras.

Strategiska risker

Strategiska risker avser risker for forlust till féljd av ogynnsamma stra-
tegiska affarsbeslut, bristfallig implementering av beslut eller brist pa
lyhdrdhet rérande politiska, legala, makroekonomiska, sociala eller teknisk
karaktar. Aven risker kopplade till bristfallig bolagsstyrning, ryktesrisk
och risker relaterade till omfattande projekt (projektrisk) och férvarv
(M&A-risk) inbegrips i begreppet strategisk risk.

Organisation for hantering och styrning av risker
Styrelsen &r ytterst ansvarig fér hanteringen av de risker som Bolaget
valjer att ta liksom for de risker som Bolaget utsatts for. Styrelsen fast-
stéaller huvudprinciperna for styrning, ledning, kontroll och samordning
avseende alla risker i Bolaget. Bolagets VD har det dvergripande opera-
tiva ansvaret for att alla risker i Bolaget hanteras.

Styrelsen har antagit en 6vergripande instruktion avseende riskhan-
tering och dartill en sarskild instruktion avseende Bolagets kapitalplan
och framéatblickande bedémning av egna risker. | instruktionen avseende
riskhantering framgar den utstrackning i vilken Bolaget har intresse for
olika typer av risk. Vidare specificeras i riskhanteringsinstruktionen
vilka riskrelaterade nyckeltal som fortldpande ska foljas upp liksom vilka
begréansningsnivaer som galler for dessa nyckeltal. Om nagon begrans-
ningsniva bryts aligger det styrelsen och finansdelegationen att agera.

Finansdelegationen, som &r ett utskott ur styrelsen, ska bereda, hand-
lagga och besluta fragor rérande placering av tillgdngar och kapitalfor-
valtningsavtal. Konkret styr styrelsen och finansdelegationen, Bolagets
finansiella risktagande. Detta sker genom dvergripande styrdokument
avseende risker, vilka faststalls av styrelsen, och genom att finansde-
legationen, inom ramen for de riskvillkor som styrdokumenten medfor,

i placeringsriktlinjerna definieras ¢nskad portféljsammansattning och
tillaten avvikelse fran denna. Den &nskade portfoljsammansattningen
—normalportféljen — definieras pa flera nivaer och beskriver 6nskad
fordelning mellan tillgdngsslag (rantebarande, aktier, fastigheter ono-
terade aktier och alternativa tillgdngar), geografisk fordelning for dessa
och — dar sa ar befogat — fordelningen inom dessa

Bolagets centrala funktioner utgdrs av aktuariefunktionen, riskhante-
ringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen (compliance) och intern-
revisionsfunktionen. Aktuariefunktionen, riskhanteringsfunktionen och
compliance rapporterar till VD och styrelse. Internrevisionsfunktionen
rapporterar till Bolagets styrelse.

Bolaget genomfor, minst arligen, en ORSA (av engelskans Own Risk
and Solvency Assessment) som ar en framatriktad bedémning av ett fo-
retags riskexponering, kapitalbehov och solvenssituation. Med hjalp av
ORSA:n kan Bolaget sékerstalla att den riskprofil som foljer av Bolagets
strategier och verksamhetsplaner ar forenliga med foretagets framtida
kapitalsituation och riskaptit, och att lagstadgade solvenskapitalkrav
kan uppfyllas. Ytterst ar syftet med ORSA att sakerstalla att Bolagets
ataganden mot férsakringstagarna kan fullgéras.

D& narapa all operativ verksamhet &r utlagd pa externa leverantorer
skdts merparten av den operationella riskhanteringen hos dem. Huvud-
delen av kapitalférvaltningen ar utlagd till externa kapitalférvaltare,
déar SEB (SEB AB och SEB Investment Management AB) &r den mest
betydande, och forsakringsadministrationen ar utlagd till PFAB. Bolaget
hanterar den operativa risken genom vél utformade avtal med outsour-
cingleverantdrerna enligt ovan, noggrann uppféljning av den outsourca-
de verksamheten och rapportering av incidenter och kundklagomal.

Hantering och styrning av forsakringsrisker
Forséakringsbolag har till syfte att dverta risker fran personer och
foretag och utjdamna dem. Forsakringsrisk, harrérande fran saval liv- som
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sjukforsakring, ar darfor naturligt forekommande i Bolaget. Forsakrings-
risk bestar i att utfallet blir sémre an vad som antogs vid premie- och re-
servsattning, att enskilda stora risker utfaller till Bolagets nackdel eller
att en enskild skadehéndelse drabbar flera forsakrade. Férsakringsris-
kerna i Bolaget kan delas in i dédlighetsrisk, langlevnadsrisk, halsorisk,
driftkostnadsrisk, annullationsrisk och katastrofrisk. Riskerna begran-
sas av styrelsen genom Bolagets forsakringstekniska riktlinjer, framst
genom att det finns faststéllda rutiner for riskbeddmning av forsakrade,
att de antaganden som anvands vid premieséattning ar betryggande
samt att de antaganden som anvénds vid reservsattning ar aktsamma,
lopande foljs upp mot utfall och omprévas.

Dodlighetsrisken bestér i att dédligheten bland de férsakrade i
Bolaget blir hogre an de antaganden som anvants vid prissattning och
reservsattning. Risken ar spridd pa manga forsakrade, och hanteras
genom teckningslimiter och antagen riskbedémningspolicy.

Langlevnadsrisken bestar i att de forsakrade lever langre &n vad som
forutsetts i de antaganden som anvénts vid prissattning och reserv-
sattning. Det kan da uppsté underskott i Bolagets forsakringstekniska
avsattningar, vilket innebér att de inte motsvarar det varde som kravs
for att infria &tagandena. Bolaget anvénder dédlighetsantaganden
som beaktar den framtida férvantade dkningen av livslangden. Dessa
dodlighetsantaganden bygger pa saval Bolagets egen som pa bransch-
gemensam statistik.

Halsorisk bestér i att sjukligheten bland de forséakrade blir hogre eller
att avvecklingen av pagaende sjukfall blir lagre an vad som forutsetts i
de antaganden som anvénts vid premie- och reservsattning. Exponering-
en mot sjukfallsrisker hanteras dels genom att Bolaget i forsakringsavtalen
garanterar premien endast ett ar i taget, dels genom att Bolagets policy
for riskbeddmning sakerstaller att produkten prissatts med hansyn till
den enskildes hélsotillstdnd. Vid behov satts nya premier arligen.

Driftkostnadsrisk bestéar i att kostnader for drift och forvaltning blir
hogre an vad som antagits i premieséattning och avsattningar. D& storre
delen av Bolagets operativa verksamhet &r utlagd pa externa leveran-
térer hanteras denna risk vasentligen genom de avtal som reglerar
villkoren for forsakringsadministrationen och kapitalférvaltningen.

Annullationsrisk ar risken att kunden aterkdper, dverfor, fortidsbe-
talar eller upphor att betala premier for avtal pa ett satt som foretaget
inte férutsett i sin prissattning eller reservséattning. Exponeringen mot
annullationsrisk - i betydelsen kostnader som uppstér for forsakrings-
avtal som upphor i fortid - r i praktiken forsumbar for Bolaget.

Katastrofrisk ar risken for forlust till foljd av extrema handelser
(exempelvis epidemier, jordbavningar, karnkraftsolyckor etc.) som pa
ett signifikant satt paverkar dodlighet, sjuklighet eller invaliditet hos en
population. Katastrofrisken begransas genom den stora geografiska
spridningen hos Bolagets férsakringstagare.

Hanteringen av investeringsrisker i livfdrsakringsrorelsen beskrivs i
avsnittet om finansiella risker.

Kénslighetsanalys avseende férsakringsrisker

Inom livforsakring ar de forsakringstekniska avsattningarna kansliga

for férandringar i marknadsrantorna. Kansligheten fér hogre och lagre
rantor redovisas under finansiella risker. De forsakringstekniska av-
sattningarna paverkas aven av férandringar i antaganden om dddlighet,
sjuklighet, driftkostnader och férsékringstagarnas val. Kénslighetsanaly-
sen nedan, som ar baserad pa den lagstadgade kapitalkravsberakningen
(solvens) visar effekten pé eget kapital for relevanta riskfaktorer.)

De ingangna forsakringsavtalen medfor forsakringsrisker och finan-
siella risker och darmed fordras ett riskkapital i Bolaget. Tack vare att
avkastningen pé inbetalade premier historiskt vasentligt 6verstigit vad
som utlovats genom nominella och reala forpliktelser finns tillrackligt
riskkapital. Indirekt &r det forsakringstagarna sjalva, som grupp, som
tillhandahéller och riskerar det kapital som behdvs for att tacka de med
forsakringstagarna individuellt ingdngna forsakringsavtalen.

1) Bolaget har valt att tillampa stresscenarier fran kapitalkravsberakningar enligt
Solvens 2 da dessa bedéms utgora ett rimligt och mojligt nedsidesscenario fér de
kommande 12 manaderna, varmed det &r relevanta for kanslighetsanalys.
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Kanslighetsanalys férsakringsrisker mMkr  Kéanslighetsanalys finansiella risker Mkr
Effekt pa eget kapital Effekt pa eget kapital
(fére skatt) 1) (fére skatt) 1)
Finansiellarisker  Kortfattad beskrivning 2023 2022
Forsakringsrisker Kortfattad beskrivning 2023 2022 - - " " -
— — — Rénterisk, En réntenedgdng omigenom-
Dodlighet 15 procent hogre dodlighet 16 21 nedgéng snitt 35 procent (ingen rénte- 3469  -3996
Langlevnad 20 procent lagre dodlighet 1426 -1314 nedgang om rantesatsen redan
Sjuklighet 35 procent hégre insjuknande, ar negativ for optiden).
20 procent lagre avveckling 35 -48 Tillgdngar 1042 1612
. - - Atagande -4 510 -5608
Omproévning 4 procent hogre sjukgrad 59 -3 — - = - -
Annullation 50 procent hdgre annullationer -112 79 Ranteerlsk, Enlranteuppgang om ! genom- 5882 4029
uppgang snitt 35 procent (dock minst en
Driftkostnad 10 procent hégre och en pro- procentenhet)
centenhet hogre inflation -435 -393 C/l/gdngar 1187 -1706
Katastrof 0,15 procentenheter 6kad Atagande. 5069 5735
dadlighet 22 23 Aktiekursrisk 2 Aktier som &r noterade pa -40542 -34984
1) Effekten pa eget kapital &r densamma som pa resultatet. Effekten som redovisas i tabel- regleraﬁ’e markn§der i__EEA el!_er i
len &r férandringen i basta skattning vilket &r densamma for solvens som redovisning. OECD-lander utsatts for ett var-
detapp om nominellt 39 procent,
vilket motsvarar regelverkets
Koncentrationer av férsakringsrisk kapitalkrav for denna typ aktier.
All forsakringsrisk &r tecknad i Sverige, huvudsakligen med svenska med- Detta vérdetapp modifieras med
borgare och endast med fysiska personer. Riskkoncentrationer forekom- den av regelv_erket givna sym-
mer darmed inte i stérre utstrackning &n vad som foljer av befolkningsfor- metriska kgpltalkravsmstermg—
delningenilandet i stort. Genom de teckningslimiter som har tillampats har en. Denna justering varierar mel-
) 8 ; ' ! . g lan-10 % och +10 % beroende
riskkoncentrationen kunnat hallas begransad. pa avkastningen pa aktiemark-
. L naderna under de tre senaste
Aterforsakring . aren. Ovriga aktieexponeringar
Bolaget ar stangt for nyteckning av forsakringar sedan 1997. Ater- utsatts for ett vardetapp, aven
forsakring av enskilda forsakringsavtal har avvecklats gradvis och detilinje med regelverket, om
avslutades 2014. Bolagets mottagna aterférsakring kan betraktas nominellt 49 procent med tillagg
som en kapitalplacering. av symmetriska kapitalkravsjus-
teringen. 3
Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar Fastighetsrisk Vérdeminskning om 25 procent. -8531 -9480
Avvecklingsresultatet mater hur kostnader for tidigare rapporterade skador | Spreadrisk En vidgning av kreditsprea- 1903 -1996
har utvecklats under &ret jamfort med tidigare uppskattningar. Uppféljning dar sadan att exempelvis en
av avvecklingsresultatet ar for Bolaget relevant inom sjuk- och premiebe- obligation med 5 &rs duration
frielseforsakring, vilka utgér en mindre del av Bolagets verksamhet. och ratingbetyg BBB faller 12,5
procentivarde.
Hantering och styrning av finansiella risker Valutakursrisk Det mest ogynnsamma scena- -6 591 -7 522
Bolagets finansiella risker bestar i att Bolaget inte uppnar den kapi- riotav en valutakursforandring
. s « . s med + 25 procent
talavkastning som féljer av stallda nominella och reala férpliktelser. De
Motpartsrisk Féreskriven ihopviktning av <1348 -1343

finansiella risker som Bolaget &r exponerat for &r marknadsrisk, framst
i form av aktiekursrisk, ranterisk, spreadrisk, valutarisk, fastighetsrisk
och koncentrationsrisk, samt likviditetsrisk och motpartsrisk.

Styrningen av Bolagets finansiella risker sker primért genom Bolagets
overgripande styrdokument avseende riskhantering och for placerings-
verksamheten, vilka faststalls av styrelsen, och genom Bolagets place-
ringsriktlinjer, vilka faststalls av finansdelegationen. Dessa dokument
anger saval Bolagets process for hantering av finansiella risker som dess
organisation for styrning av dem. Vidare fattas i sarskild ordning beslut
om Bolagets normalportfélj, det vill séga den férdelning av tillgdngsslag
som Bolaget finner dnskvard. | enlighet med Solvens 2-regelverket
genomfor Bolaget ocksa arligen en framatblickande beddmning av
egna risker (ORSA).

De styrande dokumenten som avser den l6pande kapitalférvaltningen
kompletteras med styrdokument faststéallda av VD samt genom aktiv
uppfoljning och styrning fran VD.

Bolagets riskhanteringsfunktion ska assistera styrelse och VD for
att sakerstalla att riskhanteringssystemet fungerar effektivt, vilket
innebdr att Bolagets risker identifieras, varderas, 6vervakas, hanteras
och rapporteras. Riskhanteringsfunktionen ansvarar bland annat for
att genomfdra analys och stresstester av Bolagets finansiella risker. |
ansvaret ingar ocksé att tillse att faststéllda limiter som avser kapital-
forvaltningen lépande foljs upp. Riskhanteringsfunktionen rapporterar
l6pande resultatet fran dessa aktiviteter till styrelsen och VD.

Avsnitten nedan beskriver Bolagets riskexponering och mer detaljerat
hur de olika finansiella riskerna hanteras.

forluster till foljd av motparters

fallissemang

1) Effekt pa eget kapital ar detsamma som effekt pa resultat.

2) | Aktiekursrisken avser utover risken i Bolagets noterade aktier &ven risken i Bolagets
onoterade tillgdngar med undantag for fastigheter..

3) Storleken pa den symmetriska kapitalkravsjusteringen var +1,5 procent vid utgangen
av 2023 och -3,0 procent vid utgangen av 2022.

Kénslighetsanalys avseende finansiella risker

Kéanslighetsanalysen genomfors pa basis av kapitalkravsberakningar
enligt Solvens 2. Den totala effekten pa eget kapital vid de stresscena-
rier som féreskrivs i Solvens 2-regelverket beskrivs dversiktligt i nedan-
stdende tabell. Effekterna har métts isolerat for varje risktyp. | tabellen
nedan anges férhallanden per den 31 december. 4

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses risken att Bolagets tillgdngar minskar i varde
eller att Bolagets forsakringstekniska avsattningar ¢kar i varde till foljd
av en rantenedgéang. Den samlade marknadsrisken i placeringstillgang-
arna som Bolaget tar pa sig styrs genom de placeringsriktlinjer som
finansdelegationen faststaller, inkluderande beslut om normalportfél;,
samt genom kompletterande instruktioner till kapitalférvaltarna.

4) Bolaget har valt att tilldmpa stresscenarier fran kapitalkravsberakningar enligt

Solvens 2 da dessa beddms utgéra ett rimligt och mojligt nedsidesscenario for de
kommande 12 manaderna, varmed det &r relevanta for kanslighetsanalys.
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Bolagets verksamhet har tva 6vergripande mal; det priméara malet ar
att uppfylla de dtaganden som féljer av forsakringsavtalen och det
sekundara malet ar att ldngsiktigt leverera real tillgdngsavkastning pa
minst tva procent per ar. Den 6vergripande risk- och placeringsstrategin
har utformats mot denna bakgrund. Bolagets méalsattning att uppné real
avkastning kan inte uppnés utan risktagande. Ramarna for risktagandet,
Bolagets 6vergripande risktolerans fér marknadsrisker, uttrycks priméart
genom den begransningsniva for solvensrisk som styrelsen faststaller.
Solvensrisken definieras i termer av riskbegrepp hanforliga till Solvens
2. Givet Bolagets balansrakning kan Bolagets solvenskapitalkrav,
("SCR”, fran engelskans Solvency Capital Requirement), beraknas.
Solvenskvoten beréknas genom att dividera Bolagets kapitalbas med
detta solvenskapitalkrav. Solvensrisken definieras av Bolaget som den
stressade solvenskvoten, alltsé den solvenskvot som erhélles efter att
balansrékningen har utsatts for ett stresscenario. Det stresscenario
som Bolaget nyttjar &r baserat pa marknadsutvecklingen under det
fjarde kvartalet 2008.

Bolagets derivatplaceringar styrs genom faststéllda ramar och limiter
i placeringsriktlinjerna. Derivatinstrument anvands framforallt i Bolagets
hantering av valutarisk och aktiekursrisk. Derivat anvands &ven som
substitut for primara instrument for att justera risknivan i de olika port-
foljerna och som ett kostnadseffektivt verktyg vid omplacering mellan
olika marknader.

Nedan lamnas en redogérelse for riskhanteringen inom de olika
tillgdngsslagen i den l6pande forvaltningen.

Aktieportféljen

Risktagandet i forvaltningen av Bolagets aktieportfolj sker med utgangs-
punkt fran den riskaptit som kommer till uttryck genom sammansatt-
ningen av normalportféljen for aktier. | syfte att sprida riskerna, och
mildra effekten av lokala konjunktursvangningar sker placeringar pa olika
geografiska marknader. Till varje delportfolj ar ett index knutet, ett index
som &r ténkt att avspegla normal avkastning for det geografiska omradet.
Merparten av aktierna forvaltas passivt utifran index som specificerats av
Bolaget. En mindre del av aktierna forvaltas aktivt av externa forvaltare.
Malsattningen for den aktiva forvaltningen ar att forvaltningsutfallet

ska ligga i linje med eller vara battre &n index och forvaltaren utvarderas
utifrén faktiskt utfall jamfort med det valda indexet.

Lopande uppfoljning sker av bade enskilda forvaltare och totalport-
foljerna for att sékerstalla att forvaltningen bedrivs i enlighet med fast-
slagen riskaptit och uppsatta mal. En uppsattning riskméatt rapporteras
l6pande till Bolagets VD.

Rénteportféljen
Bolagets kreditexponering i ranteportféljen regleras av faststallda limi-
ter och begrénsningsnivaer, dar utgadngspunkten ar att placeringsutrym-
met bestams av emittentens ratingbetyg, tillgdngens durationspéverkan
och likviditet.

Nedanstéende tabeller beskriver kreditkvalitet pa obligationer och
andra rantebarande vardepapper, inklusive repofinansierade placeringar,
per 31 december respektive ar.

S&P —rating pa ranteportféljen, procent

(totalt varde 30 426 Mkr)

2023 AAA AA A BBB BB B Totalt
Svenska staten 43,2 - - - = - 43,2
Svenska bostads-

institut 56,8 - - - - - 56,8
Ovriga svenska

emittenter = o - - - _ -
Utlandska stater - - = s - - -
Ovriga utlandska

emittenter - - - = = - -
Total 100,0 - - - - - 100,0
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S&P —rating pa réanteportféljen, procent

(totalt varde 29 036 Mkr)

2022 AAA AA A BBB BB B
Svenska staten 439 - - - - -

Totalt
43,9

Svenska bostads-

institut 56,1 - - - - - 56,1

Ovriga svenska
emittenter - - - - - - -

Utlandska stater - - - - - - .

Ovriga utlandska
emittenter - - - - - - -

Total 100,0 - - - - - 100,0

Fastigheter

Bolagets direktégda fastigheter ar geografiskt beldgnai Sverige. Bolaget
har aven placeringar i fastighetsfonder, vilka placerar i fastighetsrelaterade
vardepapper och i direktagda fastigheter saval i Sverige som i utlandet.

Private Equity

Risken kopplat till Private Equity hanteras huvudsakligen genom
diversifiering, det vill séga genom det héga antalet investeringar och
genom den geografiska spridningen. Maximalt far hogst 20 procent

av Bolagets Private Equity-portfélj investeras i en enskild Private
Equity-fond. Forvaltningen har en global ansats och finansdelegationen
har i placeringsriktlinjerna faststéallt hur mycket som ska investeras i
Nordamerika, Europa samt dvriga varlden, vilket sékerstaller en god
geografisk diversifiering.

GLAB-alternativa tillgangar

GLAB-alternativa investeringar, som syftar till 6kad diversifiering av
placeringsportféljen, omfattar hedgefonder, strategiska kreditfonder,
lanefonder, fastighetsfonder, Private Equity-fonder? och fonder inom
samlingsbegreppet okorrelerat. Investeringarna inom GLAB-alternativa
tillgdngar gors pa initiativ av Bolagets investeringsenhet. De gors i fond-
strukturer som forvaltas av externa férvaltare och de underliggande
tillgdngarna kan vara vasensskilda. Ett investeringsbeslut féregas av ett
grundligt due diligence-férfarande.

Den kvantitativa riskhanteringen for GLAB-alternativa tillgdngar bestar
i, bland annat, att de solvenskapitalkrav de ger upphov till fortlépande
beraknas och halls under uppsikt. Vid dessa berakningar tas hansyn till
den fondgenomlysning som vid berdkningstidpunkten &r tillganglig.

Den kvalitativa riskhanteringen for GLAB-alternativa bestar i, bland
annat, att nar tillampligt pa manadsbasis granska varje fonds realiserade
resultat och att utvardera detta mot de nedsidestrdsklar som Bolaget
har faststallt for varje enskild fond. De fonder som dérvid visar sig ha
underavkastat relativt sina nedsidestrosklar blir, genom eskalering inom
Bolaget, foremal for sarskild granskning. Arligen ombeds férvaltaren
besvara ett omfattande frageformuléar for att pavisa férandringar i den
administrativa hanteringen, varderingsmetoder och varderingsproces-
sen. Fondernas arsredovisning stams av med forvaltarnas varderings-
rapporter.

Valutor

Bolaget har sékrat merparten av sin valutarisk genom valutatermins-
kontrakt och kopta och salda séljoptioner av utléndska valutor. Strax
Over halften av investeringarna ar i annan valuta an svenska kronor.

1) Detta avser Private Equity-investeringar som valts ut av Bolagets investeringsenhet.
Ovriga Private Equity investeringar gors av SEB pa uppdrag av Bolaget.



Valutaexponering Mkr
Effekt pa eget Effekt pa eget

kapital vid kapital vid

kursforandring kursférandring

Exponering 10 procent Exponering 10 procent

Valuta 2023-12-31 mot SEK 2022-12-31 mot SEK
usb 21 460 -1 670 21912 -1 489
GBP 255 -26 248 -25
EUR 219 -22 376 -38
INR 216 -22 193 -19
CAD 213 -21 186 -19
CHF 176 -18 139 -14
AUD 101 -10 90 -9
JPY 45 -4 31 -3
DKK 55 -3 59 -6
SGD 26 -3 -6 1
NzD 19 -2 3 0
ZAR 14 -1 4 0

Loptidsfordelning i tillgdngar och skulder
Livforsakringsavsattningar ar nuvérdet av framtida forvantade avtalade
premier, férsakringsersattningar och driftskostnader for gallande for-
sakringsavtal. Nedanstaende tabell redovisar odiskonterade kassaflo-
den for angiven loptidsfordelning for de betalningar som livforsakrings-
avsattningarna avser, tillsammans med forfallostrukturen pa Bolagets
rantebarande tillgangar inklusive repofinansierade tillgangar

Loptidsanalys Mkr
Inom Mer &n

2023 l1ar 1-3ar 3-5ar 5-10ar 10ar
Livforsékringsavséttningar 4785 9599 9073 17782 29796
Réantebarande tillgangar 7570 11215 9888 3190 1035
Derivat , utflode -78 073 - - - -
Derivat, inflode 79 703 - - - -
Mer an

2022 Inomlar 1-3ar 3-5ar 5-10ar 10ar
Livforsakringsavsattningar 4796 9744 9226 18492 32723
Réantebarande tillgngar 7585 12183 6937 4129 970
Derivat, utfléde -67 570 - - - -
Derivat, infléde 67 774 - - - -

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att inte kunna fullgdra betalningsforpliktelser
vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla betalningsmedel
Okar avsevart. Bolaget har dock en betryggande betalningsberedskap
for att mota sina ataganden da betydande del av tillgdngarna ar notera-
de pa marknader med daglig handel.

I'mars 2020 upprattades en strategisk likviditetsreserv. Vid utgdngen
av 2023 uppgick likviditetsreserven till 5,0 miljarder kronor och den var
Over arsskiftet placerad i riksbankscertifikat. Utdver detta har Bolaget
kapacitet att kortfristigt hantera sin likviditet genom repotransaktioner.
% Ytterligare information dterfinns i not 33

Forvéntade Gtervinningstidpunkter.

Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken for att ett dtagande inte fullgérs av en motpart
och darigenom orsakar en ovantad forlust sa att kapitalbasen reduce-
ras. Inom Bolaget uppkommer motpartsrisker framfor allt genom expo-
nering mot kreditinstitut via medel p& bankkonto och i transaktioner i
derivatinstrument som inte &r féremal for clearing.

Hantering av operativa risker
D& narapa all operativ verksamhet &r utlagd pa externa leverantérer

Finansiella rapporter

skodts merparten av den operationella riskhanteringen hos dem. Huvud-
delen av kapitalférvaltningen ar utlagd pa externa kapitalférvaltare, dar
SEB &r den mest betydande, och férsakringsadministrationen ar utlagd
pa PFAB. Bolagets operativa risker hanteras darfor framst genom upp-
féljning av uppdragsavtalen med de externa leverantdrerna

For att sakerstalla kvaliteten i leveranserna till Bolaget ansvarar varje
leverantor for att sval vasentliga processer som interna kontroller &r
definierade. Vidare ska definierade vasentliga processer och leveranser
omfattas av rutiner for katastrofhantering samt rapportering, analys och
uppféljning av operationella incidenter. Vartannat &r genomfor Bolaget
en kartlaggning av de operativa riskerna i den verksamhet som sker pa
Bolaget. Tillsammans med SEB och PFAB genomfér Bolaget motsvaran-
de kartlaggning for kapitalforvaltningen respektive forsakringsadminis-
trationen.

Rapportering av operationella risker sker [6pande till Bolagets styrelse
och VD.

Hantering av hallbarhetsrisker
Bolaget har faststallt styrdokument avseende hallbarhet och &garansvar.
Av dessa framgar hur Bolaget bedriver sitt hallbarhetsarbete. En av de
storsta identifierade hallbarhetsriskerna ar klimatpaverkan som sker
till foljd av den globala uppvarmningen. Detta komplex skapar risker for
Bolagets placeringar, till exempel &ndrade konsumtionsménster och
beskattningsatgérder, men ocksé méjligheter for Bolaget att bidra till en
hallbar utveckling. Atgarder som inforts for att sanka klimatrisken och an-
dra hallbarhetsrelaterade risker i forvaltningen av Bolagets tillgangar ar
beslutandet om kriterier for vilka bolag som ska exkluderas fran Bolagets
placeringar. Beslut om exkluderingskriterier fattas av Bolagets finansde-
legation och resulterar i en exkluderingslista som uppdateras kvartalsvis.
Inom noterade aktier och féretagsobligationer foljs det darefter [6pande
upp att Bolaget avstar fran att direktinvestera i bolag pa exkluderingslistan.
Bolagets ORSA omfattar dven hallbarhetsrisker i form av ett klimat-
scenario.

Not 3 Upplysningar om néarstaende

Noten beskriver vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstaen-
de motparter. Med narstdende motparter avses dgare, andra foretag
inom SEB-koncernen samt Bolagets fastighetsdotterforetag.

— Sedven not 38 Personal.

StyrelseniGamla Liv har faststéllt en instruktion for hantering av intres-
sekonflikter mellan bolagets intressenter. | instruktionen identifieras de
situationer déar intressekonflikter kan uppsté och beskrivs hur handlagg-
ning av transaktioner mellan bolaget och nérstaende bolag ska ga till.
Styrelsen har ocksa faststallt riktlinjer for uppféljning av den verksam-
het som &r utlagd till andra leverantdrer. Avtalen med de olika leveran-
torerna kontrolleras regelbundet och foljs upp arligen.

Férsdkringsadministrationsavtal

Bolaget har uppdragsavtal med PFAB om att utféra Bolagets forsak-
ringsadministration till utgangen av ar 2066. Avtalet kan under vissa

i avtalet angivna forutsattningar ségas upp av vardera parten till

ett arsskifte med sex manaders varsel. Ersattningen ar baserad pa
sjalvkostnaden for administration och raknas arligen upp med inflations-
index. Under 2022 tecknades ett nytt tilldggsavtal till Forsakringsadmi-
nistrationsavtalet med PFAB. Enligt det nya tillaggsavtalet bestams den
arliga erséattningen av flera delar och kopplas, utover inflationsindex till
hur méanga forsakringsavtal som ar under forvaltning. Bolaget kommer
darmed initialt betala en hogre ersattning for forsékringsadministration.
Da nyteckning av forsakring i Bolaget &r mycket begransad kommer
ersattningen till PFAB for forsakringsadministration pa sikt att sjunka.

Avtal om aktuarietjanster

Bolaget har avtal med PFAB vilket innebéar uppdrag att, i samverkan med
Bolagets chefaktuarie, utfora vissa aktuarietjanster.
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Avtal om administration av tjdnstegrupplivférsadkring
Bolaget har avtal med PFAB om administration av tjanstegrupplivfor-
sakring for kollektivavtalad tjanstepension.

Avtal om administration av mottagen aterférsékring
Bolaget har avtal med PFAB om administration av mottagen aterforsékring.

Aterfﬁrsz‘ikringsavtal
Bolaget har avtal med PFAB om mottagen aterférsakring avseende liv-,
sjuk- och premiebefrielseférsakring.

Avtal om risktjanster
Bolaget har avtal med PFAB som har uppdraget att tillhandahélla vissa
risktjanster.

Hyresavtal

SEB hyr dels ett begrénsat antal hyreslagenheter fran Bolaget, dels
kontorsfastigheter dar SEB bedriver verksamhet. Hyrorna féljer i det forsta
fallet sedvanlig hyresséattning och &r i det andra fallet marknadsmassiga.

Lépande interna mellanhavanden

Under rakenskapsaret uppstar fordran eller skuld till PFAB, bland annat
pa grund av att betalstrommar avseende premieinbetalning och utbetal-
ning av forsakringsersattningar for andra koncernbolags rakning, gar via
Bolagets egna bankkonton. Dessa fordringar eller skulder likvidregleras
manadsvis inklusive ranta. Rantan utgdrs av SEB:s internrantesats och
har i genomsnitt varit 4,16 (1,33) procent.

Mellanhavanden, moderbolaget Mkr
Motpart Kostnad (-) Skuld (-)
[Intakt (+) |Fordran (+)
2023-  2022-
2023 2022 12-31  12-31

SEB Pension och Férsakring AB

Kapitalférvaltningsavtal

Bolaget har avtal med SEB vilket innebéar uppdrag att utféra kapitalfor-

valtning &t Bolaget och att administrera Bolagets samlade placeringar.

| samband med avtalets tecknande genomférdes en jamférande under-

sokning av marknadsmassigheten. Ersattningen utgar fran marknadspris

och beréknas enligt foljande:

« fastersdttning som procentuella andelar av genomsnittliga varden
pa respektive placeringstillgdngsslag samt ett fast arvode avseende
tillaggstjanster.

o ROrlig ersdttning som procentuell andel av dveravkastning. For
noterade vardepapper avses med Overavkastning att avkastningen
Overstiger faststallt jamforelseindex. For onoterade aktier avses
med dveravkastning att avkastningen éverstiger eniavtal om
kapitalférvaltning faststalld procentsats. Den rorliga ersattningen
regleras efter att rsredovisningen faststallts.

Avtalet géller till och med &r 2066 och omférhandlades under 2021.
Det kan dock sagas upp till slutet av 2024, 2025 eller 2026. Om Bolaget
sager upp avtalet ska Bolaget ersatta SEB for skaliga avvecklingskost-
nader, dock maximalt 200 Mkr.

Banktillgodohavanden
Bolaget innehar bankkonton och depékonton i SEB.

Lan till koncernforetag

Det heldgda dotterbolaget Meteor AB har haft ett l&n fran SEB p& 1.9
Mdr. Under 2023 har lanet aterbetalats till SEB och ersatts av ett intern-
lan mellan Gamla Liv och Meteor AB. Det nya lanet 6per pa tre ar med
ranta STIBOR 90 plus marginal.

Reverslan

Bolaget har en reversfordran pa Trygg-Stiftelsen, vilken per arsskiftet
motsvarade vardet pa 16 974 674 (91 974 674) A-aktier i SEB. Fordran
l6per med réanta motsvarande erhallen utdelning pa aktierna, efter
avdrag for den skatt Trygg-Stiftelsen erlagger pa utdelningen.

Not 4 Premieinkomst Mkr
Moderbolaget Koncernen
All premieinkomst avser Sverige 2023 2022 2023 2022
Premieinkomst i form av
inbetalda premier 300 345 300 345
Premieinkomst i form av
tilldelad aterbaring 57 18 57 18
Premieskatt -3 -2 -3 -2
354 360 354 360
varav frdn ndrstdende bolag 17 19 17 19
Periodiska premier I8 327 333 327
Engéngspremier 24 35 24 35
Premieskatt -3 -2 -3 -2
354 360 354 360
Premier for ej aterbarings-
beréattigade avtal 51 58 51 58
Premier for aterbarings-
berattigade avtal 306 305 306 305
Premieskatt -3 -2 -3 -2
354 360 354 360

Férsakringsadministrationsavtal -165 -164 -14 -14
Avtal om aktuarietjanster 0 0 0 0
Aterforsakringsavtal -5 -10 -5 10
Avtal om risktjanster -1 0 - -
Lépande interna mellan-

havanden - - 162 91
Skandinaviska Enskilda

Banken AB

Kapitalforvaltningsavtal, fast

ersattning - 287 -296 -6 -
Kapitalforvaltningsavtal,

rorlig ersattning -23 -31 - -
Banktillgodohavanden och

depder 24 25 5598 2290
Hyresavtal 36 35 - -
Trygg-Stiftelsen

Reverslan 115 588 2356 11014
Fastighetsdotterbolag —

lan koncernforetag

Fastighets AB Meteor 37 4 1901 -
Framtidsvarden AB - - - -
S-berget Storre AB -3 -1 -67 -61
Lararen 5 -3 -1 -80 -75
Hiby AB -15 -5 -380 -352
HB Slaggan 3 -3 -1 -81 -75
Kapplingeholmen -10 -3 -256 -214
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Not 5 Kapitalavkastning, intakter M Not 7 Utbetalda forsékringsersattningar
Moderbolaget Koncernen fore avgiven aterforsakring Mkr
2023 2022 2023 2022 Moderbolaget Koncernen
Driftsdverskott byggnader 2023 2022 2023 2022
och mark Utbetalda erséttningar 4145 4146 4145 4146
Hyresintakter 1274 1117 1487 1293 Annullationer -80 68 -80 68
-4 225 -4 215 -4 225 -4 215
Erhallna utdelningar 1410 1476 1410 1476
Rénteintédkter .
Obligationer och andra Not 8 Driftskostnader Mkr
rantebdrande vardepapper 666 288 666 288 Moderbolaget Koncernen
Ovriga ranteintakter 234 622 197 618 2023 2022 2023 2022
900 910 863 905 | Anskaffningskostnader -33 -39 -33 -39
varav ;(dntsinzfﬁ/;ter ’:;jr Administrationskostnader -182 -184 -182 -184
ej marknadsvérderade
finansiella tillgéngar -215 -223 -215 -223
och skulder e 50 ) 30 Specifikation av totala drifts-
varav rdnteintdkter avseende kostnader:
ndrstdende bolag e 50 &9 25 [Fastighetsforvaltningskostnader 387 -377  -446 446
Kapitalforvaltningskostnader -352 -368 -352 -368
Valutakursvinst, netto - 1311 - 1311 Driftskostnader i forsakrings-
rorelsen enligt ovan -215 -223 -215 -223
Realisationsvinst, netto Totala driftskostnader -955  -967 -1014 -1036
Byggnader och mark 0 402 0 402 varav
Aktier och andelar 3419 8866 3419 8866 - personalkostnader - 45 _44 - 45 _44
Obligationer och andra - kostnad férvaltningsavtal med
réntebdrande vardepapper = 0 = 0 PFAB -165 - 164 -165 -164
Derivat 7034 1962 7034 1962 - provisioner -8 -14 -8 -14
Ovriga l&n 0 477 0 477 - juridiska tjénster -2 -6 -2 -6
Ovriga finansiella placerings- - fastighets- och kapitalférvalt-
tillgangar 1415 1205 1415 1205 ningskostnader - 740 -745 -799 -813
11868 12913 11868 12913 - Gvrigt 5 6 5] 6
Kapitalavkastning intdkter,
totalt 15452 17727 15628 17899
N . . . . ARVODEN TILL VALDA
— Sedven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och REVISORER
skulder. Ernst & Young AB
Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar | Revisionsverksamhet 2 R 29
Mkr Skatter&dgivning - - - -
Ovrig radgivning - - -0,1 -0,1
Moderbolaget Koncernen
2023 2022 2023 2022 KPMG
Byggnader och mark - 170 = 363 Revisionsverksamhet -0,4 -0,4 -0,4 -0,4
Skatteradgivning - - - -
Placeringar i koncernforetag Ovrig radgivning -0,3 -0,8 0,3 -0,8
ochintressefdretag 3,5 -4,1 3,7 4,3
Aktier och andelar - 246 - -
Andra finansiella
placeringstillgangar
Aktier och andelar 2574 0 2574 0
Obligationer och andra
réntebérande vardepapper 1092 0 1092 0
Ovriga lan - 0 - 0
Derivat 317 0 317 0
Ovriga finansiella
placeringstillgéngar 0 30 0 30
3983 30 3983 30
Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar 3983 446 3983 393

—> Se dven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar och

skulder.
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Not 9 Kapitalavkastning, kostnader Mk Not 10 Orealiserade forluster pa
Moderbolaget Koncernen placerlngstlllgangar Mkr
2023 2022 2023 2022 Moderbolaget Koncernen
Kapitalférvaltningskostnader -352 -368 -352 -368 2023 2022 2023 2022
varav till ndrstdende -309 -328 - 309 -328 Byggnader och mark -3363 0 -3979 0
Transaktionskostnader - 49 -35 - 49 -35 Placeringar i koncernforetag
Fastighetsférvaltningskostnader -387 -377 -446 -446 ochintresseféretag
Aktier och andelar -8 - 0 -
Réntekostnader
Eénttekostnader koncern- 35 10 Andra finansiella placerings-
"orel ag - - - - - tillgangar
Ovriga réntekostnader -41 -12 -112 -48 Aktier och andelar 0 -14785 0 -14 785
- — = 223 — ok Obligationer och andra rénte-
varav rintekostnader for ef barande vardepapper 0 -1764 0 -1764
marknadsvérderade Avrion 13 B _ R B
finansiella tillgdngar och skulder -74 -18 -74 -18 Ovriga lan 6711 259 6711 259
- Derivat 0 -333 0 -333
varav rdntekostnader avseende -
nérstdende bolag -36 _14 -1 4 Ovriga finansiella placerings-
tillgdngar -421 0 -421 0
Valutakursforlust, netto -1522 0 -1522 0 1 19477 BEEE) 19 477
Realisationsfriust. nett Orealiserade forluster
ealisationstorlust, netto pa placeringstillgangar -10503 -19477 -11111 -19 477
Byggnader och mark - - - -
Aktier och andelar 0 0 0 - Slf ([jdven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgdngar och
Obligationer och andra skutaer.
rantebarande vardepapper -308 -33 -308 -33
Ovriga lan - - - -
Derivat -1195 0 -1195 0
-1 503 -33 -1503 -33
Kapitalavkastning, kostnader -3 890 -836 -3 895 -930

Utover ovanstdende kapitalférvaltningskostnader uppgick arvode for
private equity-fonder till 193 (219) Mkr och arvode fér 6vriga fonder till
583 (596) Mkr efter avdrag for fondrabatter. Dessa arvoden beaktas

som ett avdrag vid prissattningen av respektive fond.

—> Se dven not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgéngar

och skulder.
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Not 11 Totalavkastningstabell

Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader fér &ret uppgick till 2.5 (-1,2) procent.
Totalavkastningstabellen visar 100 procent syntetiskt valutasakrade siffror i SEK for resultat och avkastning pa enskilda
tillgdngsslag. Det totala resultatet och den totala avkastningen inkluderar 6ppen valutaexponering.

Finansiella rapporter

Koncernen 2023
Ingédende Utgaende
Tillgangar som marknadsvirde, marknadsvirde, Fordelning, Totalavkastning, Totalavkastning,
omfattas av placeringsriktlinjer 1) Mkr Mkr procent Mkr procent
Aktier och andelar 26 074 32883 19,3 5057 18,5
Réntebarande 24258 25523 15,0 1510 6,2
Likviditet 2 2727 5509 3,2 69 -
GLAB-alternativa (typ 1) 3 21993 19172 11,2 834 &9
GLAB-alternativa (typ 2) 4 26779 25138 14,7 379 1,4
Fastigheter 34176 32263 18,9 -3064 -8,8
Onoterade aktieinnehav (Private equity) 23 il 22299 13,1 967 4,8
Strategiska placeringar 19161 7777 4,6 -919 -6,5
Valutasakring - - - -170 -0,1
178 519 170563 100,0 4662 2,7
Koncernen 2022
Ingadende Utgaende
Tillgdngar som marknadsvirde, marknadsvirde, Fordelning, Totalavkastning, Totalavkastning,
omfattas av placeringsriktlinjer 1) Mkr Mkr procent Mkr procent
Aktier och andelar 40575 26 074 14,6 -7 089 -18,6
Rantebarande 2) 32028 26 985 15,1 -1632 -4,8
GLAB-alternativa (typ 1) 3 17 517 21993 12,3 475 2,8
GLAB-alternativa (typ 2) 4 25013 26779 15,0 523 21
Fastigheter ) 33836 34176 191 1637 5,0
Onoterade aktieinnehav (Private equity) 24232 23351 131 1331 5,6
Strategiska placeringar 19170 19161 10,7 174 0,4
Valutasakring - - - 2712 1,4
192 372 178 519 100,0 -1 869 -1,0

1) Berakningen &r gjord enligt Svensk Forsakrings rekommendation "Totalavkastningstabell — Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.

2) I marknadsvardet ingar valutaterminer.

3) GLAB-alternativa (typ 1): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat.
4) GLAB-alternativa (typ 2): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utlandska fastighetsfonder. Dar typl ar mer likvida tillgangar

jamfort med typ 2.

5) I marknadsvérdet har det gjorts ett avdrag for upplaning i dotterbolag.

Avstamning av Totalavkastningstabell

(koncernen) mot finansiella rapporter Mkr
Koncernen

2023 2022

Totalavkastning enligt resultatrakning 4515 -2115
Kapitalforvaltningskostnader, narstdende bolag 309 327
Varderingsskillnader -142 16
Ovrigt -20 -97
Resultat enligt Totalavkastningstabell 4662 -1869
Summa finansiella tillgadngar enligt balansrakning 169210 184553
Vérderingsskillnader 32 95
Poster pé tillgdngssidan som inte ingar i Totalavkastningstabell 21 -800
Poster pa skuldsidan som ingar i Totalavkastningstabell 11 -5329
Ovrigt 1331 -
Marknadsvérde enligt Totalavkastningstabell 170563 178519
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Not 12 Nettoresultat per kategori av finansiella tillgangar och skulder”
Moderbolagets innehav skiljer sig fran koncernens innehav endast gallande aktier och andelar i koncernféretag samt likvida medel.

Mkr
FINANSIELLA TILLGANGAR Verkligt virde
2023 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvirde Verkligtvérde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet viaovrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad totresultat vérde Summa
Aktier och andelar i koncernforetag - -8 - - - -8
Lan till koncernféretag - 21 - - - 21
Aktier och andelar - 5757 - - - 5757
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 1450 - - - 1450
Ovriga l&n - 1 - - - 1
Kassa och bank - - - - -47 -47
Derivat -482 - - - - -482
Ovriga fordringar - - 1 - 435 436
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 806 - - - 806
Summa -482 8027 1 - 388 7934
FINANSIELLA SKULDER Verkligt virde
2023 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvirde Verkligtvérde Upplupet
sominnehas  viaresultatet viaresultatet viaovrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad totresultat vérde Summa
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - = -
Summa - - - - - -
FINANSIELLA TILLGANGAR Verkligt virde
2022 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvirde Verkligtvérde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet viaovrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad totresultat vérde Summa
Aktier och andelar i koncernféretag - 246 - - - 246
Aktier och andelar - 858 - - - 858
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - -1 510 - - - -1510
Ovriga l&n - -47 - - - -47
Kassa och bank - - - - 265 265
Derivat -10 262 - - - - -10 262
Ovriga fordringar - - -4 - 2 2
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 7 397 - - - 7 397
Summa -10 262 6 944 -4 - 267 -3 055
FINANSIELLA SKULDER Verkligt varde
2022 viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet
sominnehas viaresultatet viaresultatet viadvrigt  anskaffnings-
Moderbolaget for handel obligatoriskt identifierad tot resultat vérde Summa
Derivat - - - - - -
Ovriga skulder - - - - -10 -10
Summa - - - - -10 -10

1) Inettoresultat per kategori av finansiella instrument ingér utdelningar, ranteintakter och

-kostnader, realisationsvinster och -férluster, orealiserade vinster och férluster samt
valutaresultat. Kapitalférvaltningskostnader och transaktionskostnader ingér inte.
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Not 13 Skatter Mkr Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Avkastningsskatt och kupongskatt -482 -308 -482 -308 Avstamning effektiv skattesats
Inkomstskatt och uppskjuten skatt -3 18 96 41 avseende inkomstskatt
Total skattekostnad -485  -290  -386  -350 Resultat fore skatt 481 7975 50 8246
Avgar resultat i avkastningsbeskat-
Specifikation av avkastningsskatt tad verksamhet. - SRl 7956 MRl 7 956
och kupongskatt Totall(lt resultatkl mkohmst- 10 ’0
Avkastningsskatt 357 112 -357  -112 beskattad verksamhet 28 -503 0
Kupongskatt i utlandet -144 -202 -144 -202
: ; Skatt enligt géllande skattesats
Justering avseende avkastningsskatt (20,6%) -6 4 104 -60
hanforlig till tidigare ar 20 6 20 6 b k ttepliktiga ntaktor | avd
N " " " j skattepliktiga intakter [ avdrags-
e 308 S 308 gilla kostnader - A2 -
Skatteeffekt pa ej redovisade
Specifikation av inkomstskatt och temporara skillnader R R = 1
uppskjuten skatt Avséattning(+)/aterforing (-) upp-
Aktuell skattekostnad -11 -8 -11 -8 skjuten skattefordran/skuld - - -19 -12
Justering avseende inkomstskatt Ej aktiverade underskottsavdrag - - 19 15
hanforlig till tidigare ar 3 22 5 22 Skillnad bokférda vs skatte-
Uppskjuten skatt avseende: massiga avskrivningar - - 2 -
Temp(?rara skillnader . . Skatt tidigare &r 5 22 5 22
(orealiserat resultat pa placerings- —
tillgangar) 5 4 104  -55 Ovrigt - - 4 -6
-3 18 96 -41 -3 18 96 -41
Specifikation av uppskjutna skatter Mkr
Moderbolaget Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2023 2022 2023 2022
Orealiserade vinster placerings-
tillgdngar -16 21 - -
Orealiserade vinster fastigheter i
dotterbolag - - -842 -967
-16 21 -842 -967
Uppskjuten skattefordran
Skattemassiga underskott - - 43 64
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Not 14 Byggnader och mark

Verkliga varden mkr  Paverkan pa periodens resultat Mkr
Koncernen 2023 2022 Koncernen 2023 2022
Ingdende verkligt varde 35421 35225 Hyresintakter 1487 1293
Investeringar 267 250 Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyre-

Salda fastigheter R 797 sintakter under perioden (drifts- och underhallskost-
Orealiserad vardeforandring under aret 3078 728 nader, fastighetsskatt och tomtrattsavgald) -446 -446
Realiserad vardeférandring under aret - 29
P Moderbolaget
Ovrigt - 2 [yresintakt 1274 1117
Utgaende verkligt virde 31710 35421 yresintaxter
Moderbolaget Direkta kostnader for fastigheter som genererat
°° erbotage — hyresintékter under perioden (drifts- och under-
Ingaende verkligt virde 30398 30476 hallskostnader, fastighetsskatt och tomtrattsavgald) -387 -377
Investeringar i befintliga fastigheter 168 161
Salda fastigheter - 797 . . . .
Orealiserad vardeforandring under aret -3 362 543 Operationella leﬁsmga‘.’tal avseenqe Uthym!ng..av bostader
- - — - och lokaler och férdelning av framtida hyresintakter per
f?eallserad vardeférandring under &ret - 29 férfallotidpunkt fér avtalen Mkr
Ovrigt - -13 Koncernen 2023 2022
Utgaende verkligt varde 27204 30398 Inom ett ar 1229 1061
Senare an ett &r men inom fem ar 2119 1794
Anskaffni srd Senare an fem ar 1086 1111
nskarfningsvaraen Mkr 4434 3966
Koncernen 2023 2022
Ingaend.e ans_kaff_mn.gsvard_e 10539 10732 Moderbolaget
Inuvesterln_gar i befintliga fastigheter 267 250 Inom ett ar 1029 896
Saldoa fajt'ghefrﬁ —— 1 - 10_442 Senare &n ett &r men inom fem &r 1795 1536
Utgaende anskaffningsvarde 0806 53 Senare &n ferm ar 1069 1093
3893 3525
Moderbolaget
Ingaende anskaffningsvirde 8539 8821 9 Se vidare not 23 Tillgangar och skulder varderade till verkligt virde.
Investeringar i befintliga fastigheter 168 161
Séalda fastigheter - “443
Utgaende anskaffningsvarde 8707 8539
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Not 15 Aktier och andelar i koncernféretag
och intresseféretag

2023 Agarandel, Antal aktier/

Koncernforetag Sate Orgnr procent andelar  Bokfort varde
AB Framtidsvérden Stockholm 556022-3447 100 1000 8
Fastighets AB Meteor Stockholm 556375-9603 100 1000 2546
Bokfort varde vid arets utgang 2554
Férandringsanalys 2023 Mkr

Bokfort varde vid arets ingang 2563

Vardering till verkligt vérde =

Bokfort varde vid arets utgang 2554

Mkr

2022 Agarandel, Antal aktier|

Koncernféretag Sate Orgnr procent andelar  Bokfort varde
AB Framtidsvarden Stockholm  556022-3447 100 1000 8
Fastighets AB Meteor Stockholm  556375-9603 100 1000 2555
Bokfort varde vid arets utgang 2563
Féréndringsanalys 2022 Mkr

Bokfort varde vid arets ingang 2316

Vardering till verkligt varde 247

Bokfort varde vid arets utgang 2563

Not 16 Intressen i icke-konsoliderade
strukturerade foretag
Intressen i icke-konsoliderade strukturerade foretag hanfor sig till att
koncernen har intressen i strukturerade foéretag som den inte kontrol-
lerar. Ett strukturerat féretag ar ett foretag som ar utformat s, att
rostratter och liknande rattigheter inte ar den dominerande faktorn
for att faststalla vem som har bestdmmande inflytande. Fonder ar ett
exempel pé strukturerade foretag. Koncernens transaktioner i struktu-
rerade foretag sker uteslutande genom investeringar i fondandelar, vilka
redovisas pa rader Aktier och andelar och Ovriga placeringstillgangar.
Det totala redovisade vardet uppgar till 45 593 (50 053) Mkr.

Not 17 Aktier och andelar

Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

Mkr

2023 2022

Placeringsaktier i svensk valuta®) 6768 5000
Placeringsaktier i utlandsk valuta 48 645 44 675
55413 49675

1) Utlanande vardepapper mot erhallen sékerhet i form av vardepapper uppgar till 379 (-)
Mkr per 2023-12-31. Vardet pa den erhallna sakerheten uppgar till 399 (-) Mkr.
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Not 18 Obligationer och andra

réntebarande vardepapper
Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.

Not 19 Ovriga lan Mir
Moderbolaget Koncernen

2023 2022 2023 2022

Livforsakringslan 21 25 21 25

Reverslan till Trygg-Stiftelsen) 2356 11014 2356 11014

2377 11039 2377 11039

Mkr

Nominellt Upplupet Bokfort

2023 belopp anskaffningsvirde vérdel)
Noterade

Svenska Staten 12 850 12716 13139

Svenska bostadsinstitut 17 604 17 646 17 275

30 454 30362 30 414

Mkr

Nominellt Upplupet Bokfort

2022 belopp anskaffningsvirde virde 1)
Noterade

Svenska Staten 12576 12 378 12738

Svenska bostadsinstitut 17 252 17 101 16 286

29 828 29 479 29024

1) Det bokforda vardet inkluderar upplupna ranteintakter.
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Not 20 Derivat
Moderbolagets innehav ar lika med koncernens innehav.
Derivatinstrument upptagna i balansrédkningen Mkr
Ranta Valuta Aktie Total
Bokfért/ Bokfort/ Bokfért/ Bokfort/
verkligt  Nominellt verkligt Nominellt verkligt  Nominellt verkligt
2023 vérde belopp varde belopp vérde belopp varde
Derivatinstrument med positiva varden eller viarde noll
Optioner - - 603 26 498 3 9 606
Terminer 7 13910 3290 3170 - - 3297
Summa 7 13910 3893 29 668 3 9 3903
Varav clearat mot motpart 7 13910 - - - - 7
Derivatinstrument med negativa varden
Optioner - - -183 -9 159 - - -183
Terminer -6 -14 535 -82 -84 - - -88
Summa -6 -14 535 -265 -9 243 - - -271
Varav clearat mot motpart -6 -14 535 - - - - -6
Avvecklingstid pa derivat Mkr
2023
Verkligt varde 1man 3man lar 5ar 10ar Total
Positiva 399 620 2884 - - 3903
Negativa -65 -207 - - - -271
Summa 334 413 2884 - - 3632
Nominellt belopp
Positiva 410 13312 29 864 - - 43586
Negativa -65 -23713 - - - -23779
Summa 345 -10 401 29 864 - - 19 808
Derivatinstrument upptagna i balansrdkningen Mkr
Ranta Valuta Aktie Total
Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/
verkligt Nominellt verkligt Nominellt verkligt Nominellt verkligt
2022 varde belopp vérde belopp varde belopp varde
Derivatinstrument med positiva varden eller varde noll
Optioner - - 1929 38169 6 9 1935
Terminer 14 15 149 1605 1422 1165 8 2784
Summa 14 15149 3534 39591 1171 17 4719
Varav clearat mot motpart 14 15 149 14
Derivatinstrument med negativa viarden
Optioner - - - - - - -
Terminer -12 -14173 -380 -310 - - -392
Summa -12 -14 173 -380 -310 - - -392
Varav clearat mot motpart -12 14173 -12
Avvecklingstid pd derivat Mkr
2022
Verkligt vdrde 1man 3man lar 5ar 10ar Total
Positiva 184 241 4294 - - 4719
Negativa -13 -206 -173 -392
Summa 171 35 4121 - - 4327
Nominellt belopp
Positiva 185 16 334 38238 - - 54757
Negativa -11 -14 334 -138 - - -14 483
Summa 174 2000 38100 - - 40274
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Not 21 Ovriga finansiella placeringstillgangar
| 6vriga finansiella placeringstillgangar finns innehav i tillgangsslagen
hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, ldnefonder och

fastighetsfonder.

Moderbolagets innehav r lika med koncernens innehav.

Mkr
Moderbolaget

2023 2022
Svensk valuta 1398 1283
Utléandsk valuta 43094 47727
44492 49010

Not 22 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga vdarden"

Finansiella tillgadngar Mkr
2023 Bokfért varde Verkligt varde
Varderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet marknads- paobserver- paejobserver-
innehasfor viaresultatet, viaresultatet, anskaffnings- vérden baraindata baraindata
Moderbolaget handel  obligatoriskt identifierad vérde Summa (Nival) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Aktier och andelar i
koncernforetag - 2554 - - 2554 - - 2554 2554
Lan till koncern-
foretag - - - 1901 1901 - - - -
Aktier och andelar - 55413 - - 55413 32718 40 22 655 55413
Obligationer och
andra rantebarande
vardepapper - 30 414 - - 30414 30 414 - - 30414
Ovriga lan - 2377 - - 2377 2377 - - 2377
Kassa och bank - - - 5648 5648 - - - -
Derivat 3903 - - - 3903 9 3894 - 3903
Fordringar - - - 1332 1332 - - - -
Ovriga finansiella
placeringstillgangar - 44 492 - - 44 492 - 11515 32977 44 492
Summa 3903 135 250 - 8881 148 034 65518 15 449 58186 139153
Finansiella skulder Mkr
2023 Bokfort varde Verkligt varde
Vérderings- Varderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet marknads- paobserver- paejobserver-
innehasfor viaresultatet, viaresultatet, anskaff- varden baraindata baraindata
Moderbolaget handel obligatoriskt identifierad ningsvarde Summa (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Derivat -271 - - - -271 -6 -265 - -271
Ovriga skulder - - - -11 -11 -11 - - -11
Summa -271 - - -11 -282 -17 -265 - -282

1) Inoteningar allt resultat for respektive kategori exklusive forvaltningskostnader och transaktionskostnader. Skillnaden mellan moderbolag och koncern bestar av vardering av

aktier och andelar i koncern- och intresseféretag till verkligt varde samt likvida medel.
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Not 22 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga virden, forts. V)

Finansiella tillgangar Mkr
2022 Bokfért varde Verkligt varde
Vérderings- Vérderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligtvarde Verkligtvarde Upplupet marknads-  paobserver- paejobserver-
innehasfor  viaresultatet, viaresultatet, anskaffnings- vérden baraindata baraindata
Moderbolaget handel obligatoriskt identifierad vérde Summa (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Aktier och andelar i
koncernforetag - 2563 - - 2563 - - 2563 2563
Aktier och andelar - 49 674 - - 49 674 25953 56 23 665 49 674
Obligationer och
andra rantebérande
vardepapper - 29024 - - 29024 29024 - - 29024
Ovriga lan - 11039 - - 11039 11039 - - 11039
Kassa och bank - - - 2359 2359 - - - -
Derivat 4719 - - - 4719 1185 3534 - 4719
Fordringar - - - 2577 2577 - - - -
Ovriga finansiella
placeringstillgangar - 49010 - - 49010 - 13 481 35529 49010
Summa 4719 141 310 - 4936 150 965 67 201 17 071 61757 146029
Finansiella skulder Mkr
2022 Bokfért varde Verkligt varde
Vérderings- Vérderings-
Verkligt varde Noterade teknikbaserad teknik baserad
viaresultatet Verkligtvdrde Verkligt varde Upplupet marknads- paobserver- paejobserver-
innehasfor  viaresultatet, viaresultatet, anskaff- vérden baraindata baraindata
Moderbolaget handel  obligatoriskt identifierad ningsvérde Summa (Niva1l) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Derivat -392 - - - -392 -12 -380 - -392
Ovriga skulder - - - 0 0 0 - - 0
Summa -392 - - 0 -392 -12 -380 - -392

1) Inoteningar allt resultat for respektive kategori exklusive forvaltningskostnader
och transaktionskostnader. Skillnaden mellan moderbolag och koncern bestar av
vardering av aktier och andelar i koncern- och intresseforetag till verkligt varde samt

likvida medel.
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Not 23 Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Vardering till verkligt varde

Syftet med vérdering till verkligt varde &r att komma fram till det belopp
till vilket en tillgang eller en skuld skulle kunna 6verlatas eller reglerasi
en transaktion sinsemellan oberoende parter som har ett intresse av att
transaktionen genomfors.

Bolaget anvander varderingsmetoder som ar lampliga under omstéandig-
heterna och for vilka tillrackliga uppgifter finns tillgéngliga. Utgadngspunk-
ten ar att anvandningen av relevanta observerbara indata fran aktiva
marknader maximeras och anvandningen av icke observerbara indata
minimeras. Saval enskilda tillgdngar som enskilda skulder varderas sepa-
rat. Vid vardering av skulder far ingen anpassning goras for att ta hansyn
till Bolagets egen kreditvardighet.

Investeringskontrollenheten inom Bolaget klassificerar och ser kontinu-
erligt 6ver klassificeringen av finansiella instrument i hierarkin for verkligt
varde.

Niva 1: Noterade marknadsvéarden
Varderingar pa niva 1 bestams av ojusterade noterade marknadsvarden
for identiska instrument pé aktiva marknader dar noterade priser ar
latt tillgangliga och representerar aktuella och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av
varandra.

Exempel pé finansiella instrument pa niva 1 ar noterade aktier och
skuldinstrument, aktiefonder, rantefonder samt borshandlade derivat.

Niva 2: Varderingsteknik som utgar fran
observerbar indata
| varderingstekniker pa niva 2 &r all vasentlig indata i varderingsmodellerna
observerbar antingen direkt eller indirekt. Varderingstekniker pa niva 2
inkluderar diskonterade kassafldden, optionsvarderingsmodeller, och
priser pa andra instrument som &r 6vervagande lika
Exempel pa observerbar indata ar:
» Noterade priser for liknande tillgdngar eller skulder pa aktiva marknader,
« Noterade priser for identiska eller liknande tillgdngar fran marknader
som inte ar aktiva,
o Andraindata an noterade priser som &r observerbara pd marknaden,
exempelvis rantor och avkastningskurvor, implicita volatiliteter och
kreditspreadar

Exempel pa finansiella instrument pé niva 2 ar valutaterminer och
foretagsobligationer. Andra exempel &r instrument dar Bolaget nyligen
genomfort transaktioner med tredje part och instrument for vilka
Bolaget interpolerar mellan observerbara variabler.
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Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbar indata
Varderingstekniker pa niva 3 innehaller en signifikant mangd indata som
inte ar observerbar. Indata pa niva 3 omfattar antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvanda for att berakna ett “exit-pris” avseende
tillgdngen, inklusive eventuella riskjusteringar.

Exempel pa finansiella instrument pa niva 3 ar instrument for vilka
det for narvarande inte finns ndgon aktiv marknad eller bindande
prisnoteringar som innehav i private equity, infrastruktur, investerings-
fastigheter och andra alternativa investeringar.

Nivani hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument
klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivan av indata som ar
vasentlig for det verkliga vardet i sin helhet.

Vardet pé koncernens fastighetsbestand har bedémts i enlighet med
riktlinjerna fran MSCI Svenskt Fastighetsindex i Sverige, vilket i huvud-
sak innebér en avkastningsbaserad varderingsmetod som bygger pa
kassaflodesanalyser. Fyra oberoende varderingsinstitut har anvants vid
arets varderingar. De svenska fastigheterna har delats upp i atta grup-
per. Varje grupp bestar av mellan sex och sju fastigheter. Fastigheternas
asatta marknadsvarden ar kansliga for de bedémningar och antaganden
som ligger till grund for kalkylen. Den stérsta paverkan pa fastighe-
ternas varde utgors av direktavkastningskravet, marknadshyran och
ortsprisbeddmning. Parallellt med den externa varderingen genomfors
enintern rimlighetskontroll av vardena dven om den slutliga vardering-
en &satts av det externa varderingsinstitutet. Vid varderingarna har
direktavkastningskrav pa 1,70 — 5,70 procent (1,50 — 5,25) tillampats.
Direktavkastningskrav fordelas per segment enligt féljande:

Segment Direktavkastningskrav
Kontor 3,10-5,60
Bostader 1,70-3,77
Hotell 4,30-5,70
Ovrigt 3,95 — 4,40

Varderingen av private equity-fonder och direktinvesteringar i private
equity-bolag baseras pé andelsvarden och varderingsuppgifter som
erhdlls fran forvaltaren. Varderingen féljer IPEVs riktlinjer (International
Private Equity and Venture Capital), US GAAP ASC 820 eller jamfor-
bara branschgemensamma véarderingsriktilinjer. Det verkliga vardet
berédknas genom att de underliggande tillgdngarna marknadsvarderas.
Forvaltaren kan vélja en eller en kombination av flera metoder for att
vardera tillgdngarna. Varderingsmetoder inkluderar anvéndning av
diskonterat kassafldde, substansvardemetoden, nyligen genomférda
transaktioner och multipelvardering, som innebér att jamforelse gors
med vérdering av noterade bolag.

Vérderingen av dvriga alternativa investeringar (hedgefonder,
strategiska kreditfonder, lanefonder, fastighetsfonder och fonder inom
tillgadngsslaget okorrelerat) gors av extern part, oftast av en oberoende
tredje part men i vissa fall av férvaltaren. Som en del i investeringspro-
cessen gors en utvardering av forvaltarens varderingsprocess inklusive
tillhérande kontrollramverk for att sékerstélla en korrekt vardering. Ett
flertal kontroller och analyser genomférs ldpande under investeringens
livsléangd for att sakerstalla korrekt vardering och forandringar dver tid.

Riskhanteringsfunktionen genomfér en 6versyn av véarderingarna av
tillgdngar som varderas med alternativa varderingsmetoder i enlighet
med Solvens 2-kraven.



Not 23 Tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt vérde, forts.

Finansiella rapporter

Mkr

2023 Verkligt vardevardering vid utgangen

av perioden baserat pa:
Moderbolaget Bokfort varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrakningen
Aktier 32745 32705 40 -
Réntebarande 25215 25215 - -
GLAB-alternativa (typ 1) V 19172 - 10140 9032
GLAB-alternativa (typ 2) 2 25138 16 1375 23 747
Fastigheter 27 204 - - 27 204
Fastighetsfonder B3 - = 8993
Private Equity 22 299 - - 22299
Strategiska tillgangar 7 975 7 554 421 -
Aktier och andelar i koncernforetag 2554 - - 2554
Derivat 3298 7 3291 -
Summa 166153 65 497 15267 85 389
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivat -88 -6 -82 -
Summa -88 -6 -82 -

1) GLAB alternativa (typ 1): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat

2) GLAB alternativa (typ 2): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, ldnefonder och utlandska fastighetsfonder

Typ 1 &r mer likvida tillgdngar jamfort med typ 2.

Mkr

2023 Verkligt vardeviardering vid utgangen

av perioden baserat pa:
Koncernen Bokfért varde Niva 1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier 32745 32705 40 -
Réntebarande 25215 25215 - -
GLAB-alternativa (typ 1) ) 19172 - 10140 9032
GLAB-alternativa (typ 2) 2 25138 16 1375 23747
Fastigheter 31710 - - 31710
Fastighetsfonder 553 - - 553
Private Equity 22 299 - - 22299
Strategiska tillgangar 7975 7 554 421 -
Aktier och andelar i koncernféretag - - - -
Derivat 3298 7 3291 -
Summa 168 105 65 497 15267 87 341
Skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen
Derivat -88 -6 -82 -
Summa -88 -6 -82 -

1) GLAB alternativa (typ 1): Hedgefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat

2) GLAB alternativa (typ 2): Hedgefonder, strategiska kreditfonder, okorrelerat, lanefonder och utldndska fastighetsfonder

Typ 1 &r mer likvida tillgdngar jamfért med typ 2.
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Not 23 Tillgéngar och skulder virderade till verkligt vérde, forts.

Tillgangar varderade till verkligt varde baserat pa niva 3 Mkr
Aktier och
GLAB- GLAB- andelari
2023 Alternativa Alternativa Fastighets- Private koncern-
Moderbolaget (typl) (typ2) Fastigheter fonder Equity foretag Summa
Ingaende balans 10003 25244 30 399 605 23 341 2563 92155
Totalt redovisade vinster och
forluster under aret 479 -101 -3195 -53 1084 -9 -1795
Forvarv - 1825 - 107 1441 - 3373
Forsaljning/forfall -1 450 -3221 - -106 -3 567 - -8 344
Utgaende balans 9032 23747 27 204 553 22299 2554 85 389
Summa resultat under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgédngen av perioden &r -1 951 Mkr.
Mkr
GLAB- GLAB-
2023 Alternativa Alternativa Fastighets- Private
Koncernen (typl) (typ2) Fastigheter fonder Equity Summa
Ingéende balans 10003 25244 35 422 605 23 341 94 615
Totalt redovisade vinster och
forluster under aret 479 -101 -3712 -53 1084 -2 303
Forvarv - 1825 - 107 1441 3373
Forsaljning/forfall -1 450 -3221 - -106 -3567 -8 344
Utgaende balans 9032 23747 31710 553 22 299 87 341
Summa resultat under perioden redovisade i resultatrédkningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar -2 459 Mkr.
Kanslighetsanalys Mkr
2023 Effekt pa eget kapital (fore skatt)
Fastigheter Moderbolaget Koncernen
Direktavkastningskrav +0,5 procent -2081 -2 381
Marknadshyra, lokaler -5 procent -1 310 -1578
Vakansgrad, lokaler +5 procent -1 488 -1 769

For 6vriga finansiella instrumentslag inom niva 3: Private Equity, hedgefonder, ldnefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat sker varderingen
av tredje part. Bolagets varderingskommitté utvarderar varderingar fran tredje part for dessa tillgdngar kvartalsvis och justerar verkliga varden vid
behov. Bolaget har inte tillgang till de icke observerbara indata som &r betydande for varderingen for att kunna gora en kénslighetsanalys.
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Not 23 Tillgéngar och skulder virderade till verkligt vérde, forts.

Finansiella rapporter

Mkr

2022 Verkligt vardevardering vid utgangen
av perioden baserat pa:
Moderbolaget Bokfort varde Niva 1l Niva 2 Niva 3
Tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrakningen
Aktier 25979 25923 56 -
Réntebarande 24025 24025 0 -
GLAB-alternativa (typ 1) 21988 - 11985 10003
GLAB-alternativa (typ 2) 26778 36 1497 25 245
Fastigheter 30398 - - 30 398
Fastighetsfonder 605 - - 605
Private Equity 23 340 - - 23 340
Strategiska tillgadngar 19132 17 203 1929 -
Aktier och andelar i koncernféretag 2563 - - 2563
Derivat 1619 14 1605 -
Summa 176 427 67 201 17 072 92154
Skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen
Derivat -392 -12 -380 -
Summa -392 -12 -380 -
Mkr
2022 Verkligt vardeviardering vid utgangen
av perioden baserat pa:
Koncernen Bokfért varde Nival Niva 2 Niva 3
Tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen V)
Aktier 25979 25923 56 -
Réntebarande 24025 24025 0 -
GLAB-alternativa (typ 1) 21988 - 11985 10003
GLAB-alternativa (typ 2) 26778 36 1497 25 245
Fastigheter 35 422 - - 35 422
Fastighetsfonder 605 - - 605
Privat Equity 23 340 0 - 23340
Strategiska tillgangar 19132 17 203 1929 -
Aktier och andelar i koncernforetag 0 - - -
Derivat 1619 14 1605
Summa 178 888 67 201 17 072 94 615
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat -392 -12 -380 -
Summa -392 -12 -380 -
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Not 23 Tillgéngar och skulder virderade till verkligt vérde, forts.

Tillgangar varderade till verkligt varde baserat pa niva 3 Mkr
Aktier och
GLAB- GLAB- andelari
2022 Alternativa Alternativa Fastighets- Private  Strategiska koncern-
Moderbolaget (typl) (typ2) Fastigheter fonder Equity tillgangar foretag Summa
Ingaende balans 8468 23307 30476 454 24220 - 2316 89 241
Flytt till niva 3 - 496 - - - - - 496
Totalt redovisade vinster och
forluster under aret 1072 3297 749 -4 4438 - 246 9798
Forvarv 470 1776 - 155 2519 - - 4920
Forsaljning/forfall -7 -3632 -826 - -7 836 - - -12 301
Utgaende balans 10003 25244 30 399 605 23 340 - 2562 92154
Summa vinster under perioden redovisade i resultatrédkningen for tillgdngar som innehas vid utgangen av perioden ar 9 951 Mkr.
Mkr
Aktier och
GLAB- GLAB- andelari
2022 Alternativa Alternativa Fastighets- Private  Strategiska koncern-
Koncernen (typl) (typ2) Fastigheter fonder Equity tillgangar foretag Summa
Ingdende balans 8 468 23307 35225 454 24220 - - 91 674
Flytt till niva 3 - 496 - - - - - 496
Totalt redovisade vinster och
forluster under aret 1072 3297 1023 -4 4438 - - 9826
Foérvarv 470 1776 -826 155 2519 - - 4094
Forsaljning/forfall -7 -3632 - - -7 836 - - -11 475
Utgaende balans 10003 25244 35 422 605 23 341 - - 94 615
Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid utgédngen av perioden ar 9 980 Mkr.
Kanslighetsanalys Mkr
2022 Effekt pa eget kapital (fore skatt)
Fastigheter Moderbolaget Koncernen
Direktavkastningskrav +0,5 procent -1833 -2058
Marknadshyra, lokaler -5 procent -1506 -1719
Vakansgrad, lokaler +5 procent 1775 -2 010

For 6vriga finansiella instrumentslag inom niva 3: Private Equity, hedgefonder, ldnefonder, strategiska kreditfonder och okorrelerat sker varderingen
av tredje part. Bolagets varderingskommitté utvarderar varderingar fran tredje part for dessa tillgdngar kvartalsvis och justerar verkliga varden vid
behov. Bolaget har inte tillgang till de icke observerbara indata som &r betydande for varderingen for att kunna gora en kénslighetsanalys.
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Not 24 Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Nedanstdende tabell visar redovisade finansiella tillgdngar och

skulder som presenteras brutto i balansrékningen samt har potentiella

rattigheter forknippade med rattsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Derivat

mot centrala clearing-motparter som Bolaget har avtal med &r exempel

pa instrument som presenteras i nedan tabell. | enlighet med IFRS 7

kan nettobeloppet aldrig bli lagre an noll. Tillgdngar och skulder som
inte kvittas eller lyder under nettningsavtal, exempelvis s&dana som
bara omfattas av ett avtal om sakerheter, presenteras i kolumn dvriga
instrument.

Moderbolagets innehav &r lika med koncernens innehav.

Mkr
2023 Nettobelopp Sékerheter f)vriga instrument Summaii
Brutto-beloppi ibalans- Ramavtalom erhallna/ Netto- som ej lyder under balans-
Moderbolaget balansrakningen Kvittade réakningen nettning stallda belopp nettningsavtal rakningen
Tillgangar
Derivat 3903 - 3903 -232 -2 894 778 - 3903
Omvanda repor - - - - - - - -
Summa 3903 - 3903 -232 -2 894 778 - 3903
Skulder
Derivat -271 - -271 232 - -40 - -271
Repor - - - - - - - -
Summa -271 - -271 232 - -40 - -271
Mkr
2022 Nettobelopp Sakerheter Ovrigainstrument Summai
Brutto-beloppi ibalans- Ramavtalom erhallna/ Netto- som ej lyder under balans-
Moderbolaget balansrékningen Kvittade rékningen nettning stéllda belopp nettningsavtal rékningen
Tillgangar
Derivat 4719 - 4719 =241 -1502 2976 - 4719
Omvanda repor - - - - - - - -
Summa 4719 - 4719 -241 -1 502 2976 - 4719
Skulder
Derivat -392 - -392 -241 - -633 - -392
Repor - - - - - - - -
Summa -392 - -392 -241 - -633 - -392
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Not 25 Ovriga fordringar M Not 29 Oreglerade skador Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Fordringar pa koncernfoéretag 418 331 0 0 Ingaende balans 459 510 459 510
Likvidfordran 1332 2574 1332 2574 Avsattning for nyregistrerade
Ovriga fordringar 741 599 747 605 Srador under aret vid periodens % 2 % 2
2 491 3503 2078 3179 slut
Utbetalda erséattningar - 49 -54 -49 -54
Faktisk avveckling av pagéende
" . e skador -18 -32 -18 -32
Not 26 Upplupna rante- och hyresintidkter Mkr — , P
Foérvantad avveckling av pagaen-
Moderbolaget Koncernen de skador 14 2% 14 2%
g0ss 2022 gies 2022 Upprékning med diskonterings-
Upplupna réanteintakter 182 116 160 116 ranta 6 1 6 1
Upplupna hyresintakter 34 41 34 41 Forandring av diskonteringsranta
215 157 194 157 vid periodens slut 6 -25 6 -25
Ovriga effekter -7 9 -7 9
. Utgaende balans 428 459 428 459
Not 27 Ovriga foérutbetalda kostnader
och upplupna intakter Mkr
Moderbolaget Koncernen Not 30 Skulder avseende direkt forsakring Mkr
2023 2022 2023 2022 Moderbolaget Koncernen
Férutbetalda kostnader 6 4 7 6 2023 2022 2023 2022
6 4 7 6 Férsékringstagare 15 19 15 19
Not 28 Livférsakringsavsattning mkr  Not 31 Ovriga skulder Mkr
Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingdende balans 58307 72435 58307 72435 Skuld till koncernforetag 865 780 - -
Upprakning med Skuld till narstadende foretag 14 14 14 14
diskonteringsrénta 1316 641 1316 641 Mottagen sakerhetsmarginal 4427 3061 4427 3061
Andrad diskonteringsrénta 3043 -9985 3043 -9985 Ovriga skulder 424 431 457 2323
Inbetalda premier 354 360 354 360 5731 4286 4899 5398
Utbetalda férsakrings-
?rsattnmgar <4225  -4215  -4225  -4215 Not 32 Upplupna kostnader
Ovriga forandringar T 9% BN 929 och forutbetalda intikter Mkr
Utgaende balans 58824 58307 58824 58307
Moderbolaget Koncernen
Bolagets forsékringstekniska avsattning ar en ekonomisk vardering av 2023 2022 2023 2022
géllande fbrsékringsétaganden ber'éknac.! me"d aktfamma, eller re"alis— Upplupna rantekostnader 0 0 0 0
tiska, antaganden. Framtida betalningar &r vantevérden, dvs. berdknade R
) . - Ovriga upplupna kostnader 43 48 23 50
som det sannolikhetsvagda utfallet givet av aktsamma antagandena. - —
Bolaget ar framst exponerad mot langlevnadsrisk, ju lagre dédlighet Forutbetalda intakter 165 171 195 209
208 219 218 259

desto storre betalningar. 20 procent lagre framtida dodlighet och lagre
framtida avveckling av sjukskador an vad som for narvarande bedéms
realistiskt skulle kunna betraktas som ett betryggande antagande. Den
forsakringstekniska avsattningen skulle med dessa mer betryggande
antaganden vara 60 180 Mkr snarare an 58 766 Mkr. Diskonteringsran-
tan har stor betydelse for avsattningens storlek men &r inte foremal for
Bolagets beddmning. Bolagets forvéntade framtida betalningar uppgéar
nominellt till 71 miljarder kronor men nuvardesberéknas till 59. En mer
forsiktig diskontering &n den som foreskrivs skulle hamna nagonstans

daremellan.
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Not 33 Férvantade atervinningstidpunkter Mkr Mkr
2023 Hogst Léngre 2022 Hogst Léngre
Moderbolaget 1ar anlar Totalt Moderbolaget lar anlar Totalt
TILLGANGAR TILLGANGAR
Placeringstillgangar Placeringstillgangar
Byggnader och mark®) - 27204 27204 Byggnader och mark 1) - 30398 30398
Aktier och andelar i koncernforetag - 2554 2554 Aktier och andelar i koncernféretag - 2563 2563
Lan till koncernféretag - 1880 1880 Aktier och andelar - 49675 49 675
Aktier och andelar - 55413 55413 Obligationer och andra
Obligationer och andra rantebarande rantebarande vardepapper 7585 21323 28908
vardepapper 7570 22684 30254 Ovriga lan - 11039 11039
Ovriga lan - 2377 2377 Derivat 4719 - 4719
Derivat 3903 - 3903 Ovriga finansiella placeringstillgangar - 49010 49010
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 44492 44492 12304 164008 176312

11 473 156 604 168078 Fordringar
Fordringar Fordringar avseende aterforsakring 12 - 12
Fordringar avseende aterforsakring 0 - 0 Aktuell skattefordran 4 - 4
Aktuell skattefordran 16 - 16 Ovriga fordringar 3172 331 3503
Ovriga fordringar 2073 418 2491 3188 331 3519
2090 418 2508 Andra tillgangar
Andra tillgangar Kassa och bank 2359 - 2359
Kassa och bank 5648 - 5648
Férutbetalda kostnader och

Fdrutbetalda kostnader och upplupna intakter
upplupna intakter Upplupna ranteintakter 157 - 157
Upplupna rénteintakter 215 - 215 Ovriga férutbetalda kostnader
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 - 4
och upplupna intakter 6 - 6 161 - 161

221 - 221 SUMMA TILLGANGAR 18012 164339 182351
SUMMA TILLGANGAR 19432 157022 176 454

Av dvriga fordringar om 2 491 Mkr avser 418 Mkr koncerninternt med

l6ptid langre an ett ar.

Av dvriga fordringar om 3 503 Mkr avser 331 Mkr koncerninternt med

loptid langre an ett ar.

Mkr Mkr
2023 Hogst Langre 2022 Hogst Langre
Moderbolaget 1ar &nlar Totalt Moderbolaget 1ar &nlar Totalt
SKULDER OCH AVSATTNINGAR SKULDER OCH AVSATTNINGAR
Férsékringstekniska avsattningar, Forsakringstekniska avsattningar, fore
fére avgiven aterforsakring avgiven aterférsakring
Livforsakringsavsattning 4720 54105 58824 Livforsakringsavséattning 4735 53572 58307
Oreglerade skador 129 299 428 Oreglerade skador 139 320 459
4849 54403 59252 4874 53892 58766
Andra avsattningar och skulder Andra avsattningar och skulder
Skulder avseende direkt férsakring och Skulder avseende direkt férséakring och
aterforsakring 20 - 20 aterforsakring 19 - 19
Derivat 271 - 271 Derivat 392 - 392
Uppskjuten skatteskuld 16 - 16 Uppskjuten skatteskuld 21 - 21
Ovriga skulder 4892 865 5757 Ovriga skulder 3507 780 4287
5199 865 6064 3939 780 4719
Upplupna kostnader Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter 208 - 208 och forutbetalda intakter 219 - 219
SUMMA SKULDER SUMMA SKULDER
OCH AVSATTNINGAR 10256 55268 65524 OCH AVSATTNINGAR 9032 54672 63704

Av 6vriga skulder om 5 757 Mkr avser 865 Mkr koncerninternt med

|6ptid langre an ett ar.

1) Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar

Av 6vriga skulder om 4 287 Mkr avser 780 Mkr koncerninternt med

l6ptid langre an ett ar.

1) Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar
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Not 34 For egna avsattningar stéllda sdkerheter” v

Moderbolaget Koncernen
2023 2022 2023 2022
Obligationer, kassa och bank 54730 58833 54730 58833
Aktier 80537 78590 80537 78 590
Byggnader och mark,
fastighetsfonder 35187 38833 35187 38833
170454 176256 170454 176256
Avgar ej erforderlig
pantsattning -110 266 -116 635 -110266 -116 635
60188 59621 60188 59621

1) Tillgangar for vilka forsékringstagarna har formansratt vid eventuell insolvens. Under
rérelsens gang har bolaget ratt att fora tillgangarnain och ut ur registret sa lange som
samtliga forsakringsataganden ar skuldtackta enligt forsakringsrorelselagen.

Bolagets forsdkringsataganden vérderas for skyddsdndamal genom
reglerna i forsakringsrorelselagen. Dessa regler avviker fran de som
galler for redovisningen. De tillgdngar som Bolaget pa sa satt staller som
sakerhet for forsakringsatagandena kan darfor avvika fran det belopp
som redovisas i balansrékningen.

Not 35 Ovriga stallda panter” Mkr

Moderbolaget Koncernen
2023 2022 2023 2022

Obligationer och andra

réntebérande vardepapper - 59 - 59
Optioner - 1183 - 1183
Kassa och bank 361 387 361 387
361 1629 361 1629

1) Tillgangar for vilka motparter har formansratt vid eventuell insolvens i bolaget.

Not 36 Eventualférpliktelser

Ansprak riktades mot Bolaget och Trygg-Hansa émsesidig livforsakring i
likvidation ("THOL") till f5ljd av THOL:s férsaljning &r 1993 av aktier i ett
engelskt livforsakringsbolag, vilket fore aktieforsaljningen salt forsak-
ringar pa sadant satt att kompensation behovt utbetalas till atskilliga
kunder. Den 11 februari 2009 ingick Bolaget och THOL ett separat avtal
varmed Bolaget atog sig att betala samtliga ombuds- och rattegangs-
kostnader i tvist avseende aktuell aktieforsaljning. Bolaget ska vidare
tacka underskott som kan uppsta till fljd av att THOL &laggs betalnings-
ansvar i anslutning till tvisten. Likvidationen av THOL avslutades den

30 maj 2022 genom att likvidatorernas slutredovisning lades fram pa
arsstamman i THOL, varigenom THOL upplostes.

Not 37 Ataganden

Bolaget har utéver innehav i placeringstillgdngar pa balansdagen
atagit sig att gora ytterligare investeringar motsvarande 8 053
(10 652) Mkr.
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Not 38 Personal
Anstiéllda

Styrelsen har faststallt en instruktion avseende ersattningar som galler
for alla anstéllda. Grunden for ersattningsstrukturen &r fast ersattning
samt pension och andra forméaner.

Medarbetarna omfattas av den kollektivavtalade tjadnstepensionspla-
nen for finansbranschen, BTP. Personal anstalld efter den 1 maj 2013
omfattas av den s.k. BTP-1 planen som &r helt premiebestamd. Ovrig
personal omfattas av BTP-2 som ar huvudsakligen formansbestamd.
Tjanstepensionsatagandet tryggas via forsakring.

Ledande befattningshavare

Utdver VD raknas sadsom ledande befattningshavare i Bolaget den
ansvarige for aktuariefunktionen, chefen for investeringar, chefen for
administration och investeringskontroll, chefen for riskhanteringsfunk-
tionen, ansvarig for juridik, ansvarig fér compliancefunktionen och den
ansvarige for hallbarhet.

Pensionsmedférande l6n bestar av fast l6n och semesterlonetillagg.
Ledande befattningshavare kan, utdver den kollektiva tjdnstepensions-
planen, ocksé erbjudas en premiebestamd pensionsplan som komple-
ment.

Verkstallande direkt6ren
Ersattning och andra villkor for VD beslutas av styrelsen.

VD omfattades fore ar 2019 av langfristiga incitamentsprogram
med treériga prestationsperioder. Det sista kvarvarande programmet
frdn 2018 slutbetalades under 2023. Bolaget foljer regelverket i FFFS
2011:1 avseende uppskjutande av rorlig ersattning till risktagare.

VD har huvudsakligen en formansbestamd pensionsforman motsva-
rande 65 procent av pensionsmedférande l6n vid uppnadd pensions-
alder som ar 60 ar. VD har fran fyllda 60 ars alder ingen ytterligare
pensionsintjaning eftersom pensionen da blev slutbetald.

Bolaget tillampar 6msesidig uppsagningstid pa sex manader.



Not 38 Personal, forts.

Finansiella rapporter

Utbetalda ldner, ersattningar och sociala kostnader Tkr

Loner, arvoden och

2023 andra erséattningar Rorlig erséttning Sociala kostnader Pensionskostnader Totalt

Utbetalda l6ner och andra

ersattningar

Verkstéallande direktor 4523 - 1421 - 5944

Ledande befattningshavare 9885 - 3811 2906 16 602

Ovriga anstallda 10 567 - 4120 3298 17 985

Summa l6ner, ersattningar

och arvoden 24975 - 9 352 6204 40531
Loner, arvoden och

2022 andra erséattningar Rorlig ersattning Sociala kostnader Pensionskostnader Totalt

Utbetalda loner och andra

ersattningar

Verkstallande direktor 4 487 - 2412 4130 11029

Ledande befattningshavare 6106 - 2337 1727 10170

Ovriga anstallda 11433 - 4316 2983 18732

Summa l6ner, ersattningar

och arvoden 22026 - 9065 8 840 39931

Styrelsen

Styrelsens ledaméter har erhallit arvoden om 2 250 (2 250) Tkr. Ersattningen avseende finansdelegationen uppgick till 1 125 (1 125) Tkr. Fordel-
ningen av styrelsearvoden inklusive arvoden avseende finansdelegationen per ledamot framgar av tabellen nedan. Ledaméter som ar anstallda i SEB
erhaller inget arvode utéver l6n fran SEB. Styrelsen beslutar om ersattning och andra villkor for verkstéllande direktéren.

Styrelsearvoden Tkr
Sociala
2023 Arvode Kostnader Totalt
Styrelsens ordférande, Per Nyberg 675 212 887
Styrelseledamot, Lars Heikensten 675 69 744
Styrelseledamot, Malin Bjérkmo 450 141 591
Styrelseledamot, Bjorn Fréling 450 141 591
Summa 2250 563 2813
Sociala
2022 Arvode Kostnader Totalt
Styrelsens ordférande, Per Nyberg 675 212 887
Styrelseledamot, Lars Heikensten 675 69 744
Styrelseledamot, Malin Bjérkmo 450 141 591
Styrelseledamot, Bjérn Froling 450 141 591
Summa 2250 563 2813
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Not 38 Personal, forts.

Medelantal anstéllda och kénsfordelning

Medelantalet anstiéllda, antal 2023 2022
Totalt antal anstéllda 19 18
varav man 17 16
varav kvinnor 2 2

Styrelseledaméter, antal

Antal pa balansdagen 7 7
varav man
varav kvinnor 3 3

Verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare, antal

Antal pa balansdagen 8 6
varav man o] 5
varav kvinnor 2 1

Not 39 Resultatdisposition
Till &rsstdmmans forfogande star, enligt Bolagets balansrékning, arets
resultat om -3 366 720 kronor.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arets underskott
uttages ur konsolideringsfonden.

Not 40 Véasentliga handelser efter

rakenskapsarets utgang
Under inledningen av 2024 steg aktiemarknaderna globalt. De langa
svenska marknadsrantorna steg och den amerikanska dollarn steg nagot
mot den svenska kronan. Sammantaget paverkade detta Gamla Livs
placeringsportfolj positivt. | borjan av mars uppgick totalavkastningen
till cirka 1,5 procent.
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Stockholm den 2 maj 2024

Per Nyberg Hans Beyer
Ordférande
Malin Bjérkmo Bjorn Fréling
Lars Heikensten Marie Liining
Pia Warnerman Nils Henriksson
Verkstdllande direktdr

Stockholm den 2 maj 2024

Daniel Eriksson Magnus Ripa
Auktoriserad revisor, Ernst & Young AB Auktoriserad revisor, KPMG AB
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Gamla Livférsdkringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ), org nr 516401-6536

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Gamla Livférsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
(publ) for &r 2023. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 24—69 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med lagen om arsredovisning i forsakringsféretag och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat fér &ret enligt lagen om arsredovisning i for-
sékringsforetag. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakringsféretag och ger enialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella re-
sultat for aret enligt lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den komplet-
terande rapport som har éverlamnats till moderbolagets revi-
sionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Véardering av férsakringstekniska avsattningar

Grund for uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, base-
rat pé var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjénster
som avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderfdretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen
nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden ska
lasas i detta sammanhang.

Vihar fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksd inom
dessa omraden. Darmed genomfordes revisionsatgarder som
utformats for att beakta var bedémning av risk for vasentliga
feliarsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet av var
granskning och de granskningsatgarder som genomforts for att
behandla de omraden som framgar nedan utgdr grunden for var
revisionsberattelse.

Beskrivning av omradet Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2023 uppgick de forsakringstekniska avsattningarna i moderbolaget och
koncernen till 59 252 mkr vilket utgdr 90 % respektive 90 % av moderbolagets respektive

koncernens totala skulder.

Forsakringstekniska avsattningar ska tacka de forvantade framtida utbetalningarna av de
garanterade pensions-beloppen som utlovats de forsakrade. Forsakringstekniska avsattningar
ska motsvara nuvardet av framtida ataganden gentemot forsakringstagarna med hansyn tagen
till exempelvis garanterad avkastning, omkostnader och dddlighet. Avsattningen for framtida

ataganden berédknas med hjalp av statistiska metoder.

Balanspostens storlek i forhallande till totala skulder, samt att varderingen kraver att
moderbolaget gbr bedémningar och antaganden, innebar att forsakringstekniska avsattningar

har varit ett sarskilt betydelsefullt omréde i var revision.

Upplysningar om forsakringstekniska avsattningar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper

ochinoterna 28-29.
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Vihar utvarderat moderbolagets process for
att faststélla forsakringstekniska avsattningar.
Vidare har vi utvarderat lampligheten i tillam-
pade metoder och antaganden samt genom-
fort sjalvstandiga berakningar av avsattningar
for ett urval av forsékringsprodukterna.

| var revision har vianvant véra interna
aktuarier for att bista oss i de gransknings-
atgarder vi utfort.

Vihar édven granskat ldmnade upplysningar
i de finansiella rapporterna angaende forsak-
ringstekniska avsattningar.



Revisionsberattelse

Vardering av finansiella instrument (niva 3) och forvaltningsfastigheter

Beskrivning av omradet Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2023 uppgick placeringstillgdngar till 168 078 mkr respektive 168 149
mkr i moderbolaget respektive koncernen, vilket utgdr 95 % respektive 95 % av moderbolagets
respektive koncernens totala tillgdngar. Placeringstillgangar redovisade till verkligt varde delas
iniolika nivaerien varderingshierarki (niva 1, 2 och 3), dar nivad 1 utgoérs av placeringstillgdngar
for vilka det finns noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller

skulder.

Moderbolaget och koncernen har ocksé placeringstillgdngar dar aktuella marknadspriser
saknas varfor verkligt varde bestams utifran varderingsmodeller som bygger pa marknadsdata.
Dessa placeringstillgdngar kategoriseras i niva 2 enligt IFRS varderingshierarki. Vidare finns
ocksa placeringstillgdngar vars vardering till verkligt varde bestams utifran varderingsmodeller
dar vardet paverkas av indata som inte gar att verilera med externa marknadsuppgifter. Dessa
placeringstillgdngar kategoriserasiniva 3 enligt IFRS varderingshierarki. Per den 31 december
2023 aterfinns for moderbolaget respektive koncernen 51 % respektive 52 % av placeringstill-

gangar som varderas till verkligt varde i varderingsniva 3.

Balanspostens storlek i forhallande till totala tillgdngar, samt att varderingen av placeringstill-
géngar iniva 3 kraver att ledningen gor uppskattningar och beddémningar, innebér att vardering av
placeringstillgdngar har varit ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Upplysningar om véardering av placeringstillgangar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not

Vihar utvarderat processen for vardering av
placeringstillgangar, anvénda varderingsmeto-
der och, nér s tilldmpligt, bedomt rimligheten
i ledningens uppskattningar och beddémningar
vid berakning av verkliga varden.

Vi har testat ett urval av nyckelkontroller i
varderingsprocessen och stamt av redovisade
varden mot moderbolagets varderingsdoku-
mentation for ett urval av placeringar. For ett
urval av placeringar har vi ocksa verifierat
redovisat varde mot externa kallor samt
varderingsintyg for ett urval av innehaven.
| var revision har vianvant véra interna
varderingsspecialister for att bista osside
granskningsatgarder vi utfort.

Vihar édven granskat ldmnade upplysningar
i de finansiella rapporterna angaende place-
ringstillgangar och forvaltningsfastigheter.

22 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och dess verkliga varden, not 23 Tillgdngar och

skulder varderade till verkligt varde och not 14 Byggnader och mark.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-23 och 74-75. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
do-visningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncern-
redovis-ningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi d&ven den kunskap
viidvrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovis-
ning i forsakringsforetag. Styrelsen och verkstallande direktd-
ren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for
beddémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om foérhallanden som kan
paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldm-
pas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredo-

vis-ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att ld&mna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
técka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och ut-
for granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidoséattande av intern kontroll.

« skaffar vioss en forstelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma

granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten

i den interna kontrollen.

utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande

direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-

stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid

uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-visningen.

Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-

bevisen, om det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
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avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor, méaste viirevisionsberéattelsen fasta uppmarksam-
heten pa upplysningarna i &rsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrack-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisions-bevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
inte lAngre kan fortsatta verksamheten.

utvérderar viden évergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.
inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som viidentifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samt i tilldmpliga fall 4tgarder som har vidtagits
for att eliminera hoten eller motatgérder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktig-
heter, och som darfér utgdr de for revisionen sérskilt betydelse-
fulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattel-
sen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.



Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning
av Gamla Livfoérsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) for ar
2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
be-tréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skdta den l[6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de &tgarder som ar nddvéandiga for att bolagets bokfdring ska
fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisionsberattelse

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis

fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

» pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, for-
sakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som endel av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pé sadana tgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situ-
ation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47 Stockholm och Daniel
Eriksson utsags till Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg
Livs revisor av bolagsstémman den 12 juni 2023. Ernst & Young
AB har varit bolagets revisor sedan 18 juni 2019 och revisorer
verksamma vid KPGM har varit bolagets revisor sedan bolaget
bildades 1997.

Stockholm den 2 maj 2024

Ernst & Young AB KPMG AB
Daniel Eriksson Magnus Ripa
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Per Nyberg Hans Beyer Malin Bjérkmo Bjorn Fréling

Fodd 1964. Fodd 1964. Fodd 1962. Fédd 1957.

Advokat, ordférande. Civilekonom, Chief Sustainable Ekon lic. Egen radgivnings- Civilekonom.

Utsedd av SEB och Trygg- Officer, SEB. verksamhet. Ovriga uppdrag: Styrelseord-

Stiftelsen gemensamt. évriga uppdrag: Stenungsons Ovriga uppdrag: Handelsbanken férande i AB Industricentralen
Havsbad AB. Fonder, Lumera, Euro Accident med dotterbolag samt i E.Oman
Utsedd av SEB. Livforsakring, Infranode, Monterro  J:or Fonder AB, vice ordférande i

E.Ohman J:or AB, styrelseledamot
i Braganza AB, K. Hartwell Invest
Oy AB, Arvid Nordqusit HAB.
Ledamot i Trygg-Stiftelsen.
Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Fund Management. Ledamot i
Trygg-Stiftelsen.
Utsedd av Trygg-Stiftelsen.

Lars Heikensten Marie Liining Pia Warnerman

Fodd 1950. Fodd 1963. Fodd 1959.

Ekonomie doktor, Head of Staff & Regulatory, SEB. Senior Advisor, SEB.

f.d. Riksbankschef. Utsedd av SEB. Ovriga uppdrag: Bankomat AB,

Ovriga uppdrag: Ordférande
i Finanspolitiska radet och
Trygg-Stiftelsen. Ledamot
i Kommuninvest AB, Kungl.

SEB Life and Pension Holding AB,
SEB:s dotterbanker i Estland,
Lettland och Litauen, samt
stiftelser inom SEB-gruppen.

Vetenskapsadademien och Kungl. Utsedd av SEB.
Ingenjorsvetenskapsadademien,

Institutet for Internationell

Ekonomi (Stockholms universitet), Revisorer

Praktikertjanst Pensionsstiftelse,
Radda Barnen, Stiftelsen Skansen.

; Daniel Eriksson Magnus Ripa
Utsedd av Trygg-Stiftelsen. Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB KPMG AB

Ledande befattningshavare

Marten Ajne
Aktuarie

Magnus Ehrenbeck

Complianceansvarig

Nils Henriksson
Verkstéllande direktor

Johanna Landberg
Hallbarhetsansvarig
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Martin Larsson
Investeringschef

Jenny Lichtenstein
Riskchef

Per Magnusson
Chef administration
och investeringskontroll

Johan Sundin
Chefsjurist
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Vérdebesked for Pensionsforsakring S|E‘ B

per 2024-01-01

Pensionsforsakring

Férsdkringsnummer:
Férsdikrad och férsdkringstagare: Ovre delen visar en prognos for hur
XXXX

férsakringen kommer att betalas ut.

Forsdkringsgivare:
Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv

Forsakringens utveckling - Tidsbegrénsad alderspension med aterbetalningsskydd

Avtalat forsékringsbelopp.
? Prognos for framtida utbetalning.

Forsakringsbelopp enligt avtal 6128 kr per manad

Tillaggsbeloppet har beraknats till 12 283 kr per manad

Detta ger totalt 18 411 kr per manad Nedre delen visar hur Vardet av
Vid berakningen har vi utgatt fran forsakringsavtalets nuvarande andel av bolagets vinstmedel. Beloppet ar inte farsakringen utvecklats u nder de

garanterat och kan bli hogre eller lagre an tidigare prognoser.
Utbetalning fran forsakringen sker under 5 ar fr om 2027-04-13 under forutsattning att den forsakrade eller
nagon formanstagare lever.

Om den férsakrade avlider fére utbetalning har pabérjats sker utbetalning till férmanstagare av / Vid periodens b()'rjan var férsékringens

gangna tolv manaderna.

pensionskapitalet under 5 ar. beréknade vérde detta.

Utveckling under perioden 2023-01-01 - 2024-01-01 /

De inbetalda premierna forvaltas av
— Gamla Livbolaget. Avkastningen tillférs
forsékringstagarna som aterbaringsranta.

Beraknat pensionskapital 2023-01-01 954 073 kr

Belopp som &kat forsékringens varde

Rénta under perioden 47 631 kr
Summa intékter 47 631 kr X R

| = Denavgift kunden betalade baserat pa
Forsakringens avgifter / . .
Férvaltning (avgift fér var administration av din forsakring) - 932kr penSIOnSka pltalet.
Avgift for avkastningsskatt (din andel av den skatt vi &r skyldiga att betala) -2017kr <\
Summa avgifter -2949kr [ Gamla Livbolaget &r skyldigt att betala in
Vardeskning under perioden +44682kr avkastningsskatt p& pensionskapitalet.
Beraknat pensionskapital 2024-01-01 998 755 kr
varav garanterat vrde 302952k & | e Vid periodens slut var det berdknade vardet detta.
och din andel av bolagets vinstmedel 695823 kr \
Beraknat pensionskapital bestar dels av ett garanterat véarde, dels av din andel av bolagets vinstmedel. Vi \ Av det berdknade vardet ar detta gara nterat
:Zs;}f;?ilteai_dm andel av bolagets vinstmedel [6pande. Andelen &r inte garanterad och utgér en del av bolagets (inbetalda premier och ga ranterad rénta).
Aterbaringsrantan uppgar till 3 procent (februari 2024) fore avdrag for avkastningsskatt och avgifter. . X
Aterbaringsrantan har under perioden varit 5 procent fran 2023-01-01 fore avdrag for avkastningsskatt och Detta Varde visar kundens aktuella andel av
avgifter. . . °
Forsakringen innehaller inte flyttratt vilket innebar att forsakringskapitalet inte kan flyttas till en annan férsakring, bOlagEtS VmStmedel: aven ka“at a“Okerad ater-

baring. Andelen &r inte garanterad utan kan bli
hogre eller lagre beroende pa utvecklingen pa
kapitalmarknaderna.

Utover forsakringens avgifter uppstar aven en kostnad for forvaltningen av forsakringsbestandets tillgangar, s.k.
Kapitalforvaltningskostnad. Kapitalforvaltningskostnaden dras inte fran forsakringskapitalet, den ar redan
avdragen nar aterbaringsrantan bestams.

Kapitalforvaltningskostnad -1562kr
Summa avgifter ink kapitalfoérvaltningskostnad (total kostnad) -4511kr

De totala kostnaderna som dragits under aret har paverkat din avkastning.
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