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Inledning

Denna rapport vander sig till SEB Pension och Férsakring AB:s intressenter och beskriver
bolagets solvens, vilket ar ett matt pa finansiell styrka som visar ett forsakringsforetags
férmaga att fullfolja sina betalningsforpliktelser.

Rapporten foljer en struktur som &r gemensam for samtliga forsakringsbolag och ger information
om bolagets verksamhet och resultat, foretagsstyrningssystem, riskprofil och finansiering.

Rapporten ar upprattad i enlighet med férsakringsrorelselagen, kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 samt Eiopas riktlinjer fér rapportering och offentliggdrande.

Bolaget tillampar den svenska Solvens II-lagstiftningens dvergangsregler gallande tjanste-
pensionsverksamhet, dvs. ldre bestdmmelser av forsakringsrorelselagens solvensregler
(Solvens 1). Bolaget har fattat beslut om att tilldmpa Solvens lI-regelverket for hela
forsakringsverksamheten frdn och med den 31 december 2021.

Bolaget har klassificerat sin verksamhet for tjidnstepensionsférsakring utifran de for livforsak-
ringsrorelsen tilldtna forsakringsklasserna. Exempel pa tjanstepensionsforsakring ar forsak-
ringar med alders-, sjuk- och efterlevandepension vilka ar knutna till tjansteférhallanden och for
vilka arbetsgivaren helt eller delvis star fér premiekostnaden. Exempel pé vad bolaget inte har
klassificerat som tjanstepensionsforsakring ar enskilda naringsidkares pensionsforsakringar,
tjanstegrupplivforsakringar, skadeforsakringar eller foretagsdgda kapitalforsakringar som
pantsatts till anstallda for att sékerstalla l6fte om direktpension.

Bolagets styrelse har varit delaktig i framtagandet av denna rapport om solvens och finansiell
stallning och har beslutat om rapporten den 30 mars 2021.
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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

SEB Pension och Forsakring AB (Bolaget) ar ett helégt dotterbolag till SEB Life and Pension
Holding AB, vilket i sin tur &r ett dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Bolaget bedriver forsékringsverksamhet inom fondforsédkring, traditionell livforsakring samt
riskforsakring. | forsakringsutbudet ingar tjdnstepensionsférsakring, kapitalforsakring och
riskforsakring i form av sjukforsakring, livforsakring samt vardsforsakring. | mindre omfattning
finns &ven privat pensionsforsakring och depaférsakring.

Forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 1 261 (1 389) Mkr, vilket var 128 Mkr lagre
an motsvarande period foregdende ar. Resultatforsamringen forklaras framfor allt av lagre
kapitalavkastning 2020. Aret praglades helt av covid-19- pandemins effekter saval pa
samhallet som ekonomin. Den kraftiga volatileten kom att paverka Bolagets resultat sdval som
forsaljning. Under det fjarde kvartalet skedde en dterhdmtning med positiva besked om
framgdng kring utveckling av vaccin mot covid-19.

Foretagsstyrningssystemet

Bolagets foretagsstyrningssystem omfattar bl.a. ett riskhanteringssystem och ett system for
internkontroll. Systemen syftar till att skapa goda férutsattningar fér en sund och ansvarsfull
styrning av Bolaget och dess verksamhet.

Bolaget genomfdr minst arligen en s.k. egen risk och solvensbeddmning (ORSA) i vilken Bolagets
affarsplan analyseras utifran ett risk- och solvensperspektiv. Det dvergripande syftet ar att
utvardera om identifierade risker och Bolagets kapitalbehov ar acceptabla och hanterbara eller
om strategin bér omprovas for att balansera riskprofilen i forhallande till formégan att hantera
risker samt Bolagets finansiella stéllning. Slutsatsen fran senaste ORSA-processen ar att det ar
en bra balans mellan Bolagets strategi, riskprofil och solvensposition.

Under rapporteringsperioden har tva ledaméter ldmnat styrelsen och tva ledaméter har valts in.

Riskprofil

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till teckningsrisker, finansiella risker, operativa risker och
affarsrisker, vilka kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning. Dessa risker hanteras
inom ramen for Bolagets riskhanteringssystem och systemet for internkontroll. Bolagets storsta
risker ar finansiella risker och teckningsrisker.

Bolaget ar exponerat for finansiella risker genom investeringar i sin traditionella livforsakrings-
rorelse och i riskforsakringsrorelsen, samt vid placering av eget kapital for egen rakning.
Styrning och riskreducering avseende marknadsrisk faststalls genom Bolagets placerings-
riktlinjer, vilka antas av styrelsen. Vad géller fondforsakring star Bolaget inte den direkta
marknadsrisken eftersom forsakringstagaren star for placeringsrisken. Intédkterna inom
fondforsakring bestar dock till stor del av avgifter fran tillgdngar under férvaltning baserat pa
fondandelarnas varde och paverkas darfér av fondernas vardeutveckling. Teckningsrisker
hanteras genom teckningsriktlinjer avseende riskbeddmning, aterférsakring, adekvat
produktdesign och prissattning samt diversifiering av teckningsrisker genom spridning pa ett
stort antal forsakringsavtal. Inga materiella &ndringar har skett i riskprofilen under
rapporteringsperioden.
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Vardering fér solvensdandamal

Solvens lI-regelverket baseras pa ett riskbaserat synsatt dar balansrakningen varderas till
verkliga varden, en s kallad solvensbalansrakning. Solvensbalansrakningen ligger bland annat
till grund for berakningen av kapitalbas och ett riskbaserat kapitalkrav.

Bolagets balansrakning i den finansiella redovisningen upprattats i enlighet med sé kallad
lagbegransad IFRS (International Financial Reporting Standards), vilket innebér att de flesta
poster varderas till verkligt varde. Det finns dock mindre skillnader mellan finansiell redovisning
och redovisning for solvensdndamal. | Bolagets solvensbalansrakning omvarderas tillgdngar,
forsakringstekniska avsattningar och skulder i de fall Solvens II-regelverket foreskriver andra
varderingsregler an IFRS. Detta innebér bland annat att de forsakringstekniska avsattningarna
blir lagre i solvensbalansrakningen da framtida vinster kan inréknas enligt regelverket for basta
skattning.

Samtliga antaganden som anvands vid berakning av de férsakringstekniska avsattningarna har
setts 6ver och i forekommande fall dndrats. De gjorda férandringarna beddms inte ha haft en
materiell pdverkan av varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna under
rapporteringsperioden.

Bolagets immateriella tillgdngar vérderas till noll enligt Solvens ll-regelverket.

Bolaget har gjort en ny bedémning avseende sina leasingavtal att dessa ska varderas enligt IFRS
16, vilket 6kat balansomslutningen med ca 200 Mkr. Vart antagande &r att redovisning och
vardering av balansposter enligt IFRS 16 ar forenligt med Solvens ll-regelverkets krav pa hur
tillgdngar och skulder ska varderas. Inga andra férandringar i antaganden vid vardering av
tillgdngar och 6vriga skulder for Bolaget har gjorts under rapporteringsperioden.

Finansiering

Solvens |I-regelverket staller krav pa hur stort solvenskapitalkravet ska vara. For att ta fram
kapitalkravet utsatts Bolagets marknadsvéarderade balansrakning for olika stresstester och
effekten av dessa scenarier vags ihop.

Solvenskapitalkravet utgdr den minsta storlek pa det medrékningsbara priméarkapitalet som
kravs for att forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under
kommande tolv manader som tacker vardet av dtagandena gentemot forsakringstagarna och
andra erséattningsberattigade pa grund av férsékringar. Bolagets solvenskapitalkrav uppgick till
3432 (3 163) Mkr vilket ska stéllas mot den tillgéngliga kapitalbasen pad 8 158 (6 949) Mkr.

Kapitalkravet tacker samtliga risker som Bolaget &r exponerat emot. Bolaget har uppfyllt
kapitalkraven under hela verksamhetsaret.

Solvenskvoten uppgick till 2,38 (2,20) per den 31 december 2020.

Minimikapitalkravet utgdr den minsta storlek pa det medrakningsbara primarkapitalet som kravs
for att forsakringsforetaget med 85 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande tolv
manader som tacker vardet av dtagandena gentemot forsakringstagarna pa grund av
forsakringar. Per den 31 december 2020 uppgick minimikapitalkravet till 1 544 (1 423) Mkr.
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Nedanstdende diagram visar Bolagets solvenssituation:
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SEB Pension och
Forsakring AB

A Verksamhet och resultat

SEB Pension och Forsakring AB (Bolaget) ar ett privat forsakrings-
aktiebolag. Bolaget ar verksamt i Sverige och erbjuder fond-
forsakring, traditionellt forvaltad livforsakring samt riskforsakring.

A.1 Verksamhet

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till SEB Life and Pension Holding AB, org.nr 556201-7904,
Stockholm, vilket i sin tur ar ett dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr
502032-9081, Stockholm.

SEB Life and Pension Holding AB innehar 100 procent av aktierna i SEB Pension och Férsakring
AB. Bolaget ager 25 procent i ForsakringsGirot Sverige AB, org.nr 556482-4471, Solna.

Som en konsekvens av pandemin aterkallade Bolaget sitt beslut att ldmna utdelning till SEB Life
and Pension Holding AB under 2020.

Basuppgifter

Namn SEB Pension och Férsakring AB

Org.nr 516401-8243

LEl-nummer 549300JSCPOFWW1SEQ44

Juridisk form Livforsakringsaktiebolag

Adress 106 40 Stockholm, Sverige

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
e-post: finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Extern revisor Ernst & Young AB (EY), 103 99 Stockholm.

Ansvarig revisor ar Daniel Eriksson.

Affarsgrenar och geografiska omraden

Bolaget bedriver forsakringsverksamhet och indelas i foljande affarsgrenar i den finansiella
uppféljningen:

e Fondfdrsakring
e Traditionell livforsakring
e Riskfdrsakring.

| forsékringsutbudet ingar tjanstepensionsforsakring, kapitalférsakring och riskforsakring i form
av sjukforsakring, livforsakring samt vardsférsakring. | mindre omfattning finns dven privat
pensionsforsakring och depaforsakring. Forsaljningen sker genom egna séljare, férmedlare,
SEB:s bankkontor samt via kundcenter.

For solvensandamal indelas Bolagets forsakringsadtaganden i foljande affarsgrenar:
e Sjukvard inom skadeférsakring

e Sjukforsakring

e Forsakring med ratt till overskott

e Fondforsakring och indexférsakring

e Annan livférsakring


mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/
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Betydande affdarshandelser

Bolagets totala marknadsandelar inom nyteckning 6kade under aret till 9,4 (8,4) procent.
Marknadsandelarna inom traditionell forsakring har dkat till 5,7(3,9) procent och inom
fondforsakring minskat till 12,9(15,3) procent.

SEB Bot Advisor, en robotradgivningstjanst for fondforsakringar, lanserades under det fjarde
kvartalet. Tjansten erbjuder individuellt anpassad radgivning for sdval existerande som nya
kunder med skraddarsydda rad som omfattar hela SEB:s utbud av valbara fonder for
forsakringar. Nyhet for ret ar dven lanseringen av Administrera Tjanstepension, en digital tjanst
som underlattar for foretagskunder att sjalva administrera sin tjanstepensionslésning med
kortare ledtider som féljd.

Arbetet med att implementera nya rutiner kopplade till de regelverksforéandringar som skett pa
marknaden har dven under 2020 upptagit en stor del av agendan. Bolaget har aven jobbat
intensivt med att forbereda sig infor de nya hallbarhetsregelverk som trader i kraft under 2021
och har under aret arbetat med att sékerstélla att dessa aspekter ar integrerade i
affarsprocesserna samt att tillampliga styrdokument och forum ar implementerade. Arbetet
koordineras med SEB-koncernens satsningar och ambitioner under aret.

2020 praglades helt av covid-19- pandemins effekter sdval pad samhéllet som ekonomin. Den
starka inledningen pé aret vande skarpt nedat och den kraftiga volatiliteten kom att paverka
Bolagets resultat sdval som forsaljning. Bolaget har under aret hjélpt foretag som behdvt
anstand med att betala sina pensionspremier genom att ge dem respit. Bolaget har vidare sett
ett 6kat behov av att supportera framst foretagskunder med rad. Det ar framst
tjianstepensionsaffarens utveckling som paverkats av pandemin. De tydliga signalerna fran
regeringar varlden éver medférde dock en stabil &terhamtning tillsammans med stigande
tillgadngsvérden.
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A.2 Foérsakringsresultat

Tabellen nedan visar det forsékringstekniska resultatet fordelat per affarsgren, enligt den
finansiella redovisningen:

Tekniskt resultat per affarsgren 2020, Mkr Traditionell Fond- Risk- Totalt
livforsakring forsdkring forsdkring®

Premieinkomst f.e.r 3591 -8 618 4201
Forsakringsersattningar f.e.r -1027 36 -405 -1396
Forandring i andra forsakringstekniska -3310 -12 -2 -3324
avsattningar

Avgifter fran investeringsavtal 0 740 0 740
Kapitalavkastning, netto 949 0 -7 942
Ovriga tekniska intakter/kostnader 0 1757 0 1757
Driftskostnader -132 1476 -51 -1 659
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 71 1037 153 1261
Tekniskt resultat per affarsgren 2019, Mkr Traditionell Fond- Risk- Totalt

livforsakring forsikring férsdkring®

Premieinkomst f.e.r 3610 -4 623 4229
Forsakringsersattningar f.e.r. -747 53 -393 -1087
Forandring i andra forsakringstekniska -4 432 -5 -8 -4 445
avséattningar

Avgifter fran investeringsavtal 0 835 0 835
Kapitalavkastning, netto 1728 0 14 1742
Ovriga tekniska intakter/kostnader 0 1738 0 1738
Driftskostnader -126 -1439 -58 -1623
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 33 1178 178 1389

Forsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 1 261 (1 389) Mkr, vilket var 128 Mkr lagre
an motsvarande period foregdende &r. Resultatforsamringen forklaras framfor allt av lagre
kapitalavkastning under 2020 och lagre avgifter.

A.3 Investeringsresultat

Bolaget bedriver forsakringsverksamhet inom fondforsakring, riskforsakring samt traditionell
livférsakring. Fondforsakring klassificeras som investeringsavtal och all avkastning tillfaller
forsékringstagarna som darmed béar den finansiella risken. Vardeférandringen pa kundernas
samlade fondinnehav uppgick till 8,9 (41,1) miljarder kronor, motsvarade 3,8 (20,8) procent.
Det totala kapitalet inom fondforsakring uppgick till 242,5 (236,7) miljarder kronor den 31
december 2020.

Vid utgdngen av 2020 uppgick det sammanlagda férvaltade kapitalet (exklusive
fondférsékringskapitalet) i Bolaget till 31 580 (28 000) Mkr. Okningen av det férvaltade

Y1riskforsakring ingdr sjukforsékring, gruppliv och sjukvardsforsakring.
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kapitalet beror pé infloden av premier samt positiv avkastning. Totalavkastningen i Bolaget
uppgick till 3,2 (7,1) procent efter avdrag for forvaltningskostnader.

Forvaltningen av Bolagets placeringstillgdngar &r indelad i nedanstdende olika
placeringsportfoljer for att matcha Bolagets olika dtaganden gentemot férsékringstagarna.

Placeringsportfdlj Forvaltat Forvaltat  Avkastning*  Avkastning*
kapital kapital 2020 2019
31 dec 2020 31 dec2019 % %
Mkr Mkr

Traditionell livférsakring — 14157 11682 4,1 10,1

tjdnstepensionsverksamhet

Traditionell livforsakring — 6vrig 9062 8194 3,9 9,0

pension

Tjanstepension egen personal 2198 2187 4,2 55

Riskforsakring inklusive évriga 6163 5937 0,1 0,6

tillgangar

Totalt 31580 28000 3,2 7,1

* Efter avdrag for forvaltningskostnader

Avkastningen i portféljen for Riskférsakring tillfaller Bolaget, avkastningen i de dvriga
portféljerna tillfaller férsakringstagarna. Tabellen nedan visar totalavkastningen per
tillgangsslag:

Tillgdngar som omfattas av Ingaende Utgaende Férdel-  pukast-  Avkast-  Avkast-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- ning, ) ) )
varde varde % ning ning ning
2020  31dec2020 2020 2020 2019
Mkr Mkr Mkr % %
Aktier 3816 5051 16,0 620 16,5 28,7
Réntebarande 11638 13269 42,0 107 0,9 0,8
Illikvida Réntebérande 402 366 12 17 4,4 4,6
Likvida krediter 2 645 2383 7,5 47 2,8 6,4
Illikvida krediter 4299 4303 13,6 185 4.5 2,6
Alternativa placeringar 3565 4081 12,9 150 3,9 7.3
Fastigheter 555 567 1,8 % 6,2 9,2
Strategiska placeringar 869 973 3,1 58 -
Oppen valutaexponering 211 587 1,9 -185 -0,6 0,3
Totalt 28000 31580 100,0 1032 3,4 7,3

Totalavkastning efter avdrag for forvaltningskostnader 2020 uppgick till 3,2 (7,1) procent.

Samtliga tillgdngsslag férutom den 6ppna valutaexponeringen har utvecklats positivt under aret,
fran de rantebarande tillgdngarna till aktier. Aktier &r det tillgdngsslag som bidragit mest, totalt
avkastade aktieportfoljen 16,5 procent. Andra tillgdngsslag som utvecklats val ar fastigheter
som slutade pé 6,2 procent upp samt illikvida ranteb&arande som avkastade 4,4 procent.

| férvaltningen anvander sig Bolaget av en investeringsstrategi dar malsattningen ar att genom
effektiv tillgdngsallokering skapa en portfélj som har goda férutsattningar att ge en
konkurrenskraftig avkastning, samtidigt som den tryggar de dtaganden Bolaget har mot
forsakringstagarna. Detta uppnas genom att en diversifierad portfélj sétts samman med
utgdngspunkt i rddande marknadslage och marknadsutsikter.
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Tillgdngarna i portfoljen valutasakras i hdg utstrackning. Ranterisken totalt sett hanteras genom
anvandning av olika réantederivat sdsom swapar och swaptioner.

Finansiella tillgdngar i Bolaget redovisas till verkligt varde via resultatet samt upplupet
anskaffningsvarde via resultatet och ej via eget kapital.

Bolaget har inga direkta investeringar i vardepapperiserade produkter, men far denna typ av
exponering indirekt via vissa fondinvesteringar.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Ovriga materiella inkomster och utgifter under rapporteringsperioden avser framst Bolagets
uppdragsverksamhet gentemot Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla
Liv”’) samt intékter fran fondplaceringstjanster.

Bolaget har ett avtal med det narstdende bolaget Gamla Liv att utféra dess forsakrings-
administration. Ersattningen for &ret uppgick till 117 (122) Mkr. Forsakringsadministrations-
avtalet géller till och med ar 2066.

Bolaget tillhandahaller &ven fondplaceringstjanster till sina kunder, vilket innebér att kunderna
kan valja fondportfoljer med olika inriktningar och risknivéer. Under rapporteringsperioden
uppgick intékten for fondplaceringstjansten till 52 (51) Mkr.

A.5 Ovrig information

Bolaget tilldmpar mojligheten i RFR 2 att inte tilldmpa IFRS 16 i juridisk person i den finansiella
redovisningen. Daremot har Bolaget gjort en ny beddémning att enligt Solvens ll-regelverket
rapportera sina leasingavtal enligt IFRS 16, vilket fatt en effekt att balansomslutningen 6kat
med ca 200 Mkr. Bolaget har mindre omfattning externa hyresavtal som klassas som
operationell leasing, vilket redovisas i resultatrakningen som driftskostnader. Tjanster som
lokalhyror, datautrustning m.m. képs fran Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Ingen évrig
materiell information om verksamhet och resultat foreligger.
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B Féretagsstyrningssystem

Bolagets foretagsstyrningssystem omfattar bl.a. ett riskhanterings-
system och ett system fér internkontroll. Systemen syftar till att
skapa goda forutsattningar for en sund och ansvarsfull styrning av
Bolaget och dess verksamhet.

B.1 Allmén information om féretagsstyrningssystemet

Bolagets férvaltnings- och ledningsorgan

Bolagets hogsta beslutsorgan ar bolagsstdmman med ett antal formella uppgifter som regleras i
lag och bolagsordning, sdsom utseende av revisor.

Bolagets ledningsorgan utgors av dess styrelse och verkstallande direktér. Styrelsen har genom
ett internt styrdokument avseende Bolagets organisation och verksamhet beslutat om Bolagets
Overgripande organisation. Verkstallande direktéren har i sin tur genom en instruktion faststallt
den narmare utformningen av verksamheten och organisationen.

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrel-
sen bestod vid rapporteringsperiodens utgang av sju ordinarie ledaméter, inklusive tvéd arbets-
tagarrepresentanter och en forsakringstagarrepresentant. Arbetstagarrepresentanterna utses
av arbetstagarorganisationerna och férsakringstagarrepresentanten utses av de forsakrings-
tagare som har en traditionell férsakring. Ovriga ledaméter utses av bolagsstamman.

Inom sig har styrelsen inrattat tre utskott: revisions- och complianceutskottet, riskutskottet och
ersattningsutskottet. Revisions- och complianceutskottet har till dvergripande uppgift att
Overvaka Bolagets finansiella rapportering och interna kontroll samt halla sig informerat om
revisionen av Bolaget. Revisions- och complianceutskottet ska &ven behandla fragor om
regelefterlevnad. Riskutskottet har till Overgripande uppgift att bereda riskfragor och évervaka
Bolagets riskhantering. Ersattningsutskottets framsta uppgift ar att bereda styrelsens beslut i
fragor om erséattningsprinciper samt bereda fragor om ersattning och andra anstéallningsvillkor
for den verkstallande direktdren. Alla utskotten ska l6pande rapportera till styrelsen.

Styrelsen har vidare utsett en verkstallande direktdr med uppgift att skdta Bolagets l6pande
forvaltning. For att tydliggdra den verkstallande direktdrens uppgifter i forhallande till styrelsen,
har styrelsen antagit en instruktion avseende den verkstallande direktéren som anger den verk-
stallande direktdrens uppgifter. For samrad infoér beslut av den verkstéllande direktoren i fragor
av vasentlig betydelse for affarsverksamheten har styrelsen vidare beslutat att det ska finnas
en foretagsledning. Styrelsen har dessutom via placeringsriktlinjerna gett den verkstéallande
direktdren i uppdrag att inratta en riskkommitté. Kommittén ska vara den verkstallande direk-
torens forum for att lopande analysera Bolagets risksituation, sdkerstalla att kapitalférvalt-
ningen foljer tilldmpliga riktlinjer och regelverk samt fatta vissa vasentliga beslut om tillgéng-
arnas forvaltning.

Centrala funktioner

Bolaget har fyra centrala funktioner: aktuariefunktionen, regelefterlevnadsfunktionen (inom
Bolaget benamnt compliancefunktionen), internrevisionsfunktionen och riskhanteringsfunk-
tionen (inom Bolaget benamnt riskfunktionen). De centrala funktionernas verksamhet regleras i
sarskilda instruktioner antagna av styrelsen. Genom styrelseinstruktionerna har styrelsen gett
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de centrala funktionerna nédvandiga befogenheter och nddvandigt operativt oberoende for att
utféra sina dtaganden. | funktionernas instruktioner anges bl.a. att funktionerna ska kunna
kommunicera med alla anstéallda och ha obegransad tillgdng till all relevant information som
funktionen behdver for att fullgdra sina uppgifter samt att de ska rapportera till styrelsen och
den verkstallande direktoren.

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i de forsakringstekniska berékningarna
och utredningarna. Funktionen bistar ocksa styrelsen och den verkstallande direktdren i fragor
som ror aktuariella metoder och berékningar samt bidrar till Bolagets riskhanteringssystem.

Compliancefunktionen &r en fran den affarsdrivande verksamheten oberoende funktion i
Bolaget. Funktionen ska utgdra ett stod for verksamheten och dvervaka att den drivs enligt
géallande regler. Funktionen arbetar framst med att hantera compliancerisker, dvervaka
verksamheten, utreda incidenter, ge rad i compliancefragor till styrelsen och ledningen inklusive
verksamheten i dvrigt, samt undervisa och informera.

Internrevisionsfunktionen ar styrelsens organ for utvardering av Bolaget. Funktionen ska
utvardera Bolagets system for internkontroll och andra delar av foretagsstyrningssystemet.
Efter gjord utvardering rapporterar funktionen till Bolagets styrelse. Internrevisionsfunktionen
har en oberoende stallning i forhallande till den affarsdrivande verksamheten och beslutar
sjalvstandigt om sina revisionsaktiviteter. Funktionen ska dven bista styrelsen med undersok-
ningar som beddms krava internrevisionskompetens. Omfattningen av sddana undersokningar
bestams av funktionen med beaktande av tillgéngliga resurser och paverkan pé revisions-
aktiviteter pa andra omraden.

Riskfunktionen ansvarar for att 6vervaka Bolagets riskhanteringssystem och allménna riskprofil
samt for att identifiera och bedéma framvaxande risker. Funktionen ska ocksé assistera styrel-
sen och den verkstallande direkttren sa att Bolagets riskhanteringssystem fungerar effektivt.
Funktionen rapporterar vidare [6pande om riskexponeringar till styrelsen och den verkstallande
direktoren. Riskfunktionen har ett ndra samarbete med aktuariefunktionen.

Materiella andringar i foretagsstyrningssystemet under rapporteringsperioden

Under rapporteringsperioden har tva ledamoter ldmnat styrelsen och tva ledaméter har valts in.

Bolagets principer och praxis avseende erséttningar

Bolagets styrelse har faststallt en instruktion avseende ersattningar som galler for alla
anstallda. Instruktionen har som mal att attrahera och behdlla talanger samt stérka en kultur
som beldnar resultat och beteenden som sakerstaller en sund riskhantering och ett hallbart
l&ngsiktigt vardeskapande i linje med kundernas och aktiedgarnas intressen. Grunden for
ersattningsstrukturen vilar pa tre huvuddelar: fast ersattning, vinstandelsprogram samt pension
och andra formaner. Verkstallande ledningen och vissa andra ledande befattningshavare och
nyckelpersoner kan ocksd omfattas av SEB-koncernens langfristiga aktiebaserade program.
Malsattningen ar att Bolagets personal ska ha en ldmplig balans mellan fasta och rorliga
erséattningar.

Inom SEB-koncernen tillampas koncerngemensamma aktiebaserade ersattningsprogram.
Programmen finns beskrivna i SEB:s &rs- och héllbarhetsredovisning, not 8 d. Redovisningen
finns tillganglig pad webben: https://sebgroup.com/sv/investor-relations/rapporter-och-
presentationer/finansiella-rapporter/2020/arsredovisning-2020.

Styrelseledaméter som ar anstallda inom SEB-koncernen och personer som ansvarar for
centrala funktioner kan sdsom nyckelpersoner erbjudas premiebaserade tillaggspensioner och
kan ocks3, i likhet med andra anstéllda inom koncernen, ha mojlighet att gd i fortidspension frén
61 ars alder enligt gallande kollektivavtal inom finansbranschen.
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B.2 Ldmplighetskrav

Sarskilda krav pa kompetens, kunskap och expertis

Bolagets styrelse har antagit en instruktion avseende ldmplighetsprdvning. Instruktionen inne-
haller krav pa bade kompetens och anseende och anger Bolagets process for lamplighetsprov-
ning. Av instruktionen foljer att alla i Bolaget ska ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och
kunskaper utifrén sina arbetsuppgifter. Vad géller styrelseledaméter och den verkstallande
direktdren anges dessutom att de ska ha ldmpliga kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper
inom forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra branscher. Den verkstéllande direkto-
ren ska dessutom ha relevanta redovisningskunskaper och relevant ledarskapsformaga.

Styrelsen som helhet ska vidare ha en sammansattning som innebér att styrelseledaméterna
gemensamt har goda kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper om dtminstone:

e finansmarknaden

e fOrsakringsmarknaden

e affarsstrategi och affarsmodeller

e foretagsstyrning

¢ finansiell analys

e aktuariell analys

e regler som galler for den tillstdndspliktiga verksamheten
e riskhantering

e intern kontroll

e kapitalférvaltning

Atminstone nagon av Bolagets styrelseledamdéter, inklusive den verkstallande direktdren, ska
vidare ha relevanta goda kvalifikationer och kunskaper om

e regelverk om forsakringsdistribution
e forsakringsmarknadens roll och funktion
e de forsakringar som Bolaget distribuerar

Vad avser centrala funktioner anges i instruktionen att chefer och andra som ska utféra upp-
gifter i en central funktion ska ha de kunskaper och erfarenheter av funktionens uppgifter som ar
tillrackliga med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten av riskerna i Bolagets verk-
samhet. For aktuariefunktionen galler dessutom de krav som féljer av tillsynsmyndighetens
foreskrifter pd omradet.

Vad géller anseende foljer det av instruktionen att alla i Bolaget ska ha ett gott anseende. Vid
beddmningen av om en person uppfyller kravet pa gott anseende, ska hansyn tas till personens
redbarhet och ekonomiska forhallanden pa grundval av relevant information om personens
karaktar, personliga upptradande och renommé, samt eventuella kriminella, finansiella och
tillsynsrelaterade aspekter. Vid bedémningen ska hdnsyn ocksa tas till eventuella intresse-
konflikter och personens roll i Bolaget.

Processen for lamplighetsbeddmning av personer i centrala positioner

Infér en anstallning i Bolaget tillAmpar Bolaget ett SEB-koncerngemensamt regelverk om scree-
ning. Grundscreeningen, som galler for alla, omfattar identitetskontroll, kontroll av betyg och
utbildningsbevis, referenstagning, kreditupplysning, utdrag ur belastningsregistret samt slump-
visa drogtester. En utdkad screening, som galler for verkstallande direktérer och andra personer
i centrala positioner, innebar att personens bakgrund kontrolleras ett flertal &r bakat i tiden och
en kontroll gérs aven av domstolstvister och personens medieexponering.
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En arbetstagares kvalifikationer och anseende ska darefter bedémas av ndrmaste chef vid arliga
medarbetarsamtal. Styrelseledaméter, verkstallande direktdrer, medlemmar av foretagsled-
ningen samt de som arbetar i centrala funktioner eller ansvarar for outsourcade centrala funk-
tioner ldmplighetsprovas arligen, vilket bland annat innebér att personen i fraga fyller i ett
formular med fragor kopplade till personens anseende. Vad géller styrelseledaméter innehéller
formularet dven frdgor om kompetens. Frdgorna motsvarar de frdgor som finns i Finansinspek-
tionens formular om l@mplighetsprévning av ledningspersoner och ansvariga for centrala
funktioner enligt inspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8) om forsakrings-
rorelse. Utifran svaren i formulédren gor juridikavdelningen en bedémning avseende lamplig-
heten.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbed6m-
ning

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till teckningsrisker, finan-
siella risker, operativa risker och affarsrisker vilka kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning. Det &r styrelsen som har
huvudansvaret for hanteringen av de risker Bolaget &r exponerat
mot.

Bolagets riskhanteringssystem, vilket beskrivs i avsnitten nedan inkluderar foljande

komponenter:
Faststall bolagets Faststall bolagets Hantering och Riskrapportering till
styrmodell for risktolerans, (baserat styrning av risker bolagets styrelse och
riskhantering genom pa bolagets strategi (identifiera, utvérdera, ledning
antagande av och affarsmodell) hantera, tvervaka)

instruktioner

<o Egen risk- och solvenshedomning ("ORSA”) <

Bolagets styrmodell f6r riskhantering

Styrelsen har huvudansvaret for hanteringen av de risker som Bolaget &r exponerat mot.
Styrelsen faststaller de riktlinjer som ska galla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll
och uppféljning.

Styrelsen har antagit en riskinstruktion vilken pa en évergripande niva satter ramarna for
Bolagets riskhantering (inklusive roller och ansvar), samt en instruktion avseende kapital och
den egna risk- och solvensbeddémningen.

[ tilldgg har Bolaget mer specifika instruktioner och riktlinjer, vilka definierar riskhanteringen for
respektive riskkategori mer i detalj. Exempel &r Bolagets placeringsriktlinjer som reglerar
hanteringen av finansiella risker och Bolagets forsakringstekniska riktlinjer som reglerar
hanteringen av teckningsrisker.
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Bolagets verkstéallande direktor har det 6vergripande operativa ansvaret for en tillfredstéllande
riskhantering i Bolaget. Den l6pande riskhanteringen inom Bolaget ar decentraliserad genom att
cheferna for respektive enhet ansvarar for riskhantering inom sin enhet och fér de processer
som enheten hanterar.

Inom Bolaget finns en oberoende riskfunktion, vilken har till uppgift att analysera och 6vervaka
Bolagets risker samt sdkerstalla en komplett och regelbunden rapportering av Bolagets
riskexponering till styrelsen och verkstallande direktor. Riskfunktionen har ocksa ett ansvar for
att utveckla och implementera ett &ndamalsenligt system for riskhantering som motsvarar
interna krav och externa regelverk. Riskfunktionen har ett nédra samarbete med
aktuariefunktionen.

Vidare sker uppféljning av Bolagets interna kontroll och regelefterlevnad genom det arbete som
utfors av de oberoende kontrollfunktionerna Compliancefunktionen och
Internrevisionsfunktionen.

Risktolerans

Styrelsen faststaller arligen Bolagets risktolerans genom att anta ett sé kallat "Risk tolerance
statement”.

Bolagets 6vergripande risktolerans definieras genom en miniminivéa fér solvenskvot, det vill séga
hur stor kapitalbasen ska vara i relation till solvenskapitalkravet. Solvenskvoten kontrolleras och
rapporteras l6pande.

Utover detta har Bolaget definierat riskmatt per riskkategori, vilka foljs upp kontinuerligt i syfte
att sékerstélla att verksamheten bedrivs inom ramen for faststalld risktolerans. Exempel &r
maximalt accepterad forlust vid stresstest av tillgdngar och skulder (marknadsrisk), skillnad i
modifierad duration mellan tillgdngar och skulder (marknadsrisk), tekniskt riskresultat i relation
till premier (teckningsrisk) samt operationella forluster (operativ risk).

Styrelsen har faststallt toleransnivaer per riskmatt vilka avrapporteras vid varje
styrelsesammantrade.

Hantering och styrning av Bolagets risker

Teckningsrisker hanteras genom riskbedémningar, teckningslimiter och genom att anvanda
forsiktiga antaganden i premiesattning samt genom aterférsakring. | och med att Bolaget har ett
mycket stort antal forsékringsavtal &r teckningsriskerna val diversifierade. Bolaget begransar
driftskostnadsrisken genom sina prissattningsmodeller, vilket innebér att l[6pande utfora
lonsamhetsberakningar och kanslighetstesta dessa, att ha annullationsansvar fér Bolagets
distributorer samt att aktivt folja upp kostnadsutvecklingen och effektivisera olika
arbetsmoment.

Med finansiella risker avses marknadsrisk i form av aktiekursrisk, ranterisk, spreadrisk,
valutarisk och fastighetsprisrisk samt kreditrisk och likviditetsrisk. Vad avser den storsta delen
av Bolagets verksamhet, som &r fondforsakring, star Bolaget inte for den direkta finansiella
risken eftersom forsakringstagaren bar placeringsrisken, med undantag for produkten Trygg
Pension déar forsakringstagaren initialt ar garanterad 90 procent av insatt sparbelopp.
Intékterna inom fondfdérsakring bestar dock till stor del av avgifter baserade pd fondandelarnas
varde och paverkas darfor av fondernas vardeutveckling, vilket i sin tur ar att betrakta som en
risk i Bolagets framtida intjaning. Styrningen av de finansiella riskerna faststalls genom Bolagets
placeringsriktlinjer, vilka antas av styrelsen. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets finansiella
riskprofil, strategiska tillgdngsférdelning samt organisation for styrning av finansiella risker.
Vidare 6vervakas Bolagets finansiella risker genom scenariosimuleringar av historiska
finansiella kriser och analyser av portféljens historiska varians.
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Bolagets afférsplan
analyseras utifran
ett risk- och

solvensperspektiv
inom ORSA-
processen

Bolagets operativa risker hanteras genom ett tydligt férdelat ansvar for Bolagets processer
samt att materiella risker identifieras och analyseras som en del av affarsplaneringsprocessen.
Vidare har Bolaget etablerat interna kontroller samt rutiner for kris- och katastrofhantering,
incidentrapportering och kvalitetsrutiner vid inférande av nya produkter och processer.

Affarsrisker, inklusive strategiska risker, hanteras i Bolagets affarsplanering samt i den l6pande
uppféljiningen av verksamheten. Affarsplaneringen baseras bland annat pd, konkurrent- och
omvarldsbevakning, analyser av utvecklingen i forsakringsmarknaden och analyser av
foreslagna forandringar i lagstiftning och regelverk och hur dessa kan paverka Bolaget.

Med hallbarhetsrisker avses milj6-, sociala och styrningsrelaterade faktorer, hdndelser eller
forutsattningar som, om de intraffar, skulle kunna ha en direkt eller indirekt negativ effekt pa
vardet av en investering. | samband med att nya héllbarhetsregelverk trader i kraft under 2021
har Bolaget under aret arbetat med att sékerstalla att dessa aspekter ar integrerade i
affarsprocesserna samt att tilldmpliga styrdokument och forum ar implementerade. Arbetet
koordineras med SEB-koncernens satsningar och ambitioner inom omréadet. Bolaget har en egen
hallbarhetskommitté och &r dven representerade i SEB:s koncerngemensamma
hallbarhetskommitté.

Ytterligare information om Bolagets riskhantering, riskexponering samt kanslighet for risker
finns beskrivet i avsnitt C Riskprofil.

Riskrapportering

Rapportering av Bolagets aggregerade riskposition sker genom skriftliga riskrapporter som
presenteras av den oberoende riskfunktionen pa samtliga styrelsesammantraden samt med
regelbundenhet pa riskkommittémaoten. Riskrapporten innehaller en évergripande
avrapportering gentemot faststalld risktolerans, samt avsnitt per riskkategori som beskriver
riskexponeringen mer i detalj.

Egen risk- och solvensbedémning (ORSA)

Det dvergripande syftet med ORSA-processen ar att utvardera om identifierade risker och
Bolagets kapitalbehov ar acceptabla och hanterbara eller om strategin bér omprovas for att
balansera riskprofilen i férhallande till férmagan att hantera risker samt Bolagets finansiella
stallning.

ORSA-processen genomfors arligen, men om det sker vasentliga forandringar i Bolagets
riskprofil ska Bolaget utvardera om det finns behov att initiera en extra ORSA. Instruktionen
avseende kapital och den egna risk- och solvensbedémningen, som antagits av styrelsen,
féreskriver att Bolagets kapitalisering ska vara riskbaserad och framatblickande. ORSA-
processen ar designad for att uppfylla detta andamal och den &r uppbyggd kring féljande
aktiviteter:

1. Faststallinstruktionen avseende kapital och den egna risk och solvensbedémningen
Styrelsen faststéller &rligen en reviderad instruktion avseende kapital och den egna risk- och
solvensbeddmningen. Instruktionen foreskriver att Bolagets ORSA ska vara en integrerad del av
Bolagets affarsplaneringsprocess i syfte att sakerstélla att styrelsen &r medveten om
konsekvenserna som strategiska beslut kan ha pa riskprofil och solvensposition.

2. Faststall affarsstrategin och identifiera vasentliga risker
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I samband med afférsplaneringen identifieras vasentliga risker som kan &ventyra Bolagets
formaga att nd uppsatta strategiska och finansiella mal. Denna 6vning innefattar eventuella
risker inom samtliga riskkategorier.

3. Utvardering av standardformelns [amplighet

Bolaget anvander standardformeln for berakning av solvenskapitalkrav. For att sékerstalla att
standardformeln pé ett adekvat satt terspeglar Bolagets specifika riskprofil gérs en
utvardering av dess lamplighet &tminstone en gang per ér.

4. Upprattande av finansiell plan och kapitalplan

Bolaget uppdaterar arligen i samband med affarsplaneringsprocessen sin finansiella plan och
kapitalplan. Dessa planer stracker sig dver tre &r och inkluderar projektioner av resultatrakning,
balansrékning och solvensposition.

5. Definiera och godkanna stressade scenarier

Stressade scenarier definieras baserat pa de risker som har identifierats i samband med
affarsplaneringsprocessen samt potentiell negativ makroekonomisk utveckling. Dessa scenarier
ska visa alternativa handelseutvecklingar som ar allvarliga till sin natur men inte osannolika.
Syftet ar att ge foretagsledning och styrelse en god forstéelse for olika ekonomiska
konsekvenser som potentiellt kan realiseras om centrala antaganden utvecklas negativt i stallet
for i linje med lagd affarsplan.

6. Prognostisering av Bolagets finansiella stallning utifran stressade scenarier
Genom att applicera stressade antaganden i ORSA-modellen prognostiseras Bolagets finansiella
stéllning, inklusive kapitalkrav, dver affarsplaneringsperioden.

7. Analysera resultatet fran de stressade scenarierna

Resultatet fran de stressade scenarierna analyseras for att forsté hur respektive negativt utfall
paverkar Bolagets finansiella stallning, samt hur en eventuell brist pa kapital kan hanteras.
Resultatet av dessa analyser kan leda till att Bolagets strategi behdver revideras och
uppdateras.

8. Faststall Bolagets risktolerans

Resultatet fran genomforda analyser inom ramen for Bolagets ORSA ligger till grund for
styrelsens arliga 6versyn av Bolagets risktolerans. En bedémning gors huruvida definierade matt
och toleransnivaer bor justeras eller kvarsta oférandrade.

9. Utvardering av Bolagets kapitalbehov

Baserat pa scenarioanalyser och den risktolerans som faststallts av styrelsen utvarderas
Bolagets kapitalbehov. Om det skulle visa sig att Bolagets kapitalbehov dverstiger tillgangligt
kapital under planeringsperioden ska styrelsen fatta beslut om huruvida Bolagets
kapitalsituation omedelbart behdver férbattras eller om Bolaget ska initiera riktade atgarder for
att undvika att ett sddant scenario forverkligas.

10. Granskning och godkédnnande av ORSA-rapporten

Baserat pa resultatet fran aktiviteterna ovan tas en ORSA-rapport fram och presenteras for
féretagsledning och styrelse fér granskning och godkdnnande. Denna rapport anvénds bade for
intern kommunikation och utgdr den formella ORSA-rapporten som skickas in till
Finansinspektionen.

11. Kommunicera ORSA-resultat till berérda parter

Resultatet av ORSA-processen, inklusive eventuella atgarder utifrdn beslut som fattats under
processen, ska meddelas berérda parter.
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Systemet fér
internkontroll ar ett stod
for riskhantering i
verksamheten och bidrar
till en god effektivitet i
verksamheten,

sakerstaller tillforlitlig
finansiell rapportering
och stédjer efterlevnad
av externa regelverk och
interna riktlinjer.

Solvensbehov

Den dvergripande risktoleransen definieras genom en toleransniva fér Bolagets solvenskvot,
som &r satt for att undvika en situation dar forhallandet mellan Bolagets kapitalbas och dess
lagstadgade solvenskapitalkrav &r pé en niva som negativt paverkar Bolagets mojligheter att na
sina affarsmal och strategiska mal. Utdver en lagsta toleransniva for solvenskvoten har Bolaget
aven definierat ett internt mal avseende solvenskvoten som syftar till att sékerstélla att det
finns tillrackligt med tid att genomféra lampliga dtgérder pé ett ordnat satt om ett negativt
scenario utvecklas, som inte har forutsetts i affarsplanen och beaktats i den finansiella planen.

Harledningen av Bolagets toleransnivd samt 6nskad niva for solvenskvoten ar en aktivitet som
ingdr i Bolagets ORSA-process dar foljande perspektiv beaktas:

e Bolagets riskprofil och kanslighet for omvarldsforandringar, inklusive rorelser pa finansiella
marknader

o Effektiviteten av tillgéngliga dtgdrder som kan anvandas i syfte att starka Bolagets solvens-
position

e Langsiktig finansiell stabilitet

e Potentiella brister i de modeller som anvands for framéatblickande prognoser samt
datakvalitét vad galler indata som anvands i dessa modeller

B.4 Internkontrollsystem

Bolagets system for intern kontroll bidrar till en god effektivitet i verksamheten, sédkerstaller
tillforlitlighet i den interna och externa rapporteringen, samt stodjer efterlevnad av externa
regelverk och interna riktlinjer. Styrelsen faststéller riktlinjer och har det yttersta ansvaret for
bolagets internkontrollsystem.

Bolagets system for intern kontroll &r uppbyggt kring féljande fem komponenter vilka férklaras
ytterligare nedan: Kontrollmiljo, Riskbeddmning, Kontrollaktiviteter, Information och
kommunikation samt Overvakning.

Kontrollmiljo
Kontrollmiljon definieras av Bolagets foretagskultur och den évergripande installning som
kommuniceras av ledningen avseende systemet for intern kontroll och dess betydelse.

Exempel pa viktiga komponenter som bidrar till en god kontrollmiljo:

e Bolagets uppférandekod, vilken understryker vikten av integritet och sunda vérde-ringar

e Entydlig organisationsstruktur och ansvarsférdelning

e Bolagets kontinuerliga arbete avseende resursplanering och kompetensutveckling av
personalen

Riskbed6mning

Bolaget genomfor kontinuerligt olika riskbeddmningsaktiviteter i syfte att identifiera risker som

behdver hanteras inom ramen for Bolagets kontrollstruktur. Exempel pa

riskbeddmningsaktiviteter ar foljande:

e Workshops pa grupp- och avdelningsniva kring ansvarsomraden och specifika risker
forknippade med dessa

e Genomlysning av Bolagets vasentliga processer

¢ New Product Approval Process

e Analys av operationella incidenter
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Kontrollaktiviteter

Det dvergripande syftet med Bolagets kontrollstruktur ar att pa ett effektivt satt omhanderta
identifierade risker. Kontrollstrukturen utvarderas pa regelbunden basis for att sdkerstalla en
lamplig mix av forebyggande och upptackande kontrollaktiviteter, och omfattar bdde manuella
och automatiserade kontroller.

Pa bolagsniva ar roller och ansvar definierade i de instruktioner som faststélls av styrelse och
verkstallande direktor. P4 lagre niva ar kontrollstrukturen definierad och dokumenterad i s&
kallade kontrollkataloger som ags av respektive grupp/enhetschef inom Bolaget.

Information och kommunikation

Komponenten Information och kommunikation stéder évriga komponenter inom ramen for
Bolagets system for intern kontroll. Bolaget har implementerat processer for att pé ett effektivt
satt nd ut med informationen till ansvariga chefer och berérd personal vad géller deras ansvar
for intern kontroll.

Exempel pa kommunikation som stodjer implementationen av Bolagets system for intern
kontroll:

e Obligatorisk utbildning kring interna instruktioner
e Diskussioner pa grupp- och enhetsniva kring deras respektive interna kontroller
e Diverse workshops kring operativa risker/interna kontroller

Bolaget har dven rutiner kring eskalering sdsom whistle blower-funktionalitet.

Overvakning av effektiviteten i Bolagets system for intern kontroll
| syfte att sékerstalla att det interna kontrollsystemet &r effektivt dver tid har Bolaget
implementerat uppfoljningsaktiviteter kopplat till definierat kontrollansvar.

¢ Regelbunden uppféljning av riskindikatorer sdsom utestdende avstdmningsdifferenser, etc.
e Regelbunden sjalvutvardering av kontrolleffektivitet

e Stickprovsgranskning utférd av compliance

e Stickprovsgranskning utférd av internrevision

e Stickprovsgranskning utford av externrevision

Resultatet frdn ndmnda uppféljningsaktiviteter, det vill sdga om systemet fér intern kontroll &r
effektivt eller om forbattringar behdvs, presenteras for ledning och styrelse som en del av den
regelbundna riskrapporteringen samt i form av compliance- och revisionsrapporter.

Funktionen fér regelefterlevnad

Bolaget har en separat funktion for regelefterlevnad (Compliancefunktion) vars roll och ansvar
anges i sarskild instruktion som antagits av styrelsen.

Compliancefunktionens ansvar ska omfatta huvudsakligen féljande regelomraden:

e Rorelseregler och tillstdndsfragor

¢ Konsumentskydd

e Marknadsuppférande

e Forhindrande av penningtvatt och terroristfinansiering

Compliancefunktionens huvuduppgifter ar:
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e Hantering av compliancerisker

o Overvakning

e Utreda incidenter

e R&dgivning i compliancefrdgor och tilldmpning av regler
e Utveckla interna regler pd complianceomradet

e Undervisa och informera

¢ Relation med myndigheter

Compliancefunktionen har en oberoende stallning i forhallande till Bolagets verksamhet och
rapporterar till verkstallande direktdr och styrelse. Compliancefunktionen ska ges fullstandig
atkomst till material, personal och egendom som &r relevant for utférandet av funktionens
uppgifter och alla anstéllda ar skyldiga att samarbeta fullt ut med Compliancefunktionen. All
begransning av denna ratt ska rapporteras till Bolagets styrelse och verkstallande direktor.

Compliancefunktionen upprattar arligen en skriftlig complianceplan som godkanns av styrelsen.
Planen beskriver aktiviteter for det kommande aret. Dessutom ska compliancefunktionen
arligen ta fram en skriftlig rapport, som sammanfattar det compliancearbete som utférts under
det gdngna aret och resultatet av arbetet.

Compliancefunktionen ska delta vid styrelsesammantraden och ledningsgruppsmaéten nar com-
pliancefrédgor behandlas.

Compliancefunktionen samverkar med Bolagets internrevisionsfunktion och
riskhanteringsfunktion for att sdkerstalla en lAmplig fordelning av aktiviteter och minimera
dubbelarbete.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen ar styrelsens organ for utvardering av Bolaget. Funktionen ska
utvardera Bolagets system for internkontroll och andra delar av féretagsstyrningssystemet.
Efter gjord utvardering rapporterar funktionen till Bolagets styrelse.

Internrevisionsfunktionen har en oberoende stallning i férhallande till den afférsdrivande
verksamheten. Funktionen vidhaller sitt oberoende och sin objektivitet frdn verksamheten som
den granskar genom att inte sjalv delta i Bolagets operativa verksamhet och genom att hélla sig
till den av styrelsen beslutade instruktionen avseende funktionen och the Institute of Internal
Auditors standard enligt International Professional Practices Framework. Internrevisionsfunktio-
nen beslutar vidare sjalvstandigt om sina revisionsaktiviteter.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i de forsakringstekniska beréakningarna
och utredningarna. Funktionen bistar ocksa styrelsen och verkstallande direktor i frdgor som ror
aktuariella metoder och berdkningar samt bidrar till Bolagets riskhanteringssystem. Funktionen
rapporterar l6pande till verkstallande direktdr och styrelsen.

Bolagets aktuariefunktion bestar av chefen for aktuarieenheten. Bolaget har sdledes dels en
aktuariefunktion, dels en aktuarieenhet. For att sdkerstalla aktuariefunktionens objektivitet ska
funktionens arbete dterkommande genomga en extern granskning. Resultatet av granskningen
rapporteras till styrelsen.

B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen har antagit en instruktion avseende uppdragsavtal (outsourcing). Med outsourcing
avses arrangemang dar Bolaget uppdrar 4t ndgon annan att utfora ett visst arbete eller vissa
funktioner som ingdr i Bolagets forsakringsrorelse. Instruktionen anger roller och ansvar for
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outsourcing, de principer som géller nar Bolaget ska ingd outsourcingarrangemang, Bolagets
process for godkannande och uppfdljning av outsourcing, dokumentationskrav samt hur
tillsynsmyndigheten ska informeras.

Instruktionen faststaller och beskriver hur outsourcingprocessen ska genomfdras med interna
regler om klassificering av outsourcingarrangemang, riskbeddémning och féretagsbesiktning infor
outsourcing, uttradesstrategier, utformandet av outsourcingavtal och uppféljning av
tjansteleverantorer.

Instruktionen innehaller vidare sérskilda regler om vad som géller nér Bolaget ska ingé eller har
pagdende uppdragsavtal med molntjénstleverantorer.

Enligt instruktionen ska Bolaget inte ingad sddana uppdragsavtal som avser kritiska eller viktiga
operativa funktioner eller verksamheter om det leder till att:

¢ kvaliteten hos Bolagets foretagsstyrningssystem forsdmras vasentligt,

e den operativa risken i Bolaget dkar vésentligt,

¢ tillsynsmyndigheternas mojlighet att utdva tillsyn férsamras, eller

e kundernas mojlighet till tillfredsstéllande och fortldpande service inte kan uppréatthéllas.

Bolaget har lagt ut féljande kritiska eller viktiga operativa funktioner eller verksamheter:

Beskrivning Intern/extern leverantér Land
Kapitalforvaltning och administration SEB-koncernen Sverige
Forsakringsadministrativa tjanster SEB-koncernen Litauen

Tjanster for att motverka penningtvatt och SEB-koncernen Sverige och Lettland

terroristfinansiering

IT-tjanster innefattandes huvudsakligen SEB-koncernen Sverige, Lettland och Litauen
applikationsdriftstjanster, natverks- och

Internettjanster, arbetsplatsrelaterade tjanster,

supporttjanster, forvaltning och drift av

utvecklings- och testmiljder,

systemutvecklingstjanster

Sakerhetstjanster SEB-koncernen Sverige och Litauen
Sékerhetshantering SEB-koncernen Sverige
Riskkontrolltjanster SEB-koncernen Sverige

Arkivering av handlingar Extern leverantor Sverige
Administration avseende viss tjanstepension for Extern leverantor Sverige

egen personal

Skanning Extern leverantor Sverige
IT-utveckling och forvaltning Extern leverantor Malaysia

Stod for radgivningsplattform Extern leverantor Schweiz och Irland

B.8 Ovrig information

Bolaget ska arligen utvardera foretagsstyrningssystemet avseende dess effektivitet och
andamalsenlighet. Bolagets compliance-, risk- och internrevisionsfunktioner upprattade
gemensamt under 2020 ett underlag for beddmningen av foretagsstyrningssystemet som
presenterades for styrelsen. Styrelsen instamde i bedémningen att Bolaget har ett i huvudsak
val fungerande foretagsstyrningssystem.
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C Riskprofil

Bolaget &r exponerat for ett flertal olika risker, bland annat
teckningsrisker (forsakringsrisker), marknadsrisker, kreditrisker,
likviditetsrisker och operativa risker.

| figuren nedan framgér solvenskapitalkravet per risktyp. De tva storsta risktyperna ar
marknadsrisk och teckningsrisk. For tjdnstepensionsverksamheten har Bolaget valt att anvanda
overgangsregler, vilket innebér att aldre bestammelser i forsakringsrorelselagen (Solvens I)
anvands for berakning av solvenskapitalkrav (TjP —S1).

Solvenskapitalkrav

Marknadsrisk, 34%
W Motpartsrisk, 2%
m Teckningsrisk, 31%

Operativ risk, 2%

BTjP-S1,31%

C.1 Teckningsrisk

Bolaget ar exponerat for teckningsrisker i bade sin liv- och skadeforsakringsverksamhet.
Teckningsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av vardet av de forsakringstekniska
avsattningarna till foljd av felaktiga antaganden.

Atgérder som anvands for att beddma Bolagets teckningsrisker ar uppfoljning och rapportering
av:

¢ Solvenskapitalkravet for riskmodulerna livférsakring och sjukférsakring

e Rorelseresultatet for riskférsakringar, uppdelat i olika produktomraden

¢ Den totala risksumman for produkter med dédsfallsskydd och det totala arliga férsékrings-
beloppet for produkter med sjukférsakringsersattningar

e Lampligheteniannullations- och kostnadsantaganden samt i de s.k. biometriska antagandena

Materiella risker avseende teckningsrisk

De materiella teckningsriskerna som Bolaget ar exponerat for indelas i féljande underkategorier:

Annullationsrisk

Annullationsrisk ar risken for forlust eller negativ férandring av vardet av férsakringstekniska
avsattningar till foljd av att férsékringstagarna upphdr att betala premier, &terkoper, flyttar eller
andrar forsakringsavtalet pa ett satt som Bolaget inte forutsett i sin prissattning eller i sina
antaganden vid faststéllande av de forsakringstekniska avsattningarna.
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Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisker bestar i att utfallet av intékter och kostnader blir sdmre &n antaget,
beroende pa exempelvis negativ utveckling av marknadsvéardet av forsakringstagarnas
placeringar, hdgre annulleringar av forsakringsavtal eller i 6vrigt ogynnsam pris- och
kostnadsutveckling.

Dédlighetsrisk

Dédlighetsrisk ar risken for forlust eller negativ férandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att den faktiska dddligheten bland de férsakrade blir hogre an vad
Bolaget har antagit i sin prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av de
forsakringstekniska avsattningarna.

Langlevnadsrisk

Langlevnadsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att de forsakrade lever langre &n vad Bolaget har antagit i sin
prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av de forsékringstekniska avsattningarna.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av vardet av forsakringstekniska
avsattningar till foljd av att den faktiska sjukligheten bland de forsdkrade ar hdgre 8n vad
Bolaget har antagit i sin prissattning eller i sina antaganden vid faststallande av de
forsakringstekniska avsattningarna.

Riskkoncentration

Bolaget har endast begrénsad exponering mot riskkoncentration med avseende pa
teckningsrisk.

Riskreducering avseende teckningsrisk

Teckningsrisker hanteras dels genom teckningsriktlinjer avseende riskbeddmning, dels genom
aterférsakring, dels genom adekvat produktdesign och prissattning och dels genom
diversifiering av teckningsrisker genom spridning pé ett stort antal férsékringsavtal. Harutdver
ska teckningsriskerna kontinuerligt foljas upp.

Annullations- och kostnadsrisker

Annullations- och kostnadsrisker hanteras genom en adekvat produktdesign och prissattning
samt genom en frekvent uppfdljning av utfall mot gjorda antaganden.

e Forsakringspremien ska faststallas for att tacka forsakringsavtalets framtida forvantade
utgifter och kostnader

¢ Produktldnsamhetsanalys, inklusive kanslighetsanalys, utfors och sammanstalls [6pande

o Atertag av tidigare utbetalda provisioner vid premieannullationer och dylikt

¢ Regelbunden uppféljning av kostnadsutvecklingen och identifiering av olika arbetsmoment
som kan effektiviseras

Dédlighetsrisk

Bolagets exponering for dddlighetsrisken begransas genom tilldmpning av riktlinjer for
riskbeddmningar for att sékerstalla att produkterna ar prissatta i motsvarighet till den
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forsakrades halsostatus och genom begransning av forsakringsbeloppen samt genom
aterforsakring. Darutdver har Bolaget en ensidig ratt att andra premienivaerna varije ar.

Langlevnadsrisk

Bolagets exponering for livslangdsrisk begransas genom att anvanda forsiktiga antaganden for
aterstdende livslangd. Antaganden om dddlighet innefattar trender med successivt langre
livslangd och baseras pa sdvéal bade interna som externa data. Darutéver har Bolaget ensidig
ratt att &ndra antaganden for befintliga fondférsakringsavtal och fér Overskottsdelen (villkorad
aterbaring) inom traditionell forsakring med ratt till dterbéring.

Sjuklighetsrisk

Bolagets exponering for sjuklighetsrisker begransas genom tillampning av riktlinjer for
riskbeddmningar for att sékerstalla att produkterna ar prissatta i motsvarighet till den
férsékrades halsostatus och genom aterférsakring. Darutdver har Bolaget en ensidig ratt att
andra premienivaerna varije ar.

Aterférsakring

| syfte att begransa Bolagets exponering for dédsfalls- och sjuklighetsrisker anvands
aterforsakring.

Aterfbrsékring och andra riskbegransande atgarder utvarderas fortldpande, bland annat i syfte
att utvardera dess effektivitet. Aterforsakrarna ér noggrant utvalda och hansyn tas till
kreditbetyget, kompetens, erfarenhet, solvens och servicenivan hos motparten.

Aterforsakringsavtalen har ingatts med Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
och SCOR SE. Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ar ett narstdende bolag och
beddms vara en stabil motpart. SCOR SE har av ratinginstitutet Standard & Poor tilldelats
kreditbetyg "AA—", varfor motpartsrisken dven i detta fall beddms som lag.

Kénslighet avseende teckningsrisk

Féljande tabell visar en analys av kénsligheten av de forsakringstekniska avsattningarna
(riskmarginal exkluderad) foér var och en av de storre underliggande teckningsriskerna.

2020 Paverkan pa de férsakringstekniska avsattningarna, Mkr
Typ av antagande Fére justering av framtida Efter justering av framtida
diskretiondra formaner diskretiondra formaner
+10 procent i arlig dodlighet -39 -38
—10 procent i arlig dodlighet 49 48
+10 procent i arlig annullation 86 86
+10 procent i arliga administrationskostnader 181 181
+10 procent i arligt insjuknande 15 15
—10 procent i arligt tillfrisknande 52 52
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C.2 Marknadsrisk

Bolaget ar exponerat for marknadsrisker genom investeringar i sin traditionella livforsakrings-
rorelse och i riskforsékringsrorelsen, samt vid placering av eget kapital for egen rakning.

Vad avser den storsta delen av Bolagets verksamhet, som ar fondforsakring, s star Bolaget inte
den direkta marknadsrisken eftersom forsakringstagaren star for placeringsrisken. Intdkterna
inom fondfdrsakring bestar dock till stor del av avgifter fran tillgdngar under forvaltning baserat
pa fondandelarnas varde och paverkas darfoér av fondernas vardeutveckling, vilket i sin tur &r att
betrakta som enrisk i Bolagets framtida intjaning.

For att halla en god balans mellan risk och avkastning har Bolaget definierat den strategiska
tillgdngsallokeringen for varje portfolj samt faststallt granser for hdgsta tilldtna forlust vid olika
stresstester. Dessa limiter 6vervakas [6pande av Bolagets riskfunktion, vilken &ven dagligen
kontrollerar hur exponeringen avseende marknadsrisk utvecklas genom kanslighetsanalys,
Value-at-Risk-berakningar samt historiska scenarioanalyser.

Vad géller fondforsékringsverksamheten foljer Bolaget ldnsamhetsutvecklingen for befintlig och
ny affar, samt stravar efter att genomlysa fondinnehaven i sé stor utstréckning som méjligt.

Riskexponering avseende marknadsrisk

De huvudsakliga marknadsriskerna Bolaget ar exponerat mot &r aktiekursrisk, ranterisk,
spreadrisk, valutarisk och fastighetsprisrisk.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvéardet pd Bolagets aktieplaceringar sjunker pd grund av
marknads- och samhallsekonomiska faktorer.

Bolaget ar exponerat for ranterisk genom risken for att marknadsvéardet pa rantebérande
tillgéngar sjunker da rantan stiger. Rénterisken 6kar med tillgangens optid. Bolaget &r dven
exponerat for ranterisk pa skuldsidan genom att forsékringstagarna ar berattigade till
garanterade forsakringsbelopp samt att de livforsakringstekniska avsattningarna diskonteras
med marknadsrantor, darmed ar en rantenedgang ofordelaktigt for Bolaget.

Som en del av Bolagets strategiska tillgdngsallokering finns investeringar i instrument med
spreadrisk, sdsom foretagsobligationer och bostadsobligationer. Spreadrisken symboliserar
variation av riskpremien dver den riskfria rantan.

Risk i alternativa investeringar avser bland annat private equity, riskkapitalfonder, hedgefonder
och kreditfonder. D& underliggande investeringar ofta utgoérs av onoterade tillgdngar uppstar
utdver t ex aktiekursrisk och kreditrisk d&ven varderings- och likviditetsrisk. Vardet pa de
onoterade innehaven kan 6ka eller minska pa grund av ett antal olika faktorer, t ex férandringar i
trender pa aktiemarknaden eller variation i kreditspreadar.

Valutarisk uppstar nar Bolagets forsakringstekniska avsattningar méts i svenska kronor, medan
delar av Bolagets placeringar varderas i utlandsk valuta.

Med fastighetsrisk avses risken for att marknadsvardet pé Bolagets placeringar i fastigheter
sjunker pa grund av marknads- och samhéllsekonomiska faktorer.

Aktsamhetsprincipen

Styrelsen har i sina placeringsriktlinjer faststallt att forvaltningen av Bolagets tillgdngar ska ske
enligt den s& kallade aktsamhetsprincipen, som stéller krav pa l6pande analys och uppféljning av
portfdljens struktur och utveckling, samt framtagande av relevanta beslutsunderlag infor
investeringar och uppféljning av utfall for genomforda investeringar. Kopplat till Bolagets
investeringsverksamhet ska foljande omraden alltid beaktas:
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» Investeringar ska alltid ske med utgéngspunkt i forsékringstagarnas basta och eventuella
intressekonflikter kopplade till investeringen ska alltid utvarderas och hanteras, i synnerhet
gallande investeringar i vardepapperiserade instrument

¢ Portféljens sakerhet, likviditet samt ldnsamhet ska l6pande analyseras, utvarderas och
hanteras, stallt mot Bolagets dtaganden samt évriga krav kopplade till férvaltningen

e Engod bild av investeringens syfte samt forstdelse och kunskap gallande investeringens
karakteristika ska alltid finnas (risk- och avkastningsprofil isolerat samt hur portféljen som
helhet padverkas av genomford investering)

e Sakerstéallande att samtliga investeringar kan hanteras, varderas och féljas upp i relevanta
system, samt att tillracklig kompetens och erfarenhet finns att forvalta och administrera
investeringen

e Séakerstéllande att investeringens avkastning och risk, inklusive SCR, kan berdknas och
rapporteras korrekt (internt och externt)

¢ Vid anvandning av derivat i syfte att reducera risk ska det sékerstallas att derivatets
exponering speglar den underliggande tillgdngen, samt att forvantad riskéverféring verkligen
uppnas och att nya risker som uppstar i samband med anvéndande av derivat analyseras och
hanteras

Infor investeringar som av ClO beddms vara ej rutinmassiga, betydande i sin storlek eller
komplexa, ska en "Nyinvesteringsprocess enligt aktsamhetsprincipen” genomféras och
dokumenteras.

Med ej rutinmassig investering menas investeringar i finansiella instrument som ej skett tidigare,
alternativt investeringar i tidigare godkanda instrument dar transaktioner sker valdigt séllan.
Beddmning av komplexitet i en ny investering gors utifrn en lista av fordefinierade kriterier.

Materiella riskkoncentrationer avseende marknadsrisk

Vad géller maximala exponeringar mot specifika geografiska marknader, instrumenttyper och
enskilda motparter s regleras och begransas dessa inom ramen fér Bolagets
placeringsriktlinjer.

Bolagets traditionella portféljer ar mycket val diversifierade. De storsta koncentrationerna,
bortsett fran andelar i val diversifierade fonder, &r obligationer med hog kreditvardighet, som
svenska statsobligationer eller sékerstéallda obligationer.

Riskreducering avseende marknadsrisk

Styrning och riskreducering avseende marknadsrisk faststalls genom Bolagets
placeringsriktlinjer, vilka antas av styrelsen.

Aktiekursrisk hanteras framst genom diversifiering 6ver ett antal marknader och sektorer, som
bidrar till att minska risken for individuella faktorer pa Bolagets aktieportfdlj. Bolaget har dven
mojlighet att anvanda aktiederivat for att effektivisera forvaltningen av portfdljernas
aktieexponering, och derivat kan dven anvandas for att begransa risken i aktieplaceringar,
framst i form av terminer och optioner som skyddar vid fall i aktiekurser.

Eftersom Bolagets portfdlj till stor del &r investerad i rantebarande tillgdngar och de
forsakringstekniska avsattningarna till stor del diskonteras till marknadsrantor &r analys av
rantekansligheten i tillgdngarna respektive avsattningarna central i kapitalférvaltningen. For att
balansera dessa risker har Bolaget ett ranteimmuniseringsprogram dar derivat anvands for att
begransa odnskade utfall pa grund av férandrade marknadsrantor.

Bolagets exponering mot spreadrisker vervakas lopande genom definierade limitstrukturer
samt stresstester.

25



Rapport om solvens och finansiell stallning 2020 SEB Pension och Forsakring AB

Risker i alternativa investeringar sdsom varderings- och likviditetsrisk hanteras genom l6pande
analys av osakerhet i vardering samt prognoser for in-och utbetalningar. Kanslighetsanalys av
alternativa investeringar ar del av kénslighetsanalysen for aktier.

Valutarisken hanteras med valutasakring genom derivat. Bolaget valutasakrar sina
placeringstillgangar till ldgst 80 procent och hogst 105 procent.

Fastighetsprisrisken hanteras framst genom diversifiering 6ver ett flertal geografiska
belédgenheter och fastighetstyper.

Riskkénslighet avseende marknadsrisk

Kénslighetsanalysen genomfors pa basis av Finansinspektionens trafikljusmodell genom att
maéta effekten pd eget kapital av férédndringar i centrala antaganden. Justering gors for effekter
av villkorad aterbaring, vilken fungerar som en buffert och reducerar den negativa effekten pa
eget kapital. Effekterna har matts antagande for antagande med 6vriga antaganden konstanta.

Bolagets officiella trafikljusrapportering avser endast tjanstepension, men i tabellen nedan ar
motsvarande stressnivaer applicerade pa samtliga delar av verksamheten.

Stresscenarier per 31 dec, Mkr

Risk Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget
aterbdring  kapital (fére skatt)

2020 2019 2020 2019

Ranterisk En parallellforflyttning av marknadsrantor pa -225 -207 -10 -5
rantekurvan nedat med 50 baspunkter

Aktiekursrisk Kursfall av exponering i svenska aktier med -505 -322 -16 -18
—10 procent

Kreditrisk Okning av kreditspreaden med 50 baspunkter -92 -93 -76 -78

Risk i alternativa Férandring av vardet av alternativa investeringar -827 -811 -66 -70

investeringaroch  sdsom riskkapitalfonder, hedgefonder och

fastigheter kreditfonder samt fastigheter med -10 procent

Valutarisk En valutakursférandring med - 10 procent -100 -116 -2 -2

gentemot svenska kronan for respektive
utldndsk valuta

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en motpart till Bolaget inte kan fullgdra sina dtaganden. Risken kan delas
upp i emittentrisk, motpartsrisk samt avvecklingsrisk.

Emittentrisk definieras som risken att l&ntagare i obligationsmarknaden inte kan fullgdra sina
forpliktelser. Bolagets emittentrisk styrs genom en ratingbaserad limitmodell.
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Motpartsrisk i derivatkontrakt ar risken att en motpart inte lever upp till sina kontraktuella
ataganden da Bolaget har en fordran pa motparten och fordran motsvarar ett positivt
marknadsvarde till Bolagets fordel. Motpartsrisken begransas genom nettningsavtal dar
samtliga positiva och negativa marknadsvarden under ett kontrakt kan kvittas p&d motpartsniva,
samt genom standardavtal for hantering av sékerhet frdn motparterna for orealiserade vinster
fran derivatmarknaden. Motpartsrisk uppstar ocksad genom de aterférsékringsprogram som
tecknas, och begransas genom noggrant urval av motparter dar hansyn tas till kreditbetyg,
kompetens, erfarenhet, solvens och serviceniva.

Med avvecklingsrisk avses risken att en motpart inte fullgor sitt &tagande i samband med att en
transaktion gar till forfall, och att priset pa vardepapperet har férandrats nar affaren maste
gbdras om med en ny motpart till ett nytt pris. Denna risk &r ett resultat av att leverans och
betalning av vérdepapper inte alltid &r synkroniserade. Avvecklingsrisken begransas genom att i
mojligaste man avveckla enligt vedertagna industrinormer.

Féljande tabell visar Bolagets kreditkvalitet pa obligationer och andra rantebarande
vardepapper inklusive repofinansierade tillgdngar och pantsatta finansiella instrument exklusive

derivat.

Standard & Poor — rating per 31 dec 2020

Procent AAA AA A BBB BB Totalt
Svenska staten 9.0 1,0 - - - 10,0
Svenska bostadsinstitut 51,0 - 0.9 - - 51,9
Ovriga svenska emittenter 9,1 5,1 12,2 1,2 - 27,6
Utléndska stater 0.7 - - - - 0.7
Ovriga utlandska emittenter 4.7 2,5 1,9 0,7 - 9.8
Totalt 74,5 8,6 15,0 19 - 100,0

Standard & Poor —rating per 31 dec 2019

Procent AAA AA A BBB BB Totalt
Svenska staten 8,2 0,8 - - - 9.0
Svenska bostadsinstitut 43,5 - - - - 43,5
Ovriga svenska emittenter 8,2 7,7 13,9 1,2 - 31,0
Ovriga utlandska emittenter 6,4 4,0 3,6 2,5 - 16,5
Totalt 66,3 12,5 17,5 3,7 - 100,0

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Bolaget far svarigheter att fullgéra de dtaganden som ar
forenade med forsakringsskulder och finansiella skulder.

Likviditetsrisken hanteras genom l6pande 6vervakning av framtida betalningar och genom
limiter som syftar till att uppratthalla tillracklig likviditet i Bolagets investeringsportfol;.

Placeringshorisonten for Bolagets traditionella portféljer &r ungefar sju &r och max 25 procent
av tillgdngarna i portfoljen far placerasi tillgdngar som inte kan saljas under
placeringshorisonten, d.v.s. sju r. Dessutom ska dtminstone 30 procent av tillgdngarna placeras
i tillgdngar som kan saljas inom tre manader under normala marknadsforhallanden.
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C.5 Operativ risk

Bolagets operativa risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar for Bolagets
processer, interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Bolaget har definierat tydliga
roller och ansvarsomraden i de instruktioner som faststalls av styrelse och verkstéllande
direktdr. P4 lagre niva ar det operativa ansvaret for en god intern kontroll definierat genom
kontrollkataloger pa grupp/enhetsniva (for mer information se avsnitt B.4).

Vidare har Bolaget implementerat féljande verktyg/processer for att hantera operativa risker:

Operational Risk Assessment

| syfte att identifiera operativa risker dar Bolagets hantering behover starkas genomférs
regelbundet utvarderingar pa processniva.

Identifiering av operativa risker i samband med afféarsplanering

Som en del av affarsplaneringsprocessen identifieras och analyseras materiella operativa risker
som potentiellt kan &ventyra Bolagets formaga att na sina strategiska och finansiella mal.

Registrering och uppf6ljning av operativa incidenter

Alla operativa incidenter registreras i ett centralt incidenthanteringssystem. Analys sker for att
forstd grundorsaken, eventuella ménster samt om det finns ett behov av att stérka den interna
kontrollstrukturen eller initiera andra aktiviteter fér att minska risken att liknande incidenter
intraffar igen.

New Product Approval Process (NPAP)

Syftet med NPAP &r att sékerstélla att Bolaget inte pabdrjar aktiviteter som innehaller risker
som inte kan hanteras och kontrolleras av organisationen pé ett professionellt och hallbart satt.

Kontinuitetsplanering

Bolaget har planer och rutiner for att sdkerstalla beredskap kopplat till kritiska processer och
system i hdndelse av storskaliga storningar. Syftet med Bolagets kontinuitetsplaner ar att
aterstalla verksamheten s& snabbt och smidigt som mojligt. Planerna uppdateras och testas
arligen.

Krishantering

Bolaget har en krisledning med uppgiften att i samband med kris snabbt faststalla omfattningen,
beddma effekterna samt identifiera, prioritera och koordinera de atgérder som bdr initieras.

Informationssakerhet

Bolaget har utsett en sékerhetsansvarig med uppgiften att dvervaka hanteringen av
informationssakerhet samt 6ka medvetenheten inom organisationen kring riskerna och hur
dessa ska hanteras.

Cybersakerhet

Bolaget baserar sitt arbete kring cybersakerhet pa féljande ramverk: "NIST Cyber security
framework” samt ”ISF The Standard and Good Practise”. Malsattningen &r att pa ett effektivt
satt forhindra/hantera negativa utkomster vid eventuella cyberattacker.
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Compliance och legala risker

Bolaget har en compliancefunktion med uppgiften att informera och utbilda verksamheten
avseende regulatoriska krav samt dvervaka hantering av dessa (se avsnitt B.4).

Vad galler hanteringen av Bolagets legala risker koordineras och 6vervakas detta av
juridikavdelningen.

Uppféljning och analys av utestaende revisionsanmarkningar

Bolaget har en process for kontinuerlig uppfoljning och analys av utestdende
revisionsanmarkningar i syfte att mitigera de risker som har identifierats av Bolagets interna
och/eller externa revisorer.

C.6 Ovriga materiella risker

Utdver de risker som beskrivs i tidigare avsnitt ar Bolaget exponerat for affarsrisker.

Affarsrisker hanteras i Bolagets affarsplanering samti den l6pande uppféljningen av
verksamheten.

Affarsplaneringen baseras bland annat p4, konkurrent- och omvarldsbevakning, analyser av
utvecklingen i forsakringsmarknaden samt analyser av foreslagna forandringar i regelverk och
hur dessa kan paverka Bolaget. Iterativt med affarsplaneringen genomférs en framétriktad
beddmning av Bolagets risker och kapitalsituation, vilken beskrivs ovan under rubriken "Egen
risk- och solvensbeddmning”.

| syfte att [6pande identifiera, utvardera och hantera affarsrisker har verkstallande direktor
implementerat foljande strukturer for uppféljning och rapportering:

e Minst ménadsvis sker uppfoljning av férsaljningsstatistik, resultatutfall och vasentliga
affarsbeslut i verkstallande direktor:s foretagsledning

e Vasentliga affarsbeslut (pris- och rabattnivaer etc.) bereds i ett separat forum innan slutligt
beslut fattas i enlighet med Bolagets delegeringsordning

e Detoperativa arbetet i Bolaget koordineras l6pande via ledningsgrupperna for Bolagets tre
huvudsakliga enheter: Forsaljning, Kundservice samt Affarsutveckling & IT. Respektive
enhetschef ar en del av verkstallande direktor:s foretagsledning

C.7 Ovrig information

Ingen dvrig materiell information om riskprofil foreligger.
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D Vardering for solvensandamal

Solvens |I-regelverket baseras pa ett riskbaserat synsatt dar balansrékningen varderas till
verkliga varden, en s kallad solvensbalansrakning. Solvensbalansrakningen ligger bland annat
till grund for berakningen av kapitalbas och ett riskbaserat kapitalkrav.

Bolagets balansrakning i den finansiella redovisningen uppréattas i enlighet med sa kallad
lagbegransad IFRS (International Financial Reporting Standards), vilket innebér att de flesta
poster varderas till verkligt varde. Det finns dock mindre skillnader mellan finansiell redovisning
och redovisning for solvensandamal. | Bolagets solvensbalansrakning omvarderas tillgangar,
forsakringstekniska avsattningar och skulder i de fall Solvens II-regelverket foreskriver andra
varderingsregler an IFRS.

Tabell D. 1 Balansrakning for finansiell redovisning och for solvenséndamal i ssmmandrag

31 dec 2020, Mkr Solvens- Finansiell Skillnad
balansrakning redovisning

Tillgédngar 284946 285059 -113

Forsakringstekniska avsattningar -267 884 -270 308 2424

Andra skulder -8104 -7 840 -264

Tillgangar 6verstigande skulder 8958 6911 2047

Inga féradndringar i gjorda antaganden under rapporteringsperioden har haft en materiell
paverkan vid berdkning av tillgdngar, férsékringstekniska avsattningar och évriga skulder for
Bolaget.

| f6ljande avsnitt beskrivs varderingsprinciperna fér varje materiell kategori av tillgéngar,
forsakringstekniska avsattningar och skulder samt skillnaderna mellan varderingen i den
finansiella redovisningen (IFRS) och de som anvands vid vardering fér solvensadndamal.

Bolagets fullstédndiga solvensbalansrakning finns i bilaga 1 (5.02.01.02).

D.1 Tillgangar

Bolagets tillgdngar utgdr till stérsta del av marknadsnoterade tillgdngar som handlas pé en aktiv
marknad. Aktiv marknad ar en marknad dér det regelbundet anges priser for ett finansiellt
instrument och dar dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Handel med vardepapper pa en bors &r normalt
att anse som handel pa en aktiv marknad.

Bolagets alternativa investeringar sdsom private equity, hedgefonder, infrastrukturfonder,
illikvida krediter och distressed debt som innefattar placeringar i fonder handlas inte pa en aktiv
marknad. Dessa investeringar rapporterasi tillgdngsslaget Investeringsfonder. Se dven avsnitt
D.4 Alternativa varderingsmetoder.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Foérutbetalda anskaffningskostnader ar de rérliga kostnader som ar kopplade till tecknande av
ett investerings- eller forsakringsavtal. Enligt den finansiella redovisningen aktiveras
forutbetalda anskaffningskostnader i balansrakningen och skrivs av under nyttjandeperioden.
For tjanstepensionsverksamhet, som varderas enligt Solvens |, redovisas forutbetald
anskaffningskostnad under ”Ovrigt” i solvensbalansrékningen och vérderas till samma varde
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som enligt den finansiella redovisningen. For 6vrig verksamhet varderas férutbetalda
anskaffningskostnader till noll i solvensbalansrakningen.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingskostnader och redovisas till
anskaffningsvarde vid forsta redovisningstillfallet och darefter till anskaffningsvarde efter
avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. Immateriella tillgdngar skrivs av linjart dver den
faststallda nyttjandeperioden och prévas for nedskrivning en géng per ar. Enligt Solvens ||
varderas denna till noll.

Materiella tillgangar

En forandring jamfort med foregdende &r ar att Bolaget gjort en ny bedémning avseende
leasingavtal att rapportera enligt IFRS 16. En leasingskuld rapporteras aven inom Andra skulder.
Vart antagande &r att redovisning och vardering av balansposter enligt IFRS 16 ar forenligt med
Solvens II-regelverkets krav pd hur tillgdngar och skulder ska varderas.

Placeringstillgangar

Bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgdngar i kategorierna: finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde via resultatet och upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen
beror pd om instrumentet &r ett skuldinstrument, eget kapitalinstrument eller ett derivat.
Skuldinstrument inkluderas i féljande balansposter: Obligationer och andra rantebarande
vardepapper samt derivat. Skuldinstrument varderas till verkligt varde via resultatet samt
verkligt varde obligatoriskt. Med eget kapitalinstrument menas aktier och andelar som ar
varderade till verkligt varde via resultatet. Derivat med positiva verkliga varden redovisas som
placeringstillgdngar och varderas till verkligt varde via resultatet som innehas fér handel medan
derivat med negativa verkliga varden redovisas som dvriga skulder. Derivat varderade till
verkligt varde via resultatet (innehas fér handel).

Alternativa investeringar redovisas som aktier och andelar och dvriga finansiella
placeringstillgdngar och vérderas till verkligt varde via resultatet.

Fordringar enligt aterforsékringsavtal
Se avsnitt D.2 Forsakringstekniska avsattningar for vardering och skillnaden mellan den
finansiella redovisningen och Solvens Il.

Likvida medel

Med likvida medel menas kassa och bank och dessa varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Ingen skillnad gors mellan den finansiella redovisningen och Solvens II.
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Tabell D.1.1 Férandring av tillgangar i solvensbalansrakning under rapporteringsperioden

Tillgangar enligt solvens, Mkr 31 dec 2020 31 dec2019 Foérandring
Immateriella tillgéngar 0 0 0
Materiella tillgdngar som innehas for eget bruk 200 200
Obligationer 12 659 11105 1554
Aktier 633 602 31
Investeringsfonder 15453 13910 1543
Derivat 6536 4994 1542
Fondandelar for fondfoérsakringsavtal 242746 236968 5778
Fordringar enligt aterforsakringsavtal 107 135 -28
Likvida medel 5318 3952 1366
Ovriga tillgdngar 1294 1221 73
Total 284946 272887 12059

Tillgdngarna har 6kat med 12 059 Mkr under rapporteringsperioden och den stérsta 6kningen
har skett inom fondandelar som 6kat i marknadsvardet medan nettoflédet i United-Linked var
negativt med 2 102 Mkr. Férandringen avseende materiella tillgdngar som innehas for eget bruk

avser leasingavtal enligt IFRS 16.

D.1.1 Skillnader mellan finansiell redovisning och solvensregelverk

Den stora skillnaden i vardering av tillgdngar mellan den finansiella redovisningen och for

solvensandamal avser forutbetald anskaffningskostnad. For tjidnstepensionsverksamhet, som
varderas enligt Solvens | for Bolaget, redovisas férutbetalda anskaffningskostnader under

Ovriga tillg&ngar pé tillgdngssidan och véarderas till samma varde som i den finansiella

redovisningen. For 6vrig verksamhet varderas férutbetalda anskaffningskostnaderna till noll i

solvensbalansrakningen. Mindre varderingsskillnader galler immateriella tillgdngar samt
aterférsakringsfordringar, det sistndmnda beskrivs mer i avsnittet Férsakringstekniska

avsattningar (D.2).

Tabellen nedan visar Bolagets tillgdngar enligt finansiell redovisning respektive enligt

solvensandamal, omklassificeringar mellan balansposter samt varderingskillnader mellan de tva

olika balansrékningarna.
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Tabell D.1.2 Tillgangar

Tillgangar per 31 dec 2020, Mkr Finansiell Omklassi- Solvens- Skillnad i
redovisning ficering balansrékning vérdering

Férutbetalda anskaffningskostnader 2 845 0 845

Immateriella tillgangar 45 0 -45

Materiella tillgdngar som innehas for eget 0 200 200

bruk

Obligationer 11954 705 12 659

Aktier 1112 -479 633

Investeringsfonder 15679 226 15453

Derivat 6 499 38 6537

Fondandelar fér fondforsakringsavtal 242 746 242 746

Fordringar enligt aterférsékringsavtal 110 107 -3

Kontanter och andra likvida medel 5318 5318

Ovriga tillgangar 2 751 1293 542

Total 285059 38 284946 -151

D.2 Férsékringstekniska avsattningar

| detta avsnitt definieras varderingen av forsakringstekniska avsattningar (FTA) for

solvensandamal och hur den kan skilja sig fran den finansiella redovisningen.

Tabellen nedan visar forsakringstekniska avsattningar per affarsgren, inklusive hur dessa

fordelas pd olika typer av avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar FTA beraknade Basta Riskmarginal FTA
Per 31 dec 2020, Mkr i sin helhet skattning

Forsakring med ratt till aterbéaring 16 545 8789 46 25381
Fondférsakring och indexférsakring 194 300 46104 496 240901
Annan livférsakring 35 -12 2 25
Sjukfoérsakring liknande livférsakring 1090 137 7 1235
Sjukforsakring liknande skadeférsakring 0 321 22 343
Total 211971 55339 574 267 884

2For tjanstepensionsverksamhet, som varderas enligt Solvens | for Bolaget, redovisas forutbetalda
anskaffningskostnader p& 542 (609) Mkr under Ovriga tillgdngar. Férutbetalda anskaffningskostnader
for 6vrig verksamhet pd 303 (364) Mkr varderas till nolli solvensbalansrékningen.
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Forsakringstekniska avsattningar FTA beraknade Basta  Riskmarginal FTA
Per 31 dec 2019, Mkr i sin helhet skattning

Forsakring med ratt till aterbaring 14065 8002 48 22114
Fondférsakring och indexférsakring 188005 46 649 463 235118
Annan livférsakring 27 -5 2 24
Sjukforsakring liknande livforsakring 1089 146 7 1242
Sjukforsakring liknande skadeférsakring 0 313 18 331
Total 203185 55106 538 258 829

For tjanstepensionsverksamheten har Bolaget valt att anvanda 6vergéngsregler, vilket innebar
att aldre bestdmmelser i forsakringsrorelselagen (Solvens 1) anvénds vid vérdering av de
forsakringstekniska avsattningarna. Dessa redovisas som FTA berdknade i sin helhet medan
ovrig verksamhet redovisas som basta skattning och dartill hérande riskmarginal.

De forsakringstekniska avsattningarna har forandrats med 9 055 (41 104) Mkr eller

3,5 (18,9) procent under rapporteringsperioden. Férandringen ar framst hanforlig till positiv
vardeforandring pa forsakringstagarnas fondférsdkringsinnehav samt positiva nettofléden inom
traditionell forsakring.

Basta skattningen ska motsvara det sannolikhetvagda genomsnittet fér de framtida
kassaflddena med beaktande av tidsvardet. All vardering av basta uppskattning baseras pa

modeller da marknadsvarden saknas.

Tabellen nedan visar vilken berdkningsniva som anvands.

Berakningsniva Forenklingar
anvénds for
Forsakring med réatt till aterbaring Forsakringsniva TVFOG + IBNR
Fondférsékring och indexforsakring Forsakringsniva IBNR
Annan livférsakring Gruppering av data IBNR
Sjukfoérsakring liknande livférsakring Kombination av ovanstéende IBNR
Sjukforsakring liknande skadeforsakring ~ Kombination av ovanstaende Premieavsattning

Med IBNR forstas avsattningar fér intraffade skador som dnnu inte har rapporterats (okanda
skador). For affarsgrenen Forsakring med ratt till terbaring har det uppskattade tidsvardet av
finansiella optioner och garantier (TVFOG) inberdknats med hjalp av stokastiska varderingar
fran 1 500 scenarier pa representativa modellpunkter. For detta &ndamal har en s.k. ekonomisk
scenariogenerator anvants.

Regler for kontraktsgranser har tolkats som att for bara affarsgrenen Forsakring med ratt till
aterbéring har framtida premier (bortsett fran &terkommande engadngspremier) med en
tillrackligt hdg garanti inkluderats. For fondférsakringar har inga framtida premier inkluderats
medan andra affarsgrenar endast inkluderar framtida premier till nésta arsforfallodag.

Vid berakningen av riskmarginalen har Bolaget anvant en férenklad metod i enlighet med
solvensregelverket. Solvenskapitalkravet berdknas approximativt for varje framtida ar genom
att multiplicera det initiala solvenskapitalkravet med kvoten mellan den basta skattningen for de
kommande &ren och den initiala basta skattningen. For fondférsakring anvands en liknande
metod men i stallet for att anvanda basta skattningen anvands olika typer av riskfaktorer
anpassade till en specifik risk. Vid berakningen av solvenskapitalkravet for riskmarginals-
andamal har marknadsrisk och motpartsrisk (utom for avgiven aterférsakring) inte inkluderats.
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Darutover fordelas riskmarginalen pa olika affarsgrenar i proportion till den relativa storleken pa
riskmarginalen per affarsgren i férhallande till den totalariskmarginalen berdknad utan
diversifiering.

For den mest materiella affarsgrenen, fondforsakring, har féljande antaganden gjortsii
berakningen av basta skattning per den 31 december 2020.

Antaganden 2020

Diskonteringsrénta Swaprantan justerad for kreditrisk. Sista likvida punkt efter 10 &r. Langsiktig terminsranta

(UFR) fran och med ar 20. Definieras i foreskrifter.

Flyttfrekvens Beror pa produkt- och distributionskanal, 3,7 3 procent per &r i genomsnitt,
Aterkt’)psfrekvens Beror pé forsakringarnas uppnadda duration, 7,0 procent i genomsnittet for det kommande
aret.

Kostnadsantaganden Beror pa produkt, 320 kronor per forsakring och ar i genomsnitt

Kostnadsinflation Prisinflationen (baserat pa marknadsdata) +1,0 procent per ar

Dédlighet Egen erfarenhet, justerat for trend fran Statistiska centralbyran (SCB)

Osdkerheter i varderingen

Osékerheteni varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna ar relaterad till i vilken
utstrackning framtida kassaflodden kan skattas och om de uppgifter som anvands vid
berékningen inte kan anses vara fullstédndiga, korrekta och ldmpliga. Pa grund av osakerheten
om framtida hdndelser kommer modelleringen av framtida kassafléden nédvandigtvis vara
ofullstandig, vilket leder till en viss grad av felaktigheter och otydligheter i varderingen.

I synnerhet férekommer osakerhet i:

e Forsdkringstagarnas beteenden nar det géller att utdva avtalsenliga rattigheter att férandra
avtalen

e Tidpunkter, frekvens och omfattning av skadehandelser, inklusive osakerheten i skade-
inflation

e Forandringar i den demografiska, legala, medicinska, tekniska, sociala och ekonomiska
utvecklingen

Nivan av tillracklig detaljeringsgrad av uppgifter ska ocksa kontinuerligt bedémas.

Kénsligheten i antaganden for varderingen framgar i avsnitt C.1.

Skillnaden mellan varderingsmetoder for finansiell redovisning och
solvensregelverk

Tabellen nedan visar skillnaderna mellan varderingen av férsakringstekniska avsattningar (FTA)
fér solvenséandamal och de som anvands i den finansiella redovisningen fér respektive
affarsgren.
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Forsakringstekniska avsattningar FTA FTA Skillnad
Per 31 dec 2020, Mkr Solvens Finansiell

redovisning
Foérsakring med réatt till dterbaring 25381 25478 -98
Fondfdrsakring och indexforsakring 240901 243178 -2278
Annan livférsakring 25 100 -74
Sjukforsakring liknande livforsakring 1235 1219 16
Sjukforsakring liknande skadeférsakring 343 332 10
Total 267 884 270308 -2424

Skillnaden &r framst hanforlig till fondférsakring eftersom framtida vinster kommer att redovisas
i solvensvardering och darmed blir de forsakringstekniska avsattningarna lagre jamfort med de i

den finansiella redovisningen dar varderingen baseras pa aktuellt fondvérde. Detta ar i sin tur en

effekt av att nuvardet av de framtida forvantade kostnaderna ar lagre an motsvarande nuvarde

av framtida foérvantade avgifter.

Andra skillnader ar relaterade till riskmarginalen i solvens och inkluderingen av framtida
kassafloden till nasta arsforfallodag for de mindre affarsgrenarna. Vidare har
premiebefrielseforsédkringskomponenten inom fondférsakring i den finansiella redovisningen en
segmenterats till sjukférsakring liknande livférsakring i solvens.

Brygga FTA finansiell redovisning vs solvens

Mkr 31dec 2020 31dec 2019
FTA Finansiell redovisning 270 308 261218
Solvens [l omvardering relaterade till FTA i sin helhet 120 106
Solvens [l omvardering i relaterad till basta skattning -3118 -3033
Solvens Il omvérdering relaterad till riskmarginal 574 538
FTA Solvens 267 884 258829

Bolaget anvander inte féljande justeringar eller dvergangsregler:

¢ Matchningsjustering eller volatilitetsjusteringar i enlighet med artikel 77b i Solvens II-
direktivet 2009/138/EG.

o Overgéngsregler for riskfria rantesatser i enlighet med artikel 308c i Solvens lI-direktivet
2009/138/EG.

o Overgéngsregler for forsakringstekniska avsattningar i enlighet med artikel 308d i Solvens |I-
direktivet 2009/138/EG.

36



Rapport om solvens och finansiell stallning 2020 SEB Pension och Forsakring AB

Vardering av aterférsakringsfordringar

Tabellen nedan visar aterférsakringsfordringar separat for varje affarsgren.

Aterfﬁrsékringsfordringar per 31 dec 2020, Mkr Solvens Finansiell Skillnad
redovisning

Forsakring med réatt till dterbaring 0,6 0,7 0,0

Fondfdrsékring och indexfdrsakring 0,0 0,0 0,0

Annan livforsakring -3,6 0,0 -3,6

Sjukforsakring liknande livforsakring 110,4 109,5 0,9

Sjukforsakring liknande skadeférsakring

Total 107,4 1101 -2,8

For de flesta av varderingarna har férenklingar anvants, med undantag for sjukrantor som har
beréknats pa enskild forsakringsniva.

Skillnaden mot den finansiella redovisningen ar framst relaterad till att framtida kassafléden
ingdr i solvensvarderingen. Vidare har premiebefrielseférsakringskomponenten inom
fondférsakring i den finansiella redovisningen segmenterats till sjukférsakring liknande
livforsakring i solvens.

Forandringar i antaganden vid berédkning av forsakringstekniska avséattningar

Samtliga antaganden som anvands vid berékning av de forsékringstekniska avsattningarna har
setts 6ver och i forekommande fall &ndrats. De gjorda férandringarna beddéms inte ha haft en
materiell pdverkan av varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna.

D.3 Andra skulder

| detta avsnitt definieras varderingen av andra skulder fér solvensandamal och hur den kan skilja
sig fran den finansiella redovisningen.

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjutna skatteskulder avser temporéra skillnader mellan de redovisade vardena pa
tillgédngar och skulder enligt den finansiella rapporteringen och de vérden som anvands som
skatteunderlag, med tillagg for justering mellan den finansiella redovisningen och Solvens.
Skillnaden i uppskjuten skatt forklaras med att de forsakringstekniska avsattningarna for
riskgrenar ar lagre enligt solvensbalansrakningen.

Derivat

Derivat med negativa marknadsvarden redovisas som en skuld och varderas till verkligt varde
enligt samma principer som for derivat med positiva marknadsvéarden i tillgdngssidan. Ingen
skillnad gors mellan den finansiella redovisningen och Solvens.

Ovriga skulder

| denna post ingar i huvudsak annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer, leverantérsskulder,
aterkOpsavtal samt dvriga upplupna kostnader. Vid forsta redovisningstillfallet varderas
skulderna till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas skulderna till upplupet anskaffningsvarde inklusive transaktionskostnader med
tilldmpning av effektivrantemetoden. Ingen skillnad goérs mellan den finansiella redovisningen
och Solvens.
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Tabell D.3.1 Féréndring av andra skulder i solvensbalansrékning under
rapporteringsperioden

Andra skulder enligt solvens, Mkr 31 dec 2020 31 dec2019 Skillnad
Uppskjutna skatteskulder 20 19 1
Derivat 4976 3916 1060
Forsékringsskulder och skulder till férmedlare 380 230 150
Ovriga skulder 2728 2144 584
Total 8104 6309 1795

D.3.1 Skillnader mellan finansiell redovisning och solvensregelverk

Tabellen nedan visar skillnaden mellan finansiell redovisning och solvens fér andra skulder.

Tabell D.3.2 Andra skulder

Per 31 dec 2020, Mkr Finansiell Omklassi- Solvens- Skillnad i
redovisning ficering balansrékning véirdering_
Uppskjutna skatteskulder 0 20 20
Derivat 4939 37 4976 -
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare 380 380 -
Ovriga skulder 2522 2728 206
Total 7 841 37 8104 226

Skillnaden i derivat mellan solvens och finansiella redovisningen beror pa olikheter i
klassificering mellan tillgdngar och skulder.

Skillnaden i uppskjuten skatt forklaras med att de forsakringstekniska avsattningarna for
riskgrenar ar lagre enligt solvensbalansrakning. En avsattning gors darfor till uppskjuten skatt
med 21,4 procent av skillnaden. En férandring under aret ar inférandet att leasing varderas
enligt IFRS 16, vilket ar en skillnad i vardering mellan IFRS och Solvens.

Tabell D.3.3 Uppskjutna skatteskulder

Per 31 dec 2020, Mkr Finansiell Omvardering Solvens- Férfaller
redovisning balansrakning

Omvardering FTA 0 20 20

Total uppskjutna skatteskulder 0 20 20

D.4 Alternativa varderingsmetoder

For tillgdngar dar en aktiv marknad saknas, anvands alternativa varderingstekniker for att
uppskatta ett vid varderingstidpunkten verkligt varde. De tillgdngar som inte handlas pa en aktiv
marknad ar alternativa investeringar som omfattar private equity, hedgefonder,
infrastrukturfonder, illikvida krediter och distressed debt. Varderingen uppréttas i samarbete
mellan respektive fonds forvaltningsbolag, fondadministratdr och i férekommande fall sérskilda
varderingsforetag. Varderingen bygger pa de senaste tillgdngliga rapporterna och Bolaget gor
en beddmning om ndgon justering behdver goras.
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For mer detaljerad information om anvéanda alternativa varderingsmetoder, se notupplysning
Tillgangar och skulder till verkligt varde, Niva 3 i Bolagets senaste arsredovisning.

D.5 Ovrig information

For ytterligare information om varderingsmetoder hanvisas till Bolagets senaste arsredovisning,
not 1 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper.
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E Finansiering

E.1 Kapitalbas

Hantering av kapitalbasen

Bolagets dvergripande principer for kapitalhanteringen faststalls av styrelsen. Inom ramen for
affarsplanering och den egna risk- och solvensbedémning (ORSA) upprattas en kapitalplan med
syfte att uppratthalla ldmpliga kapitalnivaer. Tillsammans med kontinuerlig 6vervakning och
rapportering av det regulativa solvenskapitalkravet (SCR) till styrelsen, ska detta sékerstalla att
forhallandet mellan krav fran forsakringstagare, dgare, lagstiftare, tillsynsmyndigheter samt
affarsverksamheten hanteras péa ett satt som inte dventyrar Bolagets fortlevnad.

Kapitalplanen satter Bolagets kapitalbehov i relation till dess riskprofil. Den ska vara
riskbaserad, framétblickande samt ta hansyn till nuvarande och planerade affarsvolymer samt
eventuella strategiska initiativ. Bolagets kapitalplan stracker sig 6ver tre ar, och projicerar
solvenskrav, kapitalbasens storlek och sammanséattning, balansrdkning samt andra relevanta
nyckeltal och beskriver hur dessa utvecklas dver tiden.

Kapitalbasens sammanséttning

Bolagets totala kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapporteringsperioden till 8 158 (6 949)
Mkr bestédende av aktiekapital pad 31 (150) Mkr, avstadmningsreserv pa 4 516 (3 903) Mkr och
andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten 3 611 (3 016) Mkr. Bolaget har
endast kapitalbas i Niva 1 och alla posterna &r medrakningsbara for att tacka
solvenskapitalkravet. Bolaget har under aret infort en forandring i kapitalbasen pd uppdelning av
tjanstepension, vilket innebar att foreslagen utdelning avseende tjanstepension samt
kapitalkravet tjanstepension dras av fran Andra kapitalbasposter. Jamforelsesiffrorna for 2019
har retroaktivt justerats enligt den nya principen.

Tabell E.1.1 Kapitalbasen samt avstamningsreservens sammanséttning

Kapitalbas, Mkr 31dec 2020 31dec 2019
Aktiekapital (6vrigt liv) * 31 30
Avstamningsreserv 4516 3903
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som 3611 3016

primérkapital

Kapitalbas 8158 6949

*Bolagets aktiekapital uppgar till 150 Mkr, resterande del avser tjanstepension som rapporteras i Andra
kapitalbasposter

Specifikation av avstdamningsreservens sammansattning

Mkr 31dec 2020 31dec 2019
Aktiekapital (tjanstepension) 119 120
Eget kapital annat an aktiekapital 6760 5665
Forvantad utdelning -800 -800
Skillnad i vérdering av férsakringstekniska avsattningar 2424 2389
Avdrag 6verskott tjdnstepension -3611 -3016
Omvérdering évriga poster -376 -455
Total 4516 3903
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Kapitalbasen 6kade med 1 209 Mkr under rapporteringsperioden, vilket framfor allt forklaras av
ett positivt resultat p&d 1 245 Mkr. Som en konsekvens av covid-19-handelserna drogs 2019 ars
féreslagna utdelning tillbaka, vilket medfor att arets féreslagna utdelning inte har ndgon effekt
pa kapitalbasen.

Tabellen nedan visar skillnaden mellan eget kapital i den finansiella redovisningen och
kapitalbas i solvens.

Tabell E.1.2 Brygga fran redovisat eget kapital till kapitalbas

Mkr 31dec 2020 31dec2019
Eget kapital enligt finansiell redovisning 6910 5815
Exkluderad forutbetald anskaffningskostnad -303 -364
Omraknade aterforsakringsfordringar -3 -2
Omvardering forsakringstekniska avsattningar 2424 2389
Omvaérdering immateriella tillgangar -45 -57
Uppskjuten skatt -20 -19
Ovrigt -5 -13
Forvantad utdelning -800 -800
Kapitalbas enligt Solvens 8158 6949

Den huvudsakliga skillnaden mellan eget kapital i den finansiella redovisningen och kapitalbasen
i solvens ar effekten frdn omvardering av férsakringstekniska avsattningar. En annan skillnad ar
relaterad till exkluderad férutbetald anskaffningskostnad pa 303 (364) Mkr avseende 6vrig
verksamhet. En foréndring till rets rapportering ar varderingsskillnad avseende leasing enligt
IFRS 16, vilket far en negativ effekt pa kapitalbasen pd -5 Mkr.

Inga poster har dragits fran kapitalbasen.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Solvenskapitalkravet utgdr den minsta storlek pa det medrakningsbara priméarkapitalet som
kravs for att forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under
kommande tolv m&nader som tacker vardet av dtagandena gentemot forsakringstagarna och
andra erséattningsberattigade pa grund av forsékringar.

Minimikapitalkravet utgdr den minsta storlek pd det medrakningsbara primarkapitalet som kravs
for att forsakringsféretaget med 85 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande tolv
manader som tacker vardet av dtagandena gentemot férsékringstagarna och andra
ersattningsberattigade pa grund av férsakringar.

Per den 31 december 2020 uppgick solvenskapitalkravet till 3 432 (3 163) Mkr och
minimikapitalkravet till 1 544 (1 423) Mkr.
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Solvenskapitalkrav uppdelat efter riskmoduler

Tabellen nedan visar solvenskapitalkrav fordelat per riskmodul.

Mkr 31dec 2020 31dec 2019
Marknadsrisk 3192 3153
Motpartsrisk 153 172
Teckningsrisk for livforsakring 1337 1270
Teckningsrisk for sjukforsakring 113 95

Teckningsrisk for skadefdérsakring -

Diversifiering -954 -922

Immateriell tillgdngsrisk -

Primara solvenskapitalkravet 3841 3767
Operativ risk 84 101
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar -1563 -1529
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter 0 0
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med artikel 4 i

1070 824
direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav 3432 3163

For tjanstepensionsverksamheten har Bolaget valt att anvanda 6vergangsregler vilket innebar
att aldre bestdmmelser i forsakringsrorelselagen (Solvens |) anvands vid bestdmmande
solvenskapitalkrav. Dessa redovisas som "Kapitalkravet for verksamhet som drivs i enlighet
med art, 4 i direktiv 2003/41/EG”.

Bolaget tilldmpar standardformeln for alla riskmoduler.

Férenklade berékningar av standardformeln anvands i begransad omfattning i riskmodulen
motpartsrisk.

Information om indata som anvants for att berakna minimikapitalkrav visas i tabellen nedan.

Mkr 31dec 2020 31dec 2019
Linjart minimikapitalkrav 2540 2 390
Solvenskapitalkrav 3432 3163
Hogsta minimikapitalkrav 1544 1423
Lagsta minimikapitalkrav 858 791
Kombinerat minimikapitalkrav 1544 1423
Troskelvarde for minimikapitalkrav 38 40

Minimikapitalkravet 1544 1423

Férandringar av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet under
rapporteringsperioden

Solvenskapitalkravet har férandrats med 269 (371) Mkr eller 8,5 (13,3) procent under
rapporteringsperioden. Okningen beror framst p& hogre kapitalkrav fér
tjidnstepensionsverksamheten (Solvens 1) beroende pd hogre forsakringstekniska avséattningar
som en f6ljd av hogre tillgdngsvarden. Minimikapitalkravet har férandrats med 121 (167) Mkr
eller 8,5 (13,3) procent.
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E.3 Anvédndning av undergruppen durationsbaserad aktierisk vid
berakning av solvenskapitalkravet

Bolaget anvander inte durationsbaserad aktierisk for berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna
modeller

Bolaget anvander inte interna modeller.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet
och solvenskapitalkravet

Bolaget har uppfyllt kapitalkraven under hela verksamhetsaret.

E.6 Ovrig information

Bolaget ar valkapitaliserat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten uppgick till 2,38 per
den 31 december 2020, vilket innebér att kapitalbasen dverstiget de kapitalkrav som stélls pa
verksamheten.

Tabellen nedan visar Bolagets solvenssituation

Mkr 31dec 2020 31dec 2019
Kapitalbas 8158 6949
Kapitalkrav 3432 3163
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till kapitalkrav (solvenskvot) 2,38 2,20
Minimikapitalkrav 1544 1423
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav 5,28 4,88
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Ordlista

Béasta skattning av forsakringsataganden Nuvéardet av forsékringsavtalens samtliga
kassafléden berédknade med realistiska antaganden.

Derivat Ett samlingsnamn for en kategori av finansiella instrument som bland annat innefattar
optioner, terminer och swappar. Vardeutvecklingen for ett derivat ar generellt sett nara kopplat
till vardeutvecklingen pa underliggande tillgang.

Depaforsakring Forsakring dar forsékringstagaren sjalv kan vélja att placera premien i till
exempel aktier, obligationer, fonder och strukturerade produkter. Forsakringstagaren bar sjalv
placeringsrisken.

Eiopa Europeiska forsakrings- och tjianstepensionsmyndigheten (European Insurance and
Occupational Pension Authority) ar en av EU:s tre gemensamma tillsynsmyndigheter pa det
finansiella omradet.

Fondfdrsakring En fondforsakring ar en typ av pensionsférsakring som &r knuten till fonder och
som skots av en eller flera fondférvaltare. Normalt valjer forsakringstagaren sjalv vilka fonder
premierna ska investeras i och bar ocksa sjalv placeringsrisken.

Forsakringstekniska avsattningar Skuldposter i balansrakningen i livforsakrings- och
skadeforsakringsbolag som avser dtaganden gentemot forsakringstagarna.

Kapitalbas Kapitalbasen ar det egna kapitalet som forsékringsbolaget kan nyttja for att
férhindra eventuellt uppkomna forluster fran de risker Bolaget utsatts for. Kapitalbasen bestar
av primarkapital och eventuellt tilldggskapital. Primarkapitalet motsvarar det belopp med vilket
tillgadngar overskrider skulder i solvensbalansrékningen efter eventuella avdrag/tillagg.

Kapitalférsakring En kapitalforsékring ar en forsakringsprodukt som utges av
forsakringsbolag. Det finns ett antal skillnader mellan en kapitalférsékring och exempelvis ett
vanligt sparkonto, bland annat avseende skatteregler, agandeform och allmanna villkor.

Kapitalkrav Det kapital som kravs utifran ett enskilt forsakringsbolags verksamhet och for att
Bolaget ska ha tillracklig kapitaltdckning som skydd mot de risker som Bolaget stélls infor, vilket
inkluderar att ha tillracklig formaga att sta for sina dtaganden gentemot forsdkringstagarna. |
forsakringsbolag finns ett flertal olika kategorier av kapitalkrav.

Minimikapitalkrav (MCR) Minimikapitalkravet utgor den minsta storlek pa det
medrakningsbara primarkapitalet som kravs for att foérsakringsféretaget med 85 procents
sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande tolv manader som técker vardet av dtagandena
gentemot forsakringstagarna och andra ersattningsberattigade pa grund av férsakringar.

Riskmarginal Riskmarginalen ska motsvara det belopp som ett annat forsakringsforetag

kan forvantas krava, utdver den basta skattningen av framtida kassafloden, for att ta dver och
infria forsakringsféretagets dtaganden mot forsakringstagarna och andra
ersattningsberattigade.

Solvens |
Aldre regler for forsakringsbolag som bland annat inkluderar berékning av kapitalbas och

kapitalkrav.

Solvensll
Ett omfattande regelverk for forsakringsbolag och forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1
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januari 2016. Ett av huvudsyftena med Solvens 2 ar att starka den finansiella stabiliteten i
forsakringsbranschen genom regulatoriska krav som bland annat avser att framja god soliditet
och likviditet i forsakringsbolag.

Solvenskapitalkrav (SCR) Solvenskapitalkravet utgér den minsta storlek pa det
medrakningsbara kapital som kravs for att forsékringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet
ska ha tillrackligt med kapital under de kommande tolv manaderna for att tacka vardet av
ataganden gentemot forsakringstagarna och andra ersattningsberattigade.

Standardformeln De regler som ska tillampas for att berdkna solvenskapitalkravet for bolag
som omfattas av Solvens lI-regelverket och som inte har fatt godkant for att anvénda enintern
modell.

Tjanstepensionsverksamhet Forsékringsverksamhet avseende pensionsférmaner som har
samband med yrkesutdvning och som grundas pa dverenskommelse om pensionsférmaner
mellan arbetsgivare och arbetstagare, eller deras respektive foretradare.

Totalavkastning Ett finansiellt begrepp som anvands for att beskriva en viss typ av summerad
avkastning. | Bolagets berékning av nyckeltal for livforsakringsrorelsen inkluderar
totalavkastningen direktavkastning samt forandring i varde for en investering efter avdrag for
forvaltningskostnader.

Aterfﬁrsékring Forsakringsbolag aterforsakrar ofta delar av sina dtaganden for
efterlevandeskydd, sjukférsakring och premiebefrielseférsakring gentemot kund hos
aterforsakringsbolag. Med andra ord aterférsakrar sig foérsakringsbolag fér att minska risker i
form av ersattningsskyldigheter mot sina kunder.
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Bilaga Blanketter

Féljande blanketter dr inte tilldmpliga fér Bolaget:

S.05.02.01 Premier, ersattningar och kostnader per land. Bolaget har endast verksamhet i
Sverige

S.22.01.21 Effekterna av lAngsiktiga garantier och dvergangsregler

S.25.02.21 Solvenskapitalkrav beréknat med anvandning av standardformeln och partiell intern
modell

S.25.03.21 Solvenskapitalkrav beraknat med fullstandig intern modell

S.28.01.01 Minimikapitalkrav for férsakrings- och aterférsékringsféretag inom enbart
livforsakrings- eller enbart skadeférsakrings- eller skadeaterférsakringsverksamhet

Beloppen i féljande blanketter ar utryckt i tusentals kronor.
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Balansrdkning S.02.01.02

Tillgangar

Goodwill

Upplupna anskaffningsvarden
Immateriella tillgdngar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och
fondforsakringsavtal)

Fastighet (annat an for eget bruk)

Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier

Aktier —bdrsnoterade

Aktier —icke borsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Foretagsobligationer

Strukturerade produkter

Vardepapperiserade lan och lan med stallda sakerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel

Ovriga investeringar

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
Lan och hypotekslan

Lan péa forsakringsbrev

Lan och hypotekslan till fysiska personer

Andra lan och hypotekslan

Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring

Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukférsakring som liknar livforsakring, exklusive
sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukférsakring som liknar livforsakring

Livforsakring exklusive sjukforsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Livforsakring med indexreglerade férmaner och fondférsakring

Depder hos féretag som avgivit &terforsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterférsékringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte férsakring)

Egna aktier (direktinnehav)

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgangar

Solvens llI-virde

coo1o0

RO010

R0020

R0030 0
R0040 0
R0O050 0
R0060 200371
R0O070 35286777
R0O080 0
R0090 5165
R0100 633 415
RO110 0
R0120 633 415
R0130 12659146
R0140 2450034
R0150 9503352
R0160 705760
RO170 0
R0180 15452533
R0190 6536517
R0200 0
R0O210 0
R0220 242746219
R0230 1321
R0240 1321
R0250 0
R0260 0
R0O270 107 383
R0280 0
R0290 0
R0300 0
RO310 107 383
R0320 110371
R0330 -2988
R0340 0
R0350 0
R0360 17870
R0370 9927
R0380 689101
R0390 0
R0400 0
R0O410 5317 693
R0420 568 965
R0500 284 945 627
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Balansrékning S.02.01.02 fortsatter

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadefdrsakring

Forsakringstekniska avsattningar — skadefdérsakring (exklusive sjukforsakring)
Foérsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Foérsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade
avtal och fondforsakringsavtal)

Foérsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Foérsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Andra forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser

Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsakrare

Uppskjutna skatteskulder

Derivat

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterfdrsékringsskulder

Skulder (leverantorsskulder, inte férsakring)
Efterstéallda skulder

Efterstallda skulder som inte ingéar i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

RO510 342559
R0520 0
RO530 0
RO540 0
RO550 0
R0560 342559
RO570 0
RO580 320762
R0590 21797
R0600 26 640952
R0610 1234925
R0620 1090218
R0630 137 337
R0640 7 369
R0650 25406028
R0660 16580069
R0670 8777 358
R0680 48 601
R0690 240900602
R0700 194300470
RO710 46103804
R0720 496 328
RO730

RO740 0
R0O750 7169
R0760 0
RO770 0
RO780 19754
R0790 4976080
R0800 0
RO810 206 441
R0820 379376
R0830 2881
R0840 2381891
R0850 0
R0860 0
RO870 0
R0880 129826
R0900 275987 531
R1000 8958096
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S.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren
(Bolaget har endast Sjukvardsforsakring inom sakforsakring)

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt férsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

Sjukvardsforsakring

coo1o0
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 284 667
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring RO130
Aterforsakrares andel
Netto R0200 284 667

Intjdnade premier

Brutto — direkt forsakring RO210 285 452

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0230

Aterforsakrares andel R0240

Netto R0300 285452
Intréffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring R0O310 208 986
Brutto — mottagen proportionell &terfoérsakring R0320

Brutto — mottagen icke-proportionell dterforsakring R0330

Aterforsakrares andel R0340

Netto R0400 208986

Andringar inom 6vriga avsattningar

Brutto —direkt férsakring R0410
Brutto — mottagen proportionell terférsakring R0420
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0430
Aterforsakrares andel R0440
Netto R0O500
Uppkomna kostnader RO550 86542
Ovriga kostnader R1200

Totala kostnader R1300
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SEB Pension och Forsakring AB

S.05.01.02 Premier, ersatningar och kostnader per affarsgren fortsatter

Totalt
Affarsgren for: livférsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser
Skadeliv-réntor till Livréntor som hérror
F6rs§k:ing Fondforsakri Annan skad(eff(:il::;I:t'ingsa skadefi:ir;:;(:ingsavtal Sjukfor-sakring 0 =
Sjukforsakring med. ratt pg och livforsékrin vtal som hérrér och som avser andra mottagen watelr for-
tilt index- . ot — o A sakring
Sverskott farsakring g . “fra“n ) fcjrsa.krln_,:gsf?rp_llktel“ser aterforsakring
sjukforsakrings- an sjukforsakringsfor-
ataganden pliktelser
Cc0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 331043 | 3570765 10812403 202612 14916 824
Aterférsakrares andel R1420 24272 2863 3534 153 668 184 337
Netto R1500 306771 3567902 10808 869 48 944 0 0 0 14732 486
Intjdnade premier
Brutto R1510 331043 | 3570765 10812403 202612 14916 824
Aterforsakrares andel R1520 24272 2863 3534 153 668 184 337
Netto R1600 306771 3567902 10808 869 48944 0 0 0 14732 486
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 135299 | 1017856 12920229 61511 14134895
Aterférsakrares andel R1620 -6 414 2623 1379 40430 38019
Netto R1700 141713 | 1015233 12918850 21081 0 0 0 14096876
Andringar inom dvriga avsattningar
Brutto R1710 -1265 | -3302948 -5767 824 -7703 -9079 741
Aterforsakrares andel R1720
Netto R1800 -1265 | -3302948 -5767 824 -7703 0 0 0 -9079 741
Driftskostnader R1900 67822 166967 1476 434 -62 092 1649131
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 1649151
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$.12.01.02

Forsdkringstekniska avsattningar

Forsakring
med ratt till
overskott

Fondférsakring och indexforsakring

Avtal utan
optioner
och
garantier

Avtal
med
optioner
eller
garantier

Annan livforsakring

Avtal
utan
optioner
och
garantier

Avtal med
optioner
eller
garantier

Skadelivrantor till foljd av
skadeforsakringsavtal
som harror fran andra

forsakringsataganden an

sjukforsakringsataganden

Mottagen
aterforsakring

Totalt (livforsakring utom
sjukférsakring, inkl, fond-
och indexférsakring)

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

C0150

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

R0010

16 545284

194 300 470

34785

210880539

Totala medel som kan aterkravas fran
aterférsakring/specialforetag och
finansiell aterforsakring efter justering
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

R0020

632

632

Foérsékringstekniska avsattningar
berdknade som summan av bésta
skattning och riskmarginal

Bésta skattning

Bésta skattning, brutto

R0030

8788932

46103 804

-11574

54881162

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforséakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar

R0080

11

-3631

-3620

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och
specialféretag och finansiell
aterforsakring

R0090

8788921

46103 804

-7 943

54884782

Riskmarginal

R0100

46 432

496 328

2169

544928

Belopp avseende 6vergangsatgarden for
férsakringstekniska avsattningar

Foérsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

RO110

Bésta skattning

R0120

Riskmarginal

RO130

Forsakringstekniska avsattningar —
totalt

R0200

25380 647

240900602

25380

266 306 630
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$.12.01.02

Forsdkringstekniska avsdttningar fortsdtter

Sjukfdrsékring som liknar livférsakring

Avtal utan
optioner och
garantier

Avtal med
optioner eller
garantier

Skadelivrantor till foljd av
skadeférséakringsavtal
som harror fran
sjukforsakringsataganden

Mottagen
aterférsakring,
Sjukfdrsékring

Totalt, sjukférsakring som
liknar livférsakring

C0160

C0170

co180

C0190

C0200

Cc0210

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

R0O010

1090218

1090218

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for férvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0020

98 507

98 507

Forsékringstekniska avsattningar beréknade
som summan av bésta skattning och
riskmarginal

Bésta skattning

Basta skattning, brutto

RO030

137 337

137 337

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for férvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

RO080

11864

11864

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsékring och
specialfdretag och finansiell aterforsakring

RO090

125473

125473

Riskmarginal

RO100

7 369

7 369

Belopp avseende 6vergangsatgarden for
férsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar beréknade
som helhet

RO110

Bésta skattning

RO120

Riskmarginal

RO130

Forsakringstekniska avsattningar - totalt

RO200

1234925

1234925




Rapport om solvens och finansiell stallning 2020 SEB Pension och Forsakring AB

S.17.01.02
Forsdkringstekniska avsattningar, skadeférsakring

Bolaget har endast Sjukvardsforsakring inom sakforsakring

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Sjukvardsférsakring

C0020

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0010
Totala medel som kan aterkréavas enligt aterforsakring/fran specialféretag och finansiell aterforsakring efter anpassning for

o . . . ) P R0O050
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat med aterférsakring som helhet
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som summan av béasta skattning och riskmarginal
Bésta skattning
Premieavséttningar
Brutto R0O060 59 344
Totala medel som kan aterkréavas enligt aterforsakring/fran specialféretag och finansiell aterforsakring efter anpassning for

- i e ) R0140
forvéantade forluster till foljd av motpartsfallissemang
Bésta skattning av premieavsattningar netto R0150 59 344
Skadeavséttningar
Brutto R0160 261418
Totala medel som kan aterkréavas enligt aterforsakring/fran specialféretag och finansiell aterforsakring efter anpassning for

- . e ) R0240
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang
Basta skattning av skadeavséattningar netto R0250 261418
Bésta skattning totalt — brutto R0260 320762
Bésta skattning totalt — netto R0270 320762
Riskmarginal R0280 21797
Belopp avseende 6vergangsatgarden for forsakringstekniska avsattningar
Foérsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet R0290
Bésta skattning R0300
Riskmarginal R0310
Forsakringstekniska avsattningar — totalt
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0320 342 559
Totala medel som kan aterkrévas enligt &terforsakringsavtal/fran specialforetag och finansiell aterforsakring efter

R . I ; R0330

anpassning for férvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang — totalt
Forsékringstekniska avsattningar minus medel som kan aterkrévas frén &terforsékring specialféretag och finansiell RO340 342559

aterforsakring — totalt
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S.19.01.02 Utbetalda forsakringsersattningar brutto
(ej ackumulerade) - Utvecklingsar (absolut belopp)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €C0080 C0090 C0100 | co110
Foregdende R0O100 4190
N-9 R0160 79236 44842 11891 7036 3861 2544 1852 1349 1063 1048
N-8 R0170 87 156 50051 14914 7770 3425 2540 1719 1834 1122
N-7 R0180 100805 58725 15497 8242 5068 2676 2878 1393
N-6 R0190 104 397 56 875 14 485 8 054 4781 2929 1577
N-5 R0O200 92671 46363 12 944 7236 4278 2592
N-4 R0210 87579 50762 15388 8225 3951
N-3 R0220 94 947 55116 15077 8460
N-2 R0230 100 388 55011 16 849
N-1 R0O240 109516 64920
N R0250 105740

Summan av ar
Innevarande ar (ackumulerat
)

C0170 C0180
Foregdende RO100 1676 1676
N-9 RO160 1048 154722
N-8 RO170 1122 170531
N-7 RO180 1393 195286
N-6 RO190 1577 193098
N-5 R0200 2592 166 085
N-4 R0O210 3951 165905
N-3 R0220 8 460 173 600
N-2 R0230 16 849 172249
N-1 R0240 64920 174 436
N R0O250 105740 105740
Totalt R0260 209 328 1673328
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S.19.01.02 Utbetalda férsakringsersattningar brutto, fortsatter

Odiskonterad basta skattning av skadeavséattningar brutto (ej ackumulerade) - Utvecklingsar (absolut belopp)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+
€0200 0210 €0220 0230 C0240 | C0250 | C0260 0270 C0280 | C0290 | C€0300

Féregdende R0O100 0,00
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2650
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 4269
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 6435
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 8387
N-5 R0200 0 0 0 0 0 9479
N-4 R0210 0 0 0 0 12575
N-3 R0220 0 0 0 18568
N-2 R0230 0 0 29090
N-1 R0240 0 52 435
N R0250 117726

Arets slut

(diskonterat)
C0360

Féregdende R0O100 0
N-9 R0160 2652
N-8 R0170 4275
N-7 R0180 6444
N-6 R0190 8396
N-5 R0200 9482
N-4 R0210 12568
N-3 R0220 18 544
N-2 R0230 29048
N-1 R0240 52 565
N R0250 117 644
Totalt R0260 261418

55




Rapport om solvens och finansiell stallning 2020 SEB Pension och Forsakring AB

S.23.01.01 Kapitalbas

Niva 1 —utan

Nival -

Totalt P " Niva 2 Niva 3
begransningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Priméarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade
férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0O010 31247 31247
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0O030 0
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost fér msesidiga och liknande féretag R0040 0 0
Efterstéllda medlemskonton R0O050 0 0 0
Overskottsmedel RO070 0
Preferensaktier R0O090
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110
Avstdmningsreserv R0130 4515790 4515790
Efterstallda skulder R0140 0 0
Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto R0160 0
Andra kapitalbasposter som godkénts av tillsynsmyndigheten som priméarkapital som ej specificeras ovan R0O180 3611058 3611058 0 0 0
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga i avstdmningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens I
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for

. . ; R0220
att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens ||
Avdrag
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 8158096 8158096 0 0 0
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Niva 1 —utan

Nivai -

S.23.01.01 Kapitalbas fortsdtter Totalt begransningar | begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart pa begéran R0O300
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
. . o - ) . o . ; R0310
primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande foretag, som kan inlésas pa begéaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlosningsbara pa begéaran R0320
Ett rattsligt bindande atagande att pa begaran teckna och betala for efterstallda skulder R0330
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG R0340
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG R0350
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96,3 forsta stycket i RO360
direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt artikel 96,3 forsta stycket i RO370
direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0390
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S.23.01.01 Kapitalbas fortsdtter Totalt b’:gj‘aﬁs‘n:’:;:r b’::;‘:: 1o nivaz Niva 3
coo10 C0020 C0030 C0040 C0050

Sammanlagt tilldggskapital R0400

Tillganglig och medrékningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet R0O500 8158096 8158096 0 0

Total tillganglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet R0510 8158 096 8158096 0 0

Total medrékningsbar kapitalbas for att tédcka solvenskapitalkravet R0540 8158 096 8158 096 0 0

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet R0O550 8158096 8158096 0 0

Solvenskapitalkrav R0580 3432160

Minimikapitalkrav R0600 1544 472

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 2,38

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav R0640 5,28
C0060

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder R0O700 8958 096 -

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710 -

Foérutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 800 000 -

Andra primérkapitalposter R0O730 3642 305 -

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och

separata fonder R0740 0 ]
Avstamningsreserv R0O760 4515790 -
Férvantade vinster 0 -
Foérvantade vinster somingdr i framtida premier — livférsakringsverksamhet RO770 82428 -
Férvantade vinster som ingdr i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet R0O780 11661 -

Totala forvéntade vinster som ingar i framtida premier R0790 94089 -
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S.25.01.21 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav brutto

Férenklingar

co110 C0120
Marknadsrisk R0010 3191839
Motpartsrisk R0020 153281 -
Teckningsrisk for livforsakring R0030 1336788
Teckningsrisk for sjukforsékring R0040 113132
Teckningsrisk for skadeférsakring R0O050 0
Diversifiering R0060 -953 628 -
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 0 -
Primért solvenskapitalkrav R0100 3841413 -
Foretagsspecika parametrar
C0090
Marknadsrisk R0010 -
Motpartsrisk R0020 -
Teckningsrisk for livforsakring R0O030
Teckningsrisk for sjukforsékring R0040
Teckningsrisk for skadeférsakring R0O050
Diversifiering R0O060 -
Immateriell tillgdngsrisk R0O070 -
Primart solvenskapitalkrav R0100 -
Berakning av solvenskapitalkrav €0100
Operativ risk R0130 84021
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 -1563473
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0150 0
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG R0160 1070199
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 3432160
Kapitaltilldgg redan infort R0210
Solvenskapitalkrav R0220 3432160
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder R0420
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér matchningsjusteringsportfoljer R0430
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 R0440
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S.28.02.01 Minimikapitalkrav for férsakringsforetag inom bade livférsakrings- och
skadeférsdkringsverksamhet

Livfoérsakringsverksam

Skadefdrsakringsverksamhet het
Minimikapitalkrav(nt, i)
Minimikapitalkrav( ni Resultat Resultat
C0010 C0020
Linjar formelkomponent for férsédkrings- och
aterforsakringsforpliktelser for skadeforsakring R0010 28 455 0
Skadefdrsakringsverksamhet Livforsadkringsverksamhet
Bésta skattning och Premieinkomst netto Béasta skattning och Premieinkom
forséakringstekniska avsattningar (efter aterforsakring) forséakringstekniska st netto
netto (efter under de senaste 12 avsattningar netto (efter (efter
aterforsakring/specialforetag) manaderna aterforsakring/specialforet | aterforsakrin
berdknade som helhet ag) beraknade som helhet g) under de
senaste 12
manaderna
C0030 C0040 C0050 C0060
Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring R0020 320762 284 667
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterférsékring R0030 0 0
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring R0040
Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell aterfoérsakring R0O050
Ovrig motorfordonsforsakring och proportionell aterférsakring R0060
Sjo-, luftfarts- och transportférsékring och proportionell aterférsakring R0070
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring R0O080
Allman ansvarsfoérsakring och proportionell terférsékring R0090
Kredit- och borgensférsakring och proportionell terforsakring R0100
Réattsskyddsférsakring och proportionell terforsakring R0110
Assistansforsakring och proportionell terférsakring R0120
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring R0130
Icke-proportionell sjukaterforsakring R0140
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring R0O150
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring R0160
Icke-proportionell egendomséaterforsakring R0O170
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SEB Pension och Forsakring AB

S.28.02.01 Minimikapitalkrav for férsakringsforetag inom bade livférsakrings- och skadeférsakringsverksamhet, fortsatter

Linjar formelkomponent for férsédkrings- och
aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

Forpliktelser med ratt till andel i dverskott — garanterade férméaner
Forpliktelser med ratt till andel i verskott — diskretionéra formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och fondférsékring
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(&ter)forsakringsforpliktelser

Overgripande berikning av minimikapitalkrav
Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde fér minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav

Beréakning av teoretiskt minimikapitalkrav for livférsékring och
skadeforsakring

Teoretisk linjart minimikapitalkrav

Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg (arliga eller senaste
berékningen)

Teoretiskt hdogsta minimikapitalkrav

Teoretiskt minsta minimikapitalkrav

Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde for det teoretiska minimikapitalkravet

Teoretiskt minimikapitalkrav

Skadefdrsakrings-

Livférsakringsverksamhet

verksamhet
Minimikapitalkrav(c i)
Resultat Minimikapitalkrav(. ) Resultat
C0070 C0080
R0200 2511246
Skadeforsakringsverksamhet Livfoérsédkringsverksamhet
Bésta skattning och Premieinkomst netto (efter Béasta skattning och Premieinkoms
forsakringstekniska aterforsakring) under de forsakringstekniska tnetto (efter
avsattningar netto (efter senaste 12 manaderna avsattningar netto (efter | aterforsakring
aterforsakring/specialforeta aterforsakring/specialfor ) under de
g) beréknade som helhet etag) beréknade som senaste 12
helhet manaderna
Cco0090 Cco0100 co110 C0120
R0210 23509 904
R0220 1823 669
R0230 240404 274
R0240 1144027
R0250 41936770
C0130
R0300 2539701
R0310 3432160
R0320 1544 472
R0330 858 040
R0340 1544 472
R0350 38 351
R0400 1544 472
Skadeforsakrings-
verksamhet Livforsakringsverksamhet
C0140 C0150
R0500 28 455 2511246
R0O510 38 454 3393706
R0520 17 304 1527168
R0530 9614 848 426
R0540 17 304 1527168
R0550 25913 38 351
R0560 25913 1527168
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