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VD ord

2020 praglades av hog riskaptit i de finansiella
marknaderna innan COVID 19-pandemin kom att dominera
aret frdn andra halvan av februari. Detta féranledde att
marknaderna sjonk dramatiskt under en ménads tid.
Massiva finanspolitiska och monetéra stimulanser frén
regeringar och centralbanker stabiliserade riskaptiten och
finansmarknaderna mot slutet av mars. Det amerikanska
valet och Pfizers tillkdnnagivande av positiva resultat kring
COVID 19-vaccin i november blev ytterligare en katalysator
for riskaptit och de finansiella marknaderna. Trots negativa
féréndringar av den globala tillvaxten och dramatiskt hogre
arbetsldshet slutade 2020 sammantaget positivt fér de
finansiella marknaderna.

For SEB Investment Management AB (”Bolaget”) var de
totala forvaltade tillgdngarna i stort sett oféréndrade under
2020 trots nettoutfléde pa 11 miljarder kronor. Intékterna
2020 okade med 4 procent jamfért med samma period
foregéende ar, framst drivet av hdgre prestationsbaserade
avgifter. Kostnaderna dkade med 2 procent jamfért med
samma period férgédende &r. Sammantaget resulterade
dettaiett 12 procent higre rérelseresultat for 2020
jdmfért med féregdende ar.

Hallbarhet var under 2020 ett fokusomréde fér Bolaget
och en nédvéndighet fér att driva langsiktig avkastning fér
andelsagarna. Under 2020 togs flera viktigt steg fér att
sékerstélla att Bolaget lyckas i arbetet kring hallbarhet.
Bland annat utesléts fossila branslen fran alla indexnara
fonder och en ny héllbarhetspolicy. Det huvudsakliga syftet
med denna policy ar férbattrad och férfinad analys for att
integrera hallbarhet och enhetlig exkluderingspolicy fér alla
fonder som forvaltas av Bolaget. Detta inkluderar
uteslutning av utvinning, produktion och distribution av
fossila branslen samt energiproduktion baserad pa fossila
brénslen. Under slutet av 2020 férvaltades 45 procent av
Bolagets fonder enligt striktare hallbarhetskriterier, vilket
&r en 6kning med 10 procent jdmfort med slutet av 2019
(35). Detta uppnaddes genom att implementera
férandringar i produktdesign och investeringsprocesser i
redan befintliga fonder.

De olika tillgdngsslagen inom Bolaget har haft blandad
utvecklats under aret. inom Equities har de fundamentalt
férvaltade strategierna haft ett bra ar tack vare starka
resultat i sm&-och medelstora bolag i Sverige, Norden och
Europa. For storre bolag var resultaten mer blandade med
undantag for SEB Sustainability Fund Sweden, som
Overtraffade sitt benchmark. De kvantitativt férvaltade

aktiefonderna presterade under benchmark och kom dérfor
ut med svagare resultat &n dvriga aktiefonder generellt.

Forvaltarteamet for Fixed Income hade ett framgangsrikt
&r pé rantemarknaden, bade de korta och l&nga
réntefonderna utvecklades 6ver benchmark. Pa kreditsidan
var resultaten dock svagare da starten pa COVID 19-
pandemin under varen skapade en volatil och utmanade
kreditmarknad.

Inom Alternatives var placeringsutvecklingen i de likvida
produkterna stark, bédde inom Private Equity och péa den
danska réntehedgefondsidan och samtliga 6vertraffade
sina respektive benchmark. Av de illikvida produkterna
presterade fastighetssidan battre &n benchmark i fonderna
men i de stora mandaten var resultaten blandade. | den
illikvida Private Equity-strategin fortsatte realiseringen av
investeringar 2020 att vara stark.

Under 2020 har Bolaget fortsatt sitt arbete med att
sékerstalla att externa regelverk foljs, till exempel Brexit,
MiFID-uppdateringar, DAC6-skyldigheter, forandringar i
&rsredovisningar, SR for distribution etc. Migrationen fran
vart befintliga portfoljhanteringssystem till den nya
SimCorp-ldsningen fortsatter och berdknas vara klar under
forsta halvaret 2021. Under 2020 uppréattandes en filial till
Bolaget i Danmark som ytterligare stérker Bolagets narvaro
i den danska marknaden.

Flera mindre omorganisationer genomfordes inom Bolaget
under 2020. En tydligare gransdragning mellan férsta och
andra linjens riskfunktioner har implementerats och ett
Investment Restrictions team ingér nu i organisationen,
denna tjénst kdptes tidigare fran SEB AB. Dartill har en ny
enhet bildats som heter Client Relations, vilken ansvarar fér
den kommersiella relationen med Bolaget och dess
distributionskanaler. Under 2020 har ett team frén
divisionen LC&FI flyttat in i Bolaget som ansvarar fér de
férvaltningsmodeller som ligger till grund fér kvantitativt
férvaltade aktiefonderna.

Sammanfattningsvis var 2020 ett turbulent &r, bade
avseende krishanteringen kring anstallda och nya
arbetsséatt under pandemin men ocksa for var
portféliforvaltning. Vi tror att de framsteg som gjorts under
aret ger oss en bra position fér ett stabilt 2021 och viser
med optimism fram emot det nya éret.

Javiera Ragnartz
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for SEB Investment
Management AB (”Bolaget”) avger hdrmed arsredovisning for

rakenskapsaret 2020.

Information om verksamheten

Bolaget &r ett fondbolag med tillstdnd att utéva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder samt att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder. Darutéver har Bolaget
ett antal diskretionéra férvaltningsuppdrag samt
radgivningsuppdrag. Verksamheten bedrivs i Sverige,
Luxemburg, Finland samt i Danmark.

Bolaget &r sedan 1 juli 2008 ett heldgt dotterbolag till
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) ("SEB"),
organisationsnummer 5020329081, och har sitt séte i
Solna. Bolaget har tre utlandska filialer i Danmark,
Luxemburg respektive Finland.

Bolaget forvaltar per bokslutsdagen 54 (52)
sverigeregistrerade investeringsfonder, varav 3 (3)
forvaltas externt, 64 (64) luxemburgregistrerade sub-
fonder, varav 2 (8) forvaltas externt samt 16 (16)
finlandsregistrerade investeringsfonder, varav 1 (1)
férvaltas externt, se not 16. Utéver det forvaltar Bolaget 6
fonder i Danmark som &r registrerade pé ett externt bolag.

Verksamheten under rékenskapsaret

Under verksamhetséaret har 4 sverigeregistrerad fonder
startats. Inga sverigeregistrerade fonder har lagts ned
under verksamhetsaret men 1 fond har flyttats till ett annat
fondbolag. 1 svenskregistrerad fond har fusionerats. Under
verksamhetsaret har 4 luxemburgregistrerade fonder
startats, 2 luxemburgregistrerade fonder har avslutats.
Inga finlandsregistrerade fonder har startats.

Under aret har hallbarhetsarbetet intensifierats ytterligare
och styrelsen antagit ny hallbarhetspolicy. 4 fonder har

~ gjorts om till indexné&ra och samtidigt uppfyller de nu SEB:s

striktaste hallbarhetskriterier, vilket motsvarar 45 procent
av det férvaltade fondvolymen.

2020 har aven inneh3llit forandringar i styrelsen och en av
styrelseledaméterna har i juni ldmnat sitt uppdrag.

Resultatet under rakenskapsaret

Rérelseresultatet 6kade med 161 miljoner kronor, 13
procent, jamfort med 2019 och uppgick till 1,4 miljarder
kronor.

Nettoprovisionerna, det vill sdga nettoomséttning med
avdrag for forsaljningskostnader, 6kade med 320 miljoner
kronor, 16 procent. Volymerna har foljt
marknadsutvecklingen med sjunkande tillgdngsvarden
under slutet av Q1 som en f6ljd av pandemins utbrott men
dkat stadigt under de nastftljande tre kvartalen och

avslutade dret hogre an motsvarande period féregaende
ar.

Bolagets personalkostnader har 6kat med 80 miljoner
kronor, 23 procent, dér storsta delen &r relaterad till den
danska filialen.

De totalt férvaltade tillg&ngarna i Bolaget kade och
uppgick vid arets slut till 983 miljarder kronor, varav 146
ar hanforligt till nya filialen i Danmark.

SEB Investment Management AB | Org.nr. 556197-3719 | Arsredovisning 2020 4



Forvaltningsberattelse forts.

Véasentliga hindelser under rikenskapséaret

Bolaget har under rakenskapséaret gjort en extrautdelning
om 400 miljoner kronor som &r hanférlig till den goda
likviditeten och den starka balansrakningen.

Framtida utveckling samt risker och osékerhetsfaktorer
Bolaget arbetar aktivt med att kunna erbjuda ett
véldiversifierat produktutbud for att méta den efterfragan
som finns p& marknaden. Bolaget strévar efter att vara
ledande inom rddgivning och har som mal att férdjupa fokus
pé héllbara produkter i utbudet for att kunna uppfylla
kundernas behov och férvantningar.

Viser &ven frambver att det strategiska arbete som utférs
kommer leda till ytterligare lanseringar av nya produkter
samt att befintliga fonder kommer slds samman eller
stangas ned.

Bolagets verksamhet innefattar en risk fér lagre intjéning
av provisionsintékter till féljd av marknadsutveckling,
réntenivder samt valuta, da detta kan leda till lagre
tillgdngsvarden. Den generella prispressen i marknaden &r
ytterligare en osédkerhetsfaktor fér den framtida
utvecklingen vilket kan leda till vikande marginaler.

Hallbarhetsupplysningar
SEB har tagit fram en Hallbarhetsrapport som &r inkluderad
i SEB:s &rsredovisning p& www.sebgroup.se

Vésentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang
Per 1 januari 2021 har SEB Investment Management AB
terminerat ett investeringsforvaltningsavtal med SEB
Varahaldus. Dessa fonder kommer att forvaltas i
Stockholm.
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Forvaltningsberattelse

Femarsoversikt

Resultatrakning

Tkr

Nettoomsattning
Summa intékter
Forsaljningskostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Ovrigardrelsekostnader

Summa kostnader

Resultat fran finansiella poster
Resultatfore skatt
Bokslutsdispositioner

Skatt

Arets resultat

Balansrakning

Tkr

Immateriella titigéngar

Materiella tillgangar

Finansiella tillgangar

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget Kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Nyckeltal

Tkr

K/l

Medelantal anstéllda
Fondférmégenhet, Tkr

2020
6218329
6218 329
-3874 403

-469 214

-432 520
-2175

-4778 312
-8670
1431347
-992854
-93 4b7
345036

2020
53280
220
94395
473002
2435271
3056168
962 994
2093174
3056168

2020
-0.77
156
664278 641

2019
5972825
5972825
-3948 994

-414109

-352503
22204

-4 693 402
-3123
1276300
-987 675
-61 594
227031

2019
57290
352
21704
286698
2794045
3160089
1019932
2140157
3160 089

2019
-0.79
156

2018
5958 643
5958 643
-3866276

-349061

-317 941
-13331

-4 546 609
-10528
1401506
-993223
-89863
318420

2018
-48239
-468
-41793
-429 147
-23897%94
-2909 441
788782
2120659
2909 441

2018
0.76
148

2017
5664219
5664219
-4111314
-272924
-290847
-2897

-4 677982
-4092
982145
-844 039
-29293
108813

2017
-34712

-2020
-581926
-2014274
-2 632932
406 565
2226367
2632932

2017
0.83
139

2016

4 687103
4687103
-3346825
-357830

-274870
6540

-3972985
-3284
739686
-596813
-3325
139548

2016
-3592

-2118
-433658
-1783293
-2222 661
712012
1510649
2222661

2016
0.84
138

653710406 552910593 535494108 485953087
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Forvaltningsberattelse

Styrelsens forslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans forfogande star enligt SEB Investment Management AB:s
balansrakning

Ovrigt fritt eget kapital 116 801 501 kr
Balanserade vinstmedel 405149 446 kr
Redovisat resultat 345034 959 kr
Summa 866 985 906 kr

Styrelsen och den verkstillande direktdren féreslar att
vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning 866 985 906 kr
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Resultatrakning

Tkr Not 2020 2019
Intédkter
Nettoomsattning 2 6218 329 5972825
Summa intékter 6218329 5972825
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader 3 -3874 403 -3948 994
Administrationskostnader 4 -469 214 -414109
Personalkostnader 5 -432 520 -352 503
Ovriga rérelsekostnader -2175 22 204
Summa kostnader -4778 312 -4 693 402
Rorelseresultat 1440017 1279 423
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran finansiella anlaggningstillgéngar 790 8826
Rénteintakter 14 35
Rantekostnader -9 474 -11984
Resultat fran finansiella poster -8670 -3123
Resultat fore skatt 1431 347 1276 300
Bokslutsdispositioner 6 -992 854 -987 675
Skatt 7 -93 457 -61 594
Arets resultat 345036 227032
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Balansrakning
Tkr Not 2020 2019

Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 8 53280 57290
Summa immateriella anlaggningstiligangar 53280 57290
Materiella anlédggningstiligangar
Materiella tillg&ngar 9 220 352
Summa materiella anlaggningstillgangar 220 352
Finansiella anlaggningstiligadngar ‘
Andelar i koncernféretag 10 1361 1414
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 11 93034 20290
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 94395 21704
Summa anlaggningstillgangar 147895 79 346
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag 16 43057 26998
Ovriga fordringar 313065 67 909
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 116880 191791
Summa kortfristiga fordringar 473002 286 698
Kassa och bank
Kassa ochbank 13 2435271 2794045
Summa kassa och bank 2435271 2794045
Summa omséttningstillgangar 2908273 3080743
Summattillgangar 3056 168 3160089
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1500 1500
Reservfond 41228 41228
Fond for utvecklingsutgifter 53280 57 290
Summa bundet eget kapital 96008 100018
Fritt eget kapital
Ovrigt fritt eget kapital 116801 129072
Balanserad vinst 405149 563811
Arets resultat 345036 227031
Summa fritt eget kapital 866986 919914
Summa eget kapital 962994 1019933
Skulder
Kortfristiga skulder
Skatteskulder 166028 140489
Skutder till koncernbolag 16 1328746 1327146
Ovriga skulder 303759 354557
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 294 641 317965
Summa skulder 2093174 2140157
Summa eget kapital och skulder 3056168 3160089
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Forandringar i eget kapital

2020

Ingaende balans
Vinstdisposition
Arets resultat
Omrakning av utténdsk verksamhet
Utdelning
Personaloptionsprogram
Utvecklingsreserv
Omfdringar

Utgéende balans
1} 12,500 aktier & kvotvarde 120 kr

2019

Ingdende balans
Vinstdisposition
Aretsresultat
Omrakning av utléndsk verksamhet
Utdelning
Personaloptionsprogram
Utvecklingsreserv
Omféringar

Utgéende balans
1) 12500 aktler & kvotviirde 120 kr

Aktie-
kapitat®

1500

1500

Aktie-
kapital”

1500

1500

Bundet eget kapital
Fond for
Reserv- utvecklings-
fond utgifter
41228 57 290
-4010
41228 53280
Bundet eget kapital

Reserv- Fond for utvecklings:

fond utgifter
41228 48239
9051

41228 57290

Fritt eget kapital
Balanserat
fritt eget
Ovrigt fritt eget kapital kapital

129072 563811

227032
-11948
-400 000
9969
4010
-323 323

116801 405145

Fritteget kapital
fritteget
Ovrigt fritt eget kapital kapital

118132 261263
318420

-1712

5831

12652 -21703
129072 563811

Arets resuttat
227032

-227032
345036

345036

Aretsresultat
318420

-318420
227032

227032

Summa
1019933
345036
-11 948

-400 000
9969

962990

Summa

788782

227032
-1712

5831

1019933
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Kassaflodesanalys

Tkr

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat

Erhallen ranta

Erlagt ranta

Betald inkomstskatt

Ej kassaflodespaverkande poster

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder exklusive skatt

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar
Forvarv avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar

Arets nedskrivningar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Ovrigt fritt eget kapital

Utdelning

Koncernbidrag till moderbolaget

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

2020

1440017
14

-9 474
-348 924
5386

1087019

60823

-41808

19015

-71955
-5178

-77133

0
-400000
-987 675

-1387 675

-358774

2794045

-358774
2435271

2019

1279423
35
-11984
-107 866
14 434

1174042

120188
94 665

1388895

24392
-15 441

0
8951

0
0
-993223
-993223

404 623
2389422

404623
2794045
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt
undantaget i enlighet med Arsredovisningslagen kap 7.2 och
darfor inte uppréattar en koncernredovisning. Skandinaviska
Enskilda Banken AB, org nr: 502032-3091 uppréttar
koncernredovisning.

Intékter
Intakter redovisas i takt med att tj&nsten har utférts och
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

SEB Investment Management AB har intakter i form av
forvaltningsarvoden fran fonderna, prestationsrelaterade
intakter kopplade till fonderna och intékter via diskretionér
forvaltning.

Immateriella tillgangar

Vid forsta redovisningstillfallet varderas immateriella
tillgangar till anskaffningsvarde och darefter till
anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
ackumulerade avskrivningar eller nedskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar, som
programvaror och systemutveckling, har en
avskrivningsperiod pa mellan 5 och 8 &r.

Bolaget redovisar internt upparbetade tillgéngar enligt
aktiveringsmetoden.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvérde och
skrivs av linjart 6ver plan Gver nyttjandeperioden.
Avskrivningstiden for bolagets materiella tillgéngar &r fem
ar.

Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder vérderas till
verkligt varde enligt kap. 12 K3. Kundfordringar dvriga
kortfristiga fordringar redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag for befarade forluster. Leverantdrsskulder och
bvriga kortfristiga skulder redovisas till det belopp varmed
de férvéantas regleras. Langfristiga fordringar och
l&ngfristiga skulder vérderas efter forsta redovisningen till
upplupet anskaffningsvérde.

Fordringar och skulder i utlidndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta réknas om till SEK
med balansdagens valutakurs.

Utléndska filialer

Utlandska filialer redovisas enligt dagskurs-metoden vilket
innebér att tillgangar och skulder réknas om till
balansdagens valutakurs och intékter och kostnader réknas
om till genomsnittskurs.

Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal och kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Skatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar
avseende tidigare &rs aktuella skatt samt féréndringar i
uppskjuten skatt.

Pensioner

Samtliga pensioner &r premiebestdmda pensionsplaner.
Pensionskostnader for avgiftsbestémda planer
kostandsférs under den period de anstéllda utfért de
tidnster som avgiften avser.

Aktierelaterade ersattningar

Det sammanlagda vérdet av utgivna finansiella instrument
periodiseras dver intjanandeperioden, dvs. tiden fran nar de
finansiella instrumenten stélls ut och fram till dess att
intjanandevillkoren beraknas bli uppfyllda. Det
sammanlagda vardet utgdrs av verkligt vérde per
finansiellt instrument multiplicerat med det antal finansiella
instrument, som med beaktande av intjdnandevillkoren,
bed6ms komma att tjdnas in. Periodiseringen innebar att
resultatrakningen belastas samtidigt som en motsvarande
6kning gors av intjanade vinstmedel under eget kapital. For
mer information, se SEB:s arsredovisning pa
www.sebgroup.se

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

SEB Investment Management AB | Org.nr. 556197-3719 | Arsredovisning 2020 12



Noter forts.

Not 2 — Nettoomsattningens férdelning pa geografiska marknader

Tkr 2020 2019
Sverige 3726 448 3509202
Luxemburg 2278737 2304045
Finland 132200 159578
Denmark 80944 0
Summa nettoomséttning 6218 329 5972825

Not 3 — Férsaljningskostnader

Tkr 2020 2019
Distributionserséttning -2507785 -2582425
Rabatterade ersattningar -1366618 -1366569
Summa forséljningskostnader -3874403 -3948994

Not 4 — Revisionskostnader

Tkr 2020 2019
Revisionsuppdrag ' -3458 -2906
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0
Ovriga tjanster -1755 A
Ernst & Young ABY -5213 -2950
Revisionsuppdrag 0 -459
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0

Ovriga tjanster 0 -1905
PricewaterhouseCoopers AB 0 -2364
Summa -5213 -5314

SEB Investment Management AB | Org.nr. 556197-3719 | Arsredovisning 2020 13



Noter forts.

Not b — Personalkostnader
Tkr

Léner och erséttningar till VD samt vice VD

varav kortfristig kontantbaserad erséttning
Léner och ersattningar till Risktagare

varayv kortfristig kontantbaserad ersdttning
Styrelsearvoden
Loner och ersattning till 6vriga anstéllda

varayv total kortfristig kontantbaserad ersdttning inklusive resultateffekter 1

Summa léner och erséttningar

Sociala avgifter

Pensionskostnader
varav VD samt vice VD
varav Risktagare
varav 6vriga anstélida

Avgéngsvederlag
varav VD samt vice VD
varav verkstdllande ledning

Ovriga personalkostnader

Summa personalkostnader

Kortfristig erséattning

Kortfristig kontantbaserad ersattning utgér i férhallande till
individuell maluppfyllelse av de intdkts- och resultatmal
som faststallts for dret. Under 2020 har bolaget tagit
kostnader p& 6 095 (3 765) tkr exklusive sociala avgifter.

Langfristig erséttning

Langfristiga aktiebaserade program under &ret omfattar ett
aktiebaserat resultatandelsprogram fér samtliga
medarbetare samt ett fondbaserat program for sérskilt
utvalda nyckelpersoner. Fér mer information om detta, se
Skandinaviska Enskilda Banken AB:s &rsredovisning.

2020 2019

-7 952 -5 438

0 0

-144 357 -127 842
-9160 -13310
-1240 -1112
-129121 -85802
-41547 -27 961
-281 430 -219082
-80971 -66 692
-52 884 -46 877
1819 -965
12237 -11 389
-66 940 -34523
-11735 -13716
0 -2 200

0 -3 390

-5 432 -6 136
-432 452 -352 503

Under aret har samtliga anstéllda tilldelats 33.5 (42.5) tkr
per person inom ramen for SEB:s resultatandelsprogram
2020. Dessutom har tilldelning skett med 10 976 (12 558)
tkr i SEB AB:s Fondmatchningsprogram, varav O (0) tkr till
VD. Inga rérliga erséttningar ar pensionsgrundande.

Information om SEB:s ersattningspolicy i enlighet med
upplysningskraven i FFFS 2011:2 aterfinns pé féretagets
hemsida www.sebgroup.se
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Noter forts.

Not 5 — Personalkostnader forts.

Antal anstéllda 2020 2019

Ledande befattningshavare (antal) 18 13

- varavmdn 67% 54%

- varav kvinnor 33% 46%

Ovriga (antal) 175 151

- varavymdn 63% 63%

- varav kvinnor 37% 37%

Summa antal anstillda 193 164

Medelantal anstillda 189 156

Styrelsemediemmar 2020 2019

Styrelsemedlemmar 5 5

- varav mdn 60% 60%

- varav kvinnor 40% 40%

Not 6 — Bokslutsdispositioner

Tkr 2020 2019

Lamnat koncernbidrag -992 854 -987 675

Summa -992 854 -987 675
15
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Noter forts.

Not 7 — Skatter

Tkr 2020 2019
Aktuell skatt -93 487 -62 342
Uppskjuten skatt 136 171

Skatt pa arets resultat -93351 -62171

Aktuell skatt for foregaende ar -106 577

Summa -93 457 -61594

Skatteberakning

Tkr 2020 2019

Resultat fére skatt 1431 347 1276300

Koncernbidrag -992 854 -987 675

Arets resultat 345036 227032

Skatt -93 457 -61 594

Redovisat reslutat fore skatt 438 493 288 625

Aktuell skatt med skattesats 21,4 (22) procent -93838 -61766

Skatteeffekt av skatteméassigt ej avdragsgilla kostnader -482 -889

Skatteeffekt av kostnader som &r avdragsgilla men ej ingér i det redovisade resultatet 833 312

Aktuell skatt -93 487 -62 343

Skatteeffekt av temporéara skilinader -106 577

Uppskjuten skatt -106 577

Aktuell skatt avseende tidigare ar 136 171

Total skatt -93 457 -61 595

Effektiv skattesats -21,3% -21,3%

Not 8 — Immateriella anlédggningstillgédngar

Asset Management
Groveland Platform Summa

Tkr 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Ingéende balans 5318 5318 66560 51119 71878 56 437

Forvarv och kapitaliseringar 0 0 5178 15441 5178 15441

Ackumulerat anskaffningsvarde 5318 5318 71738 66560 77 056 71878

Ingdende balans -5318 -5318 -9 270 -2880 -14 588 -8198

Arets nedskrivningar 0 0 -9188 -6 390 -9188 -6 390

Arets avskrivningar 0 0 0 0 0 0

Ackumulerade avskrivningar -5318 -5318 -18 458 -9 270 -23776  -14588

Summa 0 0 53280 57290 53 280 57 290
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Noter forts.

Not 9 — Materiella anlédggningstillgdngar

Tkr

Ingdende balans

Forvérv och kapitaliseringar
Valutakursdifferens
Ackumulerat anskaffningsvirde

- Ingdende balans
Arets avskrivningar
Valutakursdifferens
Ackumulerade avskrivningar
Summa

Not 10 — Andelar i koncernféretag
Tkr

Ingdende anskaffningsvarde
Utgaende redovisat virde

Tkr

SEB PEO [H management S.A., Luxemburg. Org nr: B179200

Summa
1) Egetkapital uppgér il 11 670 tkr och redovisade ett resuttat p& 3 517 tkr enligt Arsredovisning 2019

Not 11 — Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav

Tkr

Fondandelar
Summa

Ovriga materiella

tillgdngar Summa

2020 2019 2020 2019

550 539 550 539

0 0 0 0

23 11 23 11

573 550 573 550

-198 -71 -198 -71

-125 -126 -125 -126

-30 -1 -30 -1

-353 -198 -353 -198

220 352 220 352

2020 2019

1361 1414

1361 1414

2020 2019
Bokfort  Kapital- Antal Bokfért Kapital- ~ Antal
varde andel aktier varde andel aktier
1361 100% 50 1414 100% 50
1361 1414
2020 2019

Anskaffningsvéarde Ver‘!<l|gt Anskaffningsvérde Ver'!<l|gt
vérde vérde

90004 93034
90004 93034

17774 20290
17774 20290
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Noter forts.

Not 12 — Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Tkr 2020 2019
Upplupna forvaltningsarvoden 102103 178778
Forutbetalda kostnader 14777 13013
Summa 116 880 191791
Not 13 — Kassa och Bank
Tkr 2020 2019
Kassa 2435271 2794045
Total 2435271 2794045
Not 14 — Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Tkr 2020 2019
Upptupnakostnader 266830 293774
Forutbetalda intakter 0 2
Ovrigt 27811 24189
Summa 294 641 317965
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Noter forts.

Not 15 — Finansiella tillgdngar och skulder per klass

Tkr

2020%

Tillgangar

Fondandelar

Fordringar pé koncernbolag
Kundfordringar

Kassa

Summa finansiella tillgéngar

Skulder

Skulder till koncernbolag
Leverantérsskulder
Upplupna kostnader
Summa finansiella skulder

vérdering av finansiella instrumentinot 1.

Tkr

2019 Y

Tillgdngar

Fondandelar

Fordringar p& koncernbolag
Kundfordringar

Kassa

Summa finansiella tillgangar

Skulder

Skulder till koncernbolag
Leverantérsskulder
Upplupna kostnader
Summa finansiella skulder

tillgdngar och

Finansiella

Lanefordringar

finansiella
skulder som och
innehas far kundfordringar
handel
93034
43057
102103
2435271
93034 2580431

Finansiella

20290 2999821

Ovriga
finansiella Summa
skulder
93034
43057
102103
2435271
2673 465

1328746 1328746

424773

18732 18732

424773

1772251 1772251
1) Fondandelar vérderas enligt varderingsnivé 2 dar varderingen bestdms av ett justerat pris eller varderingsmodeil med
vérderingsparametrar harledda frén en aktiv marknad. Ovriga samtliga finansiella tillgdngar och skulder varderas enligt
vérderingsniva 1 dar varderingen bestams av e] justerade marknadspriser pa en aktiv marknad. Se vidare information om

tillgdngaroch Lanefordrin Finansiella

finansiella garoch tillgéngar
skuldersom kundfordri  som kan
innehas fér ngar séljas
handel
20290
26998
178778
2794045

Ovriga
finansiella Summa
skulder
20290
26998
178778
2794045
3020111

1327146 1327146
15712 15712
313213 313213
1656071 1656071

1)Samtliga finansiella tillgdngar och skulder varderas enligt varderingsniva 1 dar varderingen bestams av ej justerade
marknadspriser pa en aktiv marknad. Se vidare information om véardering av finansiella instrument inot 1.
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Not 16 — Upplysningar om transaktioner med nérstdende

Tkr
Tillgdngar/Skulder
Fordringar pé koncernbolag
Summa Tillgadngar
Skulder till koncernbolag
Summa Skulder

Intdkter/Kostnader
Distributionsersattning?
Rabatterade ersittningar 2
Rénteintakter
Rantekostnader
Ovriga allokerade kostnader

Summa

2020

43057
43057

1328746

1328746

-1927 407
-1366618

13
-9160
-291 411

-3594583

2019

26998
26998
1327 146
1327146

-2582 425
-1366569
34
-11153
-260 691
-4220804

1) Beloppet avser distributionsersattning till Skandinaviska Enskilda Banken AB, SEB Pension & Férsékring AB samt SEB

Varahaldus.
2) Beloppet avser rabatterade ersattningar till SEB Pension & Férsakring AB.
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Noter forts.

Not 17 — Fondregister

Fondnamn - Subfond Extern forvaltare
Charlottes Fond

Ethos Aktiefond

Ethos Rantefond

Hercules Fonden

KF SEB kontofgrende Globale Aktier
SEB Aktiesparfond

SEB Asienfond ex Japan

SEB Auto Hallbar 25

SEB Auto Hallbar 50

SEB Auto Hallbar 75

SEB Auto Hallbar 100

SEB Dynamisk Aktiefond

SEB Emerging Marketsfond

SEB Europafond

SEB Europafond Smébolag

SEB Fastighetsfond

SEB FRN Fond Hallbar

SEB Féretagsobligationsfond Hallbar
SEB Hallbar Faktor Emerging Markets
SEB Hallbar Faktor Global

SEB Hallbar Blandfond Sverige

SEB Hallbarhetsfond Global

SEB Hallbarhetsfond Sverige index
SEB Héllbarhetsfond Varlden

SEB Institutionell Obligationsfond SEK
SEBinvest Europa Hejt Udbytte AKL
SEBinvest Nordiske Aktier AKL
SEBinvest Nordamerika Indeks AKL
SEB Japanfond

SEB Kortrantefond SEK

SEB Latinamerikafond

SEB Likviditetsfond SEK

SEB Lékemedelsfond

SEB NanoCap

SEB Nordamerikafond

SEB Nordamerikafond Sméa och Medelstora Bolag Hermes Investment Management Limited
SEB Nordamerikafond Smabolag Pier Capital LLC
SEB Nordenfond

SEB Obligationsfond Flexibel SEK
SEB Obligationsfond SEK

SEB Schweizfond

SEB Stiftelsefond Balanserad

SEB Stiftelsefond Sverige

SEB Stiftelsefond Utland

SEB Swedish Value Fund

SEB Sverige Expanderad
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SEB Sverige Indexfond
SEB Sverigefond

SEB Sverigefond Smabolag
SEB Sverigefond Smabolag Chans/Risk
SEB Teknologifond

SEB Total Expansiv

SEB Total Forsiktig

SEB Total Potential

SEB WWF Nordenfond
SEB Osteuropafond
Sophiahemmets Fond

Specialplaceringsfond SEB European Index
Specialplaceringsfond SEB North America Index

Specialplaceringsfond SEB SLS

Svenska Lékareséllskapets Fond

SEB Concept Biotechnology

SEB Euroland Free of Management Fee
SEB European Equity Smalt Caps

SEB Green Bond Fund

SEB Micro Cap Fund SICAV-SIF

SEB Sustainability Fund Global

SEB Alternative Assets S.A,, SICAV-RAIF

SEB Alternative Strategies SICAV

SEB Credit Opportunity
SEB Fund 1

SEB Fund 2

SEB Fund 3

SEB Fund 4

SEB Fund 5

SEB High Yield

SEB Eureka Fixed Income Relative Value
SEB Private Equity Opportunity IV
SEB Diversified

SEB Industrial Opportunities

SEB Credit Opportunity 1V

SEB Asset Selection Fund

SEB Europe Index Fund

SEB Global Chance/Risk Fund
SEB Global Fund

SEB Norway Focus Fund

SEB Sustainability Fund Europe
SEB Sustainability Nordic Fund
SEB US All Cap

SEB Asia ex. Japan Fund

SEB Russia Fund

SEB index Linked Bond Fund SEK
SEB Medical Fund

SEB Pension Fund

SEB Pension Fund Extra

SEB Pension Fund Plus

SEB Sustainability Fund Sweden
SEB Sustainable Global Exposure Fund
SEB Technology Fund

SEB U.S. Index fund

SEB Short Bond Fund EUR

SEB Short Bond Fund SEK

SEB USD Currency Fund

SEB Corporate Bond Fund EUR
SEB Corporate Bond Fund SEK
SEB Danish Mortgage Bond Fund
SEB Dynamic Bond Fund

SEB Flexible Bond Fund SEK

SEB European High Yield Fund
SEB Sustainable High Yield Fund

AS SEB Varahaldus

Fort Washington Investment Advisors Inc

AS SEB Varahaldus
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SEB Optimix SEB Optimix Ertrag
SEB Optimix Substanz
SEB Optimix Wachstum
SEB Private Banking Fund SICAV-SIF SEB Modern Aggressive Fund
SEB Modern Growth Fund
SEB Private Equity Fund SICAV-SIF SEB Private Equity Opportunity Fund |
SEB Private Equity Opportunity Fund [I
SEB Sicav 1 SEB Eastern Europe ex Russia Fund
SEB Emerging Markets Fund
SEB SICAV 2 SEB Eastern Europe Small and Mid Cap Fund
SEB Listed Private Equity Fund
SEB Nordic Small Cap Fund

SEB Sicav 3 SEB Asset Selection Opportunistic
SEB Diversified V8

SEB Strategy Fund SEB Strategy Balanced
SEB Strategy Defensive
SEB Strategy Growth
SEB Strategy Opportunity

SEB TrendSystemRenten SEB Trend System Renten

SEB Trygg Pension SEB Trygg Pension Nyttja
SEB Trygg Pension Spara

Placeringsfond SEB 20

Placeringsfond SEB 50

Placeringsfond SEB 80

Placeringsfond SEB Ethical Forum
Placeringsfond SEB Euro Bond

Placeringsfond SEB Euro Short Rate Fund
Placeringsfond SEB European Equity
Placeringsfond SEB European Optimum
Placeringsfond SEB Finland Optimum
Placeringsfond SEB Finland Small Cap
Placeringsfond SEB Finlandia Optimized Low Carbon
Placeringsfond SEB Global Equity Multimanager
Placeringsfond SEB Global High Yield
Specialplaceringsfond SEB European Index
Specialplaceringsfond SEB North America Index
Specialplaceringsfond SEB SLS

Wealth Invest SEB Globale Aktier SRI AKL
Wealth Invest SEB Global HY Bonds SRt AKL

AS SEB Varahaldus

AS SEB Varahaldus

Muzinich & Co. Inc.

SEB Investment Management AB | Org.nr. 556197-3719 | Arsredovisning 2020

23



Not 18 — Vasentliga handelser efter rakenskapsérets utgang

Per 1 januari 2021 har SEB Investment Management AB
terminerat ett investeringsfdrvaltningsavtal med SEB
Varahaldus. Det kommer att férvaltas i Stockholm.
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Noter forts.

Not 19 — Férslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande star enligt SEB Investment Management AB:s
balansrékning

Ovrigt fritt eget kapital 116801 501 kr
Balanserade vinstmedel 405149 446 kr
Redovisat resultat 345034 959 kr
Summa 866 985 906 kr

Styrelsen och den verkstéllande direktéren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 866 985 906 kr

Martin Gart

Styrelsens ordféronde

| 0

Mikael Hu Viveka Hirdman-Ryrberg

Javiera Ra

Verkstdllande direktor

Var revisionsberéattelse har lAmnats den D februari 2021

Ernst & You

N .
———

Daniel Eriksso

Auktoriserad revisor
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Building a better
working world

Revisionsberidttelse

Till bolagsstdmman i SEB Investment Management AB, org.nr 556197-3719

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av Aarsredovisningen fér SEB
Investment Management AB f&r &r 2020.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rdttvisande bild av SEB Investment Management ABs
finansiella stélining per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r frenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultat-
rdkningen och balansrékningen.

Grund fdr uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till SEB Investment
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
&ndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stédllande direktdren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nédvdndig fér att upprétta en &rsredovis-
ning som inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren fér beddmningen av bolagets fér-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sd &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att g6ra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hig grad av sakerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vdsentlig felaktighet om en sddan finns, Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan fér-
véntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna fér vésentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att
utgéra en grund f6r vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentlig-
heter ar hagre an fér en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hansyn till om-
sténdigheterna, men inte fér att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

= drar vienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktdren anvaénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmdaga att fortsétta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fésta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdamtas fram till datumet fér revisionsberéttelsen,
Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett
bolag inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.

« utvdrderar viden &vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsredovisningen, d&ribland upplys-
ningarna, och om &rsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rdttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktsrens forvalt-
ning av SEB Investment Management AB fér &r 2020 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
farlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
férslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér
rékenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férh3llande till SEB Investment
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller fériust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stdlining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar f&r bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortidpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstallande
direktdren ska skéta den I5pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som &r nddvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgtras
i Bverensstdmmelse med lag och fér att medelsfdrvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betr&ffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vésent-
ligt avseende:

féretagit nagon &tgard eller gjort sig skyldig til nagon
férsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

.

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som
kan f6ranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
fdrslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller foriust grundar sig framst pd revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana &tgarder, omraden och férhllanden som &r
vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och dvertridelser
skulle ha sérskild betydelse f6r bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller foriust har vi granskat om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 23 februari 2021
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