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VD har ordet

| bérjan av 2019 d@ndrade den amerikanska centralbanken
sin syn pa den ekonomiska utvecklingen och
kommunicerade att man hade fér avsikt att sénka
styrrantan. Det ledde till ett fallande globalt ranteldge som
ocksa gav stdd at aktiemarknaden. Utvecklingen pa de
finansiella marknaderna har under aret i stor utstrackning
praglats av handelsdiskussionerna mellan USA och Kina.
Under bdrjan av sommaren tyngdes de finansiella
marknaderna av en mer pessimistisk syn avseende
diskussionerna mellan Kina och USA. Under hosten kom
handelsdiskussionerna igang igen och de globala
aktiemarknaderna fortsatte att utvecklas starkt. Trots en
nagot svagare konjunktur hade de finansiella marknaderna
dverlag en god utveckling och 2019 blev ett av de bésta
aren pa lange for aktie-, rante- och blandfonder.

Det totala férvaltade kapitalet 6kade trots nettoutfléden pa
sju miljarder kronor under aret. Tillsammans 6kade fonder
och mandat med 103 miljarder kronor till 843 miljarder
kronor, tack vare marknadsdrivna vardedkningar om 110
miljarder kronor. Intékterna for 2019 var i stort satt
oféréndrade jémfért med 2018, da marginalpress och lagre
prestationsbaserade intakter motverkade effekten av ett
hégre forvaltat kapital. Kostnaderna 6kade med tre procent
under samma period. Sammantaget ledde dessa tva
effekter till nio procent lagre rérelseresultat 2019 jamfért
med 2018.

En tydlig malsattning att inkludera hallbarhet i alla
investeringsprocesser praglar férvaltningen. Bolaget
arbetar med positivt urval (dven kvantbaserat) dér det
stks och dverviktas bolag som arbetar p4 ett hallbart satt
med fokus pa miljéfaktorer. Under 2019 startades ett antal
fonder med hallbarhetsfokus daribland SEB FRN Fond
Hallbar som investerar i nordiska foretagsobligationer med
rorlig ranta och fastighetsfonden Arkadia (for institutionella
investerare) som investerar i smart byggnation av
hyresratter med bas i tré och miljovanliga energisystem.
Under aret antogs dven skarpta exkluderingskriterier for
alla SEB:s fonder vilket innebar att tobaksbolag utesluts,
liksom féretag vars omsattning till mer &n fem procent
(tidigare 20 procent) kommer fran utvinning av

forbrénningskol. Andelen fonder med striktare hallbara
kriterier har dkat under aret fran 31 procent till 35 procent,
tack vare bade forandring av existerande fonder men dven
lansering av nya hallbara fonder.

Sett till de olika forvaltningsstrategierna var aret blandat.
Pa aktiesidan hade de fundamentalt férvaltade
strategierna, i frdmst Sverige och Norden men ocksa
Europa ett starkt ar. Samtliga svenska, nordiska och
europeiska fonder, med undantag for Sverige Expanderad
samt Swedish value, slog sina jamforelseindex. | synnerhet
smabolagsfonderna hade ett mycket starkt resultat och
belénades som arets basta svenska fond av bada Dl och
Avanza. Pa den fundamentala sidan uppvisade ocksa de
Osteuropeiska fonderna ett starkt resultat. For de
kvantitativt férvaltade fonderna var resultatet sdmre, och
for helaret slutade avkastningen under jamférelseindex. Pa
rantesidan har férvaltningen slagit sina jamforelseindex
generellt i kategorin kortréntefonder genom FRN Hallbar,
Likviditetsfonden, Kortrantefonderna (bade EUR och SEK)
samt i Foretagsobligation Hallbar (dar jamforelseindex
introducerades i mars 2018), medan forvaltningen av
langranteplaceringar presterade nagot under sina
jamforelseindex. Aven pa den globala kreditsidan har
férvaltningsresultatet hamnat under jamférelseindex. Inom
den alternativa forvaltningen har fastighetsforvaltningen
och de likvida private equity investeringarna slagit sina
respektive tréskelvérden. Aven denillikvida private equity
férvaltningen har gjort realiseringar under aret som vida
dverstiger sina trosklar trots att enskilda mandat haft en
sémre utveckling. Ovriga alternativa strategier har uppvisat
ett blandat resultat.
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VD har ordet forts.

Under 2019 fortsatte arbetet med att uppdatera
portféliférvaltningssystemen, genom att fasa ut gamla
system till férman for SimCorp. Vidare har bolaget lyckats
satta upp en initial researchplattform som méjliggor tatare
samarbete mellan férvaltningsteamen. For tradingteamet
har ocksa ett nytt system for orderexekvering inférts.

Organisatoriskt har 2019 préglats av en del férandringar.
Under aret har flera ledande befattningshavare, en
legalfunktion samt en ny regelefterlevnadsfunktion
tillsatts. Under det fjarde kvartalet gjorde bolaget en stor
omorganisation, dar CIO funktionen togs bort, till férman fér
en mer stromlinjeformad rapporteringsstruktur dar VD far
direkt rapportering fran tillgadngsslags- och
affarsomradeschefer.

Vidare samlades produkt- och affarsutvecklingien ny
enhet, och en separat informationsavdelning skapades. Allt
for att pa basta satt mota de krav som organisationen
kommer att stéllas infor framgent. For att skapa battre
forutsattningar i den kvantitativa forvaltningen kommer ett
nytt team pa sju personer foras in i bolaget fran LC&FI
divisionen fran den 1 januari 2020. Slutligen kommer
bolaget fusionera in férvaltningsverksamheten fran SEBs
danska filial per den 1 januari 2020.

Avslutningsvis sammanfattas aret med ett blandat
férvaltningsresultat och darmed ett mer utmanande
finansiellt resultat, dar framsteg gjorts inom hallbarhet,
teknologi men framférallt den organisatoriska strukturen.
Mot denna bakgrund ser bolaget fram emot 2020 som ett
ar dar alla férutsattningar finns for att borja leverera pa de
strategiska mal som satts upp.

Javiera Ragnartz
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for SEB Investment
Management AB ("Bolaget”) avger harmed arsredovisning for

rakenskapsaret 2019.

Information om verksamheten

Bolaget &r ett fondbolag med tillstadnd att utéva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder samt att férvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder. Darutover har bolaget
ett antal diskretionédra férvaltningsuppdrag samt
radgivningsuppdrag. Verksamheten bedrivs i Sverige,
Luxemburg samt i Finland.

Bolaget &r sedan 1 juli 2008 ett helagt dotterbolag till
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) ("SEB"),
organisationsnummer 502032-9081, och har sitt sate i
Solna. Bolaget har tva utlédndska filialer i Luxemburg
respektive Finland.

Bolaget foérvaltar per bokslutsdagen 52 (53)
Sverigeregistrerade investeringsfonder, varav 3 (2)
forvaltas externt, 64 (69) Luxemburgregistrerade sub-
fonder, varav 8 (2) forvaltas externt samt 16 (18)
Finlandsregistrerade investeringsfonder, varav 1 (1)
forvaltas externt, se not 16.

Verksamheten under rakenskapsaret

Under aret har tva nya Sverigeregistrerade fonder startats
och tre Svenskregistrerade fonder har fusionerats. En
Luxemburgregistrerad fond har startats och sex
Luxemburgregistrerade fonder har lagts ned. En
Finlandsregistrerad fond har startats, en har fusionerats
med en finsk fond och en fond har fusionerats med en
svensk fond.

Under aret har héllbarhetsarbetet intensifierats ytterligare.

Flera nya fonder med hallbarhetsfokus har startats, bland
annat en fastighetsfond och en féretagsobligationsfond,

och befintliga fonder har fatt 6kat hallbarhetsfokus.
Exkluderingskriterierna for saval tobaksproduktion som
utvinning av forbranningskol har skérpts fér samtliga
fonder. Nya bolagsdialoger med hallbarhetsfokus tillkom,
bland annat rérande klimatférandringar och ménskliga
rattigheter.

2019 har &ven innehdllit forandringar i styrelsen. Tva
stycken styrelseledamater har lamnat sitt uppdrag ochi
augusti tilltrade tre nya styrelseledaméter. Dessutom fick
bolaget enny VD i maj 2019.

Resultatet under rakenskapsaret

Rérelseresultatet minskade med 133 miljoner kronor, @
procent, jamfort med 2018 och uppgick till 1 279 miljoner
kronor.

Nettoprovisionerna, det vill sdga nettoomséattning med
avdrag fér forsaljningskostnader, minskade med 69
miljoner kronor, 3 procent, trots ékade tillgadngsvarden i
forvaltat kapital. Trots en gynnsam marknadsutveckling har
intjdningen dampats av att kunder fortsatter placera
infloden i produkter med lagre marginal. Under aret har
bolaget &ven haft lagre prestationsbaserade intdkter én
foregdende ar.

Bolagets administrationskostnader har 6kat med 100
miljoner kronor, 15 procent, som en féljd av 6kade
personalkostnader, IT-kostnader samt informationstjanster.

De totalt férvaltade tillgadngarna i bolaget 6kade med 103
miljarder kronor och uppgick vid arets slut till 843 miljarder
kronor.
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Forvaltningsberattelse forts.

Framtida utveckling samt risker och osékerhetsfaktorer
Bolaget arbetar aktivt med att kunna erbjuda ett
valdiversifierat produktutbud fér att méta den efterfragan
som finns pa marknaden. Fér att pa basta satt kunna méta
de krav som framtiden stéller har en omorganisation
genomfdrt under aret och det har aven flyttats éver ett helt
nytt team av férvaltare fran SEB AB.

Viser dven framéver att det strategiska arbete som utférs
kommer leda till ytterligare lanseringar av nya produkter
samt att befintliga fonder kommer slas samman eller
sténgas ned.

Bolagets verksamhet innefattar en risk for lagre intjaning
av provisionsintakter till foljd av marknadsutveckling,
rantenivaer samt valuta, da detta kan leda till lagre
tillgdngsvérden. Den generella prispressen i marknaden ar
ytterligare en osékerhetsfaktor for den framtida
utvecklingen vilket kan leda till vikande marginaler.

Hallbarhetsupplysningar
SEB har tagit fram en Hallbarhetsrapport som ar inkluderad
i SEB:s arsredovisning p4 www.sebgroup.se

Viasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

Per 1 januari 2020 har bolaget att 6ppnat enfilial i
Danmark dar SEB:s danska filials verksamhet inom
Investment Management Gvertas av bolaget.
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Forvaltningsberattelse

Femarsoversikt

Resultatrakning

Tkr 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomséttning 5972825 5958643 5664219 4687103 3220326
Summa intdkter 5972825 5958643 5664219 4687103 3220326
Forséljningskostnader -3948994 -3866276 4111314 -3346825 -1959935
Ovriga externa kostnader -414 109 -349 061 -272924 -357 830 -304 388
Personalkostnader -352 503 -317 941 -290 847 -274 870 -246 162
Ovriga rérelseintakter 22 204 6540

Ovriga rérelsekostnader -13 331 -2 897

Summa kostnader -4 693402 -4546609 -4677982 -3972985 -2510485
Resultat fran finansiella poster -3123 -10528 -4 092 -3284 -1255
Resultat fére skatt 1276300 1401506 982 145 739 686 708 586
Bokslutsdispositioner -987 675 993223 -844 039 -596 813 -663 586
Skatt -61 594 -B9 863 -29 293 -3325 -3 300
Arets resultat 227032 318 420 108 813 139 548 41700
Balansrakning

Tkr 2019 2018 2017 2016 2015
Immateriella tillgangar 57 290 48 239 34712 3592 5318
Materiella tillgangar 352 468

Finansiella tillgangar 21704 41793 2020 2118

Kortfristiga fordringar 286 698 429 147 581926 433658 144 449
Kassa och bank 2794045 2389794 2014274 1783293 1311278
Summa tillgangar 3160089 2909441 2632932 2222661 1461045
Eget Kapital 919 915 788782 406 565 712012 468222
Kortfristiga skulder 2140157 2120659 2226 367 1510649 992823
Summa eget kapital och skulder 3160089 2909 441 2632932 2222661 1461045
Nyckeltal

Tkr 2019 2018 2017 2016 2015
K/ 0.79 0.76 0.83 0.84 0.78
Medelantal anstéllda 156 148 139 138 114

Fondférmégenhet, Tkr?

653710406 552910593 535494108 485953087 247 770554

1) Summa rérelsekostnader i relation till summa rérelseintakler.

2) Vardet av r lig4 na i fonder férvaltade av M, se fondlista i not 16.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsens forslag till vinstdisposition

Till arsstémmans férfogande star enligt SEB Investment Management AB:s
balansrakning

Ovrigt fritt eget kapital 129071 996 kr
Balanserade vinstmedel 563811 369kr
Redovisat resultat 227 031 656 kr
Summa 919915021 kr

Styrelsen och den verkstallande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanserasiny rékning 919 915021 kr
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Resultatrakning

Tkr Not 2019 2018
Intakter
Nettoomsattning 2 5972825 5958 643
Summa intakter 5972825 5958 643
Rorelsens kostnader
Férsaljningskostnader 3 -3948994 -3866276
Ovriga externa kostnader 4 -414109 -349061
Personatkostnader 5 -352503 -317 941
Administrationskostnader -766 612 -667 002
Ovriga rorelseintakter 22204
Ovriga rérelsekostnader -13331
Summa kostnader -4 693 402 -4 546 609
Rorelseresultat 1279423 1412034
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 8826 -1764
Rénteintakter 35 1182
Rantekostnader -11984 9946
Resultat fran finansiella poster -3123 -10528
Resultat fére skatt 1276 300 1401506
Bokslutsdispositioner 6 -987 675 -993223
Skatt 7 -61 594 -89 863
Arets resultat 227032 318420
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Balansréakning

Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 8 57 290 48239
Summa immateriella anlaggningstillgangar 57 290 48239
Materiella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar Q 352 468
Summa materiella anlédggningstillgangar 352 468
Finansiella anlaggningstillgadngar
Andelarikoncernforetag 10 1414 1389
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 20290 40 404
Summa finansiella anlaggningstillgangar 21704 41793
Summa anldggningstillgangar 79 346 90500
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag 16 26998 14906
Ovriga fordringar 67 909 87707
Férutbetalda kostnader och upplupna 12 191791 326534
Summa kortfristiga fordringar 286 698 429 147
Kassa och bank
Kassa och bank 13 2794045 2389794
Summa kassa och bank 2794045 2389794
Summa omséttningstillgangar 3080743 2818941
Summa tillgangar 3160089 2909 441

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1500 1500
Reservfond 41228 41228
Fond fér utvecklingsutgifter 57 290 48 239
Summa bundet eget kapital 100018 90967
Fritt eget kapital
Ovrigt fritt eget kapital 129072 118132
Balanserad vinst 563811 261263
Arets resultat 227032 318420
Summa fritt eget kapital 919915 697815
Summa eget kapital 1019933 788782
Skulder
Kortfristiga skulder
Skatteskulder 7 140 489 251 440
Skulder till koncernbolag 16 1327 146 1325794
Ovriga skulder 354557 202189
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 317 965 341236
Summa skulder 2140157 2120659
Summa eget kapital och skulder 3160089 2909 441
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Forandringar i eget kapital

2019 Bundet eget kapital
Fond for
Aktie- Reserv-  utvecklings-
kapital® fond utgifter
Ingdende balans 1500 41228 48 239

Vinstdisposition

Arets resultat

Omrékning av utlandsk verksamhet

Personaloptionsprogram

Omféringar 9051
Utgaende balans 1500 41228 57 290

1) 12.500 aktier & kvotvirde 120 kr

2018 Bundet eget kapital
Fond for
Aktie- Reserv-  utvecklings-
kapital" fond utgifter
Ingaende balans 1500 21710 34214
Vinstdisposition 19518
Arets resultat
Omrakning av utlandsk verksamhet
Personaloptionsprogram
Omféringar 14025
Utgdende balans 1500 41228 48 239

1) 12.500 aktier kvotvarde 120 kr

Fritt eget kapital
Balanserat
Ovrigt fritt fritt eget Arets
eget kapital kapital resultat

118132 261263 318 420
318 420 -318 420
227032
-1712
5831
12652 -21703
129072 563811 227 032

Fritt eget kapital

Balanserat
Ovrigt fritt fritt eget
eget kapital kapital  Arets resultat

96 678 143 650 108 813
108 813 -108 813
318 420
1187
4709
20267 4091
118132 261263 318 420

Summa

788782

227 032
-1712
5831

1019933

Summa

406 565
19518
318 420
1187
4709
38 383
788 782
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Kassaflodesanalys

Tkr 2019 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 1279423 1410270
Erhallen ranta 35 1182
Erlagt ranta -11 984 -9 946
Betald inkomstskatt -107 866 -111175
Ej kassaflodespaverkande poster 14 434 39 608
Kassafldde fran den l&pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital 1174042 1329939
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 120188 166 954
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder exklusive skatt 94 665 -221 377
Kassafldde fran den l&pande verksamheten 1388895 1275516
Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar 24 392 -39773
Férvarv avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -15 441 -16 556
Kassafléde fran investeringsverksamheten 8951 -53768
Koncernbidrag till moderbolaget -993 223 -844 039
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -993223 -804 257
Periodens kassafléde 404 623 375148
Likvida medel vid periodens bérjan 2 389 422 2014274
Periodens kassafléde 404 623 375148
Likvida medel vid periodens slut 2794045 2389422
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningstagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Skandinaviska
Enskilda Banken AB, org nr: 502032-3091 upprattar
koncernredovisning.

Intdkter
Intakter redovisas i takt med att tjansten har utférts och
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

SEB Investment Management AB har intdkter i form av
forvaltningsarvoden fran fonderna, prestationsrelaterade
intakter kopplade till fonderna och intékter via diskretionar
férvaltning,

Immateriella tillgangar

Vid férsta redovisningstillfallet varderas immateriella
tillgangar till anskaffningsvarde och déarefter till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
ackumulerade avskrivningar eller nedskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgangar, som
programvaror och systemutveckling, har en
avskrivningsperiod pa mellan 5 och 8 ar.

Bolaget redovisar internt upparbetade tillgangar enligt
aktiveringsmetoden.

Materiella tillgadngar

Materiella tillgadngar redovisas till anskaffningsvérde och
skrivs av linjart éver plan éver nyttjandeperioden.
Avskrivningstiden for bolagets materiella tillgangar &ar fem
ar.

Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgangar och skulder varderas till
verkligt varde. Kundfordringar 6vriga kortfristiga fordringar
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade
forluster. Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga
skulder redovisas till det belopp varmed de férvantas
regleras. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder
vérderas efter forsta redovisningen till upplupet
anskaffningsvérde.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utléndsk valuta raknas om till SEK
med balansdagens valutakurs.

Utléndska filialer

Utlandska filialer redovisas enligt dagskurs-metoden vilket
innebér att tillgangar och skulder raknas om till
balansdagens valutakurs och intdkter och kostnader réknas
om till genomsnittskurs.

Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal och kostnadsférs linjart ver leasingperioden.

Skatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i
uppskjuten skatt.

Pensioner

Samtliga pensioner dr premiebestamda pensionsplaner.
Pensionskostnader fér avgiftsbestamda planer
kostandsférs under den period de anstéllda utfort de
tjanster som avgiften avser.

Aktierelaterade ersattningar

Det sammanlagda vardet av utgivna finansiella instrument
periodiseras 6ver intjainandeperioden, dvs. tiden fran nar de
finansiella instrumenten stalls ut och fram till dess att
intjanandevillkoren beréknas bli uppfyllda. Det
sammanlagda vérdet utgérs av verkligt varde per
finansiellt instrument multiplicerat med det antal finansiella
instrument, som med beaktande av intjanandevillkoren,
beddms komma att tjdnas in. Periodiseringen innebér att
resultatrdkningen belastas samtidigt som en motsvarande
6kning gérs av intjénade vinstmedel under eget kapital. Fér
mer information, se SEB:s arsredovisning pa
www.sebgroup.se

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfér in- eller utbetalningar.

SEB Investment Management AB | Org.nr. 556197-3719 | Arsredovisning 2019 13



Noter forts.

Not 2 — Nettoomsattningens fordelning pa geografiska marknader?®
Tkr

Sverige

Luxemburg

Finland

Summa nettoomséttning

1) Uppdelning av nettoomsat fordelning pa geografiska marknader visas utefter den geografi dar fonden ar registrerad.

Not 3 — Forsaljningskostnader
Tkr

Distributionsersattning
Rabatterade erséttningar
Summa forséljningskostnader

Not 4 — Revisionskostnader
Tkr

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

Ernst & Young ABY

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

PricewaterhouseCoopers AB"

Summa

1) Vid &rsstamman 2019 valdes Emst & Young AB till bolagy isionbyrd. Far Aret 2018 har PricewaterhouseCoopers varit stammans valda revisionsbyrd.

2019
3509 202
2 304 045

159 578
5972825

2019
-2 582 425

-1 366 569
-3 948 994

2019

-2906

-2950

-459

-1905

-2364
-5314

2018
3499 630
2326044

132969
5958 643

2018

-2 484 385
-1 381 891
-3866 276

2018

-3426

-3456
-3456
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Noter forts.

Not 5 - Personalkostnader

Tkr 2019 2018
Loner och ersattningar till VD samt vice VD -5 438 -5 462
varav kortfristig kontantbaserad erséttning 0 0
Léner och ersattningar till Risktagare -127 842 -117 659
varav kortfristiq kontantbaserad ersdttning -13310 -15853
Styrelsearvoden -1112 -950
Léner och erséttning till dvriga anstallda -85802 -74 670
varav total kortfristig kontantbaserad erséttning inklusive resultateffekter ¥ -27 961 -29656
Summa ldner och erséttningar -219082 -197 791
Sociala avgifter -66 692 -58 914
Pensionskostnader -46 877 -56767
varav VD samt vice VD -965 -1735
varav Risktagare -11 389 -9339
varav dvriga anstéllda -34 523 -45693
Avgangsvederlag -13716
varav VD samt vice VD -2200
varav verkstéllande ledning -3390
Ovriga personalkostnader -6136 -4 469
Summa personalkostnader -352503 -317 941

Kortfristig ersattning

Kortfristig kontantbaserad ersattning utgar i férhallande till
individuell maluppfyllelse av de intakts- och resultatmal
som faststallts for &ret. Under 2019 har bolaget tagit
kostnader pa 3 765 (2 695) tkr exklusive sociala avgifter.

Langfristig ersattning

Langfristiga aktiebaserade program under aret omfattar ett
aktiebaserat resultatandelsprogram for samtliga
medarbetare samt ett fondbaserat program for sarskilt
utvalda nyckelpersoner. Fér mer information om detta, se
Skandinaviska Enskilda Banken AB:s arsredovisning.

Under aret har samtliga anstallda tilldelats 42,5 (45) tkr
per person inom ramen for SEB:s resultatandelsprogram
2019. Dessutom har tilldelning skett med 12 558 (18 207)
tkr i SEB AB:s Fondmatchningsprogram, varav O (0) tkr till
VD. Inga rorliga ersattningar &r pensionsgrundande.

Information om SEB:s erséttningspolicy i enlighet med
upplysningskraven i FFFS 2011:2 aterfinns pa foretagets
hemsida www.sebgroup.se
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Noter forts.

Not 5 — Personalkostnader forts.

Antal anstillda 2019 2018
Ledande befattningshavare (antal) 13 9

- varavmdn 54% 67%

- varav kvinnor 46% 33%
Ovriga (antal) 151 148

- varav mdan 63% 61%

- varav kvinnor 37% 39%
Summa antal anstéllda 164 157
Medelantal anstéllda 156 148
Styrelsemedlemmar 2019 2018
Styrelsemedlemmar 5 4
- varav mdn 60% 50%

- varav kvinnor 40% 50%
Not 6 — Bokslutsdispositioner

Tkr 2019 2018
Lamnat koncernbidrag -987 675 993223
Summa -987 675 993223
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Noter forts.

Not 7 — Skatter

Tkr

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt for foregaende ar
Summa

Skatteberédkning
Tkr

Arets resultat
Skatt
Redovisat reslutat fére skatt

Aktuell skatt med skattesats 21,4 (22) procent

Skatteeffekt av skatteméssigt ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av kostnader som &r avdragsgilla men ] ingér i det redovisade resultatet

Aktuell skatt

Skatteeffekt av temporara skillnader
Uppskjuten skatt

Aktuell skatt avseende tidigare ar
Total skatt

Effektiv skattesats

Not 8 — Immateriella anlaggningstillgadngar

Tkr

Ingdende balans

Forvarv och kapitaliseringar
Ackumulerat anskaffningsvéarde

Ingéende balans

Arets nedskrivningar
Ackumulerade avskrivningar
Summa

Groveland
2019 2018
5318 5318
5318 5318

-5 318 -4820
-498
-5318 -5318

Asset Management
Platform

2019
51119
15 441
66 560

-2 880
-6390
-9 270
57 290

2018
35174
15945
51119

-960
-1920
-2 880

48 239

2019 2018
-62 342 -89 863
171
62171 -89 863
577
-61 594 -89 863
2019 2018
227 032 -346 818
-61 594 -89 863
288 625 -256 955
-61 766 56 530
-889 -803
312 762
-62 343 56 489
577
577 56 489
171
-61 595 56 489
21,3% 22,0%
Summa
2019 2018
56 437 40492
15441 15945
71878 56437
-8198 -5780
-6390 -2 418
-14588 -8198
57290 48239
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Noter forts.

Not 9 — Materiella anlaggningstillgangar

Tkr

Ingdende balans

Férvarv och kapitaliseringar
Valutakursdifferens
Ackumulerat anskaffningsvarde

Ingéende balans

Arets avskrivningar
Valutakursdifferens
Ackumulerade avskrivningar
Summa

Not 10 — Andelar i koncernforetag
Tkr

Ingéende anskaffningsvarde
Valutakursdifferenser
Utgaende redovisat virde

Tkr

Innehav Sate Org.nr
SEB PEO Ill ManagementS.A.Y  Luxemburg B179200
Summa

1) Eget kapital uppgér till 7 346 tkr och redovisade ett resultat pa 3 075 tkr enligt Arsredovisning 2018

Antal

aktier
50

Not 11 — Andra langfristiga vardepappersinnehav

Tkr

Fondandelar
Summa

Ovriga materiella G
tillgangar
2019 2018 2019 2018
539 539
539 539
11 11
550 539 550 539
-71 71
-126 -71 -126 -71
-1 -1
-198 -71 -198 -71
352 468 352 468
2019 2018
1389 1328
25 61
1414 1389
2019 2018
Kapital-  Bokfort Antal  Kapital-  Bokfért
andel vérde aktier andel vérde
100% 1414 50 100% 1389
1414 1389
2019 2018
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
vérde varde vérde varde
17774 20290 42 166 40 404
17774 20290 42 166 40 404

SEB Investment Management AB | Org.nr. 556197-3719 | Arsredovisning 2019

18



Noter forts.

Not 12 — Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Tkr

Upplupna férvaltningsarvoden
Forutbetalda kostnader
Summa

Not 13 — Kassa och Bank

Tkr

Kassamedel
Summa

Not 14 — Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Tkr

Upplupna kostnader
Forutbetalda intakter
Ovrigt

Summa

2019

178778
13013

191791

2019

2794045
2794045

2019

293774
2
24189

317 965

2018

311058
15476

326534

2018

2389794
2389794

2018

264023
0
77 213

341236
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Noter forts.

Not 15 — Finansiella tillgangar och skulder per klass

Finansiella tillgangar

Tkr och finansiella

skulder sominnehas Lanefordringar och  Ovriga finansiella
2019Y f6r handel kundfordringar skulder Summa
Tillgangar
Fondandelar 20 290 20290
Fordringar pa koncernbolag 26998 26998
Kundfordringar 178778 178778
Kassa 2794 045 2794045
Summa finansiella tillgangar 20290 2999821 3020111
Skulder
Skulder till koncernbolag 1327 146 1327 146
Leverantérsskulder 15712 15712
Upplupna kostnader 313213 313213
Summa finansiella skulder 1656 071 1656071
1)Samtligafi |ghngar och skulder enligt virderingsniv 1 dar varderingen t ojusterade priser pd en aktiv marknad. Se vidare infor om virdering av
Instrumentinot 1.

Finansiella tillgangar
Tkr och finansiella }

skulder sominnehas Lanefordringar och  Ovriga finansiella
2018" for handel kundfordringar skulder Summa
Tillgdngar
Fondandelar 40 404 40 404
Fordringar pa koncernbolag 14906 14906
Kundfordringar 310834 310834
Kassa 2389794 2389794
Summa finansiella tillgangar 40 404 2715534 2755938
Skulder
Skulder till koncernbolag 1325794 1325794
Leverantérsskulder 57 452 57 452
Upplupna kostnader 325163 325163
Summa finansiella skulder 1708 409 1708 409
1) Samtliga finansiella tillgAngar och skulder virderas enligt varderingsniva 1 dar virderingenb av ispriser pA en aktiv marknad. Se vidare inf ion om ingavfi

instrument i not 1.
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Noter forts.

Not 16 — Upplysningar om transaktioner med narstaende

Tkr 2019 2018
Tillgdngar/Skulder
Fordringar pa koncernbolag 26998 14906
Summa Tillgangar 256998 14906
Skulder till koncernbolag 1327146 1325794
Summa Skulder 1327146 1325794
Intdkter/Kostnader
Forvaltningsintakter™ 252972
Distributionsersittning? -2582 425 -2484385
Rabatterade ersattningar™ -1366569 -1381891
Réanteintakter 34 1182
Réntekostnader -11153 -9 946
Ovriga allokerade kostnader -260 691 -214 816
Summa -4220804 -3836884

1 Férsaljning till koncernbolag uppgar till 252 972 Tkr for 2018 och avser farsaljning till SEB Fondbolag Finland Oy. Per den 1 juni 2018 fusionerades detta
bolag in i IM AB Helsingforsfilial

2) Beloppet avser distributionserséttning till Skandinaviska Enskilda Banken AB samt SEB Varahaldus.
% Beloppet avser rabatterade ersattningar till SEB Pension & Férsikring AB.
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Noter forts.

Not 17 — Fondregister

Fondnamn

Charlottes Fond

Ethos Aktiefond

Ethos Réntefond

Hercules Fonden

SEB Aktiesparfond

SEB Asienfond ex Japan

SEB Dynamisk Aktiefond

SEB Emerging Marketsfond

SEB Europafond

SEB Europafond Smabolag

SEB Fastighetsfond

SEB FRN Fond Hallbar

SEB Féretagsobligationsfond Hallbar
SEB Hallbar Faktor Emerging Markets
SEB Hallbar Faktor Global

SEB Hallbarhetsfond Global

SEB Hallbarhetsfond Sverige Index
SEB Héllbarhetsfond Varlden

SEB Institutionell Obligationsfond SEK
SEB Japanfond

SEB Kortrantefond SEK

SEB Latinamerikafond

SEB Likviditetsfond SEK

SEB Lékemedelsfond

SEB NanoCap

SEB Nordamerikafond

SEB Nordamerikafond Sméa och Medelstora Bolag
SEB Nordamerikafond Smabolag
SEB Nordenfond

SEB Obligationsfond Flexibel SEK
SEB Obligationsfond SEK

SEB Schweizfond

SEB Stiftelsefond Balanserad

SEB Stiftelsefond Sverige

SEB Stiftelsefond Utland

SEB Swedish Value Fund

SEB Sverige Expanderad

SEB Sverige Indexfond

SEB Sverigefond

SEB Sverigefond Sméabolag

SEB Sverigefond Sméabolag Chans/Risk
SEB Teknologifond

Extern forvaltare

Hermes Investment Management Limited
Pier Capital LLC
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Noter forts.

Not 17 — Fondregister forts.

Fondnamn

SEB Total Expansiv

SEB Total Farsiktig

SEB Total Potential

SEB Trygg Placeringsfond

SEB Trygghetsfond Ekorren

SEB WWF Nordenfond

SEB Osteuropafond

Sophiahemmets Fond

Svenska Lakaresallskapets Fond

T.0. Fonden

SEB Concept Biotechnology

SEB Euroland Free of Management Fee
SEB European Equity Small Caps

SEB Green Bond Fund

SEB Micro Cap Fund SICAV-SIF

SEB Sustainability Fund Global

SEB Alternative Assets S.A., SICAV-RAIF

SEB Alternative Strategies SICAV

SEB Credit Opportunity

SEB Fund 1

SEB Fund 2

SEB Fund 3

Sub fond

SEB Eureka Fixed Income Relative Value
SEB Private Equity Opportunity IV

SEB Diversified
SEB Industrial Opportunities

SEB Credit Opportunity IV

SEB Asset Selection Fund

SEB Europe Index Fund

SEB Global Chance/Risk Fund
SEB Global Fund

SEB Norway Focus Fund

SEB Sustainability Fund Europe
SEB Sustainability Nordic Fund
SEB US AllCap

SEB Asia ex. Japan Fund
SEB Russia Fund

SEB Ethical Global Index Fund

SEB Index Linked Bond Fund SEK
SEB Medical Fund

SEB Pension Fund

SEB Pension Fund Extra

SEB Pension Fund Plus

SEB Sustainability Fund Sweden
SEB Sustainability Global Index Fund

Extern forvaltare

AS SEB Varahaldus

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

Fort Washington Investment Advisors Inc

AS SEB Varahaldus
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Noter forts.

Not 17 — Fondregister forts.

Fondnamn

SEB Fund 4

SEB Fund 5

SEB High Yield

SEB Optimix

SEB Private Banking Fund SICAV-SIF

SEB Private Equity Fund SICAV-SIF

SEB Sicav 1

SEB Sicav 2

SEB Sicav 3

SEB Strategy Fund

Sub fond

SEB Sustainability Global Index Fund
SEB Technology Fund

SEB U.S. Index fund

SEB Short Bond Fund EUR
SEB Short Bond Fund SEK
SEB USD Currency Fund

SEB Corporate Bond Fund EUR
SEB Corporate Bond Fund SEK
SEB Danish Mortgage Bond Fund
SEB Dynamic Bond Fund

SEB Flexible Bond Fund SEK

SEB European High Yield Fund
SEB Sustainable High Yield Fund

SEB Optimix Ertrag
SEB Optimix Substanz
SEB Optimix Wachstum

SEB Modern Aggressive Fund
SEB Modern Growth Fund

SEB Private Equity Opportunity Fund |
SEB Private Equity Opportunity Fund I

SEB Eastern Europe ex Russia Fund
SEB Emerging Markets Fund

SEB Alternative Fixed Income

SEB Asia Small Caps ex. Japan Fund

SEB Eastern Europe Small and Mid Cap Fund
SEB Listed Private Equity Fund

SEB Nordic Small Cap Fund

SEB Asset Selection Opportunistic
SEB Diversified V8

SEB Strategy Balanced
SEB Strategy Defensive
SEB Strategy Growth
SEB Strategy Opportunity

Extern forvaltare

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

AS SEB Varahaldus

Schroder Investment Management LTD
AS SEB Varahaldus
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Noter forts.

Not 17 — Fondregister forts.
Fondnamn
SEB TrendSystemRenten

SEB Trygg Pension

Placeringsfond SEB 20

Placeringsfond SEB 50

Placeringsfond SEB 80

Placeringsfond SEB Ethical Forum
Placeringsfond SEB Euro Bond
Placeringsfond SEB Euro Short Rate Fund
Placeringsfond SEB European Equity
Placeringsfond SEB European Optimum
Placeringsfond SEB Finland Optimum
Placeringsfond SEB Finland Small Cap

Sub fond

SEB Trend System Renten

SEB Trygg Pension Nyttja
SEB Trygg Pension Spara

Placeringsfond SEB Finlandia Optimized Low Carbon

Placeringsfond SEB Global Equity Multimanager
Placeringsfond SEB Global High Yield
Specialplaceringsfond SEB European Index
Specialplaceringsfond SEB North America Index
Specialplaceringsfond SEB SLS

Extern forvaltare

Muzinich & Co., Inc.

Not 18 — Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Per 1 januari 2020 har bolaget att 6ppnat en filial i
Danmark dér SEB:s danska filials verksamhet inom
Investment Management Gvertas av SEB IM AB.
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Noter forts.

Not 19 — Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande star enligt SEB Investment Management AB:s
balansrékning

Ovrigt fritt eget kapital 129071996 kr
Balanserade vinstmedel 563811 369 kr
Redovisat resultat 227 031 656 kr
Summa 919915021 kr

Styrelsen och den verkstéllande direktéren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 919915021 kr

Solnaden 21 febr%ari 2020

Johan Wi \., Karin S Thorburn
St yrefseﬁs ordférand

Vrin /Z/k/\ :
/ JAZ
i s
L'MartlnGa

Mikael Huldt

=
/ Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 21 februari 2020
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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EY

Building a better
working world

Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i SEB Investment Management AB, org.nr 556197-3719

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av irsredovisningen for SEB
Investment Management AB for ar 2019.

Enligt var uppfattning har Arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av SEB Investment Management
ABs finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfar att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till SEB Investment
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
sndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk:
stillande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedémer ar nodvindig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna fér vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
cionshevis som ar tillrackliga och dndamalsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hagre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll,

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse Tor var revision for att utforma
qranskninqsétq'arder som dr lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

« utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drar vienslutsats om lampligheteniatt styrelsen och verk-
stallande direktoren anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av drsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sidana handelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaqga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vadsentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmadrksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte lingre kan fortsdtta verksamheten.

« utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsredovisningen, ddribland upplys-
ningarna, och om drsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.



EY

Building a better
working world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens farvalt-
ning av SEB Investment Management AB for ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till SEB Investment
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortiopande bedoéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i Bvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgtras
i verensstammelse med lag och for att medelsfarvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis
fr att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktoren i nagot vasent-
ligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
farsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
Srsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

7 Clebal Lirmited

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och farslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgdrder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som dr relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens farslag till dispasitioner betradffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med
aktieholagslagen.

Stockholm den 21 februari 2020
Ernst & Young AB
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Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor

2(2)



