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SEB Pension och
Forsakring AB

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for SEB Pension och
Forsakring AB far harmed avge arsredovisning for bolagets
verksamhetsar 2020-01-01 — 2020-12-31. SEB Pension och
Forsakring AB ("Bolaget™) ar ett heldgt dotterbolag till SEB Life and
Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket ar ett
helagt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org
nr502032-9081 ("SEB”), Stockholm.

Allmant

Bolaget bedriver forsakringsverksamhet inom fondfoérsakring, traditionell livforsakring samt
riskforsakring. | forsakringsutbudet ingér tjanstepensionsforsakring, kapitalforsékring och
riskforsakring i form av sjukforsakring, livforsakring samt vardsforsakring. | mindre omfattning
finns &ven privat pensionsforsakring och depaftrsakring. Férsaljningen sker genom egna séljare,
férmedlare, SEB:s bankkontor samt via kundcenter.

Bolaget har sedan 1999 uppdraget att utfora forsakringsadministration for det traditionella
livforsakringsbolaget Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) (*Gamla Liv”).

Bolagets ledningsorgan utgors av dess styrelse och verkstallande direktor. Styrelsen har genom
ettinternt styrdokument avseende bolagets organisation och verksamhet beslutat om bolagets
Overgripande organisation. Verkstallande direktéren har i sin tur genom en instruktion faststallt
den narmare utformningen av verksamheten och organisationen.

Bolagets organisation ar indelad i stabsenheter, stddenheter och férsaljningsenheter. Vid sidan
av enhetsindelningen har Bolaget fyra centrala funktioner: aktuariefunktionen,
compliancefunktionen, internrevisionsfunktionen och riskfunktionen. Bolaget har dven en
livférsakringsndmnd och prioriteringskommittéer. Fér samrad infor beslut av verkstéllande
direktérenifragor av vasentlig betydelse fér affarsverksamheten, finns en féretagsledning dar
cheferna inom stabs-, stéd- och férsaljningsenheterna ar representerade.

Bolagets styrelse har ett revisions- och complianceutskott, ett riskutskott och ett
ersattningsutskott.

Av den av styrelsen faststallda arbetsordningen framgar hur ofta styrelsen ska sammantrada, i
vilka drenden styrelsen ska besluta samt vilka rapporter som ska redovisas infor styrelsen och
med vilken frekvens. Dartill ska handelsestyrd rapportering i enlighet med styrelsens
arbetsordning eller i enlighet med styrelsens interna styrdokument ske.

Verkstallande direktdren féljer i sin tur en &rsarbetsplan som anger vad som enligt lag,
styrelsens interna styrdokument och verkstallande direktérens beslut ska forekomma vid olika
sammantradestillfallen i foretagsledningen. Verkstallande direktéren har ocksé inrattat en
riskkommitté som ar ett berednings- och beslutsorgan for risk- och kapitalférvaltningsfragor.
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Marknaden och verksamheten

Bolaget har ambitionen att ge kunderna mervarde genom att sélja relevanta och kundanpassade
sparande- och riskférsakringar. Kunderna ar privatpersoner, féretag och organisationer i
Sverige.

Pensionsmarknaden i Sverige vaxer i stabil takt och efterfragan ar fortsatt hog.
Premieinbetalningarna till livférsakringar har under aret 6kat med 27 miljarder eller 11 procent
till 274 miljarder kronor. Inbetalda premier till kapitalforsakring 6kade med 25 miljarder eller 24
procent och stod for 47 procent av totala marknaden. Inbetalda premier till tjanstepension
Okade med 2 miljarder eller 2 procent. Tjanstepension stod fér 50 procent av marknaden.
Inbetalda premier till pensionsforsakring och dvrig livforsakring var i linje med eller ndgot lagre
an foregaende ar och stod for 3 procent av marknaden.

2020 praglades av Covid-19 pandemins effekter pd badde samhallet som ekonomin. Aret
inleddes starkt men pandemin och dess effekter kom att paverka Bolagets resultat sdval som
forsaljning. Bolaget har under aret hjélpt féretag som behdvt anstdnd med att betala sina
pensionspremier med respit och behovet av att supportera framst foretagskunder med rad, har
Okat. Det &r framst tjanstepensionsaffarens utveckling som har paverkats av pandemin. De
tydliga atgarderna fran regeringar varlden éver medférde dock en stabil &terhdmtning
tillsammans med stigande tillgdngsvarden. Utgangen i det amerikanska presidentvalet
tillsammans med positiva besked om framgéng kring utvecklingen av Covid-19 vaccin gav
ytterligare kraft i fjarde kvartalet.

Trots pandemin lyckades Bolaget 6ka sin totala forsaljningsvolym till 37 726 (35 2221) Mkr,
matt som vagd volym, en 6kning med 7 procent. Forsaljningen av fondférsékring och
depéfdrsakring har 6kat under aret medan forséaljningen av traditionell forsakring har minskat
nagot. Bolaget tkade sin marknadsandel fran 9,8 procent féregdende ar till 11,4 procent i ar,
vilket innebér en tredje plats pa marknaden. Trots minskad forséljning inom traditionell
forsékring s har bolaget presterat battre &n marknaden vilket har lett till 6kade
marknadsandelar for traditionell forsakring, fran 5,7 till 7,0 procent. Inom fondférsékring har
andelen 6kat till 15,0 (13,6) procent och andelen for depaférsakring ar kvar pd samma niva som
foéregdende ar 15,2 (15,2).

Den framsta orsaken till att den totala forsaljningsvolymen har ¢kat mot foregdende ar ar en
stark forsaljning inom depafdrsakring som 6kade med 26 procent fran foregadende ar, samt stark
forsaljning inom foretagsbetalda kapitalforsakring som 6kade med 19 procent. Foretagsafféaren
motsvarar 86 procent av total forsaljningsvolym, vilket ar en 6kning med 4 procentenheter mot
foéregdende ar.

Distribution av Bolagets produkter sker via de olika distributionskanalerna, egen distribution
(egna forsakringsradgivare tillsammans med bankkontor) och extern forsakringsférmedling.
Den storsta kanalen ar fortsatt den egna distributionen.

Bolaget erbjuder kunderna ett brett fondutbud som innehéller fonder med varierande risknivaer
och ger tillgang till placering inom olika tillgdngsslag, geografiska omréden och branscher.
Utbudet innehaller utvalda fonder som forvaltas av SEB och andra forvaltare och ger méjlighet
till god riskspridning och bra avkastningspotential. Fokus ligger pa att erbjuda kvalitativa
alternativ bade for de kunder som pa egen hand vill komponera sin fondportfélj samt
helhetslosningar for de kunder som foredrar det.

Fondutbudet har under aret forstarkts ytterligare genom att ett flertal nya fonder tagits med i
utbudet och vissa fonder har exkluderats. Till exempel har erbjudandet férstarkts inom
kategorierna Asien, Kina och Japan. Antalet fonder med tydlig hallbarhetsprofil har utdkats
under aret, badde genom vidareutveckling av befintliga fonder men dven genom nytillskott i

1 Féregéende ar exklusive IPS
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utbudet. Ett exempel pé det sistndmnda &r att Bolaget har tagit in europeiska aktiefonder som
tydligt integrerar hallbarhet i sina investeringsprocesser samt fonder som placerar med fokus pé
halsa respektive jamlikhet. Bolagets huvudutbud av fonder kdnnetecknas av en hog
genomsnittlig Morningstar-rating.

Trots den kraftiga nedgéngen under forsta kvartalet, 6kade kundernas samlade fondinnehav
med 3,8 (20,8) procent under &ret. Avkastningen inom de bada traditionella portféljerna 6kade
med 4,0 (9,6) procent. Den turbulenta marknaden under férsta halvaret ledde till att Bolaget,
likt sina konkurrenter, sankte aterbaringsrantan i de traditionella portféljerna. Tack vare den
positiva utvecklingen under andra halvaret kunde Bolaget i december besluta om att &terigen
hoja aterbaringsranta per den 1 januari 2021 till 4 procent for tjdnstepensionsverksamheten
respektive 3 procent for dvrig verksamhet.

Utveckling och hdndelser i sammanfattning

Bolaget har haft ett tydligt fokus framat i arbetet att framja en mer jamlik pension och lanserade
en raknesnurra for jamstallda pensioner tillsammans med en kampanj vars syfte var att belysa
hur mycket en deltidstjanst paverkar pensionen i framtiden och i vilken grad ett
kompensationssparande ar nédvandigt. Detta omrade fortsatter att vara hdgt prioriterat inom
Bolaget dven framét.

Digitalisering &r, som for alla Bolag i branschen, ett hdgt prioriterat omrade och under &ret har en
hel del nya funktionaliteter introducerats.

SEB Bot Advisor, en robotradgivningstjanst for fondforsakringar, lanserades under det fjarde
kvartalet. Tjansten erbjuder individuellt anpassad radgivning for sdval existerande som nya
kunder med skraddarsydda rad som omfattar hela SEB:s utbud av valbara fonder for
forsakringar. Tjansten genererar kvalificerade placeringsrad baserade pa SEB:s aktuella
marknadssyn och rekommendationer.

En annan nyhet ar Administrera Tjanstepension, en digital tjanst som underlattar for
foretagskunder att sjalva administrera sin tjanstepensionslosning med kortare ledtider som foljd,
samtidigt som det minskar administrationen fér Bolaget. Omradet fortsatter att vara hogt
prioriterat och flera leveranser ar att vanta under 2021.

Arbetet med att implementera nya rutiner kopplade till de regelverksférandringar som skett pa
marknaden har fortgatt. Bolaget har d&ven arbetet med att férbereda sig infér de nya
hallbarhetsdirektiv som trader ikraft under 2021.

Under &ret har Bolaget fortsatt sin satsning pd "Remote Advisory Centre” i Sundsvall, dar
efterfrdgan pé distansradgivningar har 6kat markant. Antalet genomférda distansradgivningar
till bade foretag och privatpersoner har 6kat. Vidare har arbetet med att utveckla Flyttcentret
fortsatt med goda resultat och antalet flyttarenden har dkat fran foregdende ar och bidragit till
att inflyttat kapital fr&n andra bolag férbéattrats.

Under aret har Bolaget drivit ett flertal framgangsrika initiativ inom bankassurans tillsammans
med SEBs kontorsnatverk i syfte att ytterligare proaktivt lyfta vikten av frdgan om pension.
Detta har inneburit att alla bankkontorens radgivare lyft pensionsfrédgan i varje dialog de har
med kunderna.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet &r en viktig del i Bolagets verksamhet och koordineras med SEB-koncernens
satsningar och ambitioner inom omradet. Bolaget star for god etik, socialt ansvarstagande och
att bidra konstruktivt till miljdarbetet.
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Bolaget arbetar utifrén foljande huvudomraden: miljd, manniskor och samhalle samt
ansvarsfulla affarer. Hallbarhetsaspekter &r en central del i utvarderingen av fonder till
fondférsakring. Under &ret har antalet hallbara fonder i huvudutbudet 6kat genom att befintliga
fonder har omarbetats for att forvaltas mer hallbart, till exempel indexfonder som placerar i
Sverige, USA och Europa. Andra héllbara fonder som har introducerats i utbudet &r fonderna
RobecoSAM Sustainable Healthy Living Equities och RobecoSAM Global Gender Equality Impact
Equities, vilket stammer val dverens med kundernas dnskemal om fler hallbara alternativ inom
angelagna teman.

Investeringsprocessen avseende traditionell férsakring har hallbarhetsaspekter som en viktig
ochintegrerad deli utvarderingen och uppféljningen av investeringar. Bolaget nyttjar ocksa en
kombination av olika hallbarhetsstrategier, bland annat genom att arbeta med positivt urvali
den globala aktieportfoljen samt vélja in sarskilt hallbara langsiktiga satsningar inom miljé och
finansiell inkludering. Exempel pa detta ar hallbar infrastruktur, mikrol&dn och gréna samt sociala
obligationer. Varje &r mater Bolaget sitt koldioxidavtryck i aktieplaceringarna, vilket ocksé
publiceras pa hemsidan. Dartill arbetar Bolaget utifran koncerngemensamma riktlinjer och
exkluderingar i investeringarna, positivt urval i den globala aktieportfoljen i kombination med
aktivt dgarskapsarbete i samarbete med SEB, dér ett antal temaomraden satts varije ar.

Under de senaste &ren har SEB fokuserat pa dgarteman inom framfor allt klimatfragor samt
manskliga rattigheter. SEB har varit delaktig i drygt 30 valberedningar infér bolagstémmorna.
SEB:s ambition &r att aktivt delta pa bolagsstdmmor dér det finns ett betydande dgande eller dar
innehaven spelar en viktig roll for fondernas avkastning. Valberedningsarbetet handlar om att
foresla styrelseledamoter, ersattning till styrelsen samt revisor for bolagen. Férslagen beslutas
om pé bolagsstdmmorna.

Bolaget har under &ret fortsatt engagera sig i ett flertal samarbeten for att driva och utveckla
hallbarhetsfragor inom pensions- och forvaltningsomradet, exempelvis genom en styrelseplats i
Swesif, Sveriges forum for hallbara investeringar, och i SIDA:s arbetsgrupper rérande FN:s 17
utvecklingsmal. Bolaget &r ocksa engagerat i en ldngsiktig arbetsgrupp inom Svensk Forsakring
for hallbarhetsfragor dar man bland annat analyserar EU:s nya taxonomi och évriga riktlinjer for
hallbara investeringar. SEB och bolaget foljer FN:s Principer for ansvarsfulla investeringar, PRI,
vilket innebér ett dtagande att pa koncernniva arligen rapportera hur hallbarhet integreras i
olika tillgdngsslag, samt fa en aterkoppling pa hur man forhaller sig till jsmférbara konkurrenter.

Bolaget upprattar i enlighet med ARL 7 kap 31 a§ inte ndgon hallbarhetsrapport. Skandinaviska
Enskilda Banken AB org nr 502032-9081, med sate i Stockholm, uppréattar hallbarhetsrapport
for koncernen dar Bolaget ingar.

Se lank nedan:

https://sebgroup.com/sv/om-seb/hallbarhet/sa-har-arbetar-vi/arlig-rapportering
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Ekonomisk oversikt

Resultat, Mkr 2020 2019 2018 2017 2016
Premieinkomst/intakt f.e.r 4200 4229 4087 3902 3076
Avgifter fran investeringsavtal 1000 1077 1106 1113 1117
Ovriga tekniska intakter 1766 1738 1771 1686 1528
Kapitalavkastning, netto 954 1755 213 612 675
Forsékringsersattning f.e.r -1 396 -1087 -1003 -839 -891
Driftskostnader -1 659 -1623 -3 545 -1506 -1502
Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat -10 -24 32 34 27
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1271 1413 -471 1451 1287
Arets resultat 1245 1357 -519 1435 1265
Forandring av 6vervarden -99 1148 -1174 208 756
Forvaltningsresultat efter skatt? 1168 2259 -1435 1597 1880
Forvaltningsresultat efter skatt exkl. finansiella 1054 994 -63 1124 1723

effekter av arets avvikelse i faktiska utfall mot
gjorda antaganden om kapitalavkastning och
forandring i operativa antaganden i évervéarden efter
skatt.

Ekonomisk stéllning, Mkr

Placeringstillgdngar 277 959 267 441 223938 231808 213213
Kassa och bank 5318 3952 3140 2932 2746
Eget kapital 6910 5815 5640 7322 7081
Forsakringstekniska avsattningar 270 308 261218 219919 228787 210921

Nyckeltal Solvens 2, Mkr3

Kapitalbas for foretaget 8158 6949 6 364 7818 7433
Primérkapital for foretaget 8158 6949 6364 7818 7 433
Solvenskapitalkrav for foretaget (SCR) 3432 3163 2805 3233 2917
Minimikapitalkrav for féretaget (MCR) 1544 1423 1262 1455 1313
Solvenskvot for foretaget (SCR) 2,38 2,20 2,27 2,42 2,55
Solvenskvot for foretaget (MCR) 5,28 4,88 5,04 5,37 5,66
Kapitalbas for forsakringsgruppen 41764 44721 42070 50805 43843
Primérkapital fér férsakringsgruppen 39 664 42621 40870 48230 41265
Solvenskapitalkrav for forsakringsgruppen (SCR) 35172 38316 36235 43224 36172
Solvenskvot for forsakringsgruppen (SCR) 1,19 1,17 1,16 1,18 1,21

Bolaget har valt att tilldmpa Overgangsregler som innebar att aldre bestdmmelser anvands
enligt forsakringsrorelselagens (FRL) solvensregler (Solvens 1) pa
tjdnstepensionsverksamheten medan Ovrig verksamhet beraknas enligt Solvens 2.

2 Arets resultat inklusive forandringar i 6vervarden beaktat schablonskatt. Overvarden ar ett alternativt nyckeltal som inte &r kopplat till den finansiella redovisningen utan ar
enskattningav  det férvantade nuvarde av framtida vinster fran tecknade avtal i Bolaget.
3 | gruppsolvensen konsolideras Gamla Livs kapitalbas och solvenskapitalkrav med Avraknings- och sammanlaggningsmetoden. Det &r en skillnad mot den finansiella

rapporteringen dér Gamla Liv inte konsolideras.
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Nyckeltal, skadeférsakringsrérelsen 2020 2019 2018 2017 2016
Skadeprocent 86,5 91,5 73,3 71,9 73,9
Driftskostnadsprocent 171 17,0 15,6 16,3 16,3
Totalkostnadsprocent 103,6 108,5 88,8 88,2 90,2
Nyckeltal, livforsakringsrorelsen 2020 2019 2018 2017 2016
Forvaltningskostnad, procent 0,6 0,7 15 0,7 0,7
Direktavkastning, procent* 1,7 1,6 2,1 1,6 1,5
Totalavkastning, procent® 3,2 7,1 1,0 3,6 4,8

Kommentarer till resultatet
Inbetalda premier uppgick till 15 201 (14 530) Mkr, vilket &r en 6kning jamfort med féregdende
ar.

Avgifterna fran investeringsavtal minskade till 740 (835) Mkr. De sammanlagda avgifterna,
inklusive skattekostnadsavgift, uppgick till 1 000 (1 077) Mkr. Minskningen beror pa lagre
tillgdngsvarden under forsta kvartalet samt prispress under &ret. Ovriga tekniska intakter dkade
tilll 766 (1 738) Mkr.

Kapitalavkastning, netto, uppgick till 954 (1 755) Mkr. For ytterligare kommentarer, se not 4
Kapitalforvaltning.

Forsakringsersattningar f.e.r. 6kade och uppgick till-1 437 (-1 166) Mkr.

Driftskostnaderna uppgick till -1 659 (-1 623) Mkr. Driftskostnaderna, fére provisioner och
férandring av forutbetalda anskaffningskostnader, uppgick till -1 086 (-1 029) Mkr. Okningen
gentemot foregdende ar ar relaterad till strategiska satsningar samt kostnader relaterade till
regelverk.

Under 6vriga intakter och dvriga kostnader redovisas i huvudsak Bolagets uppdragsverksamhet,
dar Bolaget har i uppdrag att utféra forsakringsadministration fér Gamla Livs rékning, samt
intakter fran fondallokeringstjanster.

Livférsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick till 1 271 (1 413) Mkr, medan arets resultat
uppegick till 1 245 (1 357) Mkr. Bolagets skadeforsakringsrorelse férbattrades gentemot
féregdende ar och uppgick till -10 (-24) Mkr.

Forvaltningsresultatet efter skatt, i vilket forandringen av évervarden ingar efter avdrag for
schablonskatt, uppgick till 1 168 (2 259) Mkr. Se not 50 "Overvérdeni
livforsakringsverksamhet ". Obeaktat de finansiella effekterna av &rets avvikelse i faktiska utfall
mot gjorda antaganden om kapitalavkastning p& 61 (2 184) Mkr och férandring i operativa
antaganden av dvervarden pa 84 (-575) Mkr, 6kade forvaltningsresultatet till 1 054 (994) Mkr.

4 Direktavkastning i procent. For upplysning om direktavkastning avseende det traditionella bestandet, se not 4.
5 Totalavkastning i procent. For upplysning om totalavkastning avseende det traditionella bestandet, se not 4. Till skillnad fran de redovisningsprinciper som tillampas i de

finansiella rapporterna redovisas totalavkastningen i enlighet med Svensk férsakrings rekommendation
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Tjanstepension

Bolaget har klassificerat verksamhet for tjdnstepensionsférsakring utifran de for
livférsakringsrorelsen tilldtna forsakringsklasserna, dar utbetalning av férsakringsbelopp ar
beroende av en eller flera personers uppndende eller forvantade uppnéende av viss dlder och
som har samband med yrkesutdvning samt férsékringar som meddelas som tillagg till sddana
forsakringar.

Exempel pa tjdnstepensionsférsakring ar forsakringar med alders-, sjuk- och
efterlevandepension vilka ar knutna till tjansteférhallanden och for vilka arbetsgivaren helt eller
delvis star for premiekostnaden. Tilldggsforsakringar som omfattas av
tjanstepensionsverksamheten behdver inte tecknas i direkt samband med huvudférsékringen.

Exempel pa vad Bolaget inte har klassificerat som tjédnstepensionsférsakring ar enskilda
naringsidkares pensionsforsakringar, tjanstegrupplivfdrsakringar eller foretagsadgda
kapitalforsakringar som pantsatts till anstallda for att sdkerstalla l6fte om direktpension. Dessa
har klassificerats som dvrig forsakring.

Solvens
Solvens ar ett matt pa forsékringsbolags finansiella stallning och styrka. Syftet ar att visa hur
stor kapitalbuffert bolaget har for att leva upp till sina 4taganden gentemot forséakringstagarna.

Solvens 2 tradde i kraft den 1 januari 2016 och ar ett regelverk for férsakringsbolag som
beslutats inom EU. Solvens 2 ersatte dé ett antal tidigare direktiv och regler. Syftet &r att
harmonisera regler om bolagsstyrning, kapitalkrav och riskhantering for att underlatta
genomsyn och jamforbarhet, sékerstalla bolagens férmaga att mota sina forpliktelser och
darmed oka skyddet for forsakringstagarna. Solvens 2 innebér bland annat att bolagens
kapitalbehov ska baseras pa de risker som verksamheten ar utsatt for. Alla risker ska beaktas,
det vill saga risken att tillgdngarna faller i varde, risken att avsattningarna 6kar samt risker
férknippade med den l6pande verksamheten. Bolagets motstandskraft mot plotsliga
foérandringar i tillgdngsvarden och skulder ska stresstestas efter de krav som regelverket anger
och darigenom kommer man fram till hur mycket kapital verksamheten kréver. Bolaget
genomfdr aven arligen en risk- och solvensbeddmning ("ORSA”) med utgéngspunkt i sin
riskprofil och sin férmaga att hantera risker.

Bolagets styrelse beslutade under 2015 att, i enlighet med dvergangsregler till den svenska
Solvens 2-lagstiftningen, tills vidare tilldmpa aldre bestammelser av forsakringsrorelselagens
solvensregler (Solvens 1) pa tjanstepensionsverksamheten for att berékna kapitalbas och
kapitalkrav. Overgdngsreglerna géller langst t.o.m. 31 december 2022, darefter ska all
forsékringsverksamhet folja Solvens 2 eller sa ska hela eller delar av
tjanstepensionsverksamheten flyttas till ett separat tjdnstepensionsforetag. Bolaget har under
aret fattat beslut om att tilldmpa Solvens 2-regelverket for hela forsakringsverksamheten fran
och med den 31 december 2021.

Kapitalbasen uppgick 31 december 2020 till 8 158 Mkr och kapitalkravet till 3 432 Mkr.
Solvenskvoten uppgick saledes till 2,38.

Bolagets solvenssituation beskrivs narmare i Bolagets rapport om solvens och finansiell stallning
(SFCR). En uppdaterad rapport per 31 december 2020 har publicerats pa Bolagets hemsida. En
regelbunden tillsynsrapport (RSR) har ocksa skickats in till Finansinspektionen. Bada
rapporterna har godkants av Bolagets styrelse.

Se lank nedan till Bolagets publicerade SFCR.
https://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/organisation/vara-
divisioner/livforsakringsverksamheten/arsredovisningar-och-rapporter-om-solvens-och-
finansiell-stallning
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Risker inom verksamheten
Bolagets affarsverksamhet ger upphov till foljande risker; forsakringsrisk, finansiell risk,
operativ risk, affarsrisk och strategisk risk.

| forsakringsrisker ingar dodsfalls-, livsfalls-, sjukfalls-, annullations- och driftkostnadsrisker.
Ddodsfalls- och livsfallsrisker uppkommer om utfallet i observerade dédsfall hos de férsakrade
avviker mot de antaganden som Bolaget gjort. Ar den faktiska dédligheten hégre an vad Bolaget
har antagit s leder det till att fler dodsfallsersattningar utbetalas (sé kallad dddsfallsrisk) och
pa motsvarande satt leder en lagre dddlighet &n vad Bolaget har antagit till hogre utbetalningar
av alderspensioner och livrantor (sé kallade livsfallsrisk). Sjukfallsrisker uppkommer om de
antaganden som anvants vid premie- och reservsattning for sjukforsakringar &r otillrackliga i
forhallande till det faktiska utfallet av sjukersattningar som Bolaget ska reglera. Annullations-
risker ar risken att forsakringstagarna upphor att betala premier, aterkoper, flyttar eller &ndrar
forsakringsavtalet pa ett satt som Bolaget inte forutsett i sin prissattning eller reservsattning.
Driftskostnadsrisker bestér i att utfallet av intékter och kostnader blir sémre &n antaget,
beroende pé& exempelvis negativ utveckling av marknadsvéardet av forsakringstagarnas
placeringar, hogre annullationer av forsakringsavtal eller i dvrigt ogynnsam pris- och
kostnadsutveckling.

Den finansiella risken som Bolaget &r exponerat for &r risken att kapitalavkastningen inte svarar
upp till en nivd som motsvaras av Bolagets samlade stéllda nominella och reala forpliktelser. De
finansiella riskerna bestar av marknadsrisker i form av aktiekursrisk, ranterisk,
fastighetsprisrisk, valutarisk, samt hallbarhetsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. De huvudsakliga
finansiella risker som Bolaget ar exponerat mot uppstér i den traditionella livforsakringsrorelsen
och i riskférsakringsrorelsen. Vidare uppstar finansiell risk nar Bolaget placerar eget
kapitalvardepapper. Vad avser den stérsta delen av Bolagets verksamhet, som ar
fondfoérsakring, s star Bolaget inte for den direkta finansiella risken eftersom
forsakringstagaren bar placeringsrisken. Intdkterna inom fondférsakring bestar dock till stor del
av avgifter fran tillgdngar under férvaltning baserat pa fondandelarnas vérde och paverkas
darfor av fondernas vardeutveckling, vilket i sin tur ar att betrakta som en risk i Bolagets
framtida intjaning.

Operativ risk ar risken for forlust till féljd av brister i den interna kontrollen sdsom att fel uppstar
i Bolagets processer, genom interna bedragerier, p.g.a. bristande efterlevnad av lagar och
interna foreskrifter, samt p.g.a. handelser i omvéarlden sdsom naturkatastrofer, extern
brottslighet etc.

Affarsrisk ar risken fér minskade intékter pa grund av exempelvis 6kad konkurrens vilket kan
leda till volymminskningar, prispress etc. Affarsrisken kan delvis kvantifieras genom att berdkna
Bolagets 6vervardesrisk, det vill séga risken att férvantade framtida vinster av gallande
forsakringsavtal inte kan realiseras. Overvardesrisk uppstar om utfall rérande bland annat
vardetillvaxt, annullationer och prisutveckling avviker negativt frédn de antagande som anvants
vid berakning av dvervarden.

Strategisk risk ar kopplad till Bolagets affarsstrategi och bestar exempelvis av oférvantade
férandringar i forsakringsmarknaden, forandringar i lagstiftning etc.

Overgripande strategi for hantering och styrning av risker

Bolagets verksamhet har tva 6vergripande syften, att uppfylla de dtaganden som féljer av
forsdkringsavtalen, samt att ge bade forsakringstagarna och aktiedgarna god riskjusterad
avkastning 6ver tiden.

Utifran dessa syften har en 6vergripande riskstrategi utformats i syfte att sdkerstalla och
vidareutveckla Bolagets dngsiktiga konkurrenskraft och marknadsposition. Forsakringsrisker
hanteras genom riskbedémningar, teckningslimiter och genom att anvanda forsiktiga
antaganden i premieséattning samt genom aterfdrsakring. | och med att Bolaget har ett mycket
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stort antal forsakringsavtal ar forsakringsriskerna val diversifierade. Intékts- och
kostnadsutvecklingen féljs kontinuerligt upp mot stallda mal och anvands sedan som
utgdngspunkt vid analys och bed®émning for berdkning av ldonsamhet med exempelvis hjélp av
nuvardesberakning av framtida intdkter och kostnader.

Styrningen av de finansiella riskerna faststalls genom Bolagets placeringsriktlinjer, vilka antas
av styrelsen. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets finansiella riskprofil, strategiska
tillgdngsfordelning, riskbudgetar samt organisation for styrning av finansiella risker. Vidare
Overvakas Bolagets finansiella risker genom simuleringar av historiska finansiella kriser och
analyser av portfdljens historiska varians. Bolagets risktolerans avseende marknadsrisk
definieras som maximalt accepterad forlust vid stresstest av aktuella tillgdngar och skulder.

Bolagets operationella risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar for Bolagets
processer, interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare har Bolaget rutiner for
kris- och katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inférande av nya
produkter och processer.

Bolagets operationella risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar for Bolagets
processer, interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare har Bolaget rutiner for
kris- och katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inférande av nya
produkter och processer.

Affarsrisker, inklusive 6vervardesrisken, och strategiska risker hanteras i Bolagets
affarsplanering i den l6pande uppfdljningen av verksamheten. Affarsplaneringen baseras bland
annat pa konkurrent- och omvarldsbevakning, analyser av utvecklingen i forsakringsmarknaden
och analyser av féreslagna férandringar i lagstiftning och regelverk och hur dessa kan paverka
Bolaget.

Ytterligare information om Bolagets riskhanteringssystem, riskexponering samt kanslighet for
risker finns beskrivet i not 2, Upplysningar om risker.
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Forslag till resultatdisposition

Vid ordinarie sammantrade den 16 juni 2020 beslot bolagsstamman i Bolaget att i enlighet med
styrelsens och verkstallande direktérens forslag disponera det i 2019 ars balansrakning
redovisade dverskottet sd att 5 622 712 196 kr balanserades i ny rakning.

Till bolagsstammans férfogande star enligt balansrakningen 6 724 836 427 kr.

Ingen avsattning till bundna reserver foreslas. Styrelsen och verkstéallande direktéren foreslar
att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanserade vinstmedel 5480311092 kr
Arets resultat 1244 525 335 kr
Att disponera 6724836 427 kr

Till aktiedgaren utdelas
433,33 kr per aktie 650 000 000 kr
samt till ndsta ar balanseras 6 074 836 427kr

Resultatet av arets verksamhet och Bolagets stéllning per 31 december framgér av resultat- och
balansrékning med dartill fogade kommentarer.

Soliditeten och solvensen ar betryggande mot bakgrund av att Bolagets verksamhet fortsatt

bedrivs med l6nsamhet. Likviditeten beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande
niva.
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Resultatrakning

Mkr Not 2020 2019
Teknisk redovisning av skadefdrsékringsrorelsen
Premieintakter, f.e.r
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 6 285 288
Férandring avsattning ej intjdnade premier och kvarvarande risker, 0 -8
Fore avgiven aterforsakring
Summa 285 280
Forsakringsersattningar, f.e.r
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 7 -243 -238
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -3 -18
Summa -246 -256
Driftskostnader 14 -49 -48
Ovriga tekniska kostnader 0 0
Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat -10 -24
Teknisk redovisning av livférsékringsrérelsen
Premieinkomst, f.e.r
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 8 4100 4131
Premier for avgiven aterforsakring -185 -185
Summa 3915 3946
Kapitalavkastning, intakter 9 1204 1218
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 10 496 1189
Avgifter fran investeringsavtal 11 1000 1077
Ovriga tekniska intékter 12 1766 1738
Forsakringsersattningar, f.e.r
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 13 -1194 -928
Aterforsakrares andel 65 71
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 6 37
Aterforsakrares andel -27 -11
Summa -1150 -831
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Resultatrakning (forts.)

Mkr Not 2020 2019
Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning -2331 -2740

Fore avgiven aterforsakring
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk, fore avgiven aterforsakring
Villkorad aterbaring -992 -1705

Driftskostnader 14 -1610 -1575
Kapitalavkastning, kostnader 15 -368 -601
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 16 -390 -62
Ovriga tekniska kostnader -10 1
Kapitalavkastning dverford till finansrorelsen 18 -259 -242
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1271 1413
Icke-teknisk redovisning
Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat -10 -24
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1271 1413
Kapitalavkastning, intékter i skadeforsakringsrorelsen 9 28 21
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 10 1 11
Kapitalavkastning 6verférd fran livforsakringsrorelsen 259 242
Kapitalavkastning, kostnader i skadeforsakringsrorelsen 15 -17 -20
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 16 0 0
Ovriga intékter 19 200 200
Ovriga kostnader 20 -138 -149
Resultat fére skatt 1594 1694
Skatt pa arets resultat 21 -349 -338
Arets resultat 1245 1357
Rapport 6ver totalresultat
Mkr 2020 2019
Periodens resultat 1245 1357
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 1245 1357
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Mkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar 22 45 57
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i intressebolag 5 4
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 23 8504 7323
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 24 11954 10322
Ovriga lan 25 1 6
Derivat 26 6 499 4880
Ovriga finansiella placeringstillgangar 27 8296 7986
35259 30521
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Fondforsakringstillgangar 242700 236 920
Aterférsikrares andel av foérsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 28 110 137
Fordringar
Ovriga fordringar 32 722 592
Andra tillgangar
Kassa och bank 5318 3952
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda anskaffningskostnader 33 845 973
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 55
905 1028
SUMMA TILLGANGAR 285059 273207
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Balansrédkning (forts.)

Mkr Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 150 150
Fond for utvecklingsutgifter 35 42
Balanserat resultat 5480 4266
Arets resultat 1245 1357
6910 5815
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring
Ej intjdnade premier och kvarvarande risker 34 71 71
Livforsakringsavsattning 35 19894 17 564
Oreglerade skador 36 1534 1539
Ovriga foérsakringstekniska avsattningar 37 145 129
21 644 19 303
Forsakringsteknisk avsattning for livférsékringar, for vilka
forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 38 5932 4891
Fondforsakringsataganden 39 242732 237024
248 664 241915
Andra avsattningar
Skatter 40 7 22
Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 21 25
Skulder avseende aterforsakring 41 3 10
Ovriga skulder 26,42 7 680 5986
7704 6021
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43 130 131
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 285059 273207
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Rapport dver forandring i eget kapital

2020-12-31, Mkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér .
utvecklings- Balanserad Arets

Aktiekapital® utgifter vinst resultat Summa
Ingédende eget kapital 150 42 4266 1357 5815
Vinstdisposition - 1357 -1357
Utvecklingsutgifter -7 7
Arets resultat - - 1245 1245
Ovrigt totalresultat . - ) .
Summa totalresultat - - 1245 1245
Personaloptionsprogram 19 - 19
Transaktioner med aktiedgare
Koncernbidrag’ - 214 214
Skatt pa koncernbidrag 46 - 46
Utdelning® -
Summa transaktioner med aktiedgare - -168 - -168
Utgaende eget kapital 150 35 5480 1245 6910
2019-12-31, Mkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for .
utvecklings- Balanserad Arets

Aktiekapital utgifter vinst resultat Summa
Ingaende eget kapital 150 51 5958 -519 5640
Vinstdisposition -519 +519
Utvecklingsutgifter -9 9
Arets resultat 1357 1357
Ovrigt totalresultat B
Summa totalresultat - - 1357 1357
Personaloptionsprogram 15 15
Transaktioner med aktiedgare
Koncernbidrag? -250 - -250
Skatt pa koncernbidrag - 54 54
Utdelning® -1 000 - -1000
Summa transaktioner med aktiedgare - -1196 - -1196
Utgaende eget kapital 150 42 4266 1357 5815

6 Aktiekapital: Bolaget har 1.500.000 aktier till kvotvarde 100 kr.

7 Koncernbidrag har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB.

8 Under 2020 har ingen utdelning lamnats.

9 Koncernbidrag har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB.

10 Utdelning har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB med 1 000 Mkr. Utdelning per andel 666,67 kr.
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Resultatanalys
Livforsékring Skadefdrsakring Total
Mkr
Teknisk redovisning av liv- och F:;;::;Z Ind. Fond- Depa- Sjukoch  Gruppliv
skadefdrsakringsrérelsen trad trad férsdkring forsakring olycksfall TGL Sjukvard
Premieinkomst
Premieinkomst, fére avgiven aterforsakring 54 3579 -5 0 331 141 285 4 385
Premier for avgiven aterforsakring -42 -3 -24 -116 -185
Férandring i avsattning ej intjanade premier och ) ) ) )
kvarvarande risker
Summa 54 3537 -8 0 307 25 285 4200
Kapitalavkastning, intakter 103 1087 1 13 1204
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 53 442 0 1 497
Avgifter fran investeringsavtal - 739 1 - 740
Uttagen avkastningsskatt - 260 0 260
Ovriga tekniska intakter 0 1766 1766
Foérsakringsersattningar f.e.r.
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven 125 -912 36 151 42 243 1437
aterforsakring
Aterforsékrares 9 6 16 34 65
andel
Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven 0 0 0 6 3 3
aterforsakring
Aterforsékrares 0 5 99 0 97
andel
Summa -125 -902 37 0 -151 -11 -246 -1396
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Resultatanalys forts.

Livforsakring Skadefdrsakring Total

Ft:'ier::::‘sc; Ind. trad Fond- Depa- Sjukoch  Gruppliv

Mikr trad ’ forsékring forsdkring olycksfall TGL Sjukvard
Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar -32 -3279 -12 0 -1 0 0 -3324
Driftskostnader f.e.r. -4 -128 -1476 0 -63 61 -49 -1 659
Kapitalavkastning, kostnader -15 -351 0 0 -2 -368
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -50 -320 -1 0 -19 -390
Ovriga tekniska kostnader 0 0 -10 0 -10
Kapitalavkastning 6verford till/frén finansrorelsen 0 0 -259 0 -259
Férsakringsrérelsens tekniska resultat -16 86 1037 1 85 78 -10 1261
Férsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterforsakring
Avsattning for ej intjdnad premie 0 0 0 0 0 0 71 71
Livforsakringsavsattning 2298 17535 22 0 27 12 - 19894
Oreglerade skador 5 29 56 0 1143 40 262 1535
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 0 0 145 0 0 0 0 145
Férsakringstekniska avsattningar for livférséakringar for vilka forsékringstagaren
bar risk (fore avgiven aterférséakring)
Fondforsakringsataganden 0 0 242732 0 0 242732
Villkorad aterbéaring 0 5658 0 274 0 5932
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avséattningar
Oreglerade skador 0 -1 -2 0 -107 0 0 -110
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Noter
Not 1 - Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmant

Bolagets firma &r SEB Pension och Forsakring AB med org.nr 516401-8243. Bolaget ar ett
dotterbolag till SEB Life and Pension Holding AB, org.nr 556201-7904, Stockholm, vilket ar ett
dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr 502032-9081, Stockholm.
Bolaget ar registrerat i Sverige med séate i Stockholm. Huvudkontorets adress ar Stjarntorget 4,
106 40 Stockholm.

Bolaget bedriver forsakringsverksamhet inom fondforsakring, traditionell livforsakring samt
riskforsakring. | forsakringsutbudet ingér tjianstepensionsférsakring, kapitalférsakring och
riskforsakring i form av sjukforsakring, livforsakring samt vardforsakring. | mindre omfattning
finns &ven privat pensionsforsakring och depaforsakring.

De finansiella rapporterna avser verksamhetsaret 2020-01-01 — 2020-12-31. Rapporterna har
godkants av styrelsen och VD den 29 april 2021 och kommer att forelaggas bolagsstdmman
2021 for faststéallande.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats konsekvent p& samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat anges. Tillgdngar och skulder &r
redovisade till anskaffningsvarde, férutom finansiella tillgdngar och skulder som véarderas till
verkligt varde.

Grund for rapporternas upprattande

Arsredovisningen for Bolaget har uppréttats enligt lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna radd om arsredovisning i
forsakringsforetag (FFFS 2019:23) och Radet for finansiell rapportering RFR, Redovisning for
juridiska personer (RFR2). Det innebar att samtliga av EU godkanda internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tilldmpas i den utstrackning det ar mojligt enligt
svensk lagstiftning pa redovisningsomradet (sa kallad lagbegransad IFRS).

Svenska kronor ar funktionell valuta och rapporteringsvaluta. Samtliga belopp presenterasii
miljoner kronor om inget annat anges.

Med nérstaende féretag menas foretag inom SEB forutom SEB Life and Pension Holding och dess
dotterbolag. Med koncernforetag menas SEB Life and Pension Holding AB och dess dotterbolag.

Forandrade redovisningsprinciper 2020

Redovisningsstandarder och tolkningar fran IASB

Nya och &ndrade redovisningsstandards och tolkningar fran IASB som skall tilldmpas forsta
gangen 2020 har inte haft ndgon inverkan pa Bolagets finansiella rapporter.

Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad

Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:12) om arsredovisning forsak-
ringsforetag har ersatts med nya foreskrifter och allmanna rad. Frén 1 januari 2020 géller
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i
forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag. Inférandet av de nya foreskrifterna har inte
inneburit ndgon forandring av redovisningsprinciper jamfoért med arsredovisningen for 2019.
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Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som @nnu
inte tratt i kraft eller inte har tillampats i fortid

Nedan redogdrs for de kommande storre férédndringar som paverkar Bolaget. Utéver dessa har
vid upprattandet av arsredovisningen per 31 december 2020 ytterligare ndgra standarder och
tolkningar, som inte bedéms paverka Bolaget namnvart, publicerats men annu inte tratt i kraft.

IFRS 17 Férsdkringsavtal

I maj 2017 publicerades standarden IFRS 17 Férsakringsavtal, vilken trader i kraft den 1 januari
2023.1FRS 17 ersatter IFRS 4 Forsakringsavtal och planeras att antas av EU under 2021.
Standarden faststaller principer for redovisning, vardering, presentation och upplysningar for
forsakringsavtal. Den kraver ocksa att liknande principer tilldmpas pa aterforsakringsavtal och
investeringskontrakt med diskretionara delar.

Standarden har varit omdiskuterad inom forsakringsbranschen, globalt och inom EU, vilket har
resulterati en omarbetad standard som utkom i juni 2020. Finansinspektionen har tidigare
framfort att storre delen av IFRS 17 inte kommer att kunna tilldmpas i juridisk person och att de
kommer att behdva arbeta vidare med att anpassa redovisningsforeskrifterna till den nya
standarden under nasta ar. De har ocksa informerat att de kommer att inféra en tvaarig
implementeringstid av redovisningsforeskrifterna for juridisk person och onoterade
forsakringsforetags koncernredovisning. Forsakringsféretag som tillampar 6vergangsreglerna
ska i sa fall tilldmpa IFRS 4 under dvergangsperioden.

Bolaget foljer utvecklingen av det regulatoriska omradet och dess paverkan pa lagbegransad
IFRS. Bolaget har under &ret fortsatt med forberedelsearbetet avseende IFRS 17 for
livkoncernen. Arbetet har innefattat en djupanalys av paverkan pa system, data och processer.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

Vasentliga bedémningar vid tillAmpning av redovisningsprinciperna

For upprattande av redovisning kravs att foretagsledningen gor antaganden som péverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av intakter, kostnader,
tillgdngar och skulder. Vasentliga bedémningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna har
gjorts vid val att redovisa finansiella instrument till verkligt varde via resultatet samt vid beslut
att klassificera samtliga fondforsakringsavtal som investeringsavtal. Beddmningarna redogors
for nedan.

Uppskattningar med véasentlig osékerhet

Det kravs att foretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar som paverkar de
redovisade beloppen av intakter, kostnader, tillgdngar och skulder. De omraden dar
foretagsledningen gjort beddmningar och uppskattningar ar framfor allt relaterade till
alternativa investeringar som redovisas i aktier och andelar och évriga finansiella
placeringstillgdngar samt forsakringstekniska avsattningar. Dessa uppskattningar och
beddmningar ar baserade pa historiska erfarenheter och grundar sig pa den bésta informationen
som fanns tillganglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar
och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. En beskrivning av
anvanda antaganden och vérderingsmetoder finns i redovisningsprinciperna for respektive
tillgdng och skuld.

Investeringsavtal

Investeringsavtal ar avtal som inte Overfor ndgon betydande forsakringsrisk fran
forsakringstagaren till foretaget och avser framst sparandeprodukter. Samtliga Bolagets fond-
och depéafdrsakringsavtal har klassificerats som investeringsavtal.

Alternativa investeringar
Alternativa investeringar omfattar exempelvis private equity, hedgefonder, infrastrukturfonder,
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illikvida krediter och distressed debt. Varderingen upprattas i samarbete mellan respektive
fonds férvaltningsbolag, fondadministratér och i forekommande fall sarskilda varderingsforetag.
Véarderingen i Bolagets redovisning bygger pa de senaste tillgdngliga rapporterna, och Bolaget
gbr en beddmning om ndgon justering behdver goras. Se dven Redovisning av finansiella
instrument nedan och not 2 Upplysningar om risker.

Foérsdkringstekniska avséattningar

Varderingen av vissa forsakringstekniska avsattningar, sdsom livforsakringsavsattning och
avsattning for oreglerade skador, innehaller flera bedémningar och antaganden. Det antagande
om diskonteringsranta som Bolaget anvander utgar ifrdn de metoder som ligger till grund i
Solvens 2-regelverket, vilket innebér att diskonteringsréntan harleds utifran
marknadsnoteringar for ranteswappar justerade for kreditrisk och fér langre &ptider beror pa
en modellerad l&ngsiktig terminsrénta. Den senare har Bolaget bestamt till att vara 3,60 procent
i den finansiella redovisningen. Antaganden gérs om bland annat dédlighet, driftskostnader och
annullationer. De dédlighetsantaganden som tilldmpas har framst sin grund utifran Bolagets
erfarenhet och beaktar den framtida férvantade minskningen av dédligheten. Driftskostnads-
och annullationsantaganden bygger pa Bolagets erfarenhet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Bolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Nar en transaktion i utlandsk valuta forsta
gangen tas in i redovisningen omraknas den till svenska kronor enligt avistakursen pd
transaktionsdagen. Efterféljande balansdagar réknas monetara poster i utldndsk valuta om till
balansdagskurs. Icke-monetéra poster som varderas till historiskt anskaffningsvarde i utlandsk
valuta, réknas om till valutakursen vid transaktionstillfallet. Icke-monetara poster som varderas
till verkligt varde i utlandsk valuta, réknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet
faststalls.

Vinster och forluster som uppkommer pé grund av valutakursféréndringar, vid avyttring eller
omrakning av monetara och icke-monetéara poster, redovisas i resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lamnas eller tas emot redovisas som minskning respektive dkning av fritt
eget kapital efter justering for aktuell skatt.

Skatter

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt som baseras pé en berdknad avkastning pé nettotillgdngarna
som forvaltas for forsdkringstagarnas rékning samt pa fond- och depaférsékringstillgdngarna.
Premier pd kapitalférsakringar i den avkastningsskattepliktiga verksamheten ingéar ockséa i
underlaget for avkastningsskatt.

Avkastningsskatten berdknas varje ar och redovisas som en skattekostnad i resultatrakningen.

Inkomstskatt

Vissa verksamhetsgrenar (huvudsakligen sjuk-, vard- och grupplivférsakring) och 6vrig
verksamhet i Bolaget som inte ar forsakringsverksamhet, beskattas enligt lagen om
inkomstskatt. Resterande verksamhetsgrenar beskattas med avkastningsskatt.

Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhélls avseende aktuellt &r, med tillampning av de

skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor aven justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Skattesatsen ar 21,4 procent.

20



Arsredovisning 2020

SEB Pension och Forsakring AB, org nr 516401-8243

Redovisning av finansiella instrument

Finansiella tillgadngar

Finansiella tillgdngar redovisas nar bolaget blir part i instrumentens kontraktuella villkor och
varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde. Transaktionskostnader laggs till det
verkliga vardet férutom om tillgdngen avser finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatet da transaktionskostnader redovisas i resultatet.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar de avtalsenliga rattigheterna till
kassaflodena fran den finansiella tillgdngen upphdr, om foretaget i allt vasentligt dverfor
samtliga risker och férdelar som &r férknippade med &gandet eller vid en vasentlig modifiering.
Overlételse av finansiella tillgdngar dar huvudsakligen alla risker och férdelar kvarstar ar
aterkopstransaktioner och vardepapperslan. Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt véarde
redovisas i balansrékningen pé affarsdagen, vilket utgdr den dag da foretaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgdngen. Detta géller inte for alternativa investeringar (exkl.
fastigheter) dar bolaget har férbundit sig att sénda in medel (”capital calls”) under en viss l6ptid,
vilka redovisas i balansrakningen pé likviddagen. Ej likvidreglerade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld till motparten under dvriga fordringar eller dvriga skul-
der. Om clearing sker via ett clearinginstitut redovisas posten netto.

Bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgdngar i kategorierna: finansiella tillgdngar
varderade till verkligt véarde via resultatet och upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen
beror pa om instrumentet &r ett skuldinstrument, eget kapitalinstrument eller ett derivat.

Skuldinstrument (lanefordringar och rantebarande vardepapper)

Klassificeringen gors pa grundval av affarsmodellen for forvaltningen av de finansiella
tillgdngarna och huruvida de avtalsenliga kassaflodena endast utgors av kapitalbelopp och ranta
(SPPI). Beddmningen baseras pé scenarion som rimligen kan férvantas intraffa och beaktar hur
portféljen utvarderas och rapporteras till ledningen; risker som pdverkar portféljens resultat och
hur dessa risker hanteras; ersattningsmodeller; samt frekvens, varde och tidpunkt for
forsaljningar inklusive skalen till forsaljningar. Vid bedémning om kassaflédena endast utgors av
kapitalbelopp och ranta, har kapitalbelopp definierats som verkligt varde av skuldinstrumentet
vid forsta redovisningstillfallet vilket kan forandras dver l6ptiden om det férekommer
aterbetalningar eller kapitalisering av ranta. Kassafloden hanforliga till ranta innefattar
ersattning for pengars tidsvarde, kreditrisk, likviditetsrisk samt &ven administrativa kostnader
och vinstmarginal. Om det finns kontraktuella villkor som introducerar en exponering for andra
risker eller volatilitet, s& bedéms kassaflédena inte utgéra endast betalningar av kapitalbelopp
och ranta. Skuldinstrument inkluderas i féljande balansposter: Obligationer och rantebarande
vardepapper samt derivat. Posterna inkluderar instrument i féljande varderingskategorier:

Verkligt varde via resultatet: Skuldinstrument klassificeras i denna kategori da kriterierna for att
varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat inte ar
uppfyllda. Detta ar fallet om affarsmodellen for portféljen ar att innehas fér handel, dar
finansiella tillgdngar klassificeras om de innehas i syfte att saljas pa kort sikt for att generera
vinst. Instrument &r obligatoriskt varderade till verkligt varde 6ver resultatet om tillgdngarna
férvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde eller om tillgdngarna innehavs med avsikt att
séljas, alternativt om de avtalsenliga kassaflddena inte utgérs av endast kapitalbelopp och
ranta. Instrument som annars skulle varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat eller
upplupet anskaffningsvarde inkluderas i denna kategori om bolaget, vid forsta
redovisningstillfallet, valt att klassificera till denna kategori (verkligtvardeoptionen).
Verkligtvardeoptionen kan endast tilldmpas om det minskar inkonsekvenser i vardering eller
redovisning.

Bolaget har som princip att hanféra samtliga placeringstillgdngar som ar finansiella tillgangar till
kategorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet, for att
kapitalforvaltningens verksamhet l6pande utvarderas péa basis av verkliga vérden.
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Upplupet anskaffningsvarde: Skuldinstrument klassificeras i denna kategori om f6ljande tva
kriterier &r uppfyllda a) affarsmodellens mal ar att inneha tillgdngarna i syfte att erhélla
avtalsenliga kassafloden och b) de avtalsenliga kassaflodena utgdrs endast av kapitalbelopp
och rénta. Det redovisade bruttovardet for dessa tillgdngar berédknas med effektivrantemetoden
och justeras for forvantade kreditforluster.

Eget kapitalinstrument

Eget kapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet. Ett odterkalleligt val att klassificera eget kapitalinstrument (som inte innehas for
handel) till verkligt varde via 6vrigt totalresultat kan géras vid forsta redovisningstillfallet. Detta
val har inte tilldmpats i bolaget.

Derivat
Derivat ska klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet
(innehas for handel) sdvida de inte &r identifierade som sékringsinstrument.

Derivat med positiva verkliga varden redovisas som placeringstillgdngar medan derivat med
negativa verkliga varden redovisas som skulder. Derivat anvands for att ekonomiskt sékra risker
avseende rante-, aktie- och valutakursexponeringar som bolaget ar utsatt for samt for att
effektivisera kapitalforvaltningen. Bolaget tilldmpar inte sékringsredovisning.

| de fall det finns noterade kurser anvands dessa. For derivat som saknar noterade kurser gérs
vardering genom vedertagna teoretiska modeller baserat pa information om underliggande
instrument.

Finansiella skulder

Nar finansiella skulder redovisas férsta gdngen varderas de till verkligt varde. Nar det galler
finansiella skulder som véarderas till verkligt varde via resultatet redovisas
transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella
skulden i resultatrakningen. For dvriga finansiella skulder redovisas transaktionskostnader som
en justering av det verkliga vardet. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar de
utslacks, det vill sdga nar dtagandet upphdr, annulleras eller fullgors.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet innehaller finansiella
skulder som innehas for handel och finansiella skulder som bolaget vid férsta
redovisningstillfallet valt att fora till denna kategori (verkligtvardeoptionen). Klassificering av
finansiella skulder under verkligtvardeoptionen kan ske om ett av féljande kriterier ar uppfyllt;
kontrakten innehaller ett eller flera inbaddade derivat, instrumenten forvaltas och utvarderas
baserat pa verkligt varde, alternativt om det minskar inkonsekvenser i vardering eller
redovisning. Skulder till férsakringstagare, daribland fondférsékringsavtal samt villkorad
aterbaring avseende traditionell férsakring och depéforsakring har denna klassificering.
Finansiella skulder som innehas fér handel ar foretradesvis korta positioner i rantebarande
vardepapper och derivatinstrument som inte ar sékringsinstrument.

Ovriga finansiella skulder

| kategorin Ovriga finansiella skulder ingér &nnu ej likvidreglerade vardepappersaffarer,
leverantdrsskulder och dterképsavtal. Ovriga finansiella skulder (exkl. terkdpsavtal) varderas
l6pande efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde genom anvandande av
effektivrantemetoden.

Finansiella transaktioner som nettoredovisas

Finansiella tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nér det finns en legal
rattighet att nettoredovisa transaktioner och det finns en avsikt att erldgga likvid netto eller
realisera tillgdngen och erlagga likvid for skulden samtidigt.
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Aterk&pstransaktioner

Med aterkopstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar parterna samtidigt har
kommit dverens om forséljning och aterkdp av ett visst vardepapper till ett i férvag bestamt pris
och pé avtalat datum. Vardepapper som salts i en repotransaktion kvarstéar i balansrakningen
och redovisas dessutom som stalld sdkerhet for egna skulder ndr kontantsakerhet erhalls.
Erhallen likvid redovisas som Ovriga skulder. P& motsvarande satt nar bolaget kdper
vardepapper med ett dtagande att salja dem till ett i forvag bestdmt pris, sa kallad omvand
repotransaktion, redovisas inte vardepappret i balansrédkningen. Den erlagda likviden redovisas
som 6vriga finansiella placeringstillgdngar.

Aterkopstransaktioner redovisas till verkligt varde via resultatet.

Realiserade och orealiserade vardeférandringar

Realisationsvinster och realisationsforluster definieras som skillnaden mellan férsaljningspris
och anskaffningsvarde. For rantebarande obligationer och férlagslén ar anskaffningsvardet det
upplupna anskaffningsvardet och for 6vriga placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvardet. Vid forséljning av placeringstillgdngar aterfors tidigare orealiserade
vardeforandringar som justeringspost under posterna orealiserade vinster pa
placeringstillgdngar respektive orealiserade forluster pa placeringstillgdngar. Realiserade och
orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgdngsslag.

S&dana vardefoérandringar som forklaras av valutakursférandringar redovisas som
valutakursvinst eller valutakursférlust under posten Kapitalavkastning, intakter, alternativt
Kapitalavkastning, kostnader.

Kapitalférvaltningskostnader

Alla kostnader for kapitalforvaltning redovisas som kapitalforvaltningskostnader, férutom fasta
och rérliga arvodeni alla former av fondlésningar som redovisas som avdrag fran
kapitalavkastningen.

Kapitalforvaltningskostnader delas upp i fast och rérligt arvode. Fast arvode innefattar
kostnader for forvaltning, administration och vardepappersdepéer. Rorligt arvode kan uppsté
nar avkastning i ett tillgdngsslag Overstiger jamforelseindex eller avtalad procentsats.

Courtage vid kop och forsaljning av finansiella instrument redovisas som transaktionskostnader
som aterfinns under kapitalavkastning, kostnader i resultatrakningen.

Forsakringsavtal

Forsakringsavtal redovisas och varderas i resultat- och balansrakning i enlighet med sin
ekonomiska innebdrd och inte efter dess juridiska form, i de fall dessa skiljer sig &t. Sdsom
forsékringsavtal redovisas de avtal som ¢verfor betydande férsékringsrisk fran
forsakringstagaren till Bolaget och dar Bolaget avtalat att kompensera férsakringstagaren eller
annan féormanstagare om en forutbestamd férsakrad hdndelse skulle intraffa.

Samtliga riskforsakringar i Bolaget klassificeras som férsakringsavtal och redovisas enligt IFRS
4. Traditionell livforsakring innehaller en diskretionar del enligt definitionen i IFRS 4. Detta
innebar att forsakringstagaren kan erhalla, som komplement till garanterade ersattningar,
ytterligare ersattningar eller aterbaring. Dessa avtal redovisas i sin helhet enligt de principer
som etablerats for férsakringsavtal. Aven férsakringskomponenten i ett fondférsakringsavtal
sarredovisas enligt IFRS 4 (s.k. "unbundling”) medan investeringskomponenten redovisas som
investeringsavtal.
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Redovisning av férsédkringsavtal

Intéktsredovisning/Premieinkomst

Som premieinkomst inom livforsédkring redovisas inbetalda belopp under rakenskapsaret enligt
forsakringsavtal for direktforsakring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare
rakenskapsar. Den del av premien som inte &r intjanad avsatts till livforsékringsavsattning.

Som premieinkomst inom skadefdrsakring redovisas den totala bruttopremien for
direktforsakring som inbetalts eller kan tillgodofdras foretaget for forsakringsavtal dar
forsékringsperioden pdbdrijats fére rakenskapsarets utgdng. Som premieinkomst redovisas
ocksa premier for forsakringsperioder som paborjas forst efter rakenskapsarets utgang, om de
enligt avtal forfaller till betalning under rakenskapséaret. Premieintédkten motsvarar den del av
premieinkomsten som &r intjanad. Den del av premien som inte &r intjdnad avsatts till Avsattning
for ej intjanade premier.

Forsékringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgdrs av avsattning for ej intjanade premier,
livforsakringsavsattning, avsattning for oreglerade skador, 6vriga forsakringstekniska
avsattningar samt villkorad aterbaring.

Avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker

Avsattning for ej intjanade premier i skadeforsakringsrorelsen beréknas individuellt enligt pro
rata temporis-metoden, vilket innebar att avsattningen normalt ar tidsproportionell under
forsakringsavtalens loptid. Vid berakningen gbrs en uppskattning av de férvantade kostnaderna
for skador som kan komma att intraffa under dessa forsékringars aterstdende l6ptid samt for
forvaltningskostnaderna under denna tid. Om premienivan beddms vara otillracklig for att técka
de forvantade skade- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej intjanade premier forstarkas
med avsattning for kvardrdjande risker. Samma metod anvands for sjuk-, gruppliv- och
individuell dédsfallsférsakring inom livforsakringsomradet.

Livférsdkringsavséttning

Livforsakringsavsattning utgdrs av det beraknade nuvéardet av Bolagets framtida forpliktelser
for garanterade dtaganden minskat med nuvardet av de premier Bolaget ytterligare har att
uppbéra. Vid berékningen har hdnsyn tagits till de kostnader som reglering av framtida
forsakringsfall medfor. Beloppet redovisas inklusive eventuellt forekommande garanterad
aterbaring. For verksamhet med aterbaringsmetod enligt pensionstillaggsmetod ingar den av
styrelsen beslutade férvantade utbetalning av pensionstillagg for det kommande aret i
livférsakringsavsattningen.

Tjanstepensionsverksamhet varderas enligt sé kallade aktsamma antaganden. Detta paverkar
framforallt valet av diskonteringsrénta, vilken utgar ifran riskfria marknadsrantor. Aven for 6vrig
livforsakringsverksamhet anvands i redovisningssammanhang aktsamma antaganden med
skalet att dessa antaganden ger en redovisning som ar mer relevant men inte mindre tillférlitlig
(jAmfort med om betryggande antaganden hade tilldmpats). | not 35 redogérs for effekten pé
livforsakringsavsattning for ovrig livforsakring om betryggande antaganden hade tilldmpats.

Vid vérdering av nominella forpliktelser i redovisningen har diskonteringsrantan utgatt utifran de
metoder som ligger till grund i Solvens 2-regelverket. Det innebar att diskonteringsrantan
harleds utifran marknadsnoteringar for ranteswappar justerade for kreditrisk och for langre
lOptider beror pa en modellerad langsiktig terminsrénta. Den senare har Bolaget bestamt till att
vara 3,60 procent i den finansiella redovisningen.

Avdrag fran diskonteringsrantorna gors for kapitalférvaltningskostnad samt for
avkastningsskatt. Ett antagande om statslédneranta ligger till grund fér den schablonavkastning
som avkastningsskatten baseras pa. Antagandet om statsldnerédnta utgors av tiodriga
terminsrantor for statsobligationer. Framtida driftkostnader beaktas med utgdngspunkt frén
aktuella skattade driftskostnader fér administration per kvarvarande forsakringsavtal,

24



Arsredovisning 2020

SEB Pension och Forsakring AB, org nr 516401-8243

uppraknade med prisinflation, harledd fr&n marknadsnoteringar for svenska statsobligationer
och svenska statens realobligationer, med ett paslag om 1 procentenhet.

Dodlighetsantagandet &r en s kallad generationsdddlighet, med olika antaganden fér en given
alder beroende pé fodelsedr som tar hansyn till den forvéntade fortsatta dédlighetsminskningen
for yngre generationer. Antaganden som anvands bygger framst pa egen statistik fran den
svenska delen av de traditionella livférsakringsbestanden i koncernen, men &ven pé
branschstatistik, och beaktar den framtida forvantade minskningen av dédligheten enligt SCB:s
prognoser fram till &r 2070.

Férvantad aterstdende livslangd for man och kvinnor vid olika aldrar och kalenderér:

. Man Man Man Kvinna Kvinna Kvinna
Alder 2020 2030 2040 2020 2030 2040
Vid fodelsen 88,3 90,5

Vid 50 ar 38,2 39,2 39,8 40,2 41,0 41,5
Vid 65 ar 22,8 23,8 24,7 24,8 25,6 26,4
Vid 85 ar 6,8 7,3 7,7 8,1 8,5 8,9

Forsakringstagarnas rattigheter att andra avtalen beaktas genom antagande om
fribrevsfrekvens pa lépande premier om 9—19 procent arligen beroende péd produkt,
flyttfrekvens pé flyttbara pensionsférsakringar om 0,5-2,0 procent arligen samt
aterkopsfrekvens pé kapitalforsakringar om 0,5-2,5 procent arligen beroende pa uppnadd
duration.

For all verksamhet géller att del av periodiserad premie eller ersattning som hanfor sig till tid
efter respektive fore balansdagen har periodiserats linjart.

Avséttning for oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador bestar av avsattning for intraffade men &nnu inte
rapporterade skador, avsattning for sjukrantor och sjukvardskostnader fér redan intraffade och
kanda forsakringsfall samt faststalld forsakringsersattning och tilldelad aterbaring vilka har
forfallit till betalning men annu ej utbetalats.

Avsattning for intraffade men annu inte rapporterade skador utgdrs av den vid balansdagen
férvantade redan intréffade skadekostnaden, vilken dock vid balansdagen ar okand for Bolaget.
Avsattningen skattas fran Bolagets kanda riskexponering, férvantad skadefrekvens och en
skattning av fordrdjningen vid rapportering av skadefall baserad pa Bolagets erfarenhet.

Avsattning for sjukrantor har gjorts for pdgdende periodiska ersattningar for intraffade
sjukskador. | det avseendet justeras de ranteantaganden som tilldmpas vid diskontering av
nominella &taganden med ett antagande om inflation héarlett fran marknadsnoteringar for
svenska statsobligationer och svenska statens realobligationer, da forpliktelserna i regel ar
knutna till ett index avsett att spegla framtida inflation. Efter 10 &r antas inflationen vara 2
procent arligen. Antagande om framtida avveckling av pdgdende sjukskador baseras pé
Bolagets erfarenhet.

Avsattningen for skadeforsakring, sjukvardsforsakringar och dylikt, utgdrs av den uppskattade
slutliga kostnaden for att tillgodose alla krav som beror pé forsakringsfall vilka intraffat fore
rakenskapsarets slut.

Framtida skaderegleringskostnader av forsakringsersattningen antas uppga till 5 procent for
sjukforsakring respektive 14 procent for sjukvardsférsékring och ingdr i avsattningen for
oreglerade skador.

Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Ovriga forsakringstekniska avsattningar bestar av avsattning for faststalld ersattning, och avser
till betalning forfallna men annu inte utbetalda forsakringsersattningar.
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Villkorad aterbaring — Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka
férsdkringstagaren bar risk

Villkorad &terbéring férekommer inom traditionell forsakring med av Bolaget nominella
utfastelser. Villkorad aterbaring beraknas kollektivt per delbestand: kollektivavtalade
tjanstepensionsavtal med formansbestamda pensioner, 6vrig tjanstepensionsverksamhet samt
ovrig livforsakring, och definieras till skillnaden, i den man den &r positiv, mellan verkligt vérde
pa de tillgdngar som hanfor sig till dessa avtal och de forsékringstekniska avsattningarna for de
garanterade dtagandena. Resultatet av kapitalavkastning och forsékringsrisker tillfaller eller
belastar delbestdnden och darmed foérsakringstagarna medan Bolaget svarar for
driftskostnadsrisken. Forluster i kapitalavkastning och forsakringsrisker tacks av delbestanden
sa lange villkorad &terbéring racker till, darefter belastas Bolagets resultat. Villkorad &terbéring
som redovisas under denna post avser endast forsakringsavtal.

Forlustprévning

Bolagets tillampade redovisnings- och varderingsprinciper for forsakringstekniska avsattningar
innebar automatiskt en prévning av att avsattningarna ar tillrdckliga med avseende pé
férvantade framtida kassafléden. For forsakringstekniska avsattningar gors detta genom att de
férvantade framtida kassafloédena for de garanterade &taganden diskonteras och jamférs med
motsvarande delbestands tillgdngsmassa. Om tillgdngarna inte &r tillrackliga sa redovisas ett
underskott direkt i resultatrékningen.

Avgiven aterférsakring

Som premie for avgiven aterforsakring redovisas belopp som betalats ut under rakenskapsaret
eller belopp som tagits upp som en skuld till forsakringsféretag som mottagit aterforsakring
enligt ingadngna aterforsakringsavtal, inklusive portféljpremier. Premierna periodiseras sa att
kostnaden foérdelas till den period som férsakringsskyddet avser. Aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar motsvarar aterforsakrares ansvar for forsakringstekniska
avsattningar enligt ingdngna avtal. Om atervinningsvardet pa balansdagen &r lagre &n redovisat
varde pa tillgdngen skrivs tillgdngen ned till &tervinningsvardet och nedskrivningen kostnadsfors
i resultatrakningen.

Investeringsavtal

Investeringsavtal &r avtal som inte 6verfor ndgon betydande forsakringsrisk fran
forsakringstagaren till foretaget utan framst avser sparandeprodukter. Samtliga Bolagets fond-
och depéaférsakringsavtal har klassificerats som investeringsavtal.

Redovisning av investeringsavtal

Sa kallad "deposit accounting” tillampas for investeringsavtalen. Det innebar att insattningar och
uttag ur forsakringen fors direkt mot balansrakningen utan redovisning i resultatrakningen.
Endast foretagets intakter i form av férsakringsavgifter och driftskostnader synsi
resultatrakningen. Darmed kommer foretaget inte att redovisa ndgon premieinkomst i
resultatrakningen for dessa avtal och inte heller utbetalda forsékringsersattningar. Dessa floden
tillsammans med féréndring i forsakringstekniska avsattningar framgar som avstdmningsposter i
noter till avsattningar i balansrékningen. Intakter i form av avgifter redovisas i resultatrékningen
under "Avgifter fran investeringsavtal”, vari dven avgiftsuttag for avkastningsskatt ingar.
Aterforda férvaltningsarvoden frén fondférvaltare redovisas i "Ovriga tekniska intékter”.

Intaktsredovisning

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna for forvaltning av investeringsavtal
intéktsfors i takt med att foretaget tillhandahaller férvaltningstjanster till innehavarna av
avtalen. Tjansterna tillhandahalls jamnt férdelade under avtalens &ptid.
Fondférsakringsatagande - Férsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for
vilka férsédkringstagaren bar risk

Fondférsakringsatagandet klassificeras som investeringsavtal. Skulderna varderas till verkligt
varde péa de fonder som ar kopplade till avtalen. Det verkliga vardet faststéalls med hjalp av
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aktuella fondvarden som speglar det verkliga vardet pa de finansiella tillgdngar som finns i de
fonder till vilka skulderna ar lankade, multiplicerat med antalet andelar som tillréknas
forsakringstagaren pd balansdagen. Aven inbetalda premier som dnnu inte hunnit bli placerade i
fonder ingér i denna avsattning. Avsattningen justeras dven for upplupna avgifter (minskning av
avsattning) samt for upplupen aterforing av fondforvaltningsrabatter (8kning av avsattning).
Om de forvantade framtida intdkterna ar lagre an férvantade rorliga kostnaderna, ska en
avsattning goras.

Villkorad aterbaring - Forsakringsteknisk avsattning for livforsékringar for vilka
forsakringstagaren bar risk

Depéforsakring klassificeras som investeringsavtal och skulderna tas upp som villkorad
aterbaring. Avsattning for villkorad aterbaring motsvarar minst vardet av de tillgdngar som hor
till férsakringen och oplacerade premier justerat for upplupna riskpremier och avgifter samt for
upplupen aterféring av fondforvaltningsrabatter.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Enligt ARFL ska kostnader, indirekta saval som direkta, aktiveras om de har ett klart samband
med tecknande av det underliggande avtalet, samt om de har ett vasentligt varde for Bolaget
kommande &r. | balansrakningen har up-front ersattningar aktiverats fram till 1 oktober 2019
for investeringsavtal avseende tjanstepensionsforsakringar. Sarskilda regler for distribution av
tjanstepensionsforsakringar har darefter inforts vilket har medfért att aktivering inte langre ar
moijlig. For forsakringsavtal aktiveras premie - och stockbaserade ersattningar i enlighet med
IFRS 4.

Restvardet for de forutbetalda anskaffningskostnaderna redovisas i balansrdkningen och testas
arligen for nedskrivningsbehov. Testet utgdr ifran fordelning av restvarden per &rgang, vilka
testas gentemot de beradknade évervardena per drgéng. Overvérdesberakningen visar de
framtida resultaten och testet visar om vardet av de kvarvarande aktiverade kostnaderna efter
avskrivningar tacks av framtida vinster.

Leasing

Bolaget tillampar mojligheten i RFR 2 attinte tilldmpa IFRS 16 i juridisk person. Bolaget agerar
som leasingtagare och redovisar leasingavgifter som kostnad pa linjar basis dver hyrestiden
(dvs. som en operationell lease). Bolagets leasingkostnader redovisas i resultatrakningen som
driftskostnader och avser hyra av lokaler och IT-utrustning.

Kassaflédesanalys

Kravet pa att uppratta kassaflodesanalys for onoterade foretag i juridisk person har i
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i
forsakringsforetag och tjianstepensionsféretag tagits bort, da det inte framgar av lag. Bolaget
har darfor valt att inte langre presentera kassaflodesanalys.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar &r identifierbara icke-monetara tillgdngar utan fysisk form. Immateriella
tillgadngar redovisas i balansrakningen endast om det ar troligt att de férvantade framtida
ekonomiska fordelarna som kan hanféras till tillgdngen kommer att tillfalla Bolaget samt om
tillgdngens anskaffningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid férsta redovisningstillfallet varderas immateriella tillgadngar till anskaffningsvarde och
dérefter till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och
ackumulerade nedskrivningar. Immateriella tillgdngar med begransad nyttjandeperiod skrivs av
linjart Over den faststallda nyttjandeperioden och prévas fér nedskrivning en gang per ar och nar
handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet inte &r
atervinningsbart.
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Not 2 - Upplysnhingar om risker

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till forsakringsrisker,
finansiella risker, operativa risker, affarsrisker och strategiska risker,
vilka kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets riskhanteringssystem, vilket beskrivs i avsnitten nedan inkluderar féljande
komponenter:

Faststall bolagets Faststll bolagets Hantering och Riskrapportering till
styrmodell for risktolerans, (baserat styrning av risker bolagets styrelse och
riskhantering genom pa bolagets strategi (identifiera, utvérdera, ledning

antagande av och affarsmodell) hantera, dvervaka)

instruktioner

<e Egen risk- och solvenshedémning ("ORSA”) <

Bolagets styrmodell for riskhantering
Arligen utvérderas Bolagets styrmodell for riskhantering i syfte att sdkerstalla en tydlig
organisation samt dndamalsenliga styrdokument och principer.

Styrelsen har antagit en riskinstruktion vilken pa en évergripande niva satter ramarna for
Bolagets riskhantering (inklusive roller och ansvar), samt en instruktion avseende kapital och
den egna risk- och solvensbeddémningen.

| tilldgg har Bolaget mer specifika instruktioner och riktlinjer, vilka definierar riskhanteringen for
respektive riskkategorii mer detalj. Bolaget har placeringsriktlinjer som reglerar hanteringen av
finansiella risker och Bolagets forsakringstekniska riktlinjer som reglerar hanteringen av
forsakringsrisker.

Organisation fér hantering och styrning av risker

Styrelsen har huvudansvaret for hanteringen av de risker Bolaget ar exponerad for. Styrelsen
faststaller de riktlinjer som ska gélla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll och
uppfoéljning.

Styrelsen har ett riskutskott med den Overgripande uppgiften att bereda riskfragor samt
Overvaka Bolagets riskhantering medan Bolagets verkstallande direktér ("VD”) har det
dvergripande operativa ansvaret for en tillfredstallande riskhantering i Bolaget. Styrelsen har
vidare via placeringsriktlinjerna gett VD i uppdrag att inratta en riskkommitté. Kommittén ska
vara VDs forum for att [dpande analysera Bolagets risksituation samt sakerstéalla att
kapitalforvaltningen foljer tilldAmpliga riktlinjer och regelverk.

Inom Bolaget finns en oberoende riskfunktion, vilken har till uppgift att analysera och 6vervaka
Bolagets risker samt sékerstalla en komplett och regelbunden rapportering av Bolagets
riskexponering till styrelsen och VD. Riskfunktionen har ocksa ett ansvar for att utveckla och
implementera ett andamalsenligt system for riskhantering som motsvarar interna krav och
externa regelverk. Riskfunktionen har ett ndra samarbete med Aktuariefunktionen.

Bolaget har ett regulatoriskt forum som identifierar, initierar och féljer upp nya och existerande
regelverk samt diskuterar och foljer upp interna och externa revisionspunkter. Vidare sker
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uppfdljning av Bolagets interna kontroll och regelefterlevnad genom det arbete som utférs av de
oberoende kontrollfunktionerna Compliance och Internrevision.

Risktolerans

Styrelsen faststéller &rligen Bolagets risktolerans genom att anta ett s kallat "Risk tolerance
statement”.

Bolagets Overgripande risktolerans definieras genom en miniminivéa fér solvenskvot, det vill séga
hur stor kapitalbasen skall vara i relation till solvenskapitalkravet. Solvenskvot, trafikljus och
skuldtackning kontrolleras och rapporteras lGpande.

Bolaget har dven definierat riskmatt per riskkategori, vilka foljs upp kontinuerligt i syfte att
sékerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for faststalld risktolerans. Exempel &r
maximalt accepterad forlust vid stresstest av aktuella tillgdngar och skulder (marknadsrisk),
skillnad i modifierad duration mellan tillgdngar och skulder (marknadsrisk), tekniskt riskresultat i
relation till premier (forsakringsrisk), maximalt accepterad uppskattad varderingsosakerhet
samt operationella forluster (operationell risk).

Styrelsen har faststallt toleransnivaer vilka avrapporteras vid varje styrelseméte.

Hantering och styrning av forsakringsrisker

Bolaget tecknar fondforsakring, traditionell livférsakring, sjuk-, gruppliv- och skadefdrsakring till
bade féretag och privatkunder. Férsakringsrisker i Bolaget uppstar primart inom liv- och
sjukfdrsakring och bestér i att utfallet blir sémre an antaget vid premie- och reservsattning, att
enskilda stora risker utfaller till Bolagets nackdel eller att en enskild skadehandelse drabbar
flera forsakrade. Forsakringsrisker delas in i dédsfalls-, livsfalls-, sjukfalls- och annullations- och
driftskostnadsrisker. Riskerna begréansas genom att Bolaget har teckningsriktlinjer for
riskforsakringar och har implementerat tydliga processer for hur riskbeddmning av kunder skall
genomforas. Bolaget anvander vidare antaganden som beddéms som aktsamma i
premiesattningen, vilka l6pande foljs upp mot utfall och omprdvas vid behov.

Dodsfallsriskerna inom livforsakring bestar i att dodligheten bland de férsékrade i Bolaget blir
hogre an de antaganden som anvants vid prissattning och reservsattning. Exponeringen mot
dddsfallsrisker uppgar till 38 (38) mdkr for egen rakning avseende 356 (356) tusen forsakrade
med sé kallad positiv risksumma. Risken &r hanterbar genom att den ar spridd pad manga
forsakrade. Bolaget hanterar dddlighetsrisker genom sin riskbeddmningspolicy och genom
aterforsakring.

Livsfallsrisker inom livférsakringsbestandet bestar i att de forsdkrade lever langre &n de
antaganden som anvants vid prissattning och reservsattning, vilket kan resultera i att
forsakringstekniska avsattningar inte racker till for att infria Bolagets garanterade dtaganden.
Bolaget anvander dédlighetsantaganden som beaktar den framtida forvantade minskningen av
dddligheten och som bygger pa sdval egen som gemensam branschstatistik.

Sjukfallsrisk bestar i att sjukligheten bland de férsékrade blir hdgre &n de antaganden som
anvants i premiesattningen och/eller att avvecklingen av padgédende sjukfall tar langre tid &n de
antaganden som anvants i reservsattningen. Exponeringen mot sjukfallsrisker uppgar till 11
(11) mdkr i &rliga belopp och hanteras dels genom att Bolaget i férsakringsavtalen inte
garanterar premien for langre tid &n ett &r i taget, dels genom policys for riskbedémning som
sékerstaller att produkten prissatts med hansyn till den enskildes halsotillstdnd och dels genom
aterforsakring. | forekommande fall gors dven en finansiell riskbeddmning.

Annullationsrisker ar risken att forsakringstagarna upphor att betala premier, aterkdper, flyttar

eller andrar forsakringsavtalet pa ett satt som Bolaget inte forutsett i sin prissattning eller
reservsattning. Annullationsrisker &r nara kopplade till driftskostnadsrisker.
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Driftskostnadsrisker bestér i att utfallet av intékter och kostnader blir sémre &n antaget,
beroende pé& exempelvis negativ utveckling av marknadsvéardet av forsakringstagarnas
placeringar, hoga annullationer av forsakringsavtal eller i dvrigt ogynnsam pris- och
kostnadsutveckling. Bolaget begransar driftskostnadsrisken genom sina prissattningsmodeller,
vilket innebar att lbpande utféra ldGnsamhetsberakningar och kanslighetstesta dessa, att ha
annullationsansvar for Bolagets distributérer samt att aktivt félja upp kostnadsutvecklingen och
effektivisera olika arbetsmoment.

Aterfbrséikring

Bolagets forsakringsrisker begrénsas genom det aterforsakringsprogram som tecknas for vissa
sjuk- och dodsfallsrisker. Aterforsakringsskydd tecknas dels for att begransa exponering per
risk, samt for katastrofskydd. Sjalvbehallet for enskild risk, det vill sdga den maximala
riskexponering Bolaget bar for varje forsakrad, uppgar till en miljon kronor i risksumma for affar
tecknad till och med 31 december 2004.

Frén och med 1 januari 2008 har Bolaget for affar tecknad frdn och med 1 januari 2005 jamte all
gruppforsakringsaffar ingatt ett nytt aterforsakringsprogram. For Bolagets del innebéar detta att
dodsfallsrisker aterforsakras till 80 procent. Utfallet i total skadekostnad fér samtliga dédsfalls-
och sjukrisker jaAmférs med en forvantad riskskadekostnad. Blir utfallet i faktisk skadekostnad
samre an det forvantade far Bolaget tackning for detta fran aterforsakringsbolaget upp till en
maximal utjdmningskapacitet. Vid ett utfall som &r béattre an foérvantat betalar Bolaget detta
riskresultat till aterforsdkringsbolaget. Programmet reducerar saledes svangningar i
riskresultatet.

Aterfbrsékringsavtalen har ingatts med Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv och
Sweden Re filial till SCOR SE. Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ar ett narstdende
bolag och beddms vara en stabil motpart. Sweden Re filial till SCOR SE har av ratinginstitutet
Standard & Poor tilldelats kreditbetyg "AA-”, varfor motpartsrisken dven i detta fall bedéms som
lag.

Kénslighetsanalys avseende férsékringsrisker

Inom livforsakring ar de forsakringstekniska avsattningarna kansliga for forandringar i
antaganden sdsom dddlighet, sjuklighet, annullation och driftskostnader. Kénslighetsanalysen
genomfdrs pé basis av Finansinspektionens trafikljusmodell genom att mata effekten pa eget
kapital av forandringar i centrala antaganden. Justering gors for effekter pa eget kapital av
aterforsakring och av villkorad aterbéring, vilken fungerar som en buffert och reducerar
kapitalkravet. Effekterna har matts antagande for antagande med évriga antaganden konstanta.
Tabellen nedan anger forhallande per den 31 december 2020, belopp anges i Mkr. Bolagets
officiella trafikljusrapportering avser endast tjdnstepension, men i tabellen nedan ar
motsvarande stressnivaer applicerade pa samtliga delar av verksamheten.
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Tabell: Stresscenarier enligt trafikljusmodellen, Mkr

Forsakrings Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget kapital
risker aterbaring (fore skatt)

2020 2019 2020 2019
Dédlighet Det mest ogynnsamma scenariot av en -50 -13 -132 -157

hojning eller sankning (i detta fall: sénkning)
av dddligheten med 20 procent per ar

Sjuklighet En hojning av sjukligheten med 50 procent 0 0 -245 -255
och 20 procent ldngsammare avveckling av
siukskador.

Annullationer Momentan nedskrivning av forutbetalda -32 -27 -461 -480

anskaffningskostnader med 20 procent.
Kostnad fér annullationer motsvarande 0,15
procent av totalt aterkops- eller flyttbart
kapital m.m.

Driftkostnader 10 procent av ett ars fasta kostnader 0 0 -104 -98

Koncentrationer av forsakringsrisk

All forsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen pa svenska medborgare och alltid pa
fysiska personer. Riskkoncentration férekommer déarmed inte i storre utstrackning an vad somii
princip motsvarar fordelningen av svenska medborgare i Sverige. Genom
aterforsakringsprogram reduceras riskkoncentrationen ytterligare.

Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar
Avvecklingsresultatet méater hur skadorna avvecklas jdamfort med tidigare uppskattningar.
Uppfoéljning av avvecklingsresultatet gors framst inom sjukforsakring och skadeférsakring.

Under 2020 uppgick avvecklingsresultatet, fore avgiven aterférsakring, till 118 (181) Mkr inom
sjukforsakring och -5,6 (-4,4) Mkr inom skadeférsékring. Detta innebar att avsattningarna for
tidigare ars skador har varit tillrackliga inom sjukférsakring men inte helt tillrackliga inom
skadefdrsakring.

Hantering och styrning av finansiella risker

Den finansiella risken beskriver osdkerheten fér att Bolagets placeringar langsiktigt inte ska
uppna den kapitalavkastning som kravs for att fullgdra stallda nominella och reala forpliktelser.
De finansiella riskerna bestar av marknadsrisker i form av aktiekursrisk, fastighetsprisrisk,
ranterisk, risk i alternativa investeringar och valutarisk, samt hallbarhetsrisk, kreditrisk och
likviditetsrisk.

De huvudsakliga finansiella risker som Bolaget &r exponerat mot uppstar i den traditionella
livférsakringsrorelsen och i riskforsakringsrorelsen. Vidare uppstar finansiell risk nar Bolaget
placerar eget kapital i ranteb&rande vardepapper. Vad géller fondférsakring, sa star
Forsakringsgruppen inte den direkta marknadsrisken eftersom forsakringstagaren star for
placeringsrisken. Intakterna inom fondférsakring bestar dock till stor del av avgifter fran
tillgdngar under férvaltning baserat pa fondandelarnas varde och pdverkas darfor av fondernas
vardeutveckling.

Styrelsen satter ramarna for hantering och styrning av Bolagets finansiella risker genom att
formulera en 6vergripande riskprofil for Bolaget (se skrivning kring risktolerans ovan) samt anta
placeringsriktlinjer. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets finansiella riskprofil, strategisk
tillgdngsfordelning, riskbudget samt organisation for styrning av finansiella risker. Styrelsen har
genom placeringsriktlinjerna faststallt ramar for kapitalforvaltningen. Rutiner finns for att
sékerstalla att kapitalférvaltningen bedrivs enligt faststallda riktlinjer samt for att implementera
och f6lja upp beslut avseende finansiella risker tagna av VD eller styrelsen. De finansiella
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riskerna i de traditionella portféljerna styrs genom faststallda risktoleranser samt limiter per
portfol;.

Avsnitten nedan beskriver riskexponeringen samt i mer detalj hur de olika finansiella riskerna
hanteras av Bolaget.

Kénslighetsanalys avseende finansiella risker

Kénslighetsanalysen genomfors pa regelbunden basis genom att méata effekten pé eget kapital
av forandringar i centrala antaganden. Justering gors for effekter av villkorad aterbaring, vilken
fungerar som en buffert och reducerar kapitalkravet pa eget kapital. Effekterna har méatts
antagande fér antagande med dvriga antaganden konstanta.

Tabellen nedan anger forhallande per den 31 december 2020 (Mkr)

Finansiella risker Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget kapital
aterbaring (fore skatt)
2020 2019 2020 2019
Rénterisk En parallellforflyttning av -225 -207 -10 -5

marknadsrantor pa réantekurvan nedat
med 50 baspunkter m.m.

Aktiekursrisk Kursfall av exponering i svenska aktier -505 -322 -16 -18
med -10 procent.

Risk i alternativa Férandring av vardet av alternativa -827 -811 -66 -70

investeringar och investeringar sasom riskkapitalfonder,

fastigheter hedgefonder och kreditfonder samt
fastigheter med -10%

Kreditrisk Okning av kreditspreaden med 50 -92 -93 -76 -78
baspunkter

Valutarisk En valutakursférandring med - 10 procent -100 -116 -2 -2

gentemot svenska kronan for respektive
utléndska valutor.

Rénterisk

Bolaget &r exponerat for ranterisk genom risken fér att marknadsvardet pa rantebérande
tillgdngar sjunker da réntan stiger. Ranterisken dkar med tillgdngens loptid. Bolaget &r dven
exponerat for rAnterisk genom att forsakringstagarna &r berattigade till garanterade
forsakringsbelopp samt att de livforsakringstekniska avsattningarna diskonteras med
marknadsrantor for l6ptider upp till tio &r, som darefter fasas ut linjart mellan tio och tjugo ar.
Dessa ranterisker hanteras och kontrolleras genom matchning av tillgdngar och skulder.

Eftersom portfoljen till stor del &r investerad i rantebarande tillgdngar och de
forsakringstekniska avsattningarna till stor del diskonteras till marknadsrantor, ar analys av
rantekansligheteni tillgdngarna respektive avsattningarna, central i kapitalforvaltningen. For att
balansera dessa risker har Bolaget ett ranteimmuniseringsprogram dar derivat anvands for att
begransa odnskade forvaltningsutfall p4 grund av férdndrade marknadsrantor. Darutover
bevakas Bolagets tillgdngar i enlighet med de riktlinjer fér skuldtdckning som faststéllts av
styrelsen.

Se tabellen nedan for rantebindningstider for obligationer och andra réantebarande vardepapper
exklusive derivat:
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Réntebindningstider

2020 2019
Tid Andel, procent Andel, Mkr Andel, procent Andel, Mkr
0-1 ar 8.8 1056 7.4 758
1-3ar 39.1 4672 35.8 3697
3-5ar 39.5 4725 43.8 4526
5-10 ar 10.5 1256 11.2 1151
>10 ar 2.1 245 1.8 189
Totalt 100,0 11 954 100,0 10322

Nedanstadende tabeller visar andelen odiskonterade kassafléden fér angiven optidsférdelning
for livforsakringsavsattningar tillsammans med forfallostrukturen pa Bolagets rantebarande
tillgadngar inklusive repofinansierade tillgdngar och pantsatta finansiella instrument exklusive
derivat. Nettoexponeringen hanteras genom anvandning av rantederivat.

Loptidsanalys for rdntebarande tillgangar och livférsdkringsavsattningar, Mkr!!

2020
Inom 1 ar 1-5ar 5-10&r L3ngre dan 10 ar
Livférsakringsavsattningar 1083 4 327 5813 13217
Réntebarande tillgangar 794 9727 1214 292
2019
Inom 1 ar 1-5ar 5-10ar Langre an 10 ar
Livforsakringsavsattningar 889 3786 5313 11990
Réntebarande tillgéngar 787 8270 1191 257
| nedanstdende tabell visas lOptidsanalys for derivat.
Loptidsanalys for derivat, Mkr'?
2020
<3 man 3 man < 1ar 1-5ar >5 ar

Derivatinstrument som innehas foér handel

Derivat, inflode 15534 188 1064 1566

Derivat, utflode -15031 -169 -711 -822
Derivat, nettofléde 503 19 353 744
2019

<3 man 3 man < 1ar 1-5ar >5ar

Derivatinstrument som innehas for handel

Derivat, inflode 15982 200 1126 1572

Derivat, utflode -15776 -131 -778 - 767
Derivat, nettoflode 206 69 348 805

1 Tabellen visar odiskonterade varden.
12 Tabellen visar odiskonterade varden.
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Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa Bolagets aktieplaceringar sjunker pa grund av
marknads- och samhallsekonomiska faktorer, och illustreras genom kanslighetsanalys vid ett
kursfall pa 40 procent for svenska aktier och 35 procent for utlandska aktier. Aktiekursrisken
hanteras framst genom diversifiering dver ett flertal marknader och sektorer vilket bidrar till att
minska risken for enskilda faktorers inverkan pa Bolagets aktieportfélj. Bolaget har méjlighet att
anvanda aktiederivat for att effektivisera forvaltningen av portféljernas aktieexponering, och
derivat kan dven anvéndas for att begransa risken i aktieplaceringar, frdmst i form av terminer
och optioner som skyddar vid fall i aktiekurser.

Risk i alternativa investeringar

Risk i alternativa investeringar avser bland annat riskkapitalfonder, hedgefonder och
kreditfonder. D& underliggande investeringar ofta utgdrs av onoterade tillgdngar uppstér utover
t.ex. aktiekursrisk och kreditrisk dven varderings och likviditetsrisk, som hanteras genom
[6pande analys av osakerhet i vardering samt prognoser fér in och utbetalningar. Vardet pa de
onoterade innehaven kan ¢ka eller minska pa grund av ett antal olika faktorer varav
férédndringar i trender pé aktiemarknaden ar en. Kanslighetsanalys av alternativa investeringar
ar del av ka&nslighetsanalysen for aktier.

Hallbarhetsrisk

Med héllbarhetsrisker avses miljo-, sociala och styrningsrelaterade faktorer, handelser eller
forutsattningar som, om de intraffar, skulle kunna ha en direkt eller indirekt negativ effekt pa
vardet av en investering. | samband med att nya hallbarhetsregelverk tréder i kraft under 2021
har Bolaget under aret arbetat med att sékerstélla att dessa aspekter &r integrerade i
affarsprocesserna samt att tillampliga styrdokument och forum &r implementerade. Arbetet
koordineras med SEB-koncernens satsningar och ambitioner inom omradet. Bolaget har en egen
hallbarhetskommitté och &r &ven representerade i SEB:s koncerngemensamma
hallbarhetskommitté.

Kreditrisk

Kreditrisk &r i grunden risken att en motpart till Bolaget inte kan fullgéra sina dtaganden. Risken
kan delas upp i emittentrisk, motpartsrisk samt avvecklingsrisk. Emittentrisk definieras som
risken att lAntagare i obligationsmarknaden inte kan fullgora sina forpliktelser. Bolagets
emittentrisk styrs genom en ratingbaserad limitmodell.

Motpartsrisk i derivatkontrakt ar risken att en motpart inte lever upp till sina kontraktuella
ataganden da Bolaget har en fordran pad motparten och fordran motsvarar ett positivt
marknadsvarde till Bolagets férdel. Motpartsrisken begransas genom nettningsavtal dar
samtliga positiva och negativa marknadsvarden under ett kontrakt kan kvittas pa motpartsniva,
samt genom standardavtal for hantering av sdkerhet fr&n motparterna for orealiserade vinster
fran derivatmarknaden. Motpartsrisk uppstar ocksa genom de aterforsakringsprogram som
tecknas, och begransas genom noggrant val av motparter dar hansyn tas till kreditbetyg,
kompetens, erfarenhet, solvens och serviceniva.

Med avvecklingsrisk avses risken att en motpart inte fullgor sitt dtagande i samband med att en
transaktion gar till forfall, och att priset pa vardepapperet har forandrats nér affaren maste
gbras om med ny motpart till nytt pris. Denna risk ar ett resultat av att leverans och betalning av
vardepapper inte alltid &r synkroniserade. Avvecklingsrisken begransas genom att i mojligaste
man avveckla enligt vedertagna industrinormer.

Tabellen nedan visar Bolagets kreditkvalitet pa obligationer och andra rantebérande

vardepapper inklusive repofinansierade tillgdngar men exklusive derivat motsvarande 11 959
(10 322) Mkr:
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S & P - Rating pa ranteportfdljen, procent

2020 AAA AA A BBB Totalt
Svenska staten 9.0 1,0 10,0
Svenska bostadsinstitut 51,0 0,9 51,9
Ovriga svenska emittenter 9.1 51 12,2 1,2 27,6
Utlandska stater 0,7 0,7
Ovriga utlandska emittenter 4.7 2,5 1,9 0,7 9.8
Totalt 74,5 8,6 15,0 1,9 100,0
2019 AAA AA A BBB Totalt
Svenska staten 8,2 0,8 9.0
Svenska bostadsinstitut 435 435
Ovriga svenska emittenter 8,2 7,7 13,9 1,2 31,0
Utlandska stater 0,5 0,5
Ovriga utléndska emittenter 59 4.0 3,6 2,5 16,0
Totalt 66,3 12,5 17,5 3,7 100,0
Fastighetsprisrisk

Med fastighetsrisk avses risken for att marknadsvéardet pé Bolagets placeringar i fastigheter
sjunker pa grund av marknads- och samhéllsekonomiska faktorer. Fastighetsprisrisken hanteras
framst genom diversifiering 6ver ett flertal geografiska beldgenheter och fastighetstyper.

Valutarisk

Valutarisk uppstar da Bolagets forsakringstekniska avsattningar ar varderade i svenska kronor
medan delar av Bolagets placeringstillgdngar ar varderade i utldndsk valuta. Valutarisken
hanteras med valutasadkring genom derivat. Bolaget valutasakrar sina placeringstillgangar till
lagst 80 procent och hdgst 105 procent. Bolaget tilldmpar inte sakringsredovisning.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Bolaget far svarigheter eller maste sélja tillgdngar med
forlust for att fullgdra de dtaganden som &r forenade med férsakringsskulder och finansiella
skulder. Likviditetsriskerna hanteras genom att [6pande analysera férvantade in- och
utbetalningar. Hogst 25 procent av tillgdngarna i den traditionella forsékringsverksamheten far
placeras i tillgdngar som inte kan avyttrasinom 7 ar. Minst 30 procent av tillgdngarna maste
kunna avyttrasinom 3 manader.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk utifran ett finansiellt riskperspektiv &r risken for forluster till foljd av att
Bolagets finansiella placeringar inte ar valdiversifierade. Vad galler maximala exponeringar mot
specifika geografiska marknader, instrumenttyper och enskilda motparter regleras och
begransas dessa inom ramen for Bolagets placeringsriktlinjer.
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Hantering och styrning av operationella risker

Bolagets operativa risker hanteras framst genom ett tydligt férdelat ansvar for Bolagets
processer, interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare har Bolaget rutiner for
kris- och katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inférande av nya
produkter och processer.

Bolaget genomfdr l6pande dvningar som syftar till att identifiera vasentliga operativa risker
inom olika delar av verksamheten. | de fall riskhanteringen inte beddms tillracklig identifieras
nddvandiga forbattringsatgarder.

Uppfoljning av Bolagets compliancerisk, det vill sdga risken att Bolaget inte foljer lagar och
regler, gbrs av den oberoende compliancefunktionen.

Rapportering av operativa risker sker [6pande till Bolagets styrelse och VD.

Hantering och styrning av affars- och strategiska risker

Affarsrisker, inklusive dvervardesrisken, och strategiska risker hanteras i Bolagets
affarsplanering samt i den lGpande uppfdljningen av verksamheten.

Affarsplaneringen baseras bland annat pé, konkurrent och omvarldsbevakning, analyser av
utvecklingen i férsakringsmarknaden samt analyser av féreslagna foérandringar i regelverk och
hur dessa kan paverka Bolaget. Bolaget genomfér ocksd en framétriktad beddmning av Bolagets
risker och kapitalsituation, vilken beskrivs nedan under rubriken "Egen risk- och
solvensbeddémning”.

| syfte att [6pande identifiera, utvardera och hantera affarsrisker har Bolaget implementerat
féljande strukturer for uppféljning och rapportering:

¢ Regelbunden uppfdljning av forsaljningsstatistik, resultatutfall och vasentliga affarsbeslut i
VD:s foretagsledning.

e Vasentliga affarsbeslut (pris- och rabattnivéer etc.) bereds i ett separat forum innan slutligt
beslut fattas i enlighet med Bolagets delegeringsordning.

e |syfte att optimera anvandningen av Bolagets resurser har separata uppféljningsstrukturer
implementerats for prioritering och projektstyrning.

¢ Detoperativa arbetet i Bolaget koordineras l6pande via ledningsgrupperna for Bolagets tre
huvudsakliga enheter; Forsaljning, Kundservice samt Affarsutveckling & IT. Respektive
enhetschef &r del av VD:s foretagsledning.

Riskrapportering

Rapportering av Bolagets aggregerade risksituation sker genom skriftliga riskrapporter som
presenteras for styrelse och VD av den oberoende riskfunktionen. Riskrapporten innehaller en
Overgripande avrapportering gentemot faststalld risktolerans, dverblick dver bolagets
huvudsakliga risker samt avsnitt per riskkategori som beskriver riskexponeringen i mer detal].

Egen risk- och solvensbedémning
Styrelsen faststaller &rligen en reviderad instruktion avseende kapital och den egna risk- och
solvensbeddmningen.

Bolaget genomfor arligen en egen risk och solvensbeddmning ("ORSA”), som bygger pa foljande
aktiviteter:

1. Identifiering av vasentliga risker kopplat till Bolagets affarsplan

2. Utvardering av standardformelns [dmplighet utifran Bolagets riskprofil

3. Prognostisering av Bolagets finansiella stallning, inklusive solvenssituation, utifrdn Bolagets
affarsplan.

4. Stressade scenarier definieras baserat pa identifierade risker
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5. Prognostisering och analys av Bolagets finansiella stallning, inklusive solvenssituation, utifran
definierade stressade scenarios.

6. Utvardering av Bolagets kapitalbehov, samt om Bolagets risktolerans behdver justeras

7. ORSA-rapporten sammanstalls och forelaggs Bolagets styrelse for godkdnnande.

8. Kommunikation av utfallet fran &rets ORSA till berérda inom Bolaget.

Resultatet fran 2020 &rs ORSA visar att Bolaget har en god finansiell stallning dven under
stressade férhallanden.
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Not 3 - Kollektivt oférdelad villkorad aterbaring och
aterbdringsranta

Kollektivt oférdelad villkorad aterbaring
For den delen av verksamheten som avser traditionell livforsakring forekommer sé kallad
kollektivt oférdelad villkorad &terbaring ("KOVA™).

KOVA avser skillnaden mellan marknadsvardet av nettotillgdngarna i de portféljer som hor till
denna verksamhet och summan av de garanterade och inte garanterade dtagandena, det vill
séga till forsékringstagarna fordelade tillgdngsvarden. KOVA framkommer inte i
balansrékningen, da de fordelade tillgdngsvardena endast &r en berdkningsbas for att utjgmna
villkorad aterbaring mellan forsakringstagarna. Marknadsvardet av nettotillgdngarna utgjorde
109 (109) procent av fordelade tillgdngsvarden for bestdndet med tjanstepensionsverksamhet
respektive 105 (104) procent for bestandet med 6vrig livforsakringsverksamhet. Denna
relation benamns KOVA-graden.

Malet for KOVA-graden ar att vara mellan 95 och 110 procent. Eftersom forsékringssparandet
6per pa langa tider, kan konsolideringen under kortare perioder ligga under malet utan att
Bolagets formaga att uppfylla sina &taganden mot forsékringstagarna dventyras. Malet for
KOVA-graden ska nas inom 36 manader fran det att malet éver- eller underskreds.

Aterbaringsrénta

Aterbéringsrénta ar den ranta med vilken forsakringens totala varde forréntas, fore skatt och
avgifter. Forsékringstagarnas fordringar i Bolaget delas upp i tva delar. Den ena delen &r
garanterad i avtal och bestér av utfasta pensionsbelopp och i férekommande fall avtalade
l6pande premier. Dessa belopp motsvarar indirekt en garanterad forrantning och den férandras
inte av en hojning eller sénkning av terbaringsrantan. Den andra delen av fordringen utgor
fordelad villkorad aterbaring, och &r inte garanterad.

Den kapitalavkastning som portféljerna uppnar tillfaller férsékringstagarna huvudsakligen
genom aterbéaringsranta. Aterbéringsréntan ar en utjdmning av kapitalavkastningen och ska
Over en langre tidshorisont vara lika hog som kapitalavkastningen.

Nedan redovisas den genomsnittliga aterbaringsrantan under perioden 2016 - 2020.

Aterbéringsrénta, procent
2020 2019 2018 2017 2016 Genomsnitt

Aterbéringsrénta fére skatt och driftkostnader

Tjanstepensionsverksamhet 3,2 4,0 4,0 4,0 4,0 3,8

Ovrig livforsakringsverksamhet 2,4 3,0 4,0 4,0 4,0 3,5

Under 2020 har den genomsnittliga dterbaringsréntan, fére skatt och avdrag for generella
driftskostnader, varit 3,2 (4,0) procent for tjanstepensionsverksamhet och 2,4 (3,0) for évrig
livférsakringsverksamhet.

Per den 1 januari 2021 hojdes aterbaringsrantan for tjanstepensionsverksamhet till 4,0 procent
och for dvrig livforsakringsverksamhet till 3,0 procent.
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Not 4 — Kapitalforvaltning

Kapitalférvaltning och styrning

Kapitalférvaltning av de traditionella férsékringsbestanden ar central for férsakringstagarnai
Bolaget, eftersom resultatet av férvaltningen avgdr avkastningen pa forsakringarna. Mélet ar att
forvalta tillgdngarna pé ett sddant satt att det ger forsakringstagarna hogsta mojliga avkastning,
givet bestamd riskniva.

Bolaget har en intern investeringsorganisation som ansvarar for allokeringsbeslut,
investeringsbeslut, styrning och uppféljning av bolagets investeringar samt generella
kapitalférvaltningsfragor. De viktigaste uppgifterna ar att ansvara for riskhantering av bolagets
ataganden gentemot forsakringstagarna samt svara for tillgdngsallokering i portféljerna,
eftersom denna har en dominerande inverkan pa avkastningen. Genom att sprida
investeringarna mellan olika tillgdngsslag och olika forvaltare minskar den totala risken i
portfélierna. Bolaget anlitar ett flertal kapitalforvaltare daribland SEB Investment Management
som forvaltar en betydande del av tillgdngarna.

Resultatet av kapitalforvaltningen utvarderas l6pande. Vid val av kapitalforvaltare jamfors
avkastningen med prestationen hos andra férvaltare éver en langre tidshorisont och da ar dven
riskkontroll, férvaltningsorganisation, kostnadsbild, hallbarhet och rapporteringsmojligheter
viktiga urvalskriterier.

Bolaget har fortsatt arbetet med att diversifiera portféljallokeringen for att 6ka mojligheterna till
en god avkastning for forsdkringstagarna. Integrering av ett fordjupat hallbarhetsperspektiv
fortgdr och Bolaget har under aret fortsatt sitt arbete med att ytterligare forfina sina processer
for att beakta sdval hallbarhetsrisker som méjligheter. Hallbarhetsomradet ar under snabb
utveckling och férandring, varfor fortsatt stort fokus péa frégan rader.

Vid utgdngen av 2020 uppgick det sammanlagda férvaltade kapitalet, nettotillgdngarna, i
bolaget till 31 580 (28 000) Mkr. Totalavkastningen i bolaget uppgick till 3,2 (7,1) procent efter
avdrag for forvaltningskostnader.

Portfoljstruktur
Forvaltningen av bolagets tillgdngar &r uppdelad i fem olika portfoljer fér att matcha
motsvarande dtaganden till forsakringstagarna:

e Traditionell livforsakring — tjanstepensionsverksamhet

e Traditionell livforsakring - dvrig livforsakringsverksamhet

¢ Tjanstepension egen personal

o Riskforsékring inklusive 6vriga medel — rantekansliga avsattningar

o Riskforsakring inklusive 6vriga medel — ej rantekansliga avséattningar

Totalavkastning

Totalavkastningstabellerna nedan ar uppdelade pa: Traditionell livforsakring — tjdnstepension,
Traditionell livforsakring - vrig pension, Tjanstepension egen personal och Riskférsakring
inklusive 6vriga medel.
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Totalavkastningstabell, Traditionell livférsékring, tjanstepension
Bestandet Traditionell livforsakring — tjanstepensionsverksamhet uppnadde 4,1 (10,1) procent i
totalavkastning for 2020 efter avdrag for forvaltningskostnader. Det férvaltade kapitalet

uppsgick till 14 157 Mkr vid &rets slut.

Tillgangar som omfattas av Ingdende  Utgaende Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
véarde 2020, vidrde Fordelning, avkastning 2020*, 2019*,
Mkr 2020, Mkr procent 2020, Mkr procent procent
Aktier 2117 2962 20,9 370 17,0 28,8
Réntebarande 2578 3746 26,5 37 1,3 1,0
Likvida Krediter 1436 1304 9,2 26 2,8 6,5
Illikvida Krediter 2 304 2337 16,5 102 4,5 2,9
Illikvida Réntebarande 202 185 13 9 4,4 4,6
Alternativa placeringar 2082 2 357 16,7 84 3,8 8,1
Fastigheter 331 325 2,3 17 5,2 9.4
Strategiska placeringar®® 515 615 4,3 30
Oppen valutaexponering 117 326 2,3 -103 -0,8 0,6
Totalt 11682 14157 100,0 572 4,2 10,2

* fore avdrag for forvaltningskostnader

Totalavkastningstabell, Traditionell livférsékring, 6vrig pension
Avkastningen i portféljen Traditionell livforsakring - Ovrig livforsakringsverksamhet blev 3,9
(9,0) procent efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet uppgick till 9 062

Mkr vid arets slut.

Tillgangar som omfattas av Ingdende  Utgaende Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
varde 2020, varde Fordelning, avkastning 2020%*, 2019*,
Mkr 2020, Mkr procent 2020, Mkr procent procent
Aktier 1517 1930 21,3 233 16,4 29,0
Rantebarande 2106 2261 25,0 32 1,6 0,8
Likvida Krediter 1044 939 10,4 18 2,7 6,4
Ilikvida Krediter 1699 1694 18,7 72 4,4 2,4
Illikvida Rantebarande 170 155 1,7 8 4,3 4,6
Alternativa placeringar 1182 1421 15,7 60 4.6 6,6
Fastigheter 151 157 1,7 4 3,0 11,4
Strategiska placeringar'* 246 283 3,1 -6
Oppen valutaexponering 79 222 2,4 -77 -0,9 0,5
Totalt 8194 9062 100,0 344 4,0 9.1

* fore avdrag for forvaltningskostnader

13 Rénte-, aktie- samt valuta-overlay vilket bland annat inkluderar swapar och swaptioner
14 Rénte-, aktie- samt valuta-overlay vilket bland annat inkluderar swapar och swaptioner
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Totalavkastningstabell, Tjdnstepension egen personal
For portfoljen Tjanstepension egen personal uppgick totalavkastningen fér 2020 till 4,2 (5,5)
procent efter avdrag for kapitalforvaltningskostnader. Det totala forvaltade kapitalet i denna
portfolj uppgick till 2 198 Mkr vid &rets utgéng.

Tillgangar som omfattas av Ingdende  Utgaende Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
varde 2020, varde Fordelning, avkastning 2020%*, 2019*,
Mkr 2020, Mkr procent 2020 Mkr procent procent
Aktier 123 119 5,4 12 10,4 23,9
Réntebarande 1099 1161 52,8 21 2,0 0,9
Likvida Krediter 165 138 6,3 3 2,7 5,6
Illikvida Krediter 295 271 12,3 11 4,3 1,2
Illikvida Réntebérande 29 27 1,2 1 4,7 4,6
Alternativa Placeringar 279 282 12,9 5 1,7 6,1
Fastigheter 75 87 3,9 13 16,9 4,5
Strategiska placeringar® 108 76 3,5 34
Oppen valutaexponering 14 37 1,7 -7 -0,3 0,1
Totalt 2187 2198 100,0 93 4,4 5,6

* fore avdrag for forvaltningskostnader

Totalavkastningstabell, Riskforsdkring inklusive évriga medel
For portfoljerna Riskforsakring inklusive dvriga medel uppgick totalavkastningen for 2020 till
0,1 (0,6) procent efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet uppgick till

6 163 Mkr vid arets utgéng.

Tillgangar som omfattas av Ingdende  Utgaende Total- Total-
placeringsriktlinjer marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
varde 2020, varde Fordelning, avkastning 2020%, 2019*,

Mkr 2020, Mkr procent 2020, Mkr procent procent

Aktier 59 38 0,6 5 11,6 249
Réntebarande 4975 5218 84,7 13 0,2 0,8
Alternativa Placeringar 22 21 0,3 1 52 -2,7
Skuldtackning 879 883 14,3 4 0,5 0,3
Oppen valutaexponering 2 3 0,1 0 0,0 0,0
Totalt 5937 6163 100,0 23 0,4 0,9

* fore avdrag for forvaltningskostnader

15 Swappar och swaptioner
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Avstamning av totalavkastningstabell mot finansiella rapporter

Mkr 2020 2019
Totalavkastning enligt resultatrakningen 956 1762
Kapitalférvaltningskostnader 40 37
Vérderingsskillnader -3 -29
Ovrigt 40 2
Avkastning i totalavkastningstabell 1033 1772
Tillgangar enligt balansrékningen 31540 27 999
Varderingskillnader 2 4
Poster pa tillgdngssidan som inte ingar i -8 -8

totalavkastningstabell

Poster pa skuldsidan som ingar i 0 0
totalavkastningstabell

Ovrigt 46 5

Tillgangar i totalavkastningstabellen 31580 28 000

Forvaltningskommentarer

Marknad

Ar 2020 blev ett dramatiskt ar som inleddes med forvantan om en utveckling som skulle félja en
sencyklisk fas, det vill sdga att konjunkturen sakta skulle bdrja mattas av och né sitt slut. Den
plétsliga och ovantat snabba utvecklingen av covid-19 pandemin kom att férandra allt.

P& en mycket kort tid borjade varlden att stdnga ner och aktiviteten i ekonomin sjonk snabbt.
Normalt brukar de konsumtions- och servicedrivna delarna i ekonomin std emot relativt vali
konjunkturnedgéngar, medan de denna gang accentuerade skeendet d& resande, hotell, flyg,
fysiska affarscentrum fick stadnga ner i rask takt. Reaktionen pa kapitalmarknaderna var
omgaende. Under den mest turbulenta tiden fanns enskilda dagar med tvasiffriga
borsnedgangar och pd en manad foll aktiemarknaderna med 35 procent och kreditspreadar steg
kraftigt.

For att ekonomierna inte skulle drabbas av betydande negativa effekter, agerade centralbanker
och regeringar resolut och kraftfullt. Den amerikanska centralbanken sankte snabbt sin
styrrénta och i likhet med bade ECB och Riksbanken tillférdes likviditet i form av bade l&n och
kdp av obligationer. Obligationskdpen breddades till att &ven omfatta bostads- och
kommunobligationer och i ett senare skede dven foretagsobligationer. Regeringar inférde
direkta atgarder till lbntagare och konsumenter samt direktstod till féretagssektorn. Dessa
finanspolitiska initiativ planeras att successivt omvandlas till lAngsiktigt tillvaxtframjande
atgarder som ersatter de akuta insatserna. Sammantaget var alla dessa atgarder mangdubbelt
stérre och mycket bredare i sin omfattning an de atgarder som sattes in vid, och efter,
finanskrisen 2008.

Resultatet av dessa atgérder blev en snabb &terhdmtningsperiod. Aven om ménga branscher
fick satta in betydande atgéarder, kunde en del av de utlysta varslen dras tillbaka under hosten.

Det amerikanska presidentvalet, som pd férhand malades upp som en stor osékerhetsfaktor,

forldpte relativt val ut med en valutgédng som tolkades som positiv ur ett
kapitalmarknadsperspektiv.
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For ekonomin blev 2020 ett &r med negativ tillvéxt och ett vinstfall for foretagssektorn pé global
basis om 15-20 procent. Daremot slutade aktiemarknaderna &r 2020 med positiv avkastning,
om &n ojamnt férdelat mellan olika regioner ock sektorer. Aven ravarupriser och fastighetspriser
steg kraftigt. Det kommande &ret forvantas bli en tid med stark ekonomisk dterhdmtning, inte
minst tack vare att varlden pa rekordkort tid lyckats lansera flera vaccin som nu distribueras fér
att stavja den fortsatt omfattande smittspridningen hanforlig till covid-19.

Analys av totalavkastningen

| férvaltningen anvander sig bolaget av en investeringsstrategi, dar malsattningen ar att genom
effektiv tillgdngsallokering skapa en portfolj som har goda férutsattningar att ge en
konkurenskraftig avkastning samtidigt som den tryggar de dtaganden bolaget har mot
forsékringstagarna. Detta uppnas genom att en diversifierad portfélj satts samman med
utgangspunkt i rédande marknadslage och marknadsutsikter.

Tillgadngarna i portféljen &r nara till fullo valutasadkrade. Ranterisken totalt sett hanteras genom
anvandning av olika rantederivat sdsom ranteswapar och swaptioner.

Rantebdrande
Andelen rantebarande var vid arets slut 26,5 respektive 25,0 procent av de tva traditionella
portfoljerna.

Under aret som helhet féll réntorna pé langre svenska statsobligationer med 0,20
procentenheter medan kortare réntor foll betydligt mindre. Bostads- och foretagsobligationer
utvecklades béattre &n motsvarande statsobligationer.

Sammantaget utvecklades rénteportfoljen battre &n sitt jamforelseindex dar den huvudsakliga
anledningen var hogre ranterisk, sa kallad duration, under storre delen av aret for bade
statsobligationer och bostadsobligationer.

Totalt sett hade den rantebarande forvaltningen en positiv utveckling och avkastade 2,1 procent
vad géller de tvé traditionella portféljerna.

Aktier
Andelen aktier var vid arets slut 20,9 respektive 21,3 procent av de tva traditionella
portfdljerna.

Inom den breda aktivt férvaltade svenska aktieportféljen skapades en dveravkastning om 0,85
procentenheter. Den smabolagsinriktade férvaltningen dveravkastade stort jamfort med
marknaden som helhet med ndrmare 15 procentenheter. Totalt innebar det en dveravkastning i
den svenska aktieforvaltningen pa 4,0 respektive 3,1 procentenheter for de tva traditionella
portféljerna.

Den globala aktieforvaltningen avkastade, matt i svenska kronor, 15,8 respektive 15,4 procent
vilket innebar en éveravkastning pa 2,5 procentenheter. Aktieportfélien som helhet har en
fortsatt och 6kande inriktning mot hallbara investeringar genom att man i den aktiva delen
anvander sig av en klimatmodelli urvalet av aktier.

Avkastningeni de tva traditionella portfoljerna blev 17,0 respektive 16,4 procent for aktier.

Alternativa investeringar
Andelen alternativa investeringar var vid arets slut 16,7 respektive 15,7 procent av de tva
traditionella portféljerna.

Investeringarna i alternativa tillgdngsslag bestod vid &rsskiftet av fyra olika delar: hedgefonder,
private equity, infrastruktur och distressed debt. | infrastruktursatsningarna finns ett sarskilt
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fokus pa att finna hallbara alternativ. Exempel fran portféljen ar investeringar i biokraft,
vindkraft och solcellsanldggningar. Totalt sett avkastade de fyra tillgdngsslagen tillsammans 3,8
respektive 4,6 procent i de tva traditionella portféljerna.

Likvida krediter

Inom likvida krediter ingdr exempelvis "Investment Grade” och "High Yield” obligationer.
Andelen likvida krediter har under &ret minskat med 3 procent respektive 2 procentide
traditionella portféljerna. Avkastningen har varit positiv, 2,8 procent respektive 2,7 procent, i de
tva traditionella portféljerna.

Illikvida krediter

Inom illikvida krediter ingdr exempelvis direct lending och credit opportunity fonder. Andelen
illikvida krediter var vid arets slut 16,5 respektive 18,7 procent i de traditionella portfoljerna. De
illikvida investeringarna har avkastat 4,5 procent respektive 4,4 procent i de tva traditionella
portféljerna.

Fastigheter

Inom kategorin fastigheter ingar Bolagets innehav i olika typer av fastighetsfonder. Andelen
fastigheter var vid arets slut 2,3 respektive 1,7 procent av de tva traditionella portféljerna.
Avkastningen har varit positiv, 5,2 procent respektive 3,0 procent, i de tva traditionella
portféljerna.
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Not 5 - Upplysningar om narstaendeavtal

Noten beskriver vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstdende motparter. Med
narstdende motparter avses féretag inom SEB-koncernen och Gamla Liv.

Sammanstallning

Typ av avtal

Motpart

Innehall

Forsakringsadministrationsavtal

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Uppdrag att utféra Gamla Livs
forsakringsadministration

Avtal om hantering av sékerheter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Uppdrag att tillhandahalla tjanster
at Bolaget avseende hantering av
sakerheter i samband med
derivattransaktioner

Foérvaltningsavtal
fondplaceringstjanst

SEB Investment Management AB

Uppdrag att tillhandahalla vissa
forvaltningstjanster &t Bolaget

Aterforsakringsavtal

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Avtal om avgiven aterforsakring

Lépande interna mellanhavanden

Gamla Livforsakringsaktiebolaget

Fordringar respektive skulder till

SEB Trygg Liv (publ) foljd av betalfléden i l6pande

verksamhet

Kapitalforvaltningsavtal Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)  Uppdrag att utfora

SEB Investment Management AB kapitalférvaltning m.m. &t Bolaget

Distributionsavtal Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)  Avtal angéende distribution av

forsakringar

Distributionsavtal SEB Kort Bank AB Avtal angdende distribution av

forsakringar

Avtal om tjanster for riskkontroll Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.)  Tillhandahélla tjanster till
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ.) avseende riskkontroll

Kop av tjanster Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)  Marknadsféring, lokaler, HR, IT,
SEB Internal Supplier AB regelefterlevnad, riskkontroll,
sakerhet, forsakringsadministration,

inkép m.m.

Banktillgodohavanden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)  Inl&ningskonton inom

koncernkontostruktur

Ersattning fran koncerninternt
fondforvaltningsbolag

Forvaltningskostnadserséattning SEB Investment Management AB

Forsékringsskydd och
aktuariefunktion

Forsakringsaktiebolaget Skandinaviska
Enskilda Captive

Koncerndvergripande
skadefdrsakringar, aktuarietjanster

Koncerninterna transaktioner SEB Life and Pension Holding AB Kopta och salda tjanster,

SEB Life International Assurance Company koncernbidrag etc.

Forsédkringsadministrationsavtal

Bolaget har avtal med Gamla Liv som innebar uppdrag att utfora dess forsakringsadministration.
Ersattningen utgar fran marknadspris och bestar i huvudsak av dels genomsnittligt antal
forsakringsavtal multiplicerat med ett arligen indexuppréknat pris per avtal, dels procentuell
andel av premieinkomst.

Under &ret har ersattningen uppgatt till 117(122) Mkr.

Avtalet for forsakringsadministration galler till och med 2066.
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Avtal om hantering av séakerheter

Bolaget har enligt avtal uppdragit &t Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (genom enheten
Prime Collateral Services) att tillhandahalla vissa tjénster avseende hantering av sdkerheter
med anledning av Bolagets OTC-derivattransaktioner.

Under 2020 har den kostnadsférda ersattningen uppgatt till 2 (2) Mkr.

Avtalet galler tillsvidare.

Forvaltningsavtal fondplaceringstjanst

Bolaget har enligt férvaltningsavtal uppdragit &t SEB Investment Management AB att
tillhandahalla vissa forvaltningstjanster avseende kapital som omfattas av Bolagets
fondplaceringstjanst.

Under 2020 har den kostnadsférda ersattningen uppgatt till 8 (7) Mkr.

Avtalet géller tillsvidare.

Aterfiirséikringsavtal
Bolaget har avtal med Gamla Liv om mottagen aterférsakring avseende liv-, sjuk- och
premiebefrielseforsakring. Avrakningen har uppgatt till-10 (-7) Mkr.

Lépande interna mellanhavanden

Under rékenskapsaret uppstar fordran eller skuld till Gamla Liv, bland annat pd grund av att
betalstrommar som avser premieinbetalning och utbetalning av forsakringsersattningar for
andra koncernbolags rakning gar via Bolagets egna bankkonton. Dessa fordringar eller skulder
likvidregleras manadsvis inklusive ranta, vilken utgdrs av SEB:s internréntesats. Den
genomsnittliga internrantesatsen har under 2020 varit 0,44 (0,21) procent.

Kapitalférvaltningsavtal

Bolaget har enligt ett avtal uppdragit &t SEB Investment Management AB och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) att utfora kapitalférvaltning och vissa administrativa tjanster at
Bolaget. Ersattningen utgar frdn marknadspris och faststélls enligt foljande:

e Fast forvaltningsersattning som procentuell andel av det manadsvisa utgédende
marknadsvardet per tillgdngsslag av det forvaltade kapitalet, under aktuell
ersattningsperiod.

e Fastersattning for administration.

e Rorlig ersattning som procentuell andel av 6veravkastningen (jamfort med faststallt
avkastningskrav).

Under 2020 har den kostnadsférda ersattningen uppgatt till 33 (30) Mkr.

Avtalet galler till och med den 31 december 2021.

Distributionsavtal

Bolaget har avtal avseende formedling av forsakringar med Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och SEB Kort Bank AB som anknutna férsakringsférmedlare. Under 2020 har den
kostnadsforda ersattningen uppgatt till 331 (324) Mkr.

Kop av tjanster

Bolaget har under aret haft avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB samt SEB Internal
Supplier AB avseende koncerngemensamma kostnader och tjanster som enligt uppdrag
tillhandahélls av banken, till exempel inom marknadsforing, lokal- och fastigheter,
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personaladministration, IT, regelefterlevnad, riskkontroll, sékerhet, forsakringsadministrativa
tjanster och inkop.

Under 2020 har den kostnadsférda ersattningen uppgatt till 320 (288) Mkr.

Avtal om tjanster for riskkontroll

Bolaget har under 2020 ingétt avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) om att
tillhandahélla vissa tjanster relaterade till riskkontroll utférda av anstéllda i Bolaget. Under
2020 har Bolaget ej erhallit ndgon erséattning fér uppdraget.

Banktillgodohavanden
Bolaget innehar bankkonton inom ramen fér en koncernkontostruktur i Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ). Ranta erhélls enligt SEB:s internréntesats.

Forvaltningskostnadsersattning
Bolaget har under &ret erhéllit ersattning fran SEB Investment Management AB uppgéende till
1511 (1 461) Mkr.

Forsakringsskydd

Bolaget omfattas av koncerndvergripande skadefdrsakringar som administreras av
Forsakringsaktiebolaget Skandinaviska Enskilda Captive. Dar ingar férmogenhetsbrotts-
férsakring, formogenhetsansvarsférsakring/radgivningsansvar, VD- och
styrelseansvarsforsdkring. Under 2020 har forsakringspremierna uppgatt till 1(1) Mkr.

Aktuariefunktion

Bolaget har haft avtal med Forsékringsaktiebolaget Skandinaviska Enskilda Captive om att
tillhandahélla en aktuariefunktion vars uppgifter ska utféras av en aktuarie som &r anstalld i
Bolaget. Under &r 2020 har Bolaget inte erhéllit ndgon ersattning for uppdraget.

Avtalet galler tillsvidare.

Koncerninterna transaktioner

Till SEB Life and Pension Holding AB ldmnades 214 (236) Mkr i koncernbidrag. Gentemot SEB
Life International Assurance Company DAC fanns mellanhavanden gallande kostnader fér bland
annat marknadsforing, produkt- och IT-utveckling.

Bolaget ldmnade ingen utdelning under &r 2020.

Rutiner for uppféljning av ndrstaendeavtal

Vissa av narstdendeavtalen innebar att Bolaget uppdrar at andra féretag inom SEB-koncernen
att utfora arbete eller funktioner somingér i Bolagets férsékringsverksamhet. For sddana avtal
har Bolagets styrelse faststallt en instruktion avseende outsourcing som innehéller de principer
och minimikrav som Bolaget ska tillampa vid sddana uppdrag. Instruktionen reglerar sarskilt vad
som galler vid outsourcing inom SEB-koncernen och fortydligar roller och ansvar i Bolaget for att
hantera uppdragen. Outsourcingavtal som beddms vara vasentliga for Bolaget beslutas och f6ljs
upp av Bolagets styrelse.

Styrelseni Bolaget har faststallt en instruktion avseende intressekonflikter. Instruktionen ar
avsedd att vara en véagledning nar det galler att identifiera, hantera och om mojligt, undvika
situationer som inte ar forenliga med framfor allt forsdkringstagarnas och andra
ersattningsberattigades intressen. Intressekonflikter ska sarskilt beaktas vid koncerninterna
transaktioner.
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Not 6 - Premieinkomst skadefdérsakring (fore avgiven
aterforsakring)

Mkr 2020 2019

Premieinkomst avseende avtal tecknade i Sverige 285 288

Not 7 - Utbetalda férsakringsersattningar,
skadeforsakring (fore avgiven aterférsakring)

Mkr 2020 2019
Utbetalda ersattningar -206 -199
Skaderegleringskostnader -37 -38

-243 -238

Not 8 - Premieinkomst livférsakring (fore avgiven
aterforsakring)

Mkr 2020 2019
Premier for individuell forsékring 2623 2966
Gruppfdrsakringspremier 1477 1165

4100 4131
Periodiska premier 1549 1495
Engangspremier 2570 2 654
Premieskatt -19 -18

4100 4131
Premier for ej dterbaringsberattigade avtal 555 574
Premier for dterbaringsberéattigade avtal 3540 3557

4100 4131

Av premieinkomsten har 27 (31) Mkr avgivits till narstdende bolag.
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Not 9 - Kapitalavkastning, intékter

Mkr 2020 2019
Utdelningar
Utdelningar utlandska aktier och andelar 138 100
Rénteintékter
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 57 67
Ovriga ranteintakter 296 300
varav rdnteintdkter fér ef marknadsvdrderade finansiella tillgdngar och 9 56
skulder
Valutakursvinster -
Realisationsvinster
Aktier och andelar 364 76
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 23 448
Derivat 169 247
Ovriga finansiella placeringstillgangar 185
1232 1238
varav Livférsdkringsrérelsen 1204 1218
varayv Icke-teknisk redovisning 28 21

Not 10 - Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Mkr 2020 2019
Aktier och andelar 441 871
Rantebarande placeringstillgdngar 55 27
Derivat - 20
Ovriga finansiella placeringstillgangar 1 282
497 1200
varav Livférsdkringsrérelsen 496 1189
varayv Icke-teknisk redovisning 1 11
Not 11 - Avgifter fran investeringsavtal
Mkr 2020 2019
Forvaltningsavgift 817 875
Skattekostnadsavgift 260 242
Ovriga avgifter 77 -40
1000 1077
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Not 12 - Ovriga tekniska intékter

Mkr 2020 2019
Forvaltningskostnadsersattning 1769 1738
Ovrigt -3 0
1766 1738
Not 13 - Utbetalda forsakringsersattningar,
livforsakring (fore avgiven aterférsakring)
Mkr 2020 2019
Utbetalda forsakringsersattningar -965 -812
Annullationer och aterkop -221 -107
Skaderegleringskostnad -8 -9
-1194 -928
Not 14 - Driftskostnader
Mkr 2020 2019
Anskaffningskostnader -1 149 -1142
Férandring av forutbetalda anskaffningskostnader -128 -133
Administrationskostnader -509 -459
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterférsékring 127 111
-1 659 -1 623
varav Livférsdkringsrérelsen -1610 -1575
varav Skadeférsdkring -49 -48
Av anskaffningskostnader utgér provisioner for direkt férsékring -571 -580
Specifikation av totala driftskostnader
Skaderegleringskostnader -45 -47
Kapitalférvaltningskostnader -45 -39
Driftskostnader i forsakringsrorelsen enligt ovan -1 659 -1623
-1749 -1709
Varav
Personalkostnader -676 -665
Lokalkostnader -73 -74
Ovrigt -1000 -970
-1749 -1709
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Not 14 - Driftskostnader (forts.)

Arvoden och kostnadsersattningar till utsedda revisorer

PwC
Revisionsuppdraget 0 0,1
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 -6,6
Skatteradgivning och 6vriga tjanster 0 0
EY
Revisionsuppdraget -11 1,1
Summa -1,1 -7,6
Not 15 - Kapitalavkastning, kostnader
Mkr 2020 2019
Kapitalférvaltningskostnader -46 -41
Réntekostnader -272 -395
varav rdntekostnader fér ef marknadsvdrderade finansiella tillgdngar -14 -53
och skulder
Valutakursforluster -67 -130
Av- och nedskrivningar -1 -6
Realisationsforluster
Réntebarande placeringstillgangar -1
Derivat - -4
Ovriga finansiella placeringstillgangar -44
-385 -621
varav Livférsdkringsrorelsen -368 -601
varav Icke-teknisk redovisning -17 -20

Not 16 - Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Mkr 2020 2019
Aktier och andelar -3
Réntebarande placeringstillgéngar -16 -22
Derivat -86 -40
Ovriga placeringstillgdngar -285 0
-390 -62
varav Livférsakringsrérelsen -390 -62
varav Icke-teknisk redovisning -0 -0
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Not 17 - Nettoresultat per kategori av finansiella

tillgangar och skulder'®

2020
Mkr
Finansiella tillgangar Verkligt varde Verkligt
viaresultatet Verkligt varde vérde via Upplupet
som innehas for via resultatet resultatet anskaffnings
handel obligatoriskt identifierad vérde Summa
Aktier och andelar 633 633
Obligationer och andra 28 5 33
rantebarande
vardepapper
Kassa och bank 20 20
Derivat 1205 1205
Ovriga fordringar 2 2
Ovriga finansiella -894
placeringstillgangar -894
Summa 1205 -233 5 22 999
Finansiella skulder Verkligt vérde Verkligt
viaresultatet Verkligt varde vérde via Upplupet
som innehas for via resultatet resultatet anskaffnings
handel obligatoriskt identifierad vérde Summa
Derivat - -
Ovriga skulder - .
Summa - - - - -
2019
Mkr
Finansiella tillgangar Verkligt varde Verkligt
viaresultatet Verkligt varde vérde via Upplupet
som innehas for via resultatet resultatet anskaffnings
handel obligatoriskt  identifierad varde Summa
Aktier och andelar 1212 1212
Obligationer och andra 32 202 234
rantebérande
vardepapper
Kassa och bank -45 -45
Derivat -391 -391
Ovriga fordringar 2 2
Ovriga finansiella 789
placeringstillgangar 789
Summa -391 2033 202 -43 1801

16 | nettoresultat per finansiellt instrument ingar utdelningar, ranteintakter och kostnader, realisationsvinster och forluster, orealiserade vinster och forluster samt

valutaresultat. Kapitalférvaltningskostnader eller transaktionskostnader ingar ej.
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Not 17 - Nettoresultat per kategori av finansiella tillgangar och skulder

(forts.)
Finansiella skulder Verkligt vdrde  Verkligt varde Verkligt Upplupet Summa
via resultatet via resultatet vardevia anskaffnings
som innehas for obligatoriskt resultatet vérde
handel identifierad
Derivat -
Ovriga skulder -2 -2
Summa - - -2 -2

Not 18 - Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen

Frén den icke-tekniska redovisningen har overforts 259 (242) Mkr, vilket avser
avkastningsskatten pa forvaltat kapital for forsakringstagarnas rakning inom fondférsakring.

Not 19 - Ovriga intakter

Mkr 2020 2019
Uppdragsverksamhet 117 122
Fondplaceringstjanst 52 51
Ovriga intakter 31 27
Summa 200 200
Not 20 - Ovriga kostnader

Mkr 2020 2019
Uppdragsverksamhet -119 -127
Ovriga kostnader -19 22
Summa -138 -149
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Not 21 - Skatter

Mkr 2020 2019
Aktuell skattekostnad -349 -338
Specifikation av aktuell skattekostnad
Avkastningsskatt -301 -281
Kupongskatt -3 -1
Inkomstskatt
Periodens skattekostnad -45 -54
Justering foregéende ar 0 -2
Avstamning effektiv skattesats avseende inkomstskatt
Resultat fore skatt 1594 1694
Avgadr resultat i avkastningsbeskattad verksamhet -1 380 -1 444
214 250
Skatt enligt gallande skattesats -45 -54
Ej avdragsgilla kostnader 0 0
-45 -54
Not 22 - Immateriella tillgangar
Mkr 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 79 79
Inkdp 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 79 79
Ing&ende avskrivningar -22 -12
Arets avskrivningar, utrangeringar -12 -10
Utgdende avskrivningar -34 -22
Utgaende planenligt restvarde 45 57
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Not 23 - Aktier och andelar

Mkr 2020 2019
Anskaffningsvarde 6820 5444
Bokfort varde 8504 7323
Summa bokfort varde 8 504 7 323

2020 Varav andelar i rantefonder

Anskaffningsvdrde Bokfort vérde

Ovriga emittenter

784

875

Summa

2019 Varav andelar i rantefonder

784

875

Anskaffningsvarde Bokfort varde

Ovriga emittenter 985 1207
Summa 985 1207
Not 24 - Obligationer och andra réntebérande
vardepapper
2020 Nominellt Upplupet Bokfért

belopp anskaffnings- vérde
Mkr vérde
Noterade

Svenska staten 917 895 1116

Svenska bostadsinstitut 6 455 6399 6746

Ovriga svenska emittenter 2802 2775 2839

Ovriga utlandska emittenter 1253 1236 1253

11 427 11 305 11954
2019 Nominellt Upplupet Bokfért
belopp anskaffnings- vérde
Mkr vérde
Noterade

Svenska staten 677 797 882

Svenska bostadsinstitut 5424 5527 5623

Ovriga svenska emittenter 2761 2767 2799

Ovriga utlandska emittenter 1010 1005 1018

9872 10096 10322
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Not 24 - Obligationer och andra rantebarande vardepapper (forts.)

Forfallostruktur for obligationer och andra rantebarande vardepapper

Mkr 2020 2019
<1lér 1056 758
1-3ar 4672 3651
3-5ar 4725 4572
>b5ar 1501 1340
11954 10322
Not 25 - Ovriga lan
Mkr 2020 2019
Livforsakringslan 1 1
Ovriga l&n 0 5
Summa 1 [
Not 26 — Derivat
Derivat upptagna i balansrdkningen
2020 Rénta Valuta Aktie
Bokfért/ Nominellt Bokfort/f Nomin- Bokfort/ Nominellt Totalt
Mkr verkligt belopp verkligt ellt verkligt belopp Bokfort/
véarde virde belopp véarde verkligt
vérde
Derivat med positiva vérden eller
vérde noll
Optioner 43 3 1 0 44
Terminer - 598 590 598
Swappar 5857 89 156 5857
Summa 5857 89 156 641 593 1 0 6 499
varav clearat 1538 - - - - -
Derivat med negativa varden
Optioner -39 -17 - - -39
Terminer - -11 -11 -11
Swappar -4 889 -183149 - 4889
Summa -4889 -183149 -50 -28 - - 4939
varav clearat -1276 - -
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Not 26 - Derivat (forts.)

Avvecklingstid pa derivat

2020
Mkr 3 man lar 5ar 10ar >10ar Totalt
Verkligt vérde
Positiva 612 101 932 3025 1829 6 499
Negativa -20 -167 -939 -2 944 -868 -4939
Summa 592 -66 -7 81 961 1560
Nominellt belopp
Positiva 6185 5521 41518 25804 10723 89750
Negativa -1896 -10 057 -71 309 -93 667 -6248  -183176
Summa 4289 -4 536 -29791 -67 863 4 475 -93 426
Derivat upptagna i balansrékningen
Rénta Valuta Aktie

2019 Bokfért/ Nominell Bokfdrt/ Nominell Bokfért/ Nominellt Totalt

verkligt  tbelopp verkligt tbelopp verkligt belopp Bokfort/
Mkr vérde vérde vérde verkligt

vérde
Derivat med positiva
vérden eller varde noll
Optioner - 17 842 12 0 29
Terminer 1 2970 220 193 - 221
Swappar 4630 80898 4630
Summa 4631 83868 237 1035 12 0 4880
varav clearat 1522 2970 - - - -
Derivat med negativa
vérden
Optioner - -9 -1715 -13 -22
Terminer -1 -2000 -8 -9 -9
Swappar -3770 -173003 -3770
Summa -3771 -175005 17 1724 -13 - -3801
varav clearat -774 -2000 - - -
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Avvecklingstid pa derivat

2019

Mkr 3 man lar 5ar 10ar >10 ar Totalt

Verkligt varde

Positiva 334 60 677 2222 1586 4880

Negativa -66 -215 -840 -1 880 -801 -3801

Summa 267 -154 -162 343 785 1079

Nominellt belopp

Positiva 9618 14253 26 484 20515 14035 84904

Negativa -4 553 -38135 -74 555 -51 050 8436  -176729

Summa 5065  -23883  -48071 -30535 5599 -91 825
7~ - - L] L] L] o

Not 27 - Ovriga finansiella placeringstillgangar

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Mkr 2020 2019

Anskaffningsvarde 8213 7130

Bokfdrt varde 8296 7986

Summa 8296 7986

Not 28 - Aterforsikrares andel av forsikringstekniska

avsattningar

Mkr 2020 2019

Avsattning for oreglerade skador

Ing&ende balans 137 148
Arets avsattning 27 -11

Utgaende balans 110 137
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Not 29 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder

och deras verkliga varden

Finansiella tillgéngar Bokfort varde

2020 Verkligt vérde via Verkligt Verkligt Upplupet Summa
resultatet som vérde via vérde via anskaffningsvérde
Mkr innehas f6r handel resultatet  resultatet
obligatoriskt identifierad
Aktier och andelar - 8504 - 8504
Obligationer och andra - 5270 6683 - 11 953
rantebérande
vardepapper
Fondforsakringstillgangar 242700 - 242700
Kassa och bank 5318 5318
Derivat 6 499 - 6 499
Ovriga l&n 1 - 1
Fordringar 5 5
Ovriga finansiella - 8296 - 8296
placeringstillgangar
Summa 6 499 264770 6684 5323 283279
Finansiella tillgangar Verkligt varde
2020 Noterade Varderingsteknik Véarderingsteknik Summa
marknadsvarden baserad pa baserad p3 ej
Mkr (Niva 1) observerbara observerbara
indata (Nivd2)  indata (Niva 3)
Aktier och andelar 5923 - 2581 8504
Obligationer och andra 9533 2420 11 953
réantebarande vardepapper
Fondforsakringstillgangar 242700 - -
Ovriga l&n 1 - 1
Derivat - 6499 6 499
Ovriga finansiella 350 163 7783 8296
placeringstillgangar
Summa 258 507 9082 10364 277 953
Finansiella tillgangar Bokfort varde
2019 Verkligt varde via Verkligt Verkligt Upplupet Summa
resultatet som vérde via varde via anskaffningsvarde
Mkr innehas fér handel resultatet  resultatet
obligatoriskt identifierad
Aktier och andelar - 7323 7 323
Obligationer och andra - 4976 5346 10322
rantebérande
vardepapper
Fondforsakringstillgangar 236920 236920
Kassa och bank - - - 3952 3952
Derivat 4880 4880
Ovriga lan 6 6
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Fordringar - - - 45 45
Ovriga finansiella - 7986 7986
placeringstillgangar
Summa 4880 257 205 5351 3997 271433
Finansiella tillgangar Verkligt varde
2019 Noterade Varderingsteknik Varderingsteknik Summa
marknadsvarden baserad pa baserad p3 ej
Mkr (Niva1) observerbara observerbara
indata (Niva2)  jy4ata (Niva 3)
Aktier och andelar 4805 - 2518 7323
Obligationer och andra 7 648 2674 10322
réntebarande vardepapper
Fondférsakringstillgdngar 236920 - 236920
Ovriga lan 1 - 5 6
Derivat 13 4867 4880
Ovriga finansiella 382 172 7 432 7 986
placeringstillgangar
Summa 249768 7701 9955 267 437
Finansiella skulder Bokfort véarde
2020 Verkligt vérde via Verkligt Verkligt Upplupet Summa
resultatet som varde via varde via anskaffningsvarde
Mkr innehas f6r handel resultatet, resultatet,
obligatoriskt identifierad
Fondforsakringsataganden - -242732 - - -242732
Derivat -4 938 - - -4938
Ovriga skulder - -1 -1
Summa -4938 -242732 - -1 -247 671
Finansiella skulder Verkligt varde
2020 Noterade Varderingsteknik Varderingsteknik Summa
marknadsvéarden baserad pa baserad pa ej
Mkr (Niva1l) observerbara observerbara
indata (Niva 2) indata (Niva 3)
Fondforsakringsataganden -242732 - -242732
Derivat - -4938 -4 938
Summa -242732 -4938 - -247 670
Finansiella skulder Bokfort varde
2019 Verkligt varde via Verkligt Verkligt Upplupet Summa
resultatet som vérde via varde via anskaffningsvarde
Mkr innehas fér handel resultatet, resultatet,
obligatoriskt identifierad
Fondforsakringsataganden - -237 024 - -237 024
Derivat -3801 - - -3801
Ovriga skulder - - - -70 -70
Summa -3801 -237 024 - -70 -240 895
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Not 29 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga
vérden (forts.)

Finansiella skulder Verkligt varde

2019 Noterade Varderingsteknik Virderingsteknik Summa
marknadsvérden baserad pa baserad pa ej
Mkr (Niva 1) observerbara observerbara

indata (Nivd2)  j,4ata (Niva 3)

Fondforsakringsataganden -237 024 - - -237 024
Derivat -14 -3787 - -3801
Summa -237 038 -3787 - -240825

Not 30 - Tillgangar och skulder till verkligt varde

Vardering till verkligt vdrde

Syftet med véardering till verkligt varde &r att komma fram till det pris till vilket en ordnad
transaktion skulle ske mellan marknadsaktorer vid varderingstidpunkten pa affarsmaéssiga
villkor.

Bolaget anvander olika metoder for att komma fram till det verkliga vardet for finansiella
instrument; noterade priser pa aktiva marknader, varderingstekniker som innehéller
observerbara indata och varderingstekniker baserade péa interna modeller. For
upplysningsandamal klassificeras finansiella instrument varderade till verkligt varde i en
varderingshierarki som aterspeglar observerbarheten pa de indata som anvéants vid
varderingarna. Klassificeringen ses 6ver regelbundet och andras ej om inte instrumentens
egenskaper dndras.

Bolaget har en kontrollmiljo for att faststalla verkliga vérden for finansiella instrument dar dven
en, frdn verksamheten oberoende, 6versyn av varderingsmodeller, priskallor och metoder ingar.
Riskkontroll klassificerar och ser kontinuerligt dver klassificeringen av finansiella instrument i
hierarkin for verkligt varde. Varderingsmetoder diskuteras och beslutas om i
Véarderingskommittén och eventuella oklarheter i varderingsfragor eskaleras till Bolagets VD for
beslut. Bolaget representeras i Varderingskommittén av Riskkontroll och Investments.

En aktiv marknad ar en marknad dar transaktioner sker med tillracklig volym och frekvens for att
ge kontinuerlig prisinformation. Syftet ar att komma fram till det pris till vilket en transaktion
skulle kunna ske, utan att andra eller dela upp instrumentet eller inkludera det i en portfélj, pa
instrumentets huvudmarknad. Verkligt varde beraknas i regel individuellt for finansiella
instrument.

Niva 1: Noterade marknadsvarden

Vérderingar i niva 1 bestams av ojusterade noterade marknadsvarden for identiska instrument
pa aktiva marknader dar noterade priser ar latt tillgangliga och representerar aktuella och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av
varandra.

Exempel pé finansiella instrument i niva 1 ar noterade aktier och skuldinstrument samt
borshandlade derivat. For bolaget ingér i denna kategori obligationer och rantebarande
vardepapper, aktie - och rantefonder som handlas pa en aktiv marknad samt boérshandlade
derivat.

Niva 2: Varderingsteknik som utgar fran observerbar indata

| varderingstekniker i niva 2 &r all vasentliga indata i varderingsmodellerna observerbara endera
direkt eller indirekt. Varderingstekniker i niva 2 inkluderar diskonterade kassafléden,
optionsvarderingsmodeller, och priser pa andra instrument som ar évervagande lika.
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Not 30 — Tillgangar och skulder till verkligt varde (forts.)

Exempel pa observerbara indata ar valutakurser och marknadsrantor (till exempel STIBOR och
LIBOR). Indatan kan andras frén att vara observerbara till att bli icke observerbara under
perioden de innehas pa grund av till exempel att instrumentet inte langre handlas pa en likvid
marknad.

Exempel pé finansiella instrument i niva 2 ar de flesta standardiserade OTC-derivat som optioner
och rénteswapar baserade pa LIBOR-swapréantan eller avkastningskurvan for rantor i utlandsk
valuta. Ett annat exempel ar fonder med likvida innehav men lagre prisfrekvens an daglig.

Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbara indata

Vérderingstekniker i niva 3 innehaller en signifikant mangd indata som inte ar observerbar.
Dessa tekniker baseras generellt pa extrapolering fran observerbar indata for liknande
instrument, analys av historiska data eller andra analytiska tekniker. For bolagets del handlar
det frdmst om varderingar som gors av en extern part.

Exempel pa finansiella instrument i niva 3 ar instrument for vilka det foér nérvarande inte finns
nagon aktiv marknad eller bindande prisnoteringar som onoterade aktier, innehav i private
equity, infrastruktur och andra alternativa investeringar. Ett annat exempel &r fonder med
illikvida innehav men lagre prisfrekvens an daglig.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestams
baserat pa den lagsta nivan av indata som ar vasentlig for det verkliga vardet i sin helhet.

For ytterligare information om varderingstekniker, se avsnittet Alternativa investeringar i Not 1
Vésentliga redovisnings- och varderingsprinciper.

Tillgangar
2020 Redovisat Verkligt varde vardering vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings- Varderings-
marknads- teknik baserad teknik baserad
véarden paobserver- pa ejobserver-
Niva 1l baraindata baraindata
Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar 8 504 5923 - 2581
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 11953 9533 2 420 -
Derivat som innehas for handel 6 499 - 6 499
Ovriga l&n 1 1 -
Fondforsakringstillgangar 242700 242700 - -
Ovriga finansiella placeringstillgangar 8296 350 163 7783
Summa 277 953 258 507 9082 10 364
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Not 30 — Tillgangar och skulder till verkligt varde (forts.)

Skulder
2020 Redovisat Verkligt varde vardering vid utgangen av
vérde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
véarden paobserver- pa ejobserver-
Niva 1l bara indata baraindata
Niva 2 Niva 3
Derivat som innehas for handel -4 939 0 -4 939 0
Fondforsakringsataganden -242732 -242732 -
Summa -247 671 -242732 -4 939 -

Foljande tabell visar férandringarna for instrument i niva 3 under 2020. Tillgdngarna utgdrs av
bl.a. innehav i fonder som placerar i onoterade aktier (Private Equity) samt hedgefonder.

Tillgdngar varderade till verkligt varde baserat pa niva 3

Mkr 2020 2019
Ing&ende balans 9955 5570
Realiserade resultat 108 109
Orealiserade vinster -882 425
Foérvarv 2891 3034
Regleringar -1708 -1 465
Flytt till/fran niva 3 0 2281
Utgaende balans 10364 9 955

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgdngar som innehas vid

utgangen av perioden-775 (535) Mkr.

For de finansiella instrumentslagen inom niva 3, bl.a. Private Equity och hedgefonder, gbrs
vardering av tredje part utan justering av Bolaget. Bolaget har inte tillgdng till de icke
observerbara indata som ar betydande for varderingen for att kunna gora en kanslighetsanalys.
Portfoljerna ar dock valdiversifierade dven med avseende pé alternativa investeringar, med ett
stort antal underliggande tillgdngar av olika karaktéar, och risker i alternativa investeringar,
sésom varderings- och likviditetsrisk, hanteras genom t.ex l6pande analys av osékerhet i

varderingar samt prognoser for in- och utbetalningar.
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Not 30 — Tillgangar och skulder till verkligt varde (forts.)

Tillgangar
2019 Redovisat Verkligt varde vardering vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
véarden paobserver- pa ejobserver-
Niva 1l baraindata baraindata
Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar 7 323 4 805 2518
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10322 7 648 2674
Derivat som innehas for handel 4880 13 4867
Ovriga l&n 6 1 5
Fondforsakringstillgangar 236 920 236920
Ovriga finansiella placeringstillgangar 7 986 382 172 7 432
Summa 267 437 249768 7713 9 955
Skulder
2019 Redovisat Verkligt varde vardering vid utgangen av
vérde perioden baserat pa:
Mkr
Noterade Varderings Varderings
marknads- teknik baserad teknik baserad
véarden paobserver- pa ejobserver-
Niva 1 baraindata baraindata
Niva 2 Niva 3
Derivat som innehas for handel -3801 -14 -3787
Fondférsakringsdtaganden -237 024 -237 024
Summa -240 825 -237 038 -3787 -

Not 31 - Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
eller lyder under nettningsavtal

Tabellen visar redovisade finansiella tillgdngar och skulder som presenteras brutto i
balansrakningen samt har potentiella rattigheter forknippade med rattsligt bindande ramavtal
om nettning eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sékerheter. Derivat mot centrala
clearing-motparter som Bolaget har avtal med &r exempel pé instrument som presenterasii
nedan tabell. | enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli lagre &n 0. Tillgdngar och skulder
som inte kvittas eller lyder under nettningsavtal, exempelvis sddana som bara omfattas av ett
avtal om sakerheter, presenteras i kolumn évriga instrument.
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Not 31 - Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under

nettningsavtal (forts

)

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

2020 Brutto- Nettobeloppi Ramavtal Sé&kerheter Netto- Ovriga Summai
beloppi balansrédkning om erhallna/ belopp instrument balans-
Mkr balans- nettning stéllda somejlyder  rékningen
rakningen under nett-
ningsavtal
Tillgangar
Derivat 6 499 6 499 -3 388 -741 2370 - 6499
Summa 6 499 6 499 -3388 -741 2370 - 6 499
Skulder
Derivat 4939 4939 -3388 - 1551 - 4939
Summa 4939 4939 -3388 - 1551 - 4939
2019 Brutto- Nettobeloppi Ramavtal Séakerheter Netto- Ovriga Summai
beloppi balansrédkning om erhallna/ belopp instrument balans-
Mkr balans- nettning stéllda som ej lyder réakningen
rakningen under nett-
ningsavtal
Tillgangar
Derivat 4880 4880 -2732 365 1782 - 4880
Summa 4880 4880 -2732 365 1782 - 4880
Skulder
Derivat 3801 3801 -2732 - 1069 - 3801
Repor - - - - -
Summa 3801 3801 -2732 - 1069 - 3801
Not 32 - Ovriga fordringar
Mkr 2020 2019
Fordringar koncernféretag 34 34
Fordringar narstdende foretag 639 476
Ovriga fordringar 49 82
722 592
Not 33 - Férutbetalda anskaffningskostnader
Mkr 2020 2019
Ingdende balans 973 1106
Arets aktivering 33 39
varav fondférsdkring 0 10
varayv traditionell forsdkring 33 29
Arets avskrivning -161 -172
varav fondfdrsdkring -131 -147
varav traditionell férsdkring -30 -25
Utgaende balans 845 973

65



Arsredovisning 2020

SEB Pension och Forsakring AB, org nr 516401-8243

Not 34 - Avsattning for ej intjanade premier och

kvarvarande risker

Mkr 2020 2019
Ingdende balans 71 64
Arets avsattning for ej intjdnade premier och kvarvarande risker 0 7
Utgaende balans 71 71
Not 35 — Livforsakringsavsattning

Mkr 2020 2019
Ingdende balans 17 564 14824
Inbetalda premier for aterbaringsberéattigade avtal 3540 3557
Utbetalda forsakringsersattningar for aterbaringsberéattigade avtal -781 -591
Upprakning med diskonteringsranta (netto efter skatt och omkostnader) -38 -79
Effekt av &ndrad diskonteringsrantor (netto efter skatt och omkostnader) 673 679
Effekt av &ndrad langsiktig terminsranta 0 268
Kostnadsuttag (antagna) -69 -54
Effekt av omvardering frdn premieberékning -924 -985
Effekt av dndrade dodlighetsantaganden 20 4
Effekt av &ndrade annullationsantaganden 10 43
Effekt av &ndrade driftskostnadsantaganden -47 103
Effekt av modellandring -96 -252
Effekt av &ndrad avsattning for garantii Trygg pension 12 6
Ovriga férandringar 31 41
Utgaende balans 19894 17 564

Om betryggande antaganden hade tillampats for dvrig livforsakringsverksamhet hade

livférsakringsavsattningen 6kat med 193 (189) miljoner kronor. Samtidigt hade avsattning for

villkorad aterbaring minskat med motsvarande belopp.

Not 36 - Avsattning for oreglerade skador

Mkr 2020 2019
Skadeforsakring

Intréffade och rapporterade skador

Ing&ende balans 119 98
Arets avsattning -15 20
Utgaende balans 104 119
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Not 36 — Avsattning for oreglerade skador (forts.)
Livforsékring

Intréffade men ej rapporterade skador

Ingdende balans 108 113
Arets avsattning 17 -5
Utgaende balans 125 108
Avséttning for skaderegleringskostnader

Ingdende balans 32 29
Arets avsattning 1 3
Utgaende balans 33 32
Totalt

Ingdende balans 259 240
Arets avsattning 3 19
Utgaende balans skadeférsakring 262 259
Avsiéttning for faststéallda och icke faststéllda skador

Ingdende balans 312 293
Arets avsattning 9 19
Utgaende balans 321 312
Avséttning for skadelivréntor och sjukréntor

Ing&ende balans 968 1022
Effekt av byte av diskonteringsrantan 0 4
Avsattning for nyregistrerade skador under aret vid periodens slut 218 265
Utbetalda forsakringsersattningar pa skador som var registrerade vid periodens bérjan -108 -115
Faktisk avveckling av skador som var registrerade vid periodens bdrjan -182 -238
Férvantad avveckling av skador som var registrerade vid periodens bdrjan 78 77
Upprakning med diskonteringsranta -10 3
Effekt av &ndrade diskonteringsranta 2 15
Effekt av &ndrad avvecklingsantaganden 0 -34
Effekt av foréndrad sjukskrivningsgrad mm -14 -19
Effekter av dvriga férandringar -0 -12
Utgaende balans 952 968
Not 36 — Avsattning for oreglerade skador (forts.)

Totalt

Ing&ende balans 1280 1315
Arets avsattning via resultatrakningen -7 -35
Utgaende balans livférsdkring 1273 1280
Totalt utgaende balans 1534 1539
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Not 37 - Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Mkr 2020 2019
Avsattning for faststéllda ersattningar 145 129
L] o L1 L]
Not 38 - Villkorad aterbéring
Mkr 2020 2019
Ing&ende balans 4891 3132
Arets forandring traditionell forsakring 993 1705
Arets foérandring depaforsakring 48 55
Utgaende balans 5932 4891
[ um L] o
Not 39 — Fondférsakringsataganden
Mkr 2020 2019
Ingdende balans 237 024 200208
Inbetalningar 10790 10084
Utbetalningar -12901 -13208
Véardeforandringar (inklusive utdelning) 8906 41121
Uttag for avgifter inklusive fondplaceringstjanster -795 -886
Uttag for avkastningsskatt -260 -242
Ovriga férandringar -32 -53
Utgaende balans 242732 237 024
Not 40 - Avsattning for skatter
Mkr 2020 2019
Avkastningsskatt och inkomstskatt 5 20
Ovrig skatt 2 2
Summa 7 22
o L1 m ]
Not 41 - Skulder avseende aterforsakring
Mkr 2020 2019
Skulder till externa parter 3 10
Summa 3 10
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Not 42 - Ovriga skulder

Mkr 2020 2019
Derivat 4839 3735
Upplupna réntekostnader derivat 100 66
Skulder till koncernféretag 249 321
Skulder till narstdende féretag 261 283
Preliminarskatt anstallda och férsakringstagare 161 146
Ovrigt 2070 1435
Summa 7 680 5986

Not 43 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Mkr 2020 2019
Upplupna personalkostnader 85 84
Ovriga upplupna kostnader 45 47
Summa 130 131
Not 44 - For egna avsattningar stillda sidkerheter?'’
Mkr 2020 2019
Obligationer, kassa och bank 19881 18581
Aktier och andelar 9747 7 641
Byggnader och mark, fastighetsfonder 754 710
Ovriga tillgdngar 748 1109
31130 28 040

Avgar ej erforderlig pantsattning -3626 -3930
Summa 27504 24111
Not 45 - Ovriga stéllda panter?'8
Mkr 2020 2019
For forsakringstagarnas rékning registerforda tillgangar

Fondandelar 242 426 236 695

Banktillgodohavanden 316 339
Ovriga stallda panter 121 78
Summa 242863 237112

17 Tillgangar for vilka forsakringstagarna har férmansratt vid eventuell insolvens. Under rérelsens gang har bolaget ratt att fora tillgangarna in och ut ur registret sa lange som samtliga

forsakringsataganden ar skuldtackta enligt forsakringsrorelselagen.

18 Tillgangar fér vilka motparter har formansratt vid eventuell insolvens i bolaget.
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Not 46 — Eventualforpliktelser

Det finns inga eventualfdrpliktelser i Bolaget innevarande &r likval som féregéende &r.

Not 47 — Ataganden

Bolaget har utdver gjorda investeringar vid arets utgdng atagit sig att géra ytterligare

investeringar motsvarande 6 130 (7 616) Mkr i framtida dtaganden. Detta galler private equity

fonder samt dvriga alternativa investeringar.

Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter

Tillgangar
2020 Hoégst1ar Langrean1lar Totalt
Mkr
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i intressebolag 0 5 5
Aktier och andelar®’ 0 8504 8504
Obligationer och andra rantebarande vardepapper?° 1056 10898 11954
Ovriga lan 0 1 1
Ovriga finansiella placeringstillgangar 612 14183 14795
1670 33589 35259
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk
Fondférsakringstillgdngar 16295 226 405 242700
16 295 226 405 242700
Aterférsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Avsattning for oreglerade skador 29 81 110
29 81 110
Fordringar
Ovriga fordringar 722 0 722
722 0 722
Andra tillgangar
Immateriella tillgangar 0 45 45
Kassa och bank 5318 0 5318
5318 45 5363
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rénteintakter 0 0 0
Forutbetalda anskaffningskostnader 30 815 845
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 0 60
90 815 905
SUMMA TILLGANGAR 24124 260935 285059

19 Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar.

20 Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter (forts.)

Skulder och avséttningar

2020 Hogst1lar Langreénlar Totalt

Mkr

Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven aterforsakring

Ej intjdnade premier och kvarvarande risker 71 71

Livférsakringsavsattning 953 18941 19 894

Avsattning for oreglerade skador 566 968 1534

Ovriga férsakringstekniska avsattningar 145 145

1735 19909 21 644

Forsakringsteknisk avsattning for livférsékringar, fér vilka

forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 266 5666 5932

Fondforsakringsataganden 16 295 226 437 242732
16561 232103 248 664

Andra avsattningar

Skatter 7 7

Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 20 20

Skulder avseende aterforsakring 3 3

Ovriga skulder 2762 4918 7680

2785 4918 7703

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 130 " 130

SUMMA SKULDER 21219 256 930 278 149

Tillgangar

2019 Hogst 1 ar Langre &n1ar Totalt

Mkr

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i intressebolag - 4 4

Aktier och andelar?! 7323 7323

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper?? 1 10321 10322

Pantsatta finansiella instrument - -

Ovriga lan 5 1 6

Ovriga finansiella placeringstillgangar 333 12533 12866
339 30182 30521

21 Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar.

22 Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter (forts.)

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk

Fondférsakringstillgdngar 16261 220 369 236920
16261 220 369 236920
Aterférsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 35 102 137
Fordringar 35 102 137
Ovriga fordringar 592 592
Andra tillgangar 592 - 592
Immateriella tillgangar - 57 57
Kassa och bank 3952 3952
3952 57 4009
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rénteintakter 0 0
Férutbetalda anskaffningskostnader 35 938 973
Ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 55 55
90 938 1028
SUMMA TILLGANGAR 21270 251938 273207
Skulder och avséttningar
2019 Hogst 1 ar Léngre én1lar Totalt
Mkr
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring
Ej intjdnade premier och kvarvarande risker 71 71
Livforsakringsavsattning 775 16 790 17 564
Avséttning for oreglerade skador 562 977 1539
Ovriga foérsakringstekniska avsattningar 129 129
1537 17766 19 303
Forsakringsteknisk avsattning for livférsédkringar, for vilka
férsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 198 4693 4891
Fondforsakringsataganden 16261 220863 237024
16 459 225456 241915
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Andra avsattningar

Skatter 22 - 22
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 25 - 25
Skulder avseende aterforsakring 10 - 10
Ovriga skulder 2252 3734 5986
2287 3723 6021
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 131 - 131
SUMMA SKULDER 20 436 246 945 267 392

Not 49 — Personal

Anstallda

Styrelsen har faststéllt en instruktion avseende erséttningar som géller for alla anstéallda.
Instruktionen har som mal att attrahera och behalla talanger samt stérka en kultur som mater
och beldnar resultat och beteenden som ligger till grund for en sund riskhantering och ett
hallbart lAngsiktigt vardeskapande i linje med kundernas och aktiedgarnas intressen. Grunden
for ersattningsstrukturen vilar pa tre huvuddelar; fast ersattning, resultatandelsprogram samt
pension och andra férmaner. Ett fatal utvalda seniora chefer samt dvriga nyckelpersoner
omfattas ocksd av SEB Gruppens langfristiga aktiebaserade program. Bolagets personal ska ha
en lamplig balans mellan fast och rérlig ersattning.

Pensioner

Medarbetarna omfattas av den kollektivavtalade tjanstepensionsplanen for finansbranschen,
BTP. Personal anstalld efter den 1 maj 2013 omfattas av den s.k. BTP-1 planen som &r helt
premiebestamd. Ovrig personal omfattas av BTP-2 som &r huvudsakligen férmansbestamd.
Tjanstepensionsatagandet tryggas via férsakring.

Avgangsvederlag

Avgangsvederlag utfasts och utbetalas huvudsakligen enligt lokalt faststallda
partsgemensamma villkor eller efter en dmsesidig dverenskommelse med berdrd medarbetare i
samband med t.ex. dvertalighet eller annan effektivisering.

Styrelsen

Styrelsens ledamoter har erhéllit arvoden om 1 081 (1 056) Tkr, vilket har fordelats enligt
tabellen nedan. Ovriga ledaméter och suppleanter som &r anstéllda i SEB Pension och Férsakring
AB eller Skandinaviska Enskilda Banken AB erhéller inget arvode utéver lon.

Verkstéllande direktéren
Ersattning och andra villkor for VD beslutas av styrelsen.
Pensionsmedférande lon bestar huvudsakligen av fast lon. Pensionséldern ar 65 ar. Vid

uppsagning fran bolaget sida utgar, forutom 12 manaders uppsagningstid, ett avgdngsvederlag
om 12 ménaders l6n. Ersattning fran ny anstéllning avréknas fran avgangsvederlaget.
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Not 49 - Personal (forts.)

VD deltar i SEB:s l&ngfristiga aktieprogram. VD har en pensionslésning som &r premiebestamd
med undantag for en férmansbestdmd andel enligt den kollektivavtalade tjdnstepensionen
(BTP2) som omfattar anstéllda som bdrjade fore 2013-05-01.

Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare kan komma i frdga for SEB Gruppens langfristiga aktieprogram.
Pensionsmedfdérande lon bestar av fast l6n och semesterlonetilldgg. Ledande befattningshavare
kan, utdver den kollektiva tjanstepensionsplanen, ockséa erbjudas en premiebestamd
pensionsplan som komplement.

Langfristiga aktieprogram

SEB introducerade lngsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram forsta gdngen ar 1999 och
detta har darefter foljts av ytterligare LTl-programi vilka samtliga eller sarskilt utvalda SEB-
anstallda varit deltagare. En beskrivning av nu aktiva program finns pa SEB:s hemsida
www.sebgroup.com under flikarna "Om SEB" — "Bolagsstyrning"-"Ersattningssystem” -
"Aktiebaserad ersattning".

Inlésen och matchning av tidigare ars program

Under aret har aktieratter fran tidigare ars program losts till ett formansvérde av 2834 Tkr for
ledande befattningshavare. Vid matchning eller inlésen belastas Bolaget med en kostnad for
sociala avgifter baserat pa férmansvardet.

Styrelsen

Tkr

2020 Styrelse- Sociala Summa
arvode kostnader

Styrelsens ordférande, Thomas Lundstrém 415 130 545

Styrelseledamot, Magnus Birke (jan-sep) 184 58 241

Styrelseledamot, Susanne Ackum 345 108 453

Styrelseledamot, Ingrid Wrebo (jun-dec) 138 43 181

Ovriga ledaméter och suppleanter som &r anstéllda

i Bolaget eller SEB

Summa 1081 340 1421

Tkr

2019 Styrelse- Sociala Summa
arvode kostnader

Styrelsens ordférande, Peter Nilsson (jan-jun) 209 65 274

Styrelsens ordférande, Thomas Lundstrém (jul-dec) 207 65 272

Styrelseledamot, Thomas Lundstrém (jan-jun) 103 33 136

Styrelseledamot, Magnus Birke 241 76 317

Styrelseledamot, Susanne Ackum 296 93 389

Ovriga ledaméter och suppleanter som &r anstéllda

i Bolaget eller SEB

Summa 1056 332 1388
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Not 49 - Personal (forts.) 2020 2019
Styrelseledaméter, antal
Antal pa balansdagen 7 7
varav mén 2 3
varav kvinnor 5 4
Antal anstéllda
2020 2019
Medelantalet anstéllda, antal
Totalt antal anstallda 705 722
varav mén 310 318
varav kvinnor 395 404
Verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare, antal
Antal pa balansdagen 8 8
varav mén 4 3
varav kvinnor 4 5
Loner och ersattningar
Tkr
2020 Léner och Roérlig Sociala Pensions- Total
erséattning ersattning kostnader kostnader
exkl rorlig och aktie-
del program?®
Léner och andra erséattningar
Verkstallande direktor 4565 2536 2358 1848 11307
Ledande befattningshavare 11831 5509 5486 4494 27 320
Ovriga anstéllda 384126 22556 142946 62539 612167
Summa 400 522 30601 150790 68881 650794
Tkr
2019 Léner och Rérlig Sociala Pensions- Total
erséattning ersattning kostnader kostnader
exkl rorlig och aktie-
del program
Léner och andra erséattningar
Verkstallande direktor 4530 330 1931 1838 8629
Ledande befattningshavare 11948 4274 6288 4469 26979
Ovriga anstéllda 374518 24 460 141578 63157 603713
Summa 390996 29064 149797 69 464 639321

% Rorliga erséttningar definieras som kortfristiga rérliga kontantersattningar samt langfristiga aktiebaserade program. All annan
ersattning rapporteras som fast ersattning och bestar av l6n, arvoden, avgangsvederlag och férmaner som t.ex. lunchsubvention,

bilférman och hemservice.
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Not 49 - Personal (forts.)

Tabellen nedan visar fordelningen mellan rorlig kontantersattning och aktieprogram:

Tkr
2020 Kortsiktiga rorliga Langsiktiga Totalt
kontantersittningar?* Aktiebaserade
program?®
Verkstallande direktoren - 2536 2536
Ledande befattningshavare 151 5358 5509
Ovriga anstallda 11126 11430 22556
Summa 11277 19 324 30601
Tkr
2019 Kortsiktiga rérliga Langsiktiga Totalt
kontantersattningar aktiebaserade
program
Verkstallande direktoren - 330 330
Ledande befattningshavare 234 4041 4275
Ovriga anstallda 13934 10525 24 459
Summa 14168 14896 29064

Tabellen nedan visar vad som ar intjanade och utbetalda ersattningar samt vad som ar
uppskjutna ersattningar fér samtliga anstallda:

Tkr 2020 2019

Intjanade & utbetalda ersattningar

Intjanat 432204 421116

Utbetalt, intjanat samma ar 401 603 392051

Ackumulerade uppskjutna ersattningar

Utfasta och utbetalda ersattningar?® 11277 14168

Langfristiga aktiebaserade program under intjanande?’ 19324 14986

24 Kortfristig rorlig kontantersattning som &r intjanad innevarande r tilldelas i februari nédstkommande ar.

% Langfristiga aktiebaserade program bestar av tva olika program; ett aktiematchningsprogram for séarskilt utvalda nyckelpersoner och
for samtliga anstallda del av resultatandelen dar 50 % innehalls i tre ar och sedan l6ses med SEB A-aktier.

26 Under utfasta och utbetalda ersattningar ingar ersattningar utbetalda inom det forsta kvartalet efter intjanandearet.

27 Den uppskjutna ersattningen far inte forfogas 6ver inom det forsta aret. Kortfristig kontantersattning betalas darefter ut pro rata 6ver
tre till fem &r inklusive ranta samt eftereventuellt riskjustering. Langsiktiga aktiebaserade program &r lsta i minst tre ar.
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Not 49 - Personal (forts.)

Tabellen nedan visar antalet optioner fér VD och ledande befattningshavare:

Antal optioner | matchningsaktier VD Ledande

befattningshavare
Ar2013 15178 8166
Ar2014 23216 18 628
Ar2015 23556 14053
Ar2016 36154 27 556
Ar2017 - 31178
Ar2018 19130 37435
Ar2019 26930 43658
Ar2020 25084 42188
Summa 169 248 222862

77



Arsredovisning 2020

SEB Pension och Forsakring AB, org nr 516401-8243

Not 50 - Overvarden i livférsakringsverksamhet

Overvarden &r ett alternativt nyckeltal som inte &r kopplat till den finansiella redovisningen och
ar en skattning av férvantade nuvérde av framtida vinster fran tecknade avtal i Bolaget.
Overvardena omfattar Bolagets fondférsakringsverksamhet, traditionella livférsakringsportfélj,
riskforsakring i form av sjuk- och grupplivforsakring samt uppdragsavtalet om administration av
sparforsakringar i Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv.

Férandringen av 6vervardena &r i huvudsak relaterad till nyforsaljning men paverkas ockséa av
verkligt utfalli férhallande till gjorda antaganden avseende t ex avgiftsniva, driftskostnader,
kapitalavkastning och annullationsfrekvens. Férandring i aktivering av anskaffningskostnader
utgdr en avdragspost till arets forandring.

Mkr 2020 2019
Féréndring i 6vervérden 1)

Justering av 6ppningsbalansen 0 -230
Nuvardet av arets nyteckning och extrapremie pa befintliga kontrakt 680 704
Avkastning pa avtalingangna tidigare ar 1021 1021
Realiserat 6vervarde pa avtal ingdngna tidigare ar -2101 -1 959
Faktiskt utfall jamfort med gjorda operativa antaganden 2) 29 -130
Resultat fran verksamheten -371 -364
Finansiella effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer 3) 61 2184
Férandring i operativa antaganden 84 -575
Summa foéréndring i 6vervérden och i operativa antaganden -226 1015
Arets aktivering av anskaffningskostnader -33 -39
Arets avskrivning pa aktiverade anskaffningskostnader 161 172
Summa redovisad forandring i dvervarden 4) -99 1148
Overvarde 1 januari 14 675 13527
Redovisad foérandring i dvervarden -99 1148
Overvirde 31 december 5),6) 14576 14 675

1. Berakningen av 6vervarden i livforsakringsverksamhet baseras pa antaganden om den framtida utvecklingen av de
tecknade forsakringsavtalen samt en riskjusterad diskonteringsranta. De viktigaste antagandena ar:

Antagande 2020 2019
Diskonteringsranta 6,5% 6,5%
Avkastning underliggande fondforsakringstillgangar per ar 4,65% 4,65%
Aterkbp av kapitalforsékring, inom

1ar 1% 2%
2-4 ar 5% 6%
5ar 11% 13%
6ar 9% 12%
ar 7 - fran tecknandet 7% 8%
Annullation av l6pande premie till fondférsakring per ar 8% 8%
Inflation KPI/Inflation omkostnader 2% | 3% 2% [ 3%
Forvantad avkastning pa solvenskapital (fore avdrag for bolagsskatt) 2,5% 3%
Flyttratt fondforsakring per ar 3,73% 3,81%
Dodlighet Bolagets erfarenhet
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Not 50 - Overviarden i livforsakringsverksamhet (forts.)

2. Periodens faktiska utveckling av de tecknade forsakringsavtalen kan stéllas mot gjorda operativa antaganden och
vardet av avvikelserna kan uppskattas. De viktigaste komponenterna &r annullationer.

3. Med finansiella effekter menas avvikelser i faktiskt utfall jamfért med gjorda operativa antaganden om
kapitalavkastningen.

4. Forutbetalda anskaffningskostnader aktiveras bokforingsmassigt och avskrivs enligt plan. Redovisad férandring i
dvervarden korrigeras darfor med nettot av periodens aktivering och avskrivning.

5. Beraknat 6vervéarde enligt ovan ingér e] i Bolagets balansréakning.

6. Kansligheten i 6vervarden framgar av nedanstaende tabell

Antaganden Effekt pa 6vervarde
Mkr Kanslighetsforandring 2020 2019
Diskonteringsréanta + 1 procentenhet -976 -966
Aterkopsfrekvens + 1 procentenhet arligen -181 -152
Annullation av l6pande premier + 1 procentenhet arligen -81 -81
Flyttfrekvens + 1 procentenhet arligen -645 -721
Avkastning pé underliggande tillgadngar - 1 procentenhet arligen -1285 -1 260
Driftskostnader: 90 - 600 kr per avtal + 10 procent -643 -617

och ar och avtalstyp

Not 51 — Resultatdisposition

Vid ordinarie sammantrade den 16 juni 2020 beslot bolagsstamman i Bolaget att i enlighet med
styrelsens och verkstallande direktérens forslag disponera det i 2020 ars balansrakning
redovisade dverskottet s att 5 622 712 196 kr balanserades i ny rakning.

Till bolagsstammans férfogande star enligt balansrakningen 6 724 836 427 kr.

Ingen avsattning till bundna reserver féreslas. Styrelsen och verkstéallande direktéren foreslar
att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanserade vinstmedel 5480311092 kr
Arets resultat 1244 525 335 kr
Att disponera 6724836 427 kr

Till aktiedgaren utdelas
0,43 kr per aktie 650 000 000 kr
samt till ndsta ar balanseras 6 074 836 427 kr

Resultatet av arets verksamhet och Bolagets stéllning per 31 december framgér av resultat- och
balansrékning med dartill fogade kommentarer.

Soliditeten och solvensen ar betryggande mot bakgrund av att Bolagets verksamhet fortsatt
bedrivs med lonsamhet. Likviditeten beddms kunna uppréatthéllas pa en likaledes betryggande
niva.

Not 52 — Hallbarhetsrapport

Skandinaviska Enskilda Banken AB i Stockholm, organisationsnummer 502032-9081 upprattar
arligen en hallbarhetsrapport for hela koncernen.

Lank till hallbarhetsrapport:https://sebgroup.com/sv/om-seb/hallbarhet/sa-har-arbetar-vi/arlig-
rapportering
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Not 53 — Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Stockholm den 2021

Thomas Lundstrém
Ordférande,
forsakringstagarrepresentant

Susanne Ackum Ingrid Wrebo

Anna Sjodahl Lena Skullman
Arbetstagarrepresentant

Mats Torstendahl Jacqueline Hessner
Arbetstagarrepresentant

David Teare
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Annullationer

Annullation innebar att en forsakring upphdr och gors ogiltig innan dess avtalstid har 16pt ut.
Anledningar till annullation kan bland annat vara att forsakringstagarens betalningar uteblir, att
forsakringstagaren sager upp forsakringen, att forsakringsvillkoren éandras eller om behovet av
forsakringen upphdr. Noterbart &r att uttag fran en kapitalférsakring bendmns som aterkép. Med
andra ord skiljer man mellan annullation och aterkdp.

Depaforsakring
Forsakring dar forsakringstagaren sjalv kan valja att placera premien i till exempel aktier,
obligationer, fonder och strukturerade produkter.

Derivat

Ett samlingsnamn for en kategori av finansiella instrument som bland annat innefattar optioner,
terminer och swappar. Vardeutvecklingen for ett derivat ar generellt sett nara kopplat till
vardeutvecklingen pa underliggande tillgang.

Direktpension

Grunden for direktpension ar att en pensionsutfastelse upprattas mellan arbetsgivare och
arbetstagare. Darefter kdper arbetsgivaren forsakringsprodukten direktpension. Produkten
innehaller en kapitalférsakring som pantsatts och panthavaren kan sedan placera kapitalet i
kapitalforsakringen i ett urval av olika fonder.

Driftskostnader i férsdkringsrérelsen

Driftskostnaderna utgdrs huvudsakligen av administrationskostnader (t ex hyra, l6n och
avskrivningar) och forsaljningskostnader. Kostnader for kapitalférvaltning och skadereglering
ingér inte i begreppet.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férhallande till premieintakt for egen rakning i skadeférsédkringsrorelsen.

Erforderlig solvensmarginal
Lagkrav p& minsta niva for kapitalbasen beraknad enligt Solvens 1 regelverket. Med andra ord
den niva da kapitalbasen ar lika med solvenskapitalkravet enligt Solvens 1.

Foérsdkringstekniska avséattningar
Skuldposter i balansrékningen i livfdrsakrings- och skadeférsakringsbolag som avser dtaganden
gentemot forsakringstagarna.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Avser delar av de rorliga kostnader som ar kopplade till anskaffningen av vissa
forsakringskontrakt och som aktiveras pa balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocent berdaknas som driftskostnader enligt resultatrakningen plus
skaderegleringskostnader i procent av genomsnittligt forvaltat kapital.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultat ar rets resultat plus foréndringar i dvervarden. Overvérden &r ett
alternativt nyckeltal som inte &r kopplat till den finansiella redovisningen utan ar en skattning av
det férvantade nuvéarde av framtida vinster fran tecknade avtali Bolaget.

Kapitalbas

Kapitalbasen ar det kapital som foérsakringsbolaget kan nyttja for att hantera eventuella
uppkomna forluster till foljd av de risker Bolaget utsatts for. Kapitalbasen bestar av priméart
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kapital och eventuellt tillaggskapital. Primarkapitalet motsvarar det belopp med vilket tillgdngar
Overskrider skulder i solvensbalansrakningen efter eventuella avdrag/tillagg.

Kapitalforsakring

En kapitalforsakring ar en forsakringsprodukt som utges av forsakringsbolag. Det finns ett antal
skillnader mellan en kapitalforsakring och exempelvis ett vanligt sparkonto, bland annat
avseende skatteregler, dgandeform och allménna villkor.

Kapitalkrav

Det kapital som kravs utifrén ett enskilt férsakringsbolags verksamhet och for att Bolaget ska ha
tillracklig kapitaltackning som skydd mot de risker som Bolaget stélls infor, vilket inkluderar att
ha tillracklig formaga att sta for sina dtaganden gentemot forsdkringstagarna. | férsakringsbolag
finns ett flertal olika kategorier av kapitalkrav.

Minimikapitalkrav (MCR)

Minimikapitalkravet utgdr den minsta storlek pa det medrakningsbara priméarkapitalet som kravs
for att ett forsakringsbolag med 85 procents sannolikhet ska ha tillrackligt med kapital under de
kommande tolv manaderna for att tdcka vardet av dtagandena gentemot forsdkringstagarna
och andra ersattningsberattigade.

Optioner
En kategori av finansiella instrument, som exempelvis kan ge innehavaren ratt att kopa eller
sélja en underliggande tillgang vid en framtida tidpunkt till ett bestamt pris.

Riskpremie
Riskpremie &r en andel av premien som forsékringsbolaget tar ut for forsakringsskydd, till
exempel efterlevandeskydd eller premiebefrielseforsakring.

Risksumma
Skillnaden i forsakringens varde strax fore och strax efter den férsakrades dodsfall. For
exempelvis en grupplivférsakring motsvaras risksumman av det avtalade forsakringsbeloppet.

Sjukférsdkring
En sjukforsakring inkluderar bl a ersattning till forsakringstagaren om denne varit sjukskriven
under en langre period.

Skadeprocent
Forsakringsersattningar i forhallande till premieintakt for egen rakning i
skadeforsakringsrorelsen samt skaderegleringskostnader.

Solvens 1
Aldre regler for forsakringsbolag som bland annat inkluderar berékning av kapitalbas och
kapitalkrav.

Solvens 2

Ett omfattande regelverk for forsakringsbolag och forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1
januari 2016. Ett av huvudsyftena med Solvens 2 ar att starka den finansiella stabiliteten i
forsakringsbranschen genom regulatoriska krav som bland annat avser att frdmja god soliditet
och likviditet i foérsakringsbolag.

Solvenskapitalkrav (SCR)

Solvenskapitalkravet utgdér den minsta storlek pa det medréakningsbar kapital som kravs for att
forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet ska ha tillrackligt med kapital under de
kommande tolv manaderna for att tacka vardet av dtaganden gentemot forsakringstagarna och
andra ersattningsberattigade.

Solvenskvot
Kvoten mellan Bolagets kapitalbas och solvenskapitalkravet (SCR) i enlighet med Solvens 2.
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SPPI test

SPPI test ar en forkortning av “Solely payments of principal and interest test”. Testet ar kopplat till
IFRS? finansiella instrument, vilket &r ett regelverk som bl.a. innefattar klassificering och
vardering av finansiella instrument. SPPI test handlar till stor del om att utvardera om ett
instrument har vissa egenskaper. Om ett instrument inte klarar ett SPPI test s& behover det
redovisas i balansréakningen som FVMPL istallet for att redovisas som FVDPL.

Swappar

En kategori av finansiella instrument som baseras pa kontrakt som utbyter en serie av
betalningar mot en annan. Exempelvis kan en valutaswap mellan tva parter innebéra att den ena
parten tar en lang position i en valuta och den andra parten en ldng position i en annan valuta
under en tidsperiod som anges i avtalsvillkoren. Avkastningen kommer séledes baseras pa
utvecklingen av dessa valutor i relation till varandra under kontraktsperioden.

Terminer
En termin ar ett avtal om ett kdp eller en férsaljning av egendom vid en framtida tidpunkt till
bestamt pris.

Tjanstepension

De flesta arbetstagare far tjanstepension, dven kallad avtalspension, som betalas in av
arbetsgivaren. Den regleras antingen i avtal mellan arbetsgivare och fackférbund
(kollektivavtal) eller direkt mellan arbetsgivare och arbetstagare.

Totalavkastning

Ett finansiellt begrepp som anvands for att beskriva en viss typ av summerad avkastning. |
Bolagets berakning av nyckeltal for livforsakringsrorelsen inkluderar totalavkastningen
direktavkastning samt foréandring i varde for en investering efter avdrag for
forvaltningskostnader.

Totalkostnadsprocent
Summan av skadeprocent och driftskostnadsprocent i skadeforsakringsrorelsen.

Villkorad aterbaring

Overskott uppstdr i vissa forsakringsprodukter om utfallet blir battre &n vad som antagits,
exempelvis om forsakringsbolaget placerar forsakringstagarnas pengar sé att avkastningen blir
hdgre an den garanterade rantan. For dessa forsakringsprodukter fordelas dverskottet pa
férsakringarna i form av fordelad villkorad aterbéaring och betalas senare ut som tilldggsbelopp
utdver forsakringsbeloppet. Villkorad &terbaring ar inte garanterad utan kan bade 6ka och
minska.

Aterfbrséikring

Forsakringsbolag aterforsakrar ofta delar av sina dtaganden for efterlevandeskydd,
sjukforsakring och premiebefrielseférsakring gentemot kund hos terforsakringsbolag. Med
andra ord aterfdérsékrar sig forsakringsbolag for att minska risker i form av
ersattningsskyldigheter mot sina kunder.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i SEB Pension och Forsékring AB (publ), org nr 516401-8243

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for SEB Pension
och Forsakring AB (publ) for &r 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman
resultatréakningen och balansrakningen.

faststaller

Véra uttalanden i denna rapport om &arsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
oOverlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat p& var
bésta kunskap och Overtygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom
EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stillningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomfordes inom dessa omraden ska lasas i detta
sammanhang.

Vardering av forsakringstekniska avsattningar

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Darmed genomférdes revisionsatgarder
som utformats for att beakta var bedémning av risk for
vasentliga fel i &rsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgarder som genomforts for att behandla
de omraden som framgdr nedan utgér grunden for var
revisionsberéttelse.

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2020 uppgick de forsakringstekniska
avsattningarna i bolaget till 270 308 mkr vilket utgdér 97%
bolagets totala skulder. Av dessa avser 242 732 mkr
forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar, for vilka
forsakringstagaren bar risk (fondférsakringsataganden).
Resterande belopp avser livforsékringsavsattningar. Upplys-
ningar om forsakringstekniska avsattningar aterfinns i not 1
Redovisningsprinciper och i noterna 34-39.

Forsakringstekniska avsattningar ska tacka de forvantade
framtida utbetalningarna av de garanterade pensions-
beloppen som utlovats de forsakrade. Forsakringstekniska
avsattningar ska motsvara nuvardet av framtida ataganden
gentemot forsakringstagarna med hénsyn tagen till
exempelvis garanterad avkastning, omkostnader och
dodlighet. Avsattningen for framtida &taganden beréknas med
hjalp av statistiska metoder. Balanspostens storlek i
forhallande till totala skulder, samt att varderingen kraver att
bolaget gor beddmningar och antaganden, innebar att
forsakringstekniska avsattningar har varit ett sarskilt
betydelsefullt omrade i var revision.

Vi har utvarderat bolagets process for att faststélla
forsakringstekniska avsattningar. Vidare har vi utvarderat
lampligheten i tillAmpade metoder och antaganden samt
genomfort sjalvstandiga berékningar av avsattningar for ett
urval av forsakringsprodukterna.

| var revision har vi anvant vara interna aktuarier for att bista
oss i de granskningsatgarder vi utfort.

Vi har aven granskat lamnade upplysningar i de finansiella
rapporterna angaende forsakringstekniska avsattningar.




Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r
nodvandig for att uppratta en Aarsredovisning som inte
innehaller ngra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets
forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om foérhdllanden som kan péverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6évrigt, bland annat évervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifr&n dessa risker och
inhAmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med héansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns n&gon vasentlig osékerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osékerhetsfaktor, méste vi i revisionsberéattelsen
fasta uppmarksamheten [or:} upplysningarna i
arsredovisningen om den véasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsitta
verksamheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocks& informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra foérhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall &tgarder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgéarder som har
vidtagits.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberéattelsen savida inte
lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om
fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver Var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvalt-
ning av SEB Pension och Forséakring AB (publ) for &r 2020 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
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beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pd storleken av  bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den ldpande fdrvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

» foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa& revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sddana &atgarder, omraden och
forhadllanden som &r véasentliga for verksamheten och dar
avsteg och Overtrédelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB utségs till SEB Pension och Forsakring ABs
revisor av bolagsstdmman den 16 juni 2020 och har varit
bolagets revisor sedan 20 juni 2019.

Stockholm den 3 maj 2021
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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