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Sammanfattning

Det nya harmoniserade EU-regelverket for forsakringsbolag, Solvens 2, tradde i kraft den 1
januari 2016. Regelverket stéller krav bland annat pa denna kvalitativa rapport om solvens och
finansiell stallning, SFCR, som ska offentliggdras pa bolagets offentliga webbplats. Denna
rapport, som publiceras av Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla Liv”
eller "Bolaget”), upprattas harmed for tredje gdngen. Rapporten innehéller information om
Bolagets verksamhet och resultat, dess system for foretagsstyrning, riskprofil, vardering for
kapitaltackning och kapitalhantering for rapporteringsperioden som avser helaret 2018.

For tjanstepensionsverksamheten har Bolaget valt att anvénda 6vergéngsreglernas
huvudbestammelse vilket innebér att aldre bestammelser i forsakringsrorelselagen (Solvens 1)
anvands vid bestdmmandet av solvenskapitalkrav ("SCR”). Overgangsreglerna férvantas
forlangas till &tminstone utgdngen av 2022.

Bolaget tillampar standardformeln for alla riskmoduler vid berakningen av solvenskapitalkravet.

Denna rapport ar beslutad av Bolagets styrelse den 5 april 2019.
Verksamhet och resultat

Bolaget drivs enligt msesidiga principer, vilket innebar att eventuellt dverskott i verksamheten
atergér till forsakringstagarna samt att bolaget inte konsolideras i SEB. Verksamheten bestar
vasentligen av tvd grenar, avgiftsbestamd traditionell tjanstepensionsforsakring och individuell
traditionell forsakring. All férsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen gentemot svenska
medborgare och endast fysiska personer.

Bolaget ar sedan 1997 stangt fér nyteckning och bestdndet minskar darmed. Bolagets
forsakringsataganden realiseras som forvantat.

Trygg-Stiftelsen tar tillvara férsdkringstagarnas intressen i Gamla Liv. Stiftelsens andamal &r att
verka for en god framtida tillvaxt av vardet pa férsakringstagarnas forsakringar.

Arets resultat uppgick till 4 169 (8 008) Mkr. Minskningen beror framst pa lagre
kapitalavkastning vilket delvis motverkades av en positiv foréndring av
livférsakringsavsattningen.

Totalavkastningen, inklusive férvaltningskostnader for aret, uppgick till 3,0 (6,9) procent.
Foretagsstyrningssystem

Bolagets ledningsorgan utgors av dess styrelse och VD. Bolaget har ocksé en finansdelegation
som handlagger och beslutar i vasentliga fragor om kapitalférvaltning och placering av bolagets
tillgangar. Styrelsen har genom ett internt styrdokument avseende bolagets organisation och
verksamhet beslutat om bolagets organisation.

Bolaget har fyra centrala funktioner: aktuariefunktionen, compliancefunktionen,
internrevisionsfunktionen och riskhanteringsfunktionen. Alla centrala funktioner &r fristdende
fradn den operativa verksamheten. Under aret har en ny ansvarig for Bolagets
riskhanteringsfunktion utsetts och funktionen har aven forstarkts med en medarbetare. Bolaget
har ocksd under aret forstarkt sin investeringsavdelning med tva medarbetare.

Styrelsen har antagit en riskinstruktion vilken pa en évergripande niva satter ramarna for
Bolagets riskhantering. Riskinstruktionen utgor tillsammans med évriga instruktioner inom
riskomradet grunden fér Bolagets riskhanteringssystem.



Bolaget har en process for att beddma den egna risk- och solvenssituationen (ORSA) dar
Bolagets affarsstrategi, risk- och kapitalsituation vavs samman. Resultatet av den process som
genomfordes 2018 visar pd att Bolaget ar val rustat for scenarier med kraftiga nedgangar i de
finansiella placeringarna sett dver den tredrshorisont som ORSA omfattar.

Riskprofil

Bolaget ar framst utsatt for forsakringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och operativ
risk. Bolaget har storst exponering inom marknadsrisk. En kénslighetsanalys visar att den totalt
sett mest vasentliga finansiella risken for Gamla Liv &r risken for fallande kurser pa noterade
aktier.

Vardering for solvensandamal

Det finns inga skillnader i varderingsmetoder av Bolagets tillgdngar for solvensdndamal jamfort
med den finansiella redovisningen. Dock finns skillnader i klassificering for vissa innehav inom
Private Equity som i solvensrapporteringen klassificeras som investeringsfonder, medan de i den
finansiella redovisningen klassificeras som aktier.

Samtliga antaganden som anvands vid berdkning av de férsékringstekniska avsattningarna har
setts dver och i forekommande fall &ndrats.

Finansiering

Inom ramen for Bolagets kapitalhantering och ORSA gérs en beddmning av kapitalbasen sé att
Bolagets sammantagna solvenskrav uppfylls pa bade kortare och langre sikt. Syftet ar att
faststalla det kapitalbehov som Bolaget har for att uppfylla solvenskraven, samt att sékerstalla
Bolagets langsiktiga 6verlevnad.

Bolagets totala kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapportperioden till 92 397 (94 761 )Mkr.

Vid utgdngen av rapporteringsperioden uppgick solvenskapitalkravet (SCR) till 31 721 (36
250) Mkr och minimikapitalkravet (MCR) till 7 930 (9 063) Mkr.

Bolaget tilldmpar standardformeln vid berakning av SCR och MCR, samt "transitional equity
measures”, dvs kapitallattnad for aldre aktieinnehav inom typ 1-aktier och typ 2-aktier under en

sjudrsperiod fram till &r 2023.

Véasentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut

Den 1 mars 2019 saldes kommanditbolaget Gullbergsvass till Collectum AB.



A Verksamhet och resultat

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)(”Gamla Liv”
eller "Bolaget”) ar ett forsakringsaktiebolag och ar verksamt i
Sverige. Bolaget erbjuder traditionell forsakring och bedrivs enligt
Omsesidiga principer, med forsakringstagarna genom Trygg-
Stiftelsen som beslutande parti for verksamheten vasentliga fragor.

Al Verksamhet

Gamla Liv ar ett dotterbolag till SEB Life and Pension Holding AB, org.nr 556201-7904, Stock-
holm, vilket i sin tur &r ett dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr
502032-9081, Stockholm. Bolaget &r registrerat i Sverige med sate i Stockholm.

SEB Life and Pension Holding AB innehar 99,6 procent av aktierna i Gamla Liv. Trygg-Stiftelsen,
org.nr 802403-3055, innehar 0,4 procent av aktierna i Gamla Liv och har genom ett aktieagar-
avtal ett avgdrande inflytande 6ver Gamla Livs verksamhet.

Basuppgifter

Namn Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)

Org.nr 516401-6536

LEl-nummer 5493007QZK2UFPJ6NV33

Juridisk form Forsakringsaktiebolag

Adress 106 40 Stockholm, Sverige

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
e-post: finansinspektionen@fi.se
Telefon: +46 (0)8 408 980 00 www.fi.se

Externa revisorer PricewaterhouseCoopers AB, ansvarig revisor Peter Nyllinge
KPMG AB, ansvarig revisor Marten Asplund.
Adresser:

PwC, SE-113 21 Stockholm
KPMG, Box 382, SE-101 27 Stockholm

Bolagets legala struktur:

Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
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http://www.fi.se/

Dotterbolag

2018 Sate Org.nr  Agarandel, Antal Bokfért

procent aktier/  vérde, Mkr
andelar

Koncernfdretag

AB Framtidsvarden Stockholm 556022-3447 100 1000 1

Fastighets AB Meteor Stockholm 556375-9603 100 500 000 1775

Gullbergsvass KB Goteborg 969695-1087 99 1 273

Gamla Liv International Real Estate Luxemburg LUO0448017441 100 621 1048

Fund

Bokfort véarde vid arets utgang 3097

Affarsgrenar och geografiska omraden

Verksamheten bestar vasentligen av tva grenar, avgiftsbestdmd traditionell tjanstepensions-
forsakring och individuell traditionell forsékring. Bolaget har klassificerat verksamheten for
tjidnstepensionsforsakring utifran de for livforsakringsrorelse tilldtna forsakringsklasserna, dar
utbetalning av forsakringsbelopp ar beroende av en eller flera personers uppndende eller
férvantade uppnéende av en viss alder och som har samband med yrkesutévning samt
férsakringar som meddelas som tillagg till sddana forsakringar.

Exempel pd tjanstepensionsforsakring ar forsakringar med alders-, sjuk- och
efterlevandepension vilka &r knutna till tjansteférhallanden och for vilka arbetsgivaren helt eller
delvis star for premiekostnaden. Tillaggsférsakringar som omfattas av
tjanstepensionsverksamheten behdver inte tecknas i direkt samband med huvudférsakringen.

Exempel pd vad bolaget inte har klassificerat som tjanstepensionsférsakring ar enskilda
naringsidkares pensionsforsakringar, tjanstegrupplivférsakringar och foretagsagda
kapitalforsakringar som pantsatts till anstallda for att sakerstalla l6fte om direktpension.

For Solvens 2 &ndamalindelas Bolagets forsakringsataganden i féljande affarsgrenar:

e Sjukforsakring

e Forsakring med ratt till dverskott

e Annan livférsakring

e Sjukforsakring mottagen aterforsédkring
e Livaterforsékring

All forsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen gentemot svenska medborgare och
endast fysiska personer.

Betydande affarshandelser under rapporteringsperioden

Bolaget ar sedan 1997 stangt for nyteckning och har darfor ingen forsaljningsorganisation och
inte heller ndgon anledning att marknadsféra sina férsakringsprodukter. Inbetalningar under
gallande forsakringskontrakt fortsatter, men det samlade kassaflodet fran forsakringsrorelsen
ar sedan flera ar negativt.



A2

Forsakringsresultat

Tabell Forsakringsrorelsens tekniska resultat per affarsgren

Mkr Forsakring Sjuk- Annan  Sjukférsékring Livater- Totalt
2018 med ratttill  forsdkring  livfor- mottagen  forsakring

dverskott sakring  aterforsakring
Premieinkomster, f.e.r. 439 50 18 33 10 550
Foérsakringsersattningar, f.e.r -4090 16 -2 3 -6 -4 079
Férandring i livforsakrings- 2549 2 3 - 1 2555
avsattning
Aterbaring och rabatter, fe.r. 0 0 0 0 0 0
Kapitalavkastning, netto 5539 8 12 0 41 5600
Driftskostnader, f.e.r -149 -9 -1 21 -3 -183
Ovriga intakter och kostnader 1 0 0 0 0 1
Forsakringsrorelsens tekniska 4289 67 30 15 43 4 444
resultat
Mkr Forsékring Sjuk- Annan  Sjukforsékring Livater- Totalt
2017 med ratttill  forsdkring  livfor- mottagen forsakring

Sverskott sakring  aterférsakring
Premieinkomster, f.e.r. 460 55 20 37 11 583
Foérsakringsersattningar, f.e.r -4103 22 -9 7 -9 -4 091
Férandring i livforsakrings- 450 25 -4 0 3 474
avsattning
Aterbéring och rabatter, f.e.r. 0 0 0 0 0 0
Kapitalavkastning, netto 11244 7 23 0 78 11 352
Driftskostnader, f.e.r -145 -9 -2 -18 -2 -176
Ovriga intakter och kostnader 0 0 0 0 0 -0
Forsakringsrorelsens tekniska 7906 100 29 26 81 8142

resultat

Forsakringsrorelsens tekniska resultat minskade med 3 698 Mkr jamfort med féregdende ar.
Minskningen beror framst pa lagre kapitalavkastning under dret som delvis motverkades av en
positiv férandring av livforsakringsavsattningen. Sammantaget uppgick kapitalavkastningen,
netto till 5 600 (11 352) Mkr.

Varderingen av dtagandena i livférsakringsavsattning varierar kraftigt pa grund av dels

andringar i reglerna for hur dessa ska varderas, dels med de marknadsréntor som reglerna beror
av och eftersom dtagandena har lAng 6ptid. Férandring av livférsakringsavsattning uppgick till 2
555 (474) Mkr. Férandrade diskonteringsrantor bidrog med cirka 500 (2 100) Mkr.

Premieinkomsten fér egen rakning uppgick till 550 (583) Mkr. Da bolaget ar stangt for

nyteckning minskar premieinkomsten, med normal omfattning av annullationer och i takt med att
forsakringsavtalen successivt l6per ut.

Forsakringsersattningar for egen rakning pé -4 079 (-4 091) Mkr bestéar dels av utbetald

ersattning med -4 197 (-4 233) Mkr, dels av en forandring i avsattning for oreglerade skador pé

118 (142) Mkr. Bolaget &r stangt for nyteckning och bestdndet minskar darmed. Bolagets

forsakringsdtaganden realiseras som forvantat.



A.3 Investeringsresultat

Totalavkastningen inklusive férvaltningskostnader uppgick 2018 till 3,0 (6,9) procent, vilket var
hogre &n genomsnittet bland jamforbara livbolag (inklusive Gamla Liv) som uppgick till 1,1 (5,5)
procent. Eftersom inflationen i Sverige 2018 var 2,0 (1,8) procent motsvarar Gamla Livs
totalavkastning en positiv real avkastning pd 1,0 (5,1) procent.

Avkastningen pd aktieportféljen var i svenska kronor -7,1 (16,7) procent. Utvecklingen pa
varldens borser var mycket volatil och den svenska bérsen, dar Gamla Liv har sin storsta
enskilda aktieexponering, gav negativ avkastning. Bérserna i exempelvis USA och Europa var
dock ner annu mer. Gamla Livs betydande aktieexponering mot tillvaxtlander hade som grupp
ockséd en svag avkastning under aret. Avkastningen pa rénteportféljen var i svenska kronor 0,0
(1,0) procent. De riskfria marknadsrantorna steg nadgot frén ldga nivéer pd manga av de
marknader dar Gamla Liv har placeringar, vilket ledde till en l4g men positiv avkastning. Inom
réanteportféljen var avkastningen for utvecklade lander starkast foljt av foretagsobligationer och
utvecklingslander. Skillnaden i rénta mellan stats- och féretagsobligationer 6kade under aret i
bade Europa och USA.

Fastighetsportféljen, som till dvervagande del &r placerad i Sverige, hade en totalavkastning pa
13,5 (12,4) procent. Avkastningen pa de onoterade aktieinnehaven var i svenska kronor 16,5
(10,8) procent. Avkastningen pa strategiska kreditfonder var 3,5 (6,0) procent och
hedgefonder avkastade -1,4 (6,3) procent. Avkastningen for ldnefonder var 1,8 (4,3) procent
och detislutet av 2016 etablerade tillgdngsslaget okorrelerat avkastade -2,2 (-0,5) procent.
Totalavkastningen pd portféljens strategiska tillgdngar, inklusive SEB-exponeringen, uppgick till -
6,7 (5,7) procent. Totalavkastningen p& SEB-exponeringen uppgick till -4,6 (6,4) procent.

Gamla Livs valutaexponering hanteras separat som en sarskild del av kapitalforvaltningen. Den
absoluta merparten av Gamla Livs valutaexponeringar var under 2018 sakrad, sarskilt
exponeringarna i EUR och GBP. Under &ret var sékringsgraden for USD lagre &n for EUR och GBP.
Sékringsgraden for tillvéxtléanders valutor varieras selektivt mellan 50 och 100 procent men har
under aret varit ndra 100 procent.

Valutaomrakning av tillgdngar i utldndsk valuta och valutasékringstransaktioner gav i den
interna rapporteringen ett positivt nettoutfall pad 1,4 (-1,2) miljarder kronor. Det redovisade
valutaresultatet var positivt 0,4 (-2,3) miljarder kronor. Skillnaden beror pa att bolaget vid
hantering av valutaexponering s langt som mojligt genomlyser och hanterar underliggande
valutaexponeringar i fonder, oavsett fondernas denomineringsvaluta. | redovisningen redovisas
for fonder endast valutaomrakning utifran hur fondernas denomineringsvaluta har rort sig i
férhallande till svenska kronor.



Totalavkastningstabell - koncernen

Tillgdngar som Ingadende Utgaende Férdelning, Total- Total- Total-
omfattas av marknads- marknads- procent avkastning avkastning avkastning
placeringsriktlinjer vérde 2018 vérde 2018 2018 2018 2017
Mkr Mkr Mkr procent procent
Aktier och andelar 37226 28847 16,5 -2186 7,1 16,7
Rantebarande 31558 28878 16,5 63 00 08
véardepapper
Hedgefonder 17 844 17 409 10,0 -254 1,4 6,3
Fastigheter 33664 36527 20,9 4 444 135 12,4
Onoterade aktieinnehav 16528 19566 11,2 2864 16,5 10,8
(Private equity)
itrateglska placeringar 11100 9933 57 744 %67 57
Strategiska kreditfonder 8923 9511 5,4 320 3,5 5,9
Lanefonder 9001 7 905 4,5 158 1.8 4,3
Okorrelerat ™ 14478 14577 8,3 -345 2,2 -0,5
Valutasakring 711 1435 0,8 1368 0,8 -0,7
179 610 174585 100,0 5688 3,2 7,1

*) Placeringar som har ansetts vara avsedda for ett langsiktigt innehav.
**) Tillgdngar och forvaltningsstrategier med lag korrelation till de breda tillgdngsslagen.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolaget har inga 6vriga intakter eller kostnader utdver sin livforsakringsrorelse. Bolagets
operationella leasingavtal avser uthyrning av bostader och lokaler vars hyresintakter uppgick till
1286 (1 179) Mkr under rapporteringsperioden och var 107 Mkr hogre jamfért med
foregdende &r. Bolaget har inga finansiella leasingavtal.

A.5 Ovrig information

Gamla Livs verksamhet avser traditionell forsékring och bedrivs enligt dmsesidiga principer, med
forsékringstagarna (genom Trygg-Stiftelsen) som beslutande part i for verksamheten vésentliga
fragor. Det innebar att bolaget inte ar vinstutdelande samt att majoritetsdgaren inte har ett
bestdmmande inflytande avseende utformningen av Gamla Livs finansiella och operativa
strategier. Av dessa skéal konsolideras inte bolaget i Holding-koncernen och inte heller i SEB-
koncernen.

Sedan 1997 ar bolaget stangt for nyteckning.

Trygg-Stiftelsen tar tillvara férsdkringstagarnas intressen i Gamla Liv. Stiftelsens andamal &r att
verka foér en god framtida tillvaxt av vardet pa férsakringstagarnas forsakringar.

Gamla Liv har avtal med SEB Pension och Forsakring AB (”Pension & Forsakring” eller "PFAB”),
vilket innebéar uppdrag att utfora forsakringsadministration &t Gamla Liv. Avtalet galler till och
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med &r 2066. Avtalets langd ska sorja for kontinuitet och sékerstalla administration till en &g
kostnad. PFAB utfor ocksa uppgifter inom riskhantering for Gamla Liv.

Gamla Liv har avtal med SEB vilket innebéar uppdrag att utfora kapitalférvaltning &t Gamla Liv
och att administrera bolagets samlade placeringar. Avtal om detta galler till och med 2066. Det
kan dock sagas upp till slutet av &r 2019, 2020 eller 2021. Nuvarande avtal omférhandlades
senast under 2015 och géller fran 1 januari 2016.

Bolagets styrelse har beslutat att, i enlighet med évergangsregler till den svenska Solvens 2-
lagstiftningen, tilldmpa aldre bestdmmelser av forsékringsrorelselagens (FRL) solvensregler
(Solvens 1) pa tjanstepensionsverksamheten. Overgangsreglerna forvéntas forlangas till
atminstone utgdngen av 2022.
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B Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om féretagsstyrningssystemet

Bolagets forvaltnings- och ledningsorgan

Bolagets hogsta beslutsorgan &r bolagsstdmman med ett antal formella uppgifter som reglerasi
lag och bolagsordning, sdsom utseende av revisor.

Bolagets ledningsorgan utgors av dess styrelse och verkstallande direktér (VD). Bolaget har
ocksa en finansdelegation som handlagger och beslutar i vasentliga fradgor om kapitalforvaltning
och placering av Bolagets tillgdngar. Styrelsen har genom ett internt styrdokument avseende
bolagets organisation och verksamhet beslutat om Bolagets organisation. Finansdelegationen
och styrelsen har beslutat om placeringsriktlinjer.

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angelagenheter.
Styrelsen bestar av fem ledaméter, varav tre valjs av bolagsstdmman och tva utses av Trygg-
Stiftelsen. De ledamdter som utses av Trygg-Stiftelsen har till uppgift att sarskilt vaka éver att
forsékringstagarnas intressen beaktas. Styrelseordféranden utses av bolagsstamman, efter
godkannande av Trygg-Stiftelsen.

Styrelsen har utsett en VD med uppgift att skdta Bolagets l6pande forvaltning. For att tydliggora
VD:s uppgifter i forhallande till styrelsen, har styrelsen antagit en instruktion avseende VD som
anger dess uppgifter.

Bolaget ska enligt dess bolagsordning ha en finansdelegation vars uppgift ska vara att hand-
lagga frdgor om kapitalforvaltning och placering av Bolagets tillgdngar, &ndring eller uppségning
av avtal, forvaltning av Bolagets tillgdngar och faststallande av avkastningsmal. Utover dessa
uppgifter har Bolagets dgare dverenskommit att finansdelegationen ska handlagga och besluta i
vasentliga frdgor rérande avtal avseende nyttjande av gemensamma resurser for kapitalforvalt-
ning och avseende placering av tillgdngar och faststallande av avkastningsmal.

Finansdelegationen bestér av fem ledaméter. Av ledaméterna utses tre av Trygg-Stiftelsen, en
av SEB Life and Pension Holding AB och en utgdrs av ordféranden i Bolagets styrelse.

Centrala funktioner

Bolaget har fyra centrala funktioner: aktuariefunktionen, regelefterlevnadsfunktionen (inom
bolaget benamnd compliancefunktionen), internrevisionsfunktionen och riskhanteringsfunk-
tionen. De centrala funktionernas verksamhet regleras i sarskilda instruktioner antagna av
styrelsen. Genom styrelseinstruktionerna har styrelsen gett de centrala funktionerna nédvan-
diga befogenheter och nddvandigt operativt oberoende for att utféra sina &taganden. | funkti-
onernas instruktioner anges bl.a. att funktionerna ska kunna kommunicera med alla anstéllda
och ha obegransad tillgng till all relevant information som funktionen behéver for att fullgéra
sina uppgifter samt att de ska rapportera till styrelsen och VD.

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i de forsakringstekniska berdkningarna
och utredningarna. Funktionen bistar ocksa styrelsen och VD i frdgor som rér aktuariella meto-
der och berdkningar samt bidrar till Bolagets riskhanteringssystem.

Compliancefunktionen ar en fran den affarsdrivande verksamheten oberoende funktion i

bolaget. Funktionen ska utgéra ett stod for verksamheten och dvervaka att den drivs enligt
gallande regler. Funktionen arbetar framst med att hantera compliancerisker, vervaka
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verksamheten, utreda incidenter, ge rad i compliancefrdgor till styrelsen och ledningen samt
verksamheten i dvrigt.

Internrevisionsfunktionen ar styrelsens organ for utvardering av Bolaget. Funktionen ska bl.a.
utvardera Bolagets system for internkontroll och andra delar av féretagsstyrningssystemet.
Efter gjord utvardering rapporterar funktionen till Bolagets styrelse. Internrevisionsfunktionen
har en oberoende stallning i forhallande till den affarsdrivande verksamheten och beslutar
sjalvstandigt om sina revisionsaktiviteter. Funktionen ska dven bista styrelsen med undersok-
ningar som beddms krava internrevisionskompetens. Omfattningen av sddana undersokningar
bestdms av funktionen med beaktande av tillgangliga resurser och paverkan péa revisionsaktivi-
teter p& andra omraden.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att dvervaka Bolagets riskhanteringssystem och
allméanna riskprofil samt for att identifiera och bedéma framvéaxande risker. Funktionen ska
ocksd assistera styrelsen och VD sd att Bolagets riskhanteringssystem fungerar effektivt.
Funktionen rapporterar vidare l6pande om riskexponeringar till styrelsen och VD.

Materiella &ndringar under rapporteringsperioden

Under ret har en ny ansvarig for Bolagets riskhanteringsfunktion utsetts och funktionen har
aven forstarkts med en medarbetare. Bolaget har ocksa under &ret forstarkt sin
investeringsavdelning med tva medarbetare.

Bolagets principer och praxis avseende ersattningar

Bolagets styrelse har antagit en instruktion avseende ersattningar som anger bolagets principer
for ersattning till anstallda. Bolagets ersattningsstruktur bestar av tre huvudkomponenter:

e grundlon

e rorligersattning

e pension och andra férmaner

Bolaget foljer en ersattningsfilosofi som innebéar att en arbetstagares totala ersattningsniva ska
vara en kombination av ovan angivna komponenter och vara en spegling av arbetstagarens
befattning och prestation. Ersattningspaketet ar uppbyggt pa olika satt for olika kategorier av
arbetstagare for att skapa den basta balansen med beaktande av kunders och
ersattningsberattigades intressen.

For ytterligare information om Bolagets ersattningssystem hanvisas till Bolagets arsredovisning
2018 (not 38).

Materiella transaktioner med aktiedgare m.fl.

Bolaget &r inte vinstutdelande och déarmed sker ingen utdelning till aktiedgarna.

B.2 Lamplighetskrav

Bolagets krav pa kvalifikationer och lamplighet

Bolagets styrelse har antagit en instruktion avseende lamplighetsprévning. Instruktionen inne-
haller krav p& bdde kompetens och anseende och anger Bolagets process for ldmplighets-
provning. Av instruktionen foljer att alla i Bolaget ska ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter
och kunskaper utifran sina arbetsuppgifter. Vad galler styrelseledaméter och VD anges dess-
utom att de ska ha lampliga kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper inom férsakrings-
sektorn, andra finanssektorer eller andra branscher. VD ska vidare ha relevanta redovisnings-
kunskaper och relevant ledarskapsférmaga.
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Styrelsen som helhet ska vidare ha en sammansattning som innebér att styrelseledaméterna
gemensamt har goda kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper om atminstone

e forsakrings- och finansmarknaden

e affarsstrategi och affarsmodeller

o foretagsstyrning

¢ finansiell och aktuariell analys

e regler som galler for den tillstdndspliktiga verksamheten
e riskhantering

e intern kontroll

e kapitalférvaltning

e bokféring och revision

Atminstone nagon av Bolagets styrelseledamoéter, inklusive den verkstallande direktéren, ska
vidare ha relevanta goda kvalifikationer och kunskaper om

e regelverk om forsakringsdistribution
e forsakringsmarknadens roll och funktion
e de forsakringar som Bolaget distribuerar

Vad avser centrala funktioner anges i instruktionen att chefer och andra som ska utféra
uppgifter i en central funktion ska ha de kunskaper och erfarenheter av funktionens uppgifter
som ar tillréckliga med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten av riskerna i Bolagets
verksamhet. For aktuariefunktionen galler dessutom krav pa utbildning i matematik och
matematisk statistik samt andra krav som féljer av 9 kap. 8—15 §§ Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8) om forsakringsrorelse.

Vad géller anseende foljer det av instruktionen att alla i Bolaget ska ha ett gott anseende. Vid
beddmningen av om en person uppfyller kravet pa gott anseende, ska hansyn tas till personens
redbarhet och ekonomiska férhallanden pa grundval av relevant information om personens
karaktar, personliga upptradande och renommé, samt eventuella kriminella, finansiella och
tillsynsrelaterade aspekter. Vid bedémningen ska hansyn ocksa tas till eventuella
intressekonflikter och personens roll i Bolaget.

Processen for lamplighetsbedémning av personer i centrala positioner

Infor en anstallning i Bolaget tilldmpar Bolaget ett SEB-koncerngemensamt regelverk om
screening. Grundscreeningen, som galler for alla, omfattar identitetskontroll, kontroll av betyg
och utbildningsbevis, referenstagning, kreditupplysning, utdrag ut belastningsregistret samt
slumpvisa drogtester. En utékad screening, som galler fér VD och andra personer i centrala
positioner, innebér att personens bakgrund kontrolleras ett flertal &r bakat i tiden och en kontroll
gors aven av domstolstvister och personens medieexponering.

En arbetstagares kvalifikationer och anseende ska darefter bedémas av ndrmaste chef vid arliga
medarbetarsamtal. Styrelseledaméter, VD och chefer for centrala funktioner fyller arligen i ett
formulédr med fragor kopplade till personens anseende. Vad géller styrelseledaméter innehaller
formuléret dven fragor om kompetens. Frdgorna motsvarar de fragor som finns i Finansinspek-
tionens formul&r om [Bmplighetsprévning av ledningspersoner och ansvariga for centrala
funktioner enligt inspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2015:8) om férsakrings-
rorelse. Utifran svaren gor juridikenheten, Pension & Forsakring, en beddmning som sedan
redovisas for VD eller styrelsen.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbeddmning

Risktagande och riskhantering &r en central del av Bolagets verksamhet. Bolagets formaga att
uppnd mal &r direkt relaterat till dess forméaga att identifiera, méta, hantera, évervaka, folja upp
och rapportera risker. D& Bolaget bedriver livforsakringsrorelse, har hanteringen av risker en
direkt inverkan pa bade Bolagets och férsdkringstagarnas finansiella stallning. Risker spelar
darfor en stor roll i Bolagets strategi.

Malet for Bolagets riskhantering &r att hantera svangningar och avvikelser avseende Bolagets
finansiella stallning. Riskhanteringen ska alltsé sakerstalla Bolagets kapitalsituation genom att
balansera risker mot tillgangligt kapital. God riskhantering mojliggdér darmed langsiktig
vardetillvaxt for Bolagets forsékringstagare. Den bidrar ocksa till att sékerstalla
tillsynsmyndigheters och kunders fortroende for Bolaget.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Bolagets riskstyrning, riskhantering och riskkontroll. Styrelsen
ska faststéalla huvudprinciperna for styrning, ledning, kontroll och samordning av alla risker i
Bolaget, samt besluta om limiter och andra begransningar for de olika riskerna. Detta sker
genom antagande av instruktioner, kontinuerlig uppféljning och kontroll av risker i enlighet med
vad som anges i instruktionerna samt genom beslut om limiter och mandat. Detta inkluderar
oversyn av riskrapporter samt en beddmning av riskhanteringssystemets effektivitet.

Bolagets riskhanteringssystem, vilket beskrivs i avsnitten nedan inkluderar féljande
komponenter:

Riskhanteringssystemets uppbyggnad

Finansdelegationen

Bolaget har en finansdelegation. Denna har till uppgift att handlagga fragor om
kapitalférvaltning och placering av Bolagets tillgdngar, dndring eller uppsagning av avtal samt
forvaltning av Bolagets tillgdngar och faststéllande av malsattning for placeringsverksamheten.
Finansdelegationen regleras i separat instruktion som faststalls av Bolagets styrelse. Enligt
denna framgar att finansdelegationen ska bestd av fem ledaméter varav tre utses av Bolagets
ena agare Trygg-Stiftelsen, en utses av Bolagets andre dgare SEB Life and Pension Holding AB,
och en utgors av ordféranden i Bolagets styrelse.

VD och de centrala funktionerna

VD ska 6vervaka och hantera Bolagets kapitalsituation for att Bolagets solvensmal ska kunna
uppnas. VD ar ansvarig for att alla risker i Bolaget hanteras och ska redovisa all vasentlig
riskinformation for bolagets styrelse. VD ska sékerstalla att det finns val fungerande processer
for att identifiera, mata, hantera, dvervaka, folja upp och rapportera risker. Detta sker med stdd
framst fran de centrala funktionerna for aktuarie, riskhantering, compliance och internrevision.
De centrala funktionerna regleras i separata funktioner som faststalls av Bolagets styrelse.

Investeringschefen

Investeringschefen ansvarar for de finansiella placeringarna. For att begransa Bolagets
finansiella risker kravs ett nara samarbete mellan investeringschefen, aktuariefunktionen och
VD.

Riskhantering och riskhanteringsfunktion

Riskhantering ska vara enintegrerad del av det arbete som Bolaget [6pande bedriver.
Respektive chef for Bolagets olika enheter, interna saval som outsourcade, ar ansvarig for att
identifiera, mata, hantera, 6vervaka, folja upp och rapportera respektive enhets operativa risker.
Bolaget har ocksa en riskhanteringsfunktion med framst foljande ansvarsomréaden:

e Assistera Bolagets styrelse och VD sé att Bolagets riskhantering bedrivs pé ett effektivt satt
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 Overvaka Bolagets riskhanteringssystem och riskprofil

e Rapportera om Bolagets riskexponering

¢ Identifiera och utvardera nytillkomna risker

e Koordinera Bolagets framéatblickande bedémning av egna risker (ORSA)

Riskkommitté

Bolaget har en riskkommitté bestdende av representanter for Bolaget och de centrala
funktionerna for aktuarie, compliance och riskhantering. Riskkommittén har till uppgift att
fungera som en radgivande instans till VD inom risk-, kapital- och finansieringsfragor. Darutdver
ar riskkommittén tankt att vara ett forum for diskussion och informationsutbyte.

Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA)

ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) innebar en process dar Bolagets affarsstrategi, risk-
och kapitalsituation vavs samman. Processen genomférs genom att identifiera de risker (saval
kort- som l&ngsiktiga) som Bolaget star eller kan komma att std infér. Inom ramen fér ORSA ska
en beddmning av kapitalbasen goras sa att Bolagets sammantagna solvenskrav uppfylls pa bade
kortare och langre sikt. Syftet ar att faststalla det kapitalbehov som Bolaget har for att uppfylla
solvenskraven, samt att sékerstalla Bolagets l&ngsiktiga 6verlevnad.

Inom ramen fér ORSA-processen ska en analys och utvardering av Bolagets riskstrategi goras,
for att avgdra om riskerna ar acceptabla och hanterbara med avseende pé Bolagets ekonomiska
stallning. Forutom de kvantitativa analyserna ska en kvalitativ bedémning av risk- och
affarsstrategi utforas i syfte att utvardera édven icke-kvantifierbara risker.

Bolaget ska ocksd avgora huruvida dess risker ar acceptabla i forhallande till dess kapitalstyrka
eller om atgarder kravs for att sakerstélla att risker pé ett lampligt satt balanseras i férhallande
till tillgangliga kapitalresurser.

Inom ramen fér ORSA ska en kapitalplan uppréattas, med syfte att uppréatthalla lampliga
kapitalnivaer. Tillsammans med kontinuerlig évervakning och rapportering av det regulativa
solvenskapitalkravet, SCR, till styrelsen ska detta sakerstalla att Bolaget kan fullfélja sina
ataganden.

Kapitalplanen ska satta Bolagets kapitalbehov i relation till dess riskprofil. Den ska vara
riskbaserad, framétblickande samt ta hansyn till nuvarande och planerade affarsvolymer samt
eventuella strategiska initiativ. Kapitalplanen ska vara en integrerad del av ORSA.

Kapitalplanen ska innehélla en beredskapsplan som beskriver hur eventuella kapitalunderskott
ska hanteras. Kapitalunderskott foreligger om kapitalbasen vid ndgot tillfalle understiger SCR.

Bolagets kapitalplan stracker sig éver 3 ar, och projicerar solvenskrav, kapitalbasens storlek och
sammansattning, balansrakning samt andra relevanta nyckeltal och beskriver hur dessa
utvecklas dver tiden.

Bolaget ska genomfdra en komplett ORSA dtminstone arligen. Handelser inom Bolaget som har
signifikant paverkan pa risk- eller kapitalsituation ska ge upphov till att en fornyad ORSA
genomfors. Styrelse och VD ska i samband med samtliga handelser da risker och kapitalsituation
pa ett signifikant satt kan komma att pdverkas, géra beddmningen om en férnyad ORSA ska
genomforas.

Bolagets senaste ORSA-process genomférdes under det andra halvaret 2018 i vilken Bolagets
styrelse och medarbetare deltog. Processen resulterade i en rapport som beslutades av
Bolagets styrelse i december. Resultatet visar pa att Bolaget ar vél rustat for scenarier med
kraftiga nedgéngar i de finansiella placeringarna sett 6ver den tredrshorisont som ORSA
omfattar.
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Bolagets solvensbehov givet riskprofilen

Bolaget har en av styrelsen beslutad instruktion avseende riskhantering. Denna instruktion
definierar de signifikanta risker som Bolaget &r utsatt for. Hanteringen av Bolagets
balansrakning, och darmed férenad finansiell risk, ska rymmas inom de i instruktionen, for varje
signifikant risk, faststéllda limiterna.

Ett exempel pé signifikant risk som avhandlas i instruktionen &r den sé kallade solvensrisken.
Solvensrisken limiteras genom en nedre grans om 110 % fér kvoten mellan Bolagets kapitalbas
och solvenskapitalkrav efter stresstest. Stresstestet bestar i att marknadsutvecklingen fér
fiarde kvartalet 2008 appliceras pa balansrakningen.

Beddémning av foretagsstyrningssystemets lamplighet

Bolagets styrelse ska arligen folja upp och bedéma bolagets foretagsstyrningssystem. Bolagets
Compliancefunktion uppréattade under 2018 en promemoria avsedd att ligga till grund for
styrelsens uppfoljning av foretagsstyrningssystemet. Compliancefunktionens samlade
beddmning var att foretagsstyrningssystemet har en sddan standard att det ger goda
forutsattningar for Bolaget att sakerstalla en sund och ansvarsfull styrning av foretaget.
Styrelsen uttalade sig vara ndjd med bolagets foretagsstyrningssystem.

B.4 Det interna kontrollsystemet

Beskrivning av det interna kontrollsystemet

Bolaget har endast ett fatal anstallda och néstan all operativ verksamhet ar utlagd pa externa
leverantérer. Merparten av den operationella riskhanteringen sker darfor hos dessa
leveranttrer. Huvuddelen av kapitalférvaltningen ar utlagd till externa kapitalférvaltare, dér
SEB ar den mest betydande, och férsakringsadministrationen hanteras av PFAB. Dessa externa
leverantdrsforhallanden ar reglerade genom uppdragsavtal och 6vervakas [Gpande.

Den outsourcade verksamheten avseende kapitalforvaltningen styrs genom
kapitalforvaltningsavtal (dar avtalet med SEB ar det mest betydande), placeringsriktlinjer,
instruktioner och guidelines.

Den outsourcade verksamheten avseende forsakringsadministrationen styrs genom vad som
foljer av forsakringsadministrationsavtalet, samt instruktioner beslutade av styrelse eller VD.

Uppfoéljningsmoten sker kvartalsvis med de verksamheter inom SEB som hanterar
kapitalférvaltningen och forsékringsadministrationen. Skriftlig rapportering sker ocksd med den
frekvens som anges i bolagets avtal med leverantdrerna. Uppféljningsmoten sker &ven med
avtalsparter utanfor SEB-koncernen dar den outsourcade verksamheten ocksa styrs av riktlinjer
och instruktioner beslutade av styrelse eller VD.

Arligen genomfdrs en extern utvardering av sdval SEB:s leveranser inom ramen for
kapitalforvaltningsavtalet som PFAB:s leveranser inom ramen for
forsékringsadministrationsavtalet. Dessa utvarderingar aterrapporteras till Bolagets styrelse.

Bolaget genomfor arligen en s k operational risk quality assessment. Darutdver genomfoér Bolaget

vartannat ar en operational risk self assessment. Dessa avser att identifiera operativa risker i den
utlagda verksamheten och atgarder for att hantera dessa.
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Beskrivning av Compliancefunktionen

Bolaget har en separat funktion for regelefterlevnad, Compliancefunktionen, vars roll och ansvar
anges i sarskild instruktion som antagits av styrelsen.

Compliancefunktionens ansvarar fér féljande omraden:

e Rorelseregler och tillstandsfragor

¢ Konsumentskydd

¢ Marknadsuppférande

e Forhindrande av penningtvatt och terroristfinansiering

Compliancefunktionens huvuduppgifter ar:

e Hantering av compliancerisker

o Overvakning

e Utreda incidenter

» RAadgivning i compliancefragor och tilldmpning av regler
¢ Utvecklainterna regler pd complianceomradet

¢ Undervisa ochinformera

¢ Relation med myndigheter

Compliancefunktionen har en oberoende stallning i férhallande till Bolagets verksamhet och
rapporterar till Bolagets VD. Compliancefunktionen ska ges fullstandig &tkomst till material,
personal och egendom som ar relevant for utférandet av funktionens uppgifter och alla anstéallda
ar skyldiga att samarbeta fullt ut med Compliancefunktionen. All begrénsning av denna ratt ska
rapporteras till Bolagets styrelse och VD.

Compliancefunktionen upprattar arligen en skriftlig complianceplan for godkadnnande av
styrelsen. Planen beskriver aktiviteter fér det kommande &ret. Dessutom ska
Compliancefunktionen arligen ta fram en skriftlig rapport, som sammanfattar det
compliancearbete som utfdérts under det gdngna aret och resultatet av arbetet.

Compliancefunktionen ska delta vid styrelsesammantraden och ledningsgruppsmaéten nar
compliancefrégor behandlas.

Compliancefunktionen samordnar sin verksamhet med bolagets internrevisionsfunktion och
riskhanteringsfunktion for att sdkerstélla en ldmplig fordelning av aktiviteter och minimera
dubbelarbete.

B.5 Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar styrelsens organ for utvardering av Bolaget. Funktionen ska
utvérdera Bolagets system for internkontroll och andra delar av foretagsstyrningssystemet.
Efter gjord utvardering rapporterar funktionen till Bolagets styrelse.

Internrevisionsfunktionen har en oberoende stallning i forhallande till den affarsdrivande
verksamheten. Funktionen vidhaller sitt oberoende och sin objektivitet fran den verksamhet som
den granskar genom att inte sjalv delta i Bolagets operativa verksamhet och genom att halla sig
tillden av styrelsen beslutade instruktionen avseende funktionen och the Institute of Internal
Auditors standardarder enligt International Professional Practices Framework. Internrevisions-
funktionen beslutar vidare sjalvstandigt om sina revisionsaktiviteter.
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B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i de férsakringstekniska berdkningarna
och utredningarna. Funktionen bistar ocksa styrelsen och VD i frdgor som ror aktuariella
metoder och berakningar samt bidrar till Bolagets riskhanteringssystem. Funktionen rapporterar
l6pande till VD och styrelsen.

B.7 Uppdragsavtal

Krav avseende uppdragsavtal

Styrelsen har antagit en instruktion avseende outsourcing (uppdragsavtal). Med outsourcing
avses arrangemang dar Bolaget uppdrar &t ndgon annan att utféra ett visst arbete och vissa
funktioner som ingér i Bolagets forsakringsrorelse. | instruktionen anges under vilka villkor
Bolaget far ingd sddana arrangemang och hur processen for utlaggning av verksamhet ser ut.

linstruktionen anges bl.a. vad som ska regleras i det avtal som ska ingas mellan Bolaget och
tjansteleverantdren. Kraven innebar sammanfattningsvis att roller och ansvar for Bolaget
respektive tjansteleverantdren anges, att Bolaget ska ha ratt till information om tjansternas
utférande, att tjansteleverantdren ska samarbeta med tillsynsmyndigheten och ge tillsyns-
myndigheten tilltrade till leverantdrens lokaler, att tjansteleverantéren ska skydda konfidentiell
information, att tjansteleverantéren ska faststalla, implementera och uppréatthalla en
katastrofplan, att tjansteleverantdren ska ata sig att folja tilldmpliga lagar och regler samt
instruktioner fran Bolaget och att tjansteleveranttrens personal ska uppfylla Bolagets krav pa
ldBmplighet.

Utlagda kritiska eller viktiga operativa funktioner eller verksamheter

Bolaget har lagt ut féljande kritiska eller viktiga operativa funktioner eller verksamheter.

Beskrivning Intern/extern leverantor Land
Kapitalforvaltning SEB-koncernen Sverige
Tjanster for att motverka penningtvéatt och SEB-koncernen Sverige och Lettland

terroristfinansiering

Foérsakringsadministration SEB-koncernen Sverige
Aktuarieenhet SEB-koncernen Sverige
Kapitalforvaltning Extern leverantér Asien

Arkivering av handlingar Extern leverantor Sverige

Vid ingdende av nytt avtal eller vid omférhandling av tidigare ingdnget avtal genomfér Bolaget
en riskanalys avseende avtalsmotparten och den verksamhet som ska ldggas ut vilket resulterar
i en beddmning om motparten ar ldmplig eller ej. Styrelsen beslutar om avtal ska ingas och
riktlinjer for hur Bolaget ska félja upp avtalet efter ikrafttradandet.

B.8 Ovrig information

Det har under 2018 inte férekommit ndgra materiella transaktioner mellan Bolagets aktieagare
eller personer som utévar ett betydande inflytande pa Bolaget, & ena sidan, och styrelseleda-
méter och VD, & andra sidan.
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C Riskprofil

C.1 Forsdkringsrisk

Forsakringsrisker inom livforsakring ar de risker som uppstar nar bolaget férsakrar enskilda
personers liv och/eller halsa. Forsakringsrisken bestdr i att utfallet blir sémre &n antaget vid
premie- och reservsattning, att enskilda stora risker utfaller till bolagets nackdel eller att en
enskild skadehandelse drabbar flera forsakrade.

Dddsfallsrisken bestér i att dodligheten bland de férsakrade i bolaget blir hogre &n de
antaganden som anvants vid prissattning och reservsattning.

Livsfallsrisken bestér i att de forsékrade lever langre dn vad som forutsetts i de antaganden
som anvants vid prissattning och reservsattning.

Sjukfallsrisk bestar i att sjukligheten bland de forsakrade blir hogre och/eller att avvecklingen
av pagaende sjukfall blir lAgre &n vad som forutsetts i de antaganden som anvants vid premie-
och reservsattning.

Annullationsrisk &r risken att kunder aterkoper, dverfor, betalar i fortid eller upphor att betala
premier for avtal pa ett satt som foretaget inte férutsett i sin prissattning eller reservséattning.

Driftskostnadsrisk bestar i att kostnader for drift och forvaltning blir hdgre &n vad som antagits
i premiesattning och avsattningar.

Riskerna begransas genom bolagets forsakringstekniska riktlinjer, att det finns faststallda
rutiner for riskbeddmning av férsédkrade personer, att de antaganden som anvands beddéms som
betryggande i premiesattning och aktsamma i reservsattning samt genom att l[6pande folja upp
utfallet och préva antaganden.

Bolagets forsakringsrisker uppskattas dels genom att riskexponeringen antalsmassigt och
ekonomiskt mats l6pande, dels genom att nyttjade antaganden vid bestdmmande av premier
och avsattningar regelbundet mats mot faktiskt utfall, omprévas och vid behov &ndras.

Exponering mot dddsfallsrisk mats l6pande for varje forsakringsavtal, dar den forsakrade ar
unikt identifierad, som den férandring i ansvarighet, om positiv, som skulle bli féljden av ett
omedelbart dédsfall. Fér avrékningsaffar inom TGL och mottagen aterférsékring, dar information
om individuellt férsékrade saknas, uppskattas dodsfallsrisken fran kdnnedom om antal
forsakrade eller riskpremieintakt.

Exponering mot lAnglevnadsrisken méats lopande for varje férsékringsavtal som den férandring i
ansvarighet, om negativ, som skulle bli féljden av ett omedelbart dédsfall.

Exponering mot sjukfallsrisken méats [6pande som antal och det &rliga forsakringsbelopp som
skulle komma att utbetalas vid ett omedelbart sjukfall och uppnadd karenstid. For pagaende
sjukréntor méats exponering mot avvecklingsrisk l[6pande som antal och den minskning i
ansvarighet som skulle bli féljden av att ett pdgdende sjukfall med periodisk ersattning
omedelbart skulle upphdra.

Exponering mot annullationsrisk mats l6pande som den [6pande arspremie, aterkdpsvarde eller
flyttvarde som forsakringstagaren har mojlighet att annullera.

Exponering mot driftkostnadsrisk uppskattas fran Bolagets huvudbok.
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Bolagets exponering mot forsakringsrisker framgar i féljande uppstallning. Detta ska inte
sammanblandas med bolagets uppskattade risk for de respektive riskfaktorerna.

Antal/Miljoner kr 2018 2017

Dodsfallsrisk

Antal positiva risker 115125 126 342
Positiv risksumma 6382 7229
Antal TGL-forsakrade 45153 53896
TGL risksumma 12191 14552

Livsfallsrisk

Antal negativa risker 176 967 181737

Negativ risksumma -11145 -11171

Sjuklighetsrisk

Antal 11251 12 490
Arsbelopp sjukforsakring 1029 1279
Arsbelopp premiebefrielse 196 218
Avvecklingsrisk 504 589

Annullation

Exponering premie 384 407

Exponering aterkop eller flytt 6816 7176

Riskkoncentration

All forsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen gentemot svenska medborgare och
endast fysiska personer. Riskkoncentrationer forekommer inte i stérre utstrackning an vad somii
princip motsvarar befolkningsférdelningen i Sverige. Genom de teckningslimiter som har
tilldmpats reduceras riskkoncentrationen ytterligare. | kraft av det mycket stora antalet
forsakringsavtal ar forsakringsriskerna val diversifierade.

Riskreducering

Bolagets forsakringsrisker hanteras allmant genom forsakringsvillkoren, riskbeddmningar,
teckningslimiter samt tillrackligt forsiktiga antaganden vid bestdmmande av premier och
forsakringstekniska avsattningar.

Forsakringsriskerna begransas genom bolagets forsakringstekniska riktlinjer, att det finns
faststallda rutiner for riskbeddémning av forsékrade personer, att de antaganden som anvands
beddms som betryggande eller aktsamma i premiesattningen samt genom att [6pande folja upp
utfallet, omprdva antagandena och dndra dessa nar behov foreligger.

For de specifika riskerna galler foljande:

Dodsfallsrisken ar spridd pa manga forsakrade, och hanteras genom teckningslimiter och
antagen riskbeddmningspolicy.
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Livsfallsrisken hanteras genom att Bolaget anvander dodlighetsantaganden som beaktar den
framtida forvantade dkningen av livslangden, vilka bygger pa sdval egen som branschgemensam

statistik.

Sjukfallsrisk hanteras dels genom att bolaget i forsakringsavtalen inte garanterar premien for
mer &n ett ar i taget, dels genom bolagets policy for riskbeddémning for att sdkerstalla att
produkten prissatts med hansyn till den enskildes halsotillstdnd. Vid behov satts nya premier

arligen.

Annullationsrisk &r i praktiken férsumbar. | reservsattningen ar antagandena sddana att
bolagets ansvarighet i allmanhet minskar i det fall annullation intraffar.

Inom kategorin forsakringsrisk ingér dven driftkostnadsrisk. D4 storre delen av bolagets
operativa verksamhet &r utlagd pd externa leverantdrer hanteras denna risk till stor del genom

avtal som reglerar villkor for forsékringsadministrationen och kapitalforvaltningen.

Kanslighet

Bolagets kanslighet for forsékringsrisker har i nedanstdende uppstéallning matts enligt de
scenarier som foranstaltas inom Solvens 2, och som om Bolaget i sin helhet hade tilldmpat detta
regelverk. Den uppskattade effekten har méatts som férandring i basta skattning for varje

forsakringsavtal och endast medréknats om den lett till en 6kning.

2018

Risk Scenario Basta skattning Relativ &ndring
Dodlighet 15 % hogre dodlighet 30 0,0%
Langlevnad 20 % lagre dodlighet 1620 2,1%
Sjuklighet 35 % hogre insjuknande, 20 % lagre avveckling 82 0,1%
Omprévning 4 % hogre sjukgrad 5 0,0%
Annullation 50 % hogre annullationer 16 0,0%
Annullation 50 % lagre annullationer 112 0,1%
Driftkostnad 10 % hogre och en procentenhet hogre inflation 993 1,3%
Katastrof 0,15 procentenheter 6kad dodlighet 35 0,1%
2017

Risk Scenario Basta skattning Relativ &ndring
Dédlighet 15 % hogre dadlighet 34 0,0%
Langlevnad 20 % lagre dodlighet 1709 2,0%
Sjuklighet 35 % hogre insjuknande, 20 % lagre avveckling 96 0,1%
Omprdévning 4 % hogre sjukgrad 6 0,0%
Annullation 50 % hogre annullationer 19 0,0%
Annullation 50 % lagre annullationer 119 0,2%
Driftkostnad 10 % hogre och en procentenhet hogre inflation 177 0,2%
Katastrof 0,15 procentenheter 6kad dodlighet 34 0,0%
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C.2 Marknadsrisk

Beddémning av marknadsriskerna

Med marknadsrisk avses risken att bolagets tillgdngar faller i varde eller att bolagets
forsakringstekniska avsattningar stiger i varde. Den samlade marknadsrisk som bolaget tar pa
sig styrs av Bolagets dtaganden, styrelsens placeringsriktlinjer, beslut om normalportfélj samt
kompletterande instruktioner till kapitalférvaltarna.

Det primara malet for Bolaget ar att uppfylla de dtaganden som féljer av de férsakringsavtal
Bolaget har ingatt med forsakringstagarna. Det sekundéra malet ar att darutdver ge
forsakringstagarna hdgsta mojliga reala avkastning 6ver tid.

Den 6vergripande risk- och placeringsstrategin har utformats mot denna bakgrund. Bolagets
malsattning att uppna en hog real avkastning kan inte uppnés utan risktagande. Ramarna for
risktagandet, bolagets dvergripande risktolerans, uttrycks primért genom de risklimiter som
styrelsen faststaller.

Nedan ldmnas en redogorelse for riskhanteringen inom de olika tillgdngsslagen i den l6pande
forvaltningen.

Aktieportféljen

Risktagandet i férvaltningen av bolagets aktieportfolj sker i linje med de limiter styrelsen har
uttryckt. Ett kompletterande bivillkor utgdrs av den av styrelsen faststallda normalportféljen —
angiven som portfoljandelar for delmarknader - for akter med tillhérande avvikelsemandat.

Till varje delportfolj knyts ett relevant marknadsindex. Malsattningen ar att forvaltningsutfallet
ska ligga i linje med eller vara battre an index. Forvaltaren utvarderas utifran hur val denne
lyckas forvalta tillgdngarna i forhallande till det valda indexet.

Lopande uppfoljning sker av bade enskilda forvaltare och totalportféljerna for att sékerstélla att
férvaltningen bedrivs i enlighet med fastslagna limiter och uppsatta méal. En uppsattning riskmatt
rapporteras lopande till bolagets VD.

Ranteportféljen

Bolagets kreditexponering i rdnteportféljen regleras av faststallda limiter och andra
kvantifierade granser. Utgdngspunkten ar att placeringsutrymmet bestams av
obligationsutgivarens/lantagarens ratingbetyg. Aven 6ptiden pa kreditobligationer begrénsas i
férhallande till lAntagarens ratingbetyg. Ju hdgre rating, desto storre placeringsutrymme. Enligt
gallande placeringsriktlinjer placerar inte Bolaget i obligationer med lagre kreditbetyg an BBB-
(Standard & Poor) alternativt Baa3 (Moody’s). Om kreditbetyg saknas hos ndgot av dessa tva
ratinginstitut kan innehav anda tilldtas om kreditbetyget hos ratinginstitutet Fitch ligger inom
"investment grade”. Detta benamns “split rating-regeln”.

Kreditforvaltningen bedrivs med &g risk dar kreditanalys och riskspridning &r viktiga
grundelement. Samtliga placeringar genomlyses i kreditanalysen dér ldntagarens finansiella
stallning jamfors mot affarsrisken i verksamheten.

Hedgefonder

Portféljen av hedgefonder avser ett relativt stort antal enskilda fonder som bedéms kunna
leverera hog riskjusterad avkastning. De olika fonderna har valts sé att de kompletterar
varandra. Fokus ligger genomgaende pa fonder som arbetar fér absolutavkastning snarare &n pé
sddana som &r aggressivt beldnade eller som har snava strategier inom existerande
tillgangsslag.
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Strategiska kreditfonder

Portfoljen av strategiska kreditfonder avser vid utgdngen av 2018 totalt 24 fondinvesteringar
fordelade Over sju externa férvaltare. Portféljens allokering avspeglar en stravan att uppna
diversifiering geografiskt liksom avseende typ av underliggande tillgdng. Avkastningskallan kan
forenklat sdgas bestd i ett forutspatt minskat utbud av krediter, en minskning som férklaras med
regelverksférandringar i skuld- och bankkrisens spar.

Portféljen Strategiska kreditfonder bendmndes fére 2018 Kredithedgefonder.

Lanefonder

Portféljen av ldnefonder etablerades 201 3. Portfoljen har byggts upp 6ver tid och bestar vid
utgdngen av 2018 av tolv externt forvaltade fonder, fordelade dver tta externa forvaltare,
samt tva fonder som forvaltas av SEB.

| samband med att tillgdngsslaget Okorrelerat etablerades 2016 uppdaterades
kategoriseringen av befintliga tillgdngar. Detta ledde till att tillgdngsslaget Lanefonder utékades.

Valutor

Gamla Liv har valutasakrat merparten av sin valutarisk genom terminskontrakt. Mer an halften
av investeringarna i marknadsnoterade vardepapper (aktier och obligationer) ligger, brutto, i
annan valuta an svenska kronor. Enligt styrelsebeslut ska riktvardet for sakringsgrad for valutor
i tillvaxtlander uppga till 75 procent och for dvriga valutor, férutom USD, till 90 procent, med
mandat for ClO att variera sakringsgraderna mellan 70 och 100 procent respektive 85 och 100
procent. Fér USD ar riktvardet fér 6ppen exponering 7,5 procent av totala tillgngar.

Fastigheter

Gamla Livs fastigheter ar geografiskt belédgna i Sverige och Storbritannien, vilka ar delmarknader
som beddms ge langsiktigt god avkastning och reducerad marknadsrisk. Gamla Liv har dven
placeringar i fastighetsfonder, vilka placerar i fastighetsrelaterade vardepapper och i direktégda
fastigheter.

Private Equity

Den 6vergripande portfoljrisken kopplat till Private Equity hanteras genom diversifiering, dvs.
genom det hoga antalet investeringar och genom den geografiska spridningen. Maximalt far 20
procent av bolagets Private Equity-portfélj investeras i en enskild Private Equity-fond.
Forvaltningen har en global ansats och styrelsen har faststallt riktlinjer for hur mycket som ska
investeras i Nordamerika, Europa samt dvriga varlden, vilket sakerstaller en god geografisk
diversifiering.

Okorrelerat

I slutet av 2016 etablerades ett nytt tillgdngsslag i portféljen, “okorrelerat”, vilket finansierades
genom forsaljning av noterade aktier och obligationer. Portfoljen av okorrelerade tillgdngar
kommer att byggas upp 6ver tid och har som syfte att diversifiera det samlade risktagandet i
bolaget, med positiv férvantad avkastning.

Riskexponering

Gamla Livs marknadsrisker mats dagligen i termer av Value-at-risk (VaR). Dessutom gors
stresstester baserade p& marknadsutvecklingen i slutet av 2008, perioden efter banken Lehman
Brothers konkurs. Matningarna utférs och rapporteras av PFAB.

VaR uttrycker den forlust som under en viss tidsperiod med en viss sannolikhet inte kommer att
overskridas. For att faststalla VaR nyttjas historisk simulering med en tidshorisont p4 10 dagar
och 99 % konfidensniva. Aktieklassificerade instrument star for drygt halften av VaR, foljt av
alternativa investeringar som motsvarar en dryg tredjedel av total VaR.
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Aktsamhetsprincipen

Forvaltning av Bolagets tillgdngar ska ske enligt den sa kallade aktsamhetsprincipen. Denna
staller krav pé l6pande analys och uppfoljning av portféljens struktur och utveckling,
framtagande av relevanta beslutsunderlag infor investeringar samt uppfdéljning av utfallet for
genomfdrda investeringar.

Aktsamhetsprincipen kan forenklat beskrivas med féljande citat: "Ett enskilt investeringsbeslut
maste grunda sig pa vilka effekter som beslutet forvantas fa for rérelsen i sin helhet.”

Kopplat till bolagets investeringsverksamhet ska féljande gélla:

e Vidintressekonflikter mellan Bolaget och de ersattningsberattigade ska tillgdngarna
investeras pa det satt som bast gagnar de ersattningsberattigades intressen.

¢ Investeringars sakerhet, tillganglighet, likviditet samt lonsamhet ska l6pande analyseras,
utvarderas och hanteras, mot bakgrund av Bolagets dtaganden samt évriga krav kopplade till
forvaltningen. Investeringarna ska ske s att Bolagets betalningsberedskap ar
tillfredsstéallande och den férvantade avkastningen tillrécklig.

» Investeringar far endast goras i sddana finansiella instrument och andra tillgngar vars risker
Bolaget kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontrollera. Det ska finnas relevanta IT-
system och l&mplig kompetens inom Bolaget for att sékerstalla detta. Investeringarna och
dartill kopplade risker ska pad lampligt satt beaktas i Bolagets egen risk- och
solvensbeddmning (ORSA).

¢ Engod bild av investeringens syfte samt forstaelse och kunskap géllande investeringens
karakteristika ska finnas inom Bolaget (risk- och avkastningsprofil isolerat samt hur
tillgangsportféljen som helhet paverkas av genomférd investering). Investeringar i finansiella
instrument och andra tillgdngar ska géras sa att ldmplig riskspridning uppnas.

e Derivat far anvandas for att sdnka risken i Bolaget, eller for att i dvrigt effektivisera
forvaltningen av tillgdngar och skulder.

Infér beslut om investering i fond eller motsvarande struktur ska inhdmtas och bedémas dels for
Bolaget relevant information om fondférvaltaren, dels fér Bolaget relevant information om den
aktuella fonden, innefattande legal struktur, férvaltningsstrategi, riskhantering, andra
investerare, arvoden, skatteaspekter samt omfattning, format och frekvens avseende l6pande
rapportering.

Process fér ej rutinméssiga investeringar

Om investeringschefen beddmer att en prospektiv investering inte ar rutinmassig, exempelvis pa
grund av dess storlek eller komplexitet eller pd grund av att den sker i form av ett finansiellt
instrument som inte har nyttjats tidigare eller som endast har nyttjats i begransad omfattning,
ska alltid rutinen "Nyinvesteringsprocess enligt aktsamhetsprincipen” féljas. Arbetet med
investeringen i frdga ska dokumenteras i enlighet med vad som framgar av rutinen.

Materiella riskkoncentrationer

Bolaget har en valdiversifierad portfolj med spridning 6ver manga olika tillgdngsslag. Trots detta
har Bolaget en betydande exponering mot SEB-aktien. Denna exponering kommer sig av
konstruktionen pa Bolagets lan till Trygg-Stiftelsen, ett [&4n som finansierade de A-aktier i SEB
som stiftelsen kdpte i samband med SEB:s forvarv av Trygg-Hansa 1997. Lanet har sedan dess
justerats for att avspegla Trygg-Stiftelsens totala innehav av SEB-aktier. Ldnets konstruktion
innebar att dess varde vid var tid motsvarar marknadsvardet pa de underliggande SEB-aktierna
och att dess direktavkastning precis sammanfaller med motsvarande utdelning.
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Riskreducering

For att ekonomiskt sakra risker avseende rante-, aktie- och valutakursexponeringar som bolaget
ar utsatt for, anvands derivatinstrument. Bolaget tilldmpar inte sékringsredovisning.

Bolagets derivatplaceringar styrs genom faststallda ramar och limiter i placeringsriktlinjerna.
Derivatinstrument anvands dels som substitut till priméra instrument, dels for att justera
risknivan i de olika portfoljerna samt som ett kostnadseffektivt verktyg vid omplacering mellan
olika marknader.

Kanslighetsanalys avseende finansiella risker

Kanslighetsanalysen genomfdrs pa basis av trafikljusmodellen genom att méata den totala
effekten pd eget kapital vid forandringar i nedanstdende antaganden. Effekterna har métts
isolerat for varje antagande, med 6vriga antaganden konstanta. | tabellen nedan anges
férhallanden per den 31 december 2018.

Stresscenarier enligt trafikljusmodellen (Mkr)

Finansiellarisker  Kortfattad beskrivning Effekt pa Effekt pa
eget kapital eget kapital
(fore skatt) (fore skatt)

2018 2017

Réanterisk Rantescenarierna uttrycks som en parallellforflyttning av -6032 -7 384

marknadsréntorna (det vill séga alla rantor oavsett l&ptid

forandras med lika ménga baspunkter). For stress av-

seende nominell ranterisk antas gallande marknadsrantor

stiga eller sjunka med 100 baspunkter, medan stress

avseende realranterisk ar 50 baspunkter.
Aktiekursrisk Kursfall av exponering i svenska aktier med —40 procent -39593 -41 000

och i utldndska aktier med —35 procent.
Fastighetsprisrisk  Negativ prisférandring med —35 procent. -12 259 -11 681
Kreditrisk Férdubbling av kreditspreaden, dock minst 25 baspunkter. -713 -881
Valutarisk Det mest ogynnsamma scenariot av en -499 -1356

valutakursférandring med +10 procent gentemot svenska
kronan for respektive utléndsk valuta.

Kénslighetsanalysen visar att den totalt sett mest vasentliga finansiella risken for Gamla Liv &r
risken for fallande kurser pa noterade aktier.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk &r i grunden risken att en motpart till Gamla Liv inte kan fullgdra sina &taganden.
Risken kan delas upp i

e emittentrisk, vilken definieras som risken att lAntagare i obligationsmarknaden inte kan
fullgdra sina forpliktelser,

e motpartsrisk, dvs att motparten inte lever upp till sina kontraktuella dtaganden, samt

e avvecklingsrisk som ar kopplad till tillfalliga exponeringar i vardepappershandeln

Nedanstdende tabeller beskriver kreditkvalitet pa obligationer och andra réantebarande
vardepapper, inklusive repofinansierade placeringar, per 31 december 2018.
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S&P-rating pa ranteportféljen, procent (totalt varde 30 052 Mkr)

2018 AAA AA A BBB BB B Ingen Totalt
rating

Statsskuldsvaxlar

Svenska staten 27,8 27,8

Svenska 433 43,3

bostadsinstitut

Ovriga svenska 0,5 0,7 0,5 1,7

emittenter

Utlédndska stater 1,6 3,6 5,2

Ovriga utlandska 1,7 7,5 12,8 22,0

emittenter

Total 71,1 3,8 11,8 13,3 - 100,0

S&P-rating pa ranteportféljen, procent (totalt varde 30 869 Mkr)

2017 AAA AA A BBB BB B Ingen Totalt
rating

Statsskuldsvaxlar

Svenska staten 29,2 29,2

Svenska

bostadsinstitut 42,1 42,1

Ovriga svenska

emittenter 0,2 0,7 0,5 1,4

Utlédndska stater 1,4 3,3 4,7

Ovriga utlandska

emittenter 1,3 7,0 14,3 22,6

Total 71,3 2,9 11,0 14,8 - 100,0

Riskexponering

Foretagsobligationer med kreditbetyg lagre an BBB faller antingen under split rating-regeln eller
sa har undantaget godkéants av en av Bolaget sarskilt utsedd grupp.

Aktsamhetsprincipen

Kreditlimiter &r faststallda i Bolagets, av styrelsen beslutade, placeringsriktlinjer och i sarskild
guideline beslutad av VD. Styrelsen har ocksa givit mandat till en sarskild grupp avseende

agerande i samband med dvertradelser av kreditlimiter mellan styrelsemdten med anledning av
sankt rating av emittent. Anvandningen av mandatet ska alltid ske inom ramen for géllande
placeringsriktlinjer. Kreditmandatet omprévas och férnyas dtminstone arligen.

Materiella riskkoncentrationer avseende marknadsrisk
Vad géller maximala exponeringar mot specifika geografiska marknader, instrumenttyper och

enskilda motparter sa regleras och begransas dessa inom ramen fér Bolagets
placeringsriktlinjer.
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Bolagets placeringsportfolj ar valdiversifierad. Den stdrsta koncentrationen av marknadsrisk ar
den reversfordran pa Trygg-Stiftelsen som Bolaget har och som per arsskiftet uppgick till 9 856
(11 043) Mkr, motsvarande vardet pa 114 673 802 A-aktier i SEB. Fordran l6per med ranta
motsvarande erhallen utdelning pa aktierna, efter avdrag for den skatt Trygg-Stiftelsen erlédgger
pd utdelningen.

Riskreducering

Arbetet med att styra de finansiella riskerna gors priméart genom bolagets placeringsriktlinjer
och instruktion avseende riskaptit, vilka faststalls av styrelsen. Dessa dokument anger bolagets
finansiella riskprofil, riskpolicy, samt organisation for styrning av finansiella risker. Vidare fattasi
sarskild ordning beslut om bolagets normalportfdlj, det vill sdga den foérdelning av olika
tillgdngsslag som bolaget strategiskt stravar efter och som ar av avgdérande betydelse for
bolagets finansiella riskexponering. | enlighet med Solvens 2-regelverket har bolaget ocksd
genomfort framatblickande bedémningar av egna risker (ORSA).

De styrande dokumenten kompletteras av en aktiv uppfoljning och styrning av den lépande
kapitalférvaltningen fran bolagets VD inom ramen for faststallda mandat.

Bolagets riskhanteringsfunktion ansvarar for att identifiera, mata och dvervaka bolagets risker. |
detta ansvar ingér bl.a. att genomfdra analyser och stresstester av Bolagets finansiella risker.
Riskhanteringsfunktionen rapporterar l6pande resultatet fran dessa aktiviteter till styrelsen och
verkstéllande direktoren.

Riskkénslighet
Kénslighetsanalys genomfors pé basis av Finansinspektionens trafikljusmodell genom att mata
den totala effekten pa eget kapital vid forédndringar i nedanstédende antaganden. Effekterna

mats isolerat for varje antagande, med dvriga antaganden konstanta. Se vidare tabell
"Stresscenarier enligt trafikljusmodellen” i avsnitt C2.
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C.4 Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk ar kopplad till eventuella problem att fullfélja bolagets kortsiktiga
ataganden avseende utbetalningar pa grund av brist pa likvida medel. Bolaget har dock en
betryggande betalningsberedskap for att mota sina dtaganden dd merparten av tillgdngarna ar
noterade pa marknader med daglig handel. Bolaget har god kapacitet att kortfristigt hantera sin
likviditet genom repotransaktioner.

Beddémning av likviditetsriskerna

For varje tillgdngsslag gors en klassificering baserat pa bland annat omséttning. Klassificeringen
ar sedan grunden i analysen kring tillgdngarnas marknadslikviditet. Analysen visar att
tillgdngarna har god likviditet d& ndrmare 40 % av dem kan avyttras inom tre manader.
Resultatet frdn analysen jamfors sedan med forvantade utfléden till foljd av Bolagets
ataganden.

Stresstest utfors baserat pa ett hypotetiskt scenario med antaganden kring bland annat
ovantade skuldutfléden och minskad avyttringstakt for tillgdngarna. Utifran detta kan en
likviditetskvot tas fram vilken jamfors med normala férhallanden. Likviditetskvoten vid slutet av
2018 var 2,7 (2,8) vilket tyder pa god likviditet i det stressade scenariot.

Aktsamhetsprincipen

Likviditetsrisken hanteras genom l6pande uppfoéljning av framtida utbetalningar samt genom att
uppratthalla tillracklig likviditet i investeringarna. Kassaflodesbaserad likviditetsanalys, under
normala marknadsférhallanden, utférs regelbundet och stdms av mot definierade gréansvarden
for kassaflodesbaserade likviditetsgranser. Dessutom ska en buffert for oférutsedda hédndelser
vara en del av likviditetsforvaltningen.

C.5 Operativ risk

De operativa riskerna kan delas upp i processrisker kopplade till bolagets administrativa rutiner,
legala risker, bedrageririsker, IT-risker och katastrofrisker som kan leda till direkta eller indirekta
forluster. D& bolagets operativa verksamhet till stor del ar utlagd pd externa leverantoérer ar de
operativa riskerna delvis begransade genom villkoren i uppdragsavtalen med PFAB avseende
forsakringsadministration samt leverantdrerna av kapitalforvaltningstjanster.

De operativa riskerna hanteras framst genom uppféljning av uppdragsavtalen med
leverantdrerna. Bolaget genomfor arligen riskutvarderingar av outsourcad verksamhet samt en
extern granskning av uppdragstagarens formaga att fullgdra uppdraget.

Respektive leverantdr ansvarar for att vasentliga processer ar definierade, inklusive ett tydligt
ansvar for interna kontroller, i syfte att sakerstalla kvalitet i leveransen till Gamla Liv. Vidare ska
definierade vasentliga processer och leveranser omfattas av rutiner for katastrofhantering samt

rapportering, analys och uppféljning av operationella incidenter.

Rapportering av operativa risker sker l6pande till bolagets styrelse och VD.

Riskreducering

Nedan beskrivs de verktyg/processer som Bolaget anvander sig av for att reducera de operativa
riskerna.

SEB Operational Risk Self Assessment
Bolaget genomfor vartannat ar en sjalvutvardering av de operativa riskerna i sin verksamhet.
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Sjalvutvéarderingen och dess tillhérande handlingsplaner registreras och féljs upp i Bolagets
Operational Risk Management Information System ("ORMIS").

Registrering och analys av incidenter

Alla operativa incidenter ska registreras i IT-systemet ORMIS. Incidenten analyseras for att
forstd grundorsaken och for att forsta huruvida det finns ett behov av att starka deninterna
kontrollstrukturen fér att minska risken for upprepning.

Kontinuitetsplanering

Bolaget har planer och rutiner for att behalla kontinuitet i kritiska processer och system i
héndelse av storskaliga stérningar pa grund av systemfel eller olika katastrofer
(naturkatastrofer, sabotage, avvecklingsdriftstopp etc.). Syftet med kontinuitetsplaneringen ska
vara att aterstélla verksamheten s snabbt och smidigt som mojligt.

Dessa planer ar registrerade i systemet Assurance, ett webbaserat program som anvands for
samtliga enheter inom SEB-koncernen. Planerna ska testas och uppdateras minst en gang per ar.

Efterlevnad och legala risker
Bolaget har en Compliancefunktion vars ansvarsomrade regleras i sarskild, av styrelsen,
beslutad instruktion.

Uppféljning och analys av revisionsfragor

De iakttagelser och rekommendationer som framgér av Bolagets granskningar av externa
revisorer och av Bolagets internrevisionsfunktion, féljs upp och dtgardas enligt faststallda
tidplaner.

C.6 Ovriga materiella risker

Utdver de risker som namnts ovan &r Bolaget exponerat for affarsrisker.

Affarsrisk &r risken for ett samre ekonomiskt utfall pa grund av minskade volymer, prispress
eller konkurrens. | affarsrisk ingar ocksa ryktesrisken, dvs negativ padverkan pa den finansiella
stallningen pa grund av yttre rykten rérande bolagets yttersta koncernmoder SEB, ndgot av
bolagen i SEB-koncernen, bolaget sjalvt eller branschen i allménhet. Andra delar av affarsrisken
ar M&A-risk och projektrisk, det vill séga risker relaterade till stora dtaganden sdsom forvarv,
omfattande IT-projekt etc.

Affarsrisken for bolaget beddéms som liten och den hanteras primart genom att [6pande

utvardera outsourcingparternas arbete, ha inblick i deras strategiska planering och dagliga
arbete sa att bolagets intressen l6pande kan tillgodoses.

C.7 Ovrig information
Ingetidvrigt att tillagga.
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D Vardering for solvensandamal

Solvens 2-regelverket baseras pa ett riskbaserat synsatt dar balansrakningen varderas till
verkliga varden, en s& kallad solvensbalansrakning. Solvensbalansrékningen ligger bland annat
till grund for berakningen av kapitalbas och ett riskbaserat kapitalkrav.

Bolagets balansrakning i den finansiella redovisningen uppréttats i enlighet med sé kallad
lagbegransad IFRS (International Financial Reporting Standards), vilket innebér att de flesta
poster varderas till verkligt varde. Det finns mindre skillnader mellan finansiell redovisning och
redovisning for solvensandamal. | féljande avsnitt beskrivs varderingsprinciperna for varje
materiell kategori av tillgangar, forsakringstekniska avsattningar och skulder samt de
skillnaderna som finns mellan den finansiella redovisningen och i solvensbalansrakningen.

Balansrakning for finansiell redovisning och fér solvensdandaméal i sammandrag

31 dec 2018, Mkr Solvens Finansiell Skillnad
balansrakning redovisning

Tillgangar 176190 176190 0

Forsakringstekniska avsattningar -80613 -81 380 767

Andra skulder -3180 -3180 0

Tillgangar 6verstigande skulder 92 397 91 630 767

Under perioden har bolagets dédlighetsantaganden andrats med innebdrden att dédligheten i
hoga aldrar 6kats. De dandrade dédlighetsantaganden medforde en minskning av basta skattning
med 447 miljoner kronor. Inga 6vriga materiella férandringar i antaganden vid berakning av
tillgangar, forsakringstekniska avsattningar och dvriga skulder fér Bolaget har gjorts under
rapporteringsperioden.

Bolagets fullstandiga solvensbalansrékning finns i bilaga 1 (S.02.01.02).

D.1 Tillgangar

Bolagets tillgdngar utgor till storsta del marknadsnoterade tillgdngar som handlas pa en aktiv
marknad. En aktiv marknad &r en marknad med offentligt tillgéngliga priser som representerar
faktiska marknadstransaktioner. De tillgdngar som handlas pa en aktiv marknad &r bland annat
noterade aktier, och skuldinstrument samt bérshandlade derivat.

Samtliga fastigheter i Bolaget ar forvaltningsfastigheter. Med forvaltningsfastigheter menas
fastigheter som innehas i syfte att generera hyresintakter och/eller vardestegring.
Forvaltningsfastigheter redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket inkluderar utgifter direkt
hanforbara till forvarvet. Efter den initiala redovisningen redovisas forvaltningsfastigheter till
verkligt varde pa balansdagen definierat som bedémt marknadsvarde med vardeférandring
redovisad i resultatrdkningen.

Aktier och andelar i koncern- och intresseftretag redovisas som finansiella instrument
varderade till verkligt varde. Aktierna bestar i princip uteslutande av aktier i
fastighetsdotterbolag. Fastighetsvarderingen i dessa bolag utgdr grunden for bestdmmande av
verkligt varde pé aktierna i moderbolaget.
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Obligationer avser innehav av statsobligationer och féretagsobligationer vilka ar noterade pé en
aktiv marknad. Det verkliga vardet har beraknats med utgdngspunkt fran tillgadngens noterade
kopkurs pa balansdagen.

Aktier bestdr av badde noterade och onoterade aktier. Varderingen bestdms av marknadsvarden
for identiska instrument pa aktiva marknader dar noterade priser ar tillgéngliga.

Investeringsfonder utgdrs i huvudsak av aktiefonder och rantebarande fonder vilka ér noterade
pd en aktiv marknad. Det verkliga vardet har berdknats med utgdngspunkt fran tillgdngens
noterade kdpkurs pa balansdagen.

Derivat ar ett finansiellt instrument for att sékra risker pa vardeutvecklingen pd underliggande
vardepapper. Derivat med positiva verkliga vérden redovisas som placeringstillgdngar. Derivat
som ar noterade pé en aktiv marknad varderas till det verkliga vardet. For derivat som saknar
noterade kurser gors vardering genom vedertagna teoretiska modeller baserade pa information
om underliggande instrument.

Se avsnitt D.2 Forsakringstekniska avsattningar for vardering av fordringar enligt
aterférsakringsavtal.

Likvida medel beréaknas till verkligt varde.

F6randring av tillgangar i solvensbalansrakning under rapporteringsperioden

Tillgangar enligt Solvens, Mkr 31dec2018 31dec2017 Féréndring
Fastigheter 31664 29131 2533
Innehav i koncernforetag 3097 2768 329
Aktier 31033 48311 -17 278
Obligationer 28092 31218 -3126
Investeringsfonder 68219 67 308 911
Derivat 1638 904 734
Ovrigalan 10048 548 9500
Livforsakringslan 33 34 -1
Aterforsakringsfordringar 0 0 0
Kassa och bank 1777 936 841
Ovrigt 589 423 166
Totalt 176190 181581 -5 391

Den stora férandringen avseende Aktier och Ovriga [&n beror p& omklassificering av det
reverslan till Trygg-Stiftelsen som finansierar de aktier i SEB som stiftelsen fick i utbyte mot sina
aktier i Trygg Hansa AB i samband med SEB:s forvarv 1997. Lanet omklassificerades i borjan av
aret fran Aktier till Ovriga l&n.

D.1.1 Skillnader i finansiell redovisning och Solvens 2

Foljande tabell visar skillnaden mellan de lagstadgade finansiella rapporteringskraven enligt
IFRS och solvensrapporteringen avseende de bestdmda, giltiga kategorierna pé tillgdngssidan i
balansrakningen. Skillnadernai tillgdngsvéarden ar inga varderingsskillnader utan avser
skillnader i klassificeringen av tillgngar.
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Tillgangar per 31 dec 2018, Mkr Finansiell Omklassi- Solvens- Skillnad i
redovisning ficering balansrékning véardering

Fastigheter 31664 - 31644

Innehav i koncernféretag 3097 - 3097

Aktier 44 637 -13 604 31033

Obligationer 28092 28092

Investeringsfonder 54 505 13714 68219

Derivat 1638 1638

Ovriga lan 10158 -110 10048

Livforsakringslan 33 - 33

Aterforsakringsfordringar 0 - 0

Kassa och bank 1777 - 1777

Ovrigt 589 589

Total 176190 0 176190 0

Skillnaden pa 13 714 Mkr i tabellen ovan beror pa att delar av Private Equity-innehaven klassas
som investeringsfonder i solvensrapporteringen medan de klassas som aktier i den finansiella

rapporteringen.

Skillnaden p& -110 Mkr forklaras av tvé innehav som enligt Solvens 2 betraktas som

aktieinnehav medan de i bolagets redovisning redovisas som évriga lan.
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D.2 Forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna motsvarar bolagets ansvarighet for

o forsakringsfall, forvaltningskostnader och andra kostnader under resten av avtalsperioden
for lopande forsakringar i livforsakringsrorelse (livforsakringsavsattning)

e intraffade oreglerade forsakringsfall, kostnader for regleringen av dessa samt aterbaring

som forfallit till betalning men inte betalats ut (oreglerade skador)
o 4terbaring garanterad i nominella eller reala belopp (garanterad aterbaring)

Bolaget saknar dtaganden vilka skulle féranleda avséattning for fondforsakringsdtaganden eller
villkorad aterbéaring. Ataganden har i olika sammanhang varderats enligt féljande.

Forsakringsteknisk avsattning fér solvensandamal

Overgangsreglernas huvudbestammelse

2018, Mkr Bolaget  Livtjp  Livévr TGL Sjuktjp Sjukévr  AFLiv  AFSjuk
totalt

Basta skattning S1 33547 33250 297

Basta skattning S2 46043 45617 61 174 20 171

Riskmarginal 1023 0 1017 1 0 3 1 0

FTA 80613 33250 46635 62 297 177 21 171

2017, Mkr Bolaget  Livtjp  Livovr TGL Sjuktjp Sjukévr  AFLiv  AF Sjuk
totalt

Bésta skattning S1 34448 34110 338

Basta skattning S2 47764 47267 69 209 22 197

Riskmarginal 904 0 890 1 0 4 1

FTA 83117 34110 48157 70 338 213 23 205

Véarderingsnormer

Bolaget ar under avveckling och dtagandena realiseras som forvantat. Varderingen av dessa
stabila 4taganden i avsattningarna ar daremot volatil, dels emedan de normsystem som galler
for varderingen regelbundet andras, dels eftersom de underliggande marknadsdata dessa
normsystem refererar tilli sig ar volatila. Det senare galler framst antagandet om den framtida
férrantningen av innehavda tillgdngar genom den sé kallade diskonteringsréantan.

Redovisning Solvens tjénstep. Solvens 6vrig
Kassafléden Béasta skattning Béasta skattning Bésta skattning
Diskontering FFFS2013:23 FFFS2013:23 EIOPA
Marginal Ingen Ingen Riskmarginal
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Berdkningsmetoder

2018, Mkr Bolaget  Livtip  Livévr TGL Sjuktjp Sjukévr  AFLiv  AFSjuk
totalt
Kassaflodesprojektion 80882 33195 47269 0 176 110 0 133
Individuell véardering 145 37 74 0 27 6 0 0
Kollektiva metoder 314 18 33 61 93 55 20 34
81341 33250 47376 61 297 170 20 167
2017, Mkr Bolaget  Livtip  Livévr TGL Sjuktjp Sjukévr  AFLiv  AFSjuk
totalt
Kassaflodesprojektion 83490 34049 48954 0 204 129 0 154
Individuell vardering 171 42 89 0 31 8 0 0
Kollektiva metoder 354 19 36 69 103 67 22 38
84015 34110 49079 69 338 204 22 192
Antaganden
Kontraktsgrénser

Vid vérdering av forsdkringsavtalen har endast avtalsbundna betalningar beaktats. Premier som
forsakringstagaren har ratt men inte skyldighet att inbetala men dér Bolaget forbehallit sig
ratten att valja antaganden fér sddana premier har ansetts hamna utanfor gransen for det
avtalsinnehall som ska kvantifieras.

Implicit innebar det att sddana framtida premiebetalningar antas motsvara de ytterligare
utgifter de medfdr. Genom att inforliva sddana framtida premiebetalningar skulle Bolaget kunna
minska sina avsattningar kraftigt emedan nuvardet av framtida utgifter enkelt kan fas att
understiga vardet av motsvarande premier.

Rénta

Genom foreskrift FFFS 2013:23 (ersatter FFFS 2011:22) andrades principen for hur
diskonteringsrantan ska faststallas fran och med &r 2013. Rantan bestédms dels fran
marknadsrantor, dels fran en l&ngsiktigt antagen terminsranta om 4,2 procent. Den tidigare
foreskriften baserades helt pd marknadsrantor i en kombination av stats-, swap- och
bostadsrantor. Den nya aktsamma réntan har ett generellt avdrag om 35 réntepunkter.

Vare sig lag eller foreskrift ger anvisning om hur framtida kostnad for avkastningsskatt ska
hanteras. Skattebelastning &r istallet baserad pa en uppskattning av framtida statslaneranta.

Avdrag for kapitalforvaltningskostnader gérs med tolv rantepunkter, motsvarande den
lAngsiktiga kapitalforvaltningskostnaden i bolaget.

Dédlighet
Dodlighet ar baserad pa Bolagets erfarenhet med beaktande av férvéntad dodlighetsminskning,

varvid SCB:s prognos av befolkningsdddligheten nyttjats.

Dédlighetsantagandet andrades till utgdngen av 2018 (dessférinnan 2016).

35



Sjuklighet

Framtida insjuknande antas motsvara framtida premieintakter. Avveckling av pdgéende sjukfall
ar baserad pd bolagets erfarenhet. Avvecklingsantagandet &r beroende av kdn, sjuktid och
insjuknandedlder.

Driftkostnader
Framtida driftkostnader antas f6lja gallande uppdragsavtal inom livforsakring. For sjukrantor
tillampas schablonmassigt fem procent av forsakringsersattningarna.

Optionalitet

For basta skattning har optionalitet beaktats med tva procent aterkop/flytt per ar for
aterkopsbara/flyttbara forsakringsavtal och fem procent fribrev per ar for avtal omfattande
l6pande premie.

Okanda skador

Avsattning for okadnda skador och underskott inom premiebefrielse &r kollektiva till sin karaktar.
Avsattningen ar baserad pd bolagets erfarenhet av fordrdjning mellan skadefall och registrering
av skadan. For dodsfall ar fordrojningen liten, ca tvd manader, medan den for sjukférsakring ar
knappt ett &r och langre an ett ar fér premiebefrielse. Avsattningarna for okanda skador har
baserats pa dessa fordrojningar sd att ett ars forvantad premieintakt avsatts for sjukforsakring
och tva ar for premiebefrielseforsakring.

Kénslighetsanalys

Kénslighet fér underliggande antaganden

En kanslighetsanalys av utgdende avsattning har gjorts avseende férandringar i ett antal
underliggande faktorer. Dessa foljer till definition och niva de regler vilka galler for
solvenskapitalkravberakning inom regelverket fér Solvens 2.

Risk, Mkr Forandring, Forandring,
Mkr % Mkr %
2018 2018 2017 2017

Bésta skattning 78 389 81001
Hogre marknadsrantor 7547 -9,6% -7 965 -9,9%
Lagre marknadsrantor 4 843 6,2% 5439 6,5%
Okad dodlighet 31 0,0% 34 0,0%
Minskad dodlighet 1657 2,1% 1709 2,0%
Okning av terkép mm 16 0,0% 19 0,1%
Minskning av aterkop mm 113 0,1% 119 0,2%
Massannullation 23 0,0% 25 0,1%
Driftkostnadsrisk 994 1,3% 177 0,2%
Katastrofrisk liv 35 0,0% 34 0,0%
Sjuklighetsrisk 82 0,1% 96 0,1%
Driftkostnadsrisk inom sjuk 4 0,0% 5 0,0%
Revisionsrisk 5 0,0% 6 0,0%
Katastrofrisk sjuklighet 1 0,0% 1 0,0%
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Kénslighet fér féréndrat regelverk

Om Solvens 2 hade tillampats fullt ut for bolaget:

2018, Mkr Bolaget  Livtjp  Livovr TGL Sjuktjp Sjukévr  AFLiv  AF Sjuk
totalt

Bésta skattning 78389 32043 45617 61 303 174 20 171

Riskmarginal 1597 594 984 1 8 3 1 7

FTA 79986 32637 46601 62 310 178 21 178

2017, Mkr Bolaget  Livtjp  Livovr TGL Sjuktjp Sjukévr  AFLiv  AF Sjuk
totalt

Bésta skattning 81001 32891 47267 69 346 209 22 197

Riskmarginal 1398 484 890 1 9 4 1 8

FTA 82399 33376 48157 70 355 213 23 205

Jamforelse mellan solvens och finansiell redovisning

| tabellen nedan redovisas hur de férsédkringstekniska avsattningarna férdelar sig pa de olika

affarsgrenarna (line of business).

2018, Mkr Bolaget Livtjp Liv&vr TGL Sjuktjp Sjukévr AFLiv AF Sjuk
totalt
Finansiell redovisning (BE) 81341 33250 47376 61 297 170 20 167
For solvensandamal 80613 33250 46635 62 297 177 21 171
2017, Mkr Bolaget Livtjp Livévr TGL Sjuktjp Sjukévr AFLiv AF Sjuk
totalt
Finansiell redovisning (BE) 84015 34110 49079 69 338 204 22 192
Fér solvensindamal 83117 34110 48157 70 338 213 23 205

Matchingsjustering
Matchningsjustering tilldmpas e;].
Volatilitetsjustering

Volatilitetsjustering tillampas ej.

Overgangsregler for riskfri ranta

Overgangsregler for riskfri ranta tillampas ej.

Avdrag enligt 6vergangsregler

Avdrag enligt 6vergéngsregler tilldmpas

ej.
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Avgiven aterférsdkring och specialféretag

Bolaget saknar fordran pa grund av avgiven aterforsakring eller pa grund av riskdverféring till
specialforetag.

Omvardering

En vasentlig omvardering har gjorts 2018, avseende dédligheten. Enligt den finansiella normen
uppgick effekten till -477 Mkr.

D.3 Ovriga skulder

Ovriga skulder har varderats i enlighet med IFRS och darefter justerats enligt kraven i Solvens 2.
Nedan beskrivs varderingsprinciperna och skillnaderna mot solvensvarderingen for de
vasentliga posterna.

Uppskjutna skatteskulder avser temporéra skillnader mellan de redovisade véardena pa
tillgdngar och skulder enligt den finansiella rapporteringen och de varden som anvands som
skatteunderlag.

Derivat med negativa marknadsvéarden redovisas som en skuld och vérderas till verkligt varde
enligt samma principer som for derivat med positiva marknadsvarden i tillgdngssidan.

Finansiella skulder avser reposkulder och likvidskulder och varderas enligt den finansiella
rapporteringen.

| 6vriga skulder ingér i huvudsak annu ej likvidreglerade vardepappersaffarer,
leverantorsskulder, mottagen sadkerhetsmarginal, pensionsskuld for egen personal samt
upplupna kostnader. Vid forsta redovisningstillfallet varderas skulderna till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet varderas skulderna till
upplupet anskaffningsvarde inklusive transaktionskostnader med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Forandring av dvriga skulder i solvensbalansrékning under rapporteringsperioden

Ovriga skulder enligt Solvens balansrikning, Mkr 31dec2018 31dec2017 Skillnad
Uppskjuten skatt 19 19 0
Derivat 122 1221 -1099
Finansiella skulder 1465 1065 400
Ovriga skulder 1574 1398 175
Totalt 3180 3703 524

D.3.1 Skillnader i finansiell redovisning och Solvens 2
Det finns inga varderingsskillnader mellan de lagstadgade finansiella rapporteringskraven enligt

IFRS och Solvensrapporteringen avseende de bestdmda, giltiga kategorierna pa skuldsidan i
balansrakningen.
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Ovriga skulder per 31 dec Finansiell Omklassi- Solvens Skillnad i

2018, Mkr redovisning ficering balansrékning vardering
Uppskjuten skatt 19 - 19
Derivat 122 - 122
Forsakringsskulder 1465 - 1465
Ovriga skulder 1574 - 1574
Total 3180 0 3180 0

Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporéra skillnader mellan en tillgangs eller skulds
skattepliktiga varde och bokférda varde. Dessa inkluderar till exempel orealiserat resultat pa
placeringstillgdngar. Bolagets uppskjutna skatteskuld har berdknats med en skattesats om 21,4
(22,0) procent.

Tabell D.3.3 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt per 31 dec 2018, Mkr Finansiell Omvérdering Solvens- Forfaller
redovisning balansrakning

Orealiserade vardeférandringar 19 - 19

Total uppskjuten skatteskuld 19 0 19

D.4 Alternativa varderingsmetoder

For tillgdngar dar en aktiv marknad saknas, anvands olika varderingstekniker for att uppskatta
ett vid varderingstidpunkten verkligt varde som beddéms motsvara det pris till vilket en
transaktion mellan kunniga, sinsemellan oberoende, parter kan genomféras. De tillgdngar som
inte handlas péa en aktiv marknad ar Private Equity, Fastigheter, Aktier och andelar i
koncernféretag, Hedgefonder, Strategiska kreditfonder, Ldnefonder och tillgdngsslaget
Okorrelerat.

For mer detaljerad information om anvanda alternativa varderingsmetoder, se Arsredovisning
not 21, Tillgdngar och skulder till verkligt varde, Niva 3.

D.5 Ovrig information

For ytterligare information om varderingsmetoder hanvisas till Arsredovisning, Not 1 Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper.
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E Finansiering

E.1l Kapitalbas

Principer och processer fér hantering av kapitalbasen

Inom ramen for ORSA upprattas en kapitalplan med syfte att uppratthalla lampliga
kapitalnivaer. Tillsammans med kontinuerlig 6vervakning och rapportering av det regulativa
solvenskapitalkravet ("SCR”) till styrelsen, ska detta sékerstélla att forhallandet mellan krav
fran forsakringstagare, dgare, lagstiftare, tillsynsmyndigheter samt affarsverksamheten
hanteras pd ett satt som inte dventyrar Bolagets fortlevnad.

Kapitalplanen satter Bolagets kapitalbehov i relation till dess riskprofil. Den ska vara
riskbaserad, framétblickande samt ta hansyn till nuvarande och planerade affarsvolymer samt
eventuella strategiska initiativ. Bolagets kapitalplan stracker sig dver 3 ar, och projicerar
solvenskrav, kapitalbasens storlek och sammansattning, balansrakning samt andra relevanta
nyckeltal och beskriver hur dessa utvecklas éver tiden.

Kapitalbasens sammansattning

Bolagets totala kapitalbas uppgick vid utgdngen av rapportperioden till 92 397 (94 761) Mkr
bestdende av aktiekapital pd 25 (25) Mkr, dverskottsmedel pad 87 436 (85 792) Mkr,
avstadmningsreserv pd -31 526 (8 944) Mkr, samt andra kapitalbasposter pa 36 462 (0) Mkr

som godkants av tillsynsmyndigheten. Anledningen till att avstamningsreserven ar negativ ar att

overskottet avseende tjanstepension rapporteras from 2018-12-31 pa raden andra
kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten. Summan av omvardering
forsakringstekniska avsattningar (FTA) som ingdr i avstdmningsreserv och andra
kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten ar 767 Mkr, motsvarande Bolagets
omvardering av FTA. Bolaget har endast kapitalbas i Niva 1 och alla posterna ar
medréakningsbara for att tdcka solvenskapitalkravet.

Bolaget ar valkapitaliserat utifran de legala kapitalkraven.

Kapitalbasen samt avstdmningsreservens sammanséttning

Kapitalbas, Mr 31dec 31dec

2018 2017
Aktiekapital 25 25
Konsolideringsfond 87 436 85792
Avstdmningsreserv -31526 8944
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primarkapital 36 462 0
Summa kapitalbas 92 397 94761

Specifikation av avstdmningsreservens sammanséttning

Mkr 31 dec 31 dec

2018 2017
Arets resultat 4169 8008
Skillnad i vardering av forsakringstekniska avsattningar 767 936
Avdrag 6verskott tjanstepension -36 462 0
Total -31526 8944
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En foréndring i kapitalbasens sammansattning jamfort med forra aret ar att dverskottet inom
tjanstepension rapporteras pa raden "Andra kapitalbasposter som godkants av
tillsynsmyndigheten som primarkapital” enligt 6vergdngsregler tjanstepension. Den delen ingick
i avstamningsreserven forra aret.

Kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet (SCR)

Solvenskapitalkravet ("SCR”) uppgar till 31 721 (36 250) Mkr. Solvenskvoten uppgick till 2,91
(2,61) per 2018-12-31, vilket innebar att kapitalbasen dverstiget de kapitalkrav som stélls pa
verksamheten.

Primarkapital for att tadcka minimikapitalkravet (MCR)
Minimikapitalkravet ("MCR”) uppgar till 7 930 (9 063) Mkr.

Materiella skillnader mellan kapitalbasen enligt Bolagets finansiella redovisning
Foljande tabell visar skillnader mellan eget kapital i den finansiella rapporteringen och

solvensrapporteringen:

Brygga fran redovisat eget kapital till kapitalbas

Mkr 31 dec 31 dec

2018 2017
Eget kapital enligt finansiell redovisning 91 630 93825
Skillnad i vardering av forsakringstekniska avsattningar 767 936
Total kapitalbas 92 397 94761

Primédrkapitalpost som omfattas av 6vergangsreglerna

Bolaget har inte ndgot grundlaggande kapital som omfattas av évergéngsarrangemang som
avses i artikel 308b (9) och 308b (10) i direktiv 2009/1 38/EG.

Poster som dras fran kapitalbasen

Bolaget har inga poster som ska dras fran kapitalbasen.
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E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav vid periodens slut

Per den 31 december 2018 uppgick solvenskapitalkravet till 31 721 (36 250) Mkr och
minimikapitalkravet till 7 930 (9 063) Mkr.

Solvenskapitalkrav uppdelat efter riskmoduler

Foljande tabell visar solvenskapitalkrav fordelat per riskmodul.

Mkr 31dec2018 31dec2017
Marknadsrisk 29584 34082
Motpartsrisk 655 828
Teckningsrisk for livforsakring 1412 1210
Teckningsrisk for sjukforsakring 44 51

Teckningsrisk for skadeforsakring

Diversifiering -1539 -1531

Immateriell tillgdngsrisk

Priméra solvenskapitalkravet 30156 34 640
Operativ risk 207 215
Forlusttackningskapacitet i forsékringstekniska avsattningar 0 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter 0 0
Kapitalkrav for verksamhet som bedrivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG 1358 1396
Solvenskapitalkrav 31721 36 250

For tjanstepensionsverksamheten har Bolaget valt att anvanda dvergéngsreglernas
huvudbestammelse vilket innebar att aldre bestammelser (Solvens 1) i forsakringsrorelselagen
anvands vid bestammande solvenskapitalkrav. Dessa redovisas som "Kapitalkravet fér
verksamhet som drivsienlighet med Art. 4 i direktiv 2003/41/EG "

Bolaget tillampar standardformeln for alla riskmoduler samt "transitional equity measures”, dvs
mojlighet till kapitallattnad for aldre aktieinnehav inom typ 1-aktier och typ 2-aktier under en
sjudrsperiod fram till &r 202 3.

Anvandning av férenklade berdkningar

Férenklade berékningar av standardformeln anvands i begransad omfattning i riskmodulen
motpartsrisk.

Anvandning av foretagsspecifika parametrar
Ej tillampligt for Bolaget.
Kapitaltillagg

Ej tillampligt for Bolaget.
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Indata som anvants fér att berdkna minimikapitalkrav

Information om indata som anvants for att berakna minimikapitalkrav.

Mkr 31dec 2018 31dec2017
Linjart minimikapitalkrav 2941 3045
Solvenskapitalkrav 31721 36 250
Hogsta minimikapitalkrav 14274 16313
Lagsta minimikapitalkrav 7930 9063
Kombinerat minimikapitalkrav 7 930 9063
Troskelvarde for minimikapitalkrav 38 36

Minimikapitalkravet 7 930 9063

Materiella forandringar av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet

under rapporteringsperioden

Foljande tabell visar forandringen av solvenskapitalkravet under rapporteringsperioden.

Mkr 31 dec 31 Dec Féréndring, Féréndring
2018 2017 Mkr (%)
Marknadsrisk 29 584 34082 -4 498 -13,2%
Motpartsrisk 655 828 -173 -20,9%
Teckningsrisk for livforsakring 1412 1210 202 16,7
Teckningsrisk for sjukforsakring 44 51 -7 -13,7
Teckningsrisk for skadeforsakring - - - -
Diversifiering -1539 -1532 -8 0,5%
Immateriell tillgdngsrisk - - -
Primara solvenskapitalkravet 30156 34640 -4 484 -12,9%
Operativ risk 207 215 -8 -3,7%
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska 0 0 0 -
avséattningar
Forlusttackningskapacitet i 0 0 0 -
uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 1358 1396 -38 -2,7%
i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav 31721 36 250 -4 529 -12,5%

Solvenskapitalkravet har under aret férandrats med -4 529 (6 390) Mkr eller -12,5 (21,4)
procent, vilket framst ar hanforligt till minskat kapitalkrav inom marknadsrisk.

Minimikapitalkravet har férandrats med -1 133 (1 598) Mkr under aret vilket inte bedéms som

materiellt.
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E.3 Anvandning av undergruppen fér durationsbaserad
aktierisk vid berakning av solvenskapitalkravet

Bolaget anvander inte durationsbaserad aktierisk for berakning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvdanda
interna modeller

Bolaget anvander inte interna modeller.

E.5 Férekomst av 6vertradelse av minimikapitalkrav och
solvenskapitalkrav

Bolaget har uppfyllt kapitalkraven under hela verksamhetséret.

E.6 Ovrig information

Ingetidvrigt att tillagga.
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Bilaga 1 Blanketter

Beloppen i nedanstaende blanketter ar utryckt i tusental kronor.

S.02.01.02 Balansrakning

Tillgangar

Goodwill

Upplupna anskaffningsvarden

Immateriella tillgdngar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas fér index- och fondférsakringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag

Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier —icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vérdepapperiserade lan och l&n med stéllda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden sominte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lén pa forsakringsbrev
L&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadefdrsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring

Sjukforséakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukforsékring som liknar livférsakring, exklusive sjukférsakring samt index-

och fondférsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade férmaner och fondférsakring
Depder hos foretag som avgivit dterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)

Egna aktier (direktinnehav)
Fordringar avseende priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgangar

Solvensvéarde
co010

RO010

R0020

R0O030 0
R0O040 0
RO050 0
R0060 0
RO070 163743224
R0O080 31663569
R0O090 3096966
R0O100 31032671
RO110 25337139
R0120 5695532
R0130 28092141
RO140 9260009
R0O150 18832132
R0160 0
RO170 0
R0180 68219 383
R0O190 1638495
R0200 0
RO210 0
R0220 0
R0230 10080 667
R0240 33298
R0250 0
R0260 10047 370
R0270 0
R0280 0
R0290 0
R0300 0
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 0
R0360 0
R0O370 341
R0380 0
R0390 0
R0400 0
R0410 1776681
R0420 588 592
R0O500 176 189 506




S.02.01.02 Balansrakning fortsatter
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukférsakring samt indexreglerade
avtal och fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte férsakring)
Efterstéallda skulder
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet
Efterstallda skulder somingér i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

RO510 0
R0520 0
RO530 0
RO540 0
RO550 0
R0560 0
RO570 0
RO580 0
R0590 0
R0600 80613142
R0610 645507
R0620 296521
R0630 345296
R0640 3690
R0650 79967 635
R0660 33250309
R0670 45698161
R0680 1019165
R0690 0
RO700 0
RO710 0
R0720 0
RO730

RO740 0
RO750 128711
R0760 0
RO770 0
RO780 18733
RO0790 122262
RO810 1464757
R0820 15914
R0830 8322
RO840 23114
R0850 0
R0860 0
RO870 0
RO880 1397388
R0900 83792343
R1000 92397163
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Affarsgren for: livférsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
5.05.91'02 Skadelivrantor till foljd av T D)
Premier, Forsdkringmed | Fondférsikring Annan skadeférsakringsa vltal skadeférsakringsavtaloch | Sjukférsakring Livaterfor-
ersattningar och Sjukférsakring ratt till och A Saxrings som avser andra mottagen .
" . A livforsékring som harror fran i A o o - sakring
kostnader per overskott indexforsakring sjukfrsakringsataganden forsakringsforpliktelser an | aterforsékring
af féirsgren sjukforsakringsférpliktelser
co210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 49761 439105 17765 33612 9766 550009
Aterforsakrares andel | R1420
Netto R1500 49761 439105 0 17765 0 0 33612 9766 550009
Intjdnade premier
Brutto R1510 49761 439105 17765 33612 9766 550 009
Aterforsakrares andel | R1520
Netto R1600 49761 439105 0 17765 0 0 33612 9766 550 009
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 -16 043 4090098 2390 -2 464 5786 4079766
Aterforsakrares andel | R1620
Netto R1700 -16 043 4090098 0 2390 0 0 -2 464 5786 4079766
Andringar inom &vriga avsattningar
Brutto R1710 1564 2549 496 3000 1000 2555060
Aterforsakrares andel | R1720
Netto R1800 1564 2549 496 0 3000 0 1000 2555060
Driftskostnader R1900 9162 577 863 0 2007 0 0 21170 6166 616 367
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600 616 367
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S$.12.01.02 Forsakringstekniska
avsattningar

Fondfdrsakring och

. m— Annan livférsakring Skadelivréntor till
indexforsakring foljd av
Avtal skadefdrsakrings- sl
Forsékring utan Avtal avtal som harror Vi T: talt .(hl‘(’ff.‘.’rs.?: rng
med ratt till X med Avtalutan | Avtalmed fran andra ottagen utom sjukforsakring,
optio aterférsakrin inkl, fond- och
dverskott ner | optione optioner | optioner forsakrings- g | o O
och reller och eller ataganden dn indexforsékring)
gara garanti garantier garantier sjukforsakringsata
ntier er ganden
C0020 C0030 C0004 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cc0100 C0150
Forsakringstekniska avsattningar beréknade R0010 33250 309 33250 309

som helhet

Totala medel som kan &terkravas fran
aterforsakring/specialféretag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska
avsattningar berdknade som helhet

R0020

Forsakringstekniska avsattningar
berdaknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Bésta skattning, brutto RO030 45617161 0 0 0 61000 0. 20000 45698161

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

RO080

Basta skattning minus belopp som kan
aterkrévas fran aterférsakring och R0O090 45617161 0 0 0 61000 0. 20000 45698161
specialforetag och finansiell aterforsakring

Riskmarginal RO100 1017 433 0 0 1174 . 557 1019165

Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar beraknade

som helhet RO110

Béasta skattning RO120

Riskmarginal R0130

Forsékringstekniska avsattningar — totalt R0200 79 884 904 0 62174 20557 79967 635




S.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar fortsatter

Sjukforsakring som liknar livforsakring

Skadelivrantor till foljd av Mottagen Totalt,
skadefdrsakringsavtal sterfs "gk . sjukforsékring
Avtal utan Avtal med som harrér fran aS":eIr( fc.x_rs:i krl.ng, som liknar
optioneroch | optionereller | sjukforsakringsataganden | 10 O o0 8 | (ivférsakring
garantier garantier
C0160 Cc0170 Cc0180 Cc0190 C0200 co0210

Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet R0O010 296521 0 0 0 296521
Totala medel som kan aterkravas enligt terférsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for R0020
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som summan av bésta
skattning och riskmarginal
Basta skattning
Bésta skattning, brutto R0030 0 0 174192 171104 345296
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterférsékring och
specialforetag efter justering for forvantade forluster till foljd av att R0O080
motparten fallerar
Basta skgttnﬂmg minus bAeloppAsorp kan_lat(?rklravas frén aterforsakring R0090 0 0 174192 171104 345296
och specialféretag och finansiell terférsakring
Riskmarginal RO100 3399 0 0 291 3690
Belopp avseende 6vergangsatgarden for forsakringstekniska
avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet RO110
Béasta skattning RO120
Riskmarginal RO130
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0200 474112 0 0 171 395 645507
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5.23.01.01 Kapitalbas Totalt b”;‘;’;ﬁ;‘;‘:;:r b:;: . Niva 2 Niva 3
coo1o0 C0020 C0030 C0040 C0050

Primarkapital fére avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade

forordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 25000 25000 0

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0O030 0 0 0

%arreatr;zkapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for dmsesidiga och liknande R0040 0 0 0

Efterstallda medlemskonton RO050 0 0

Overskottsmedel R0070 87 436 229 87 436 229

Preferensaktier R0O090 0 0

Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110 0

Avstdmningsreserv R0130 -31 525529 -31 525529

Efterstéallda skulder R0140 0 0

Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto R0O160 0

Andra kapitalbasposter som godkéants av tillsynsmyndigheten som primérkapital som ej specificerasovan | R0180 36461 463 36 461 463 0

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamningsreserven och inte

uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i avstamningsreserven och inte uppfyller

kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens | R0220

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230

Totalt primarkapital efter avdrag R0290 92397163 92397163 0

Tilliggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart pa begéran R0300

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande

priméarkapitalpost for dmsesidiga och liknande féretag, som kan inlésas pé begéran R0310

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inldsningsbara pa begaran R0320

Ett rattsligt bindande dtagande att pa begéaran teckna och betala for efterstéallda skulder R0O330

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG R0340

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG R0350

Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel 96,3 forsta stycket i R0360

direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag frdn medlemmar— andra &n enligt artikel 96,3 forsta stycket i RO370

direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital R0390
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S.23.01.01 Kapitalbas fortséatter Total un:::trrilc'te ; re.lzterzéé ; Tier 2 Tier 3
coo1o0 C0020 C0030 C0040 C0050
Sammanlagt tilldggskapital R0400
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0O500 92397163 | 92397163 0 0
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet R0510 92397163 | 92397163 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet R0540 92397163 | 92397163 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO550 92397163 | 92397163 0 0
Solvenskapitalkrav R0580 31720585
Minimikapitalkrav R0600 7930146
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 2,91
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav R0640 11,65
C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder R0O700 92397163
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0O710
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0720
Andra primarkapitalposter R0730 123922 692
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportfoljer
och separata fonder R0740 0
Avstédmningsreserv RO760 -31 525529
Férvantade vinster 0
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet RO770
Foérvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeférsakringsverksamhet RO780
Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier R0790
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S.25.01.21 Solvenskapitalkrav

Solvens-
kapitalkrav

Foretagsspecika

Forenklingar

brutto parametrar
coi1o0 C0090 c0120

Marknadsrisk R0010 29583964
Motpartsrisk R0020 654973
Teckningsrisk for livforsakring R0O030 1412 488
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 43668
Teckningsrisk for skadeforsakring R0O050

Diversifiering R0O060 -1539291
Immateriell tillgdngsrisk RO070

Primart solvenskapitalkrav R0100 30155802
Berakning av solvenskapitalkrav Cco100
Operativ risk R0130 207 196
Forlusttackningskapacitet i forsékringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 0
gggi;zjzklr;aE\/Gfbrverksamhet somdrivsienlighet med art. 4 i direktiv RO160 1357587
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 31720585
Kapitaltillagg redan infort R0210
Solvenskapitalkrav R0220 31720585
Ovrig information om solvenskapitalkrav 0
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
oy TPl :
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder RO440 0

for artikel 304
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S.28.02.01
Minimikapitalkrav — bade livférsékrings- och
skadefdrsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for férsékrings- och
aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

Sjukvardsforsakring och proportionell dterforsakring
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsakring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell
aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell
aterforsakring

Ovrig motorfordonsforsakring och proportionell dterférsakring
Sjo-, luftfarts- och transportférsakring och proportionell
aterforsakring

Forsakring mot brand och annan skada p& egendom och
proportionell terférsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsékring
Kredit- och borgensfdrsakring och proportionell aterférsakring
Réattsskyddsforsakring och proportionell terférséakring
Assistansfoérsakring och proportionell terforsakring
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell terférsakring

Icke-proportionell sjukaterférsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportaterforsakring
Icke-proportionell egendomséaterférsakring

Skadeforsékringsverks
amhet
Minimikapitalkrav(i, i)
Resultat

Livforsékringsverksamh
et

Minimikapitalkrav(nt,
yResultat

coo10

C0020

ROO
10

Skadefdrsakringsverksamhet

Livforsakringsverksamhet

Basta skattning och Premieinko Basta skattning och Premieinko
forsakringstekniska mst netto forsakringstekniska mst netto
avsattningar netto (efter avséattningar netto (efter
(efter aterforsakri (efter aterforsakri
aterforsakring/specialf ng) under aterforsakring/specialf ng) under
Oretag) berdknadesom  desenaste  Oretag) berdknadesom  de senaste
helhet 12 helhet 12
manaderna manaderna
C0030 C0040 C0050 C0060

R0020
R0030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0O080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
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S.28.02.01
Minimikapitalkrav — bade livférsakrings- och
skadefdrsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och
aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

Skadefdrsakrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav(c,n)
Resultat

Livforsakringsverksamhet

Minimikapitalkrav(, 1) Resultat

Forpliktelser med ratt till andel i verskott — garanterade férmaner

Forpliktelser med réatt till andel i dverskott — diskretionéra férmaner

Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och
fondférsakring

Annan liv(&ter)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(&ter)férsakringsforpliktelser

Overgripande berékning av minimikapitalkrav
Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

Beréakning av teoretiskt minimikapitalkrav for livférsékring
och skadeforsakring

Teoretisk linjart minimikapitalkrav
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg (arliga
eller senaste berakningen)

Teoretiskt hogsta minimikapitalkrav

Teoretiskt minsta minimikapitalkrav

Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet
Teoretiskt minimikapitalkrav

Skadefdrsakringsverksamhet

Livforsakringsverksamhet

C0070 C0080
R0200 2941088
Bésta skattning och Premieinko Béasta skattning och Premieinkomst
férsakringstekniska mst netto forsakringstekniska netto (efter
avsattningar netto (efter avsattningar netto aterforsakring)
(efter aterforsakr (efter under de
aterforsakring/special ing) under aterforsakring/special senaste 12
foretag) berdknade de senaste foretag) beréknade méanaderna
som helhet 12 som helhet
manaderna
C0090 C0100 C0110 C0120
R0210 78867 470
R0220 0
R0230 0
R0240 722817
R0250 11160000
C0130
R0300 2941088
R0310 31720585
R0320 14274263
R0330 7930146
R0340 7930146
R0350 38 486
R0400 7930146
Skadeforsédkringsverks  Livforsékringsver
amhet ksamhet
C0140 C0150
R0500 0 2941088
R0510 0 31720585
R0520 0 14274263
R0530 0 7930146
R0540 0 7930146
R0O550 26 004 38 486
R0560 26 004 7930146
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