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SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016 (516401-8243)

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for SEB Pension och Forsékring AB far harmed avge
arsredovisning for bolagets verksamhetsar 2016-01-01 — 2016-12-31. SEB Pension och Forsakring AB
("Bolaget”) ar ett helagt dotterbolag till SEB Life and Pension Holding AB, org nr 556201-7904,
Stockholm, vilket ar ett hel&gt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr
502032-9081 (”SEB”), Stockholm.

Skandinaviska Enskilda Banken AB

v
SEB Life and Pension Holding AB

v

SEB Pension och Férsakring AB

Allmant

Bolaget bedriver forsakringsverksamhet inom risk- och fondférsékring samt traditionell livforsakring. |
forsakringsutbudet ingar kapitalforsakring, depaforséakring, privat pensionsforsakring,
tjanstepensionsprodukter, sjukforsakring, grupplivforsakring och vardforsakring. Forsaljning sker
genom formedlare, egna saljare, SEB:s bankkontor samt via kundcenter pa telefon.

Bolaget har sedan 1999 uppdraget att utfora forsakringsadministration for det traditionella
livforsakringsbolaget Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ) ("Gamla Liv™).

Bolagets ledningsorgan utgdrs av dess styrelse och verkstallande direktor. Styrelsen har genom ett
internt styrdokument avseende bolagets organisation och verksamhet beslutat om bolagets évergripande
organisation. Verkstéllande direktéren har i sin tur genom en instruktion faststallt den ndrmare
utformningen av verksamheten och organisationen. Bolagets organisation &r indelad i stabsenheter,
stddenheter och forséljningsenheter. Vid sidan av enhetsindelningen har bolaget fyra centrala
funktioner: aktuariefunktionen, compliancefunktionen, internrevisionsfunktionen och riskfunktionen.
Bolaget har ocksa en livforsakringsnamnd, prioriteringskommittéer och en riskkommitté. For samrad
infor beslut av verkstéllande direktoren i fragor av vasentlig betydelse for affarsverksamheten finns en
foretagsledning dar cheferna inom stabs-, stdd- och férséljningsenheterna ar representerade.

Bolagets styrelse har under 2016 etablerat ett revisionsutskott och fran 1 januari 2017 aven ett
riskutskott.

Vissa funktioner, déribland chefen for internrevision och vissa riskkontrolltjénster, har under 2016 varit
outsourcade och regleras ndarmare i sarskilda outsourcingavtal mellan Bolaget och SEB.

Av den av styrelsen faststéllda arbetsordningen framgar hur ofta styrelsen ska sammantréada, i vilka
arenden styrelsen ska besluta samt vilka rapporter som ska redovisas infor styrelsen och med vilken
frekvens. Dartill ska handelsestyrd rapportering i enlighet med styrelsens arbetsordning eller i enlighet
med styrelsens interna styrdokument ske.

Verkstéllande direktoren har i sin tur faststallt en arsarbetsplan som reglerar vad som enligt lag,
styrelsens interna styrdokument och verkstéllande direkttrens beslut ska forekomma vid olika
sammantradestillfallen i foretagsledningen. Dér regleras ocksa vid vilka sammantraden efterlevnaden
av innehallet i de interna styrdokument som verkstallande direktoren har faststallt ska redovisas.

Marknaden och verksamheten
Bolaget har ambitionen att ge kunderna mervérde genom att sélja relevanta och kundanpassade
sparande- och riskforsékringar. Kunderna &r privatpersoner, féretag och organisationer i Sverige.
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Métt som premieinkomst uppgick totalmarknaden till 190,9 mdkr, vilket var en minskning mot
foregaende ar med ungefar 12,3 mdkr. Den nedatgaende trenden for kapitalforsakringar fortsatter och
inbetalningarna till privata pensionsforsakringar fortsatter dven att minska. Nedgangen inom
kapitalforsakring kan dven ha praglats av de turbulenta borstiderna under arets borjan samt att
jamforelsearet 2015 visade pa extraordinara infloden av premier da hoga aterbaringsrantor och
forandring av avdragsratten praglade marknaden. Fondforsékringsmarknaden minskade med 2,1 mdkr
till 60,1 mdkr samtidigt som marknaden for traditionell forsakring minskade fran 77,4 mdkr till 74,5
mdkr. Aven marknaden for depaforséakring har under aret minskat och uppgick till 49,0 mdkr mot
tidigare 56,2 mdkr.

I samband med slopandet av avdragsratten for privat pensionsforsékring erbjods Bolagets kunder redan
under 2015 kapitalforsakring med traditionell forsakring som ersattningsprodukt. Under 2016 har
Bolaget breddat sitt erbjudande med att &ven inkludera traditionellt forsékring for
tjanstepensionsforsakring. Bolaget har for avsikt att under 2017 vidga erbjudandet av traditionell
forsakring till att &ven erbjuda nyteckning via tjanstepensionsplaner.

Bolaget har under aret fortsatt sin positiva marknadsandelsutveckling pa totalmarknaden matt som
nyteckning. Bolagets totala marknadsandel har under aret okat till 9,3 (8,3) procent tack vare ett
attraktivt och brett pension- och forsékringserbjudande. Resultatet betyder att bolaget under aret har
etablerat sig som det fjarde storsta pa den svenska pension- och forsakringsmarknaden.

Pa fondfdrsakringsmarknaden har Bolaget bibehallit sin starka position och ar marknadsledande med en
marknadsandel pa 16,8 (17,9) procent.

Bolaget har under aret ¢kat sina marknadsandelar inom traditionell forsakring och har nu en
marknadsandel pa 3,4 (0,9) procent av totalmarknaden inom detta marknadssegment. P marknaden for
traditionellt forvaltade kapitalforsékringar har Bolaget visat upp stabila och hdga nyteckningsvolymer
under aret och har gatt fran 3,5 till 12,2 procent.

Bolaget erbjuder kunderna ett brett fondutbud som innehaller fonder med varierande risknivaer och ger
tillgang till placering inom olika tillgangsslag, geografiska omraden och branscher. Utbudet innehaller
fonder som forvaltas av SEB och andra utvalda forvaltare. Fokus ligger pa att erbjuda kvalitativa
alternativ bade for de kunder som pa egen hand vill komponera sin fondportfélj samt helhetslésningar
for de kunder som foredrar det. Under 2016 har ytterligare alternativ for de kunder som vill ha en
helhetslosning tillkommit. Vi har utgatt fran vart framgangsrika koncept som SEB Pensionsfond SEK
Lux bygger pa och skapat ytterligare en fond, SEB Pensionsfond Plus SEK Lux, som har en hogre
riskniva. Fonderna ar speciellt anpassade for langsiktigt pensionssparande och passar kunder som sjalva
inte vill vara aktiva i sitt sparande.

Fondutbudet har under aret forstarkts ytterligare genom att nya fonder tagits med i utbudet och vissa
fonder har exkluderats. Till exempel har antalet fonder som ger exponering mot Asien och
tillvaxtmarknader utokats. Kvalitet, utvardering och kommunikation ar viktiga parametrar i
utvecklingsarbetet for fondutbudet och vart huvudutbud har under aret haft en topposition i relation till
andra fondforsékringsbolag nar det galler Morningstar-rating. Flera fonder i utbudet har utsetts till bésta
fond i sin kategori i en fristdende utvéardering som genomforts av fondmarknaden.se.

Vardeokningen pa kundernas samlade fondinnehav uppgick till 12,3 mdkr motsvarade 6,7 procent.
Traditionell forsakring har haft en positiv utveckling under aret, 6,6 (2,1) procent.

Utveckling och handelser i sammanfattning

Aret 2016 kannetecknades av politisk osakerhet i omvarlden med marknader som genomgick faser av
relativt stor volatilitet men aven en stabil konjunkturutveckling. Under aret var den stimulerande
penningpolitiken i USA och Europa fortsatt viktiga drivkrafter och paverkade flertalet tillgdngar. Aret
inleddes relativt dramatiskt med kraftigt lagre oljepriser. Dessa stabiliserades dock under aret liksom
dven andra delar av ravarumarknaden som en konsekvens av den gradvis forbattrade tillvaxten.
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Konjunkturen i vastvarlden kannetecknades av relativt stabil tillvaxt och lag inflation i inledning av aret
men med tendenser till uppgang senare under aret. Manga lander, framst USA, har sett en stigande
sysselséttning och darmed har den lediga kapaciteten i ekonomin minskat gradvis. Det leder till att
inflationsriskerna 6kat nagot vilket ocksa aterspeglades i stigande obligationsrantor i slutet av 2016.

Bolagets totala forsaljningsvolym, matt som vagd volym 2016 var i samma niva som foéregaende ar,
25 686 (25 283) Mkr, varav foretagsvolym 21 998 respektive privat 3 689 Mkr. Foretagsaffaren bidrar
med 6kade volymer medan det sker en minskning av volymen inom privatsegmentet. Minskningen
beror delvis pa stark forsaljning av kapitalforsakring under 2015 da Bolaget, i samband med slopandet
av avdragsratten for privat pensionssparande, gick ut till kunderna med erbjudande om att teckna
kapitalforsakring som ersattningsprodukt for att fortsétta tillgodose kundernas behov av privat
pensionssparande.

Under 2016 har Bolaget fortsatt att utveckla digitala Iosningar for att underlatta for kunderna att ta
ansvar for sin framtida pension. Sedan tidigare erbjuds kunderna maéjligheten att fa radgivning via sa
kallad delad skarm. Under 2016 s har Bolaget fortsatt att vidareutveckla radgivningsmotet och Bolaget
erbjuder nu kunderna ett helt digitalt radgivningsmote dér kunden pa ett enkelt sétt far information om
sin situation med hjalp av grafiska sammanstallningar samt mojlighet att géra val och signera dessa
digitalt.

Bolaget paborjade under 2016 att automatisera delar av administrationen med hjélp av robotteknik.
Detta innebar att Bolaget kan, pa relativt kort utvecklingstid, lata en robot genomféra manuella rutiner
och minska handlaggningstiden och pa sa satt dven skapa varde for kunden.

2015 borjade Bolaget att aterigen erbjuda kunderna traditionell férsakring som sparform vid
nytecknande av kapitalfoérsakring och sedan mars 2016 har kunderna aven mdjlighet att vélja
traditionell forsakring for sin tjanstepension. Under 2016 blev Bolaget godkanda av Pensionsnamnden
som en av leverantorerna av traditionell forsékring i Avtalspension SAF-LO vilket kommer att galla
fran och med 1 januari 2017.

Under 2015 togs det fram en branschrekommendation om kundvénlig flyttinformation. Arbetet bedrevs
av Svensk Forsakrings medlemshbolag i samarbete med Finansinspektionen. Informationen syftar till att
ge kunderna mdjlighet till en bra beddmning om de bor flytta sin forsékring eller inte.
Rekommendationen blev klar under 2015 och har tillampats fran och med 2016. Den kommer att
utvérderas under 2017.

Vérdepappersmarknadsdirektivet och Forsékringsformedlingsdirektivet som tidigare har beslutats av
EU kommer att implementeras i Sverige under 2017 och bdrja tillampas i borjan av 2018. Reglerna
innebar utbkat kundskydd och likvardig konkurrens inom bank- vardepappers- och
forsakringsmarknaden. Denna forandring kommer att fa paverkan vid forsaljning och distribution av
vardepappers- och forsakringsprodukter.

En statlig utredning har under 2016 foreslagit en finansiell verksamhetsskatt for att minska fordelen av
att finansiell verksamhet inte omfattas av mervérdesskatt. Skatten ska tas ut med 15 procent av
Iénekostnaden i bl.a. banker och forsdkringsbolag. Forslaget har kritiserats av finansbranschen och
fackliga foretradare samt ett stort antal andra remissinstanser. Skatten forvéntas leda till att finansiell
verksamhet flyttas till andra lander med konsekvens av minskade arbetstillfallen i Sverige, hogre
forsakringspremier och lagre pensioner for anstéllda. Det foreslas att reglerna ska gélla fran och med
2018. Finansministern har under varen i massmedia meddelat att regeringen inte avser att ga vidare med
den finansiella verksamhetsskatten for att istéllet hoja bankernas stabilitetsavgifter. Detta forslag
innebér att forsakringsbolagen tillsvidare inte drabbas av nagon 6kad skatt.

Bolaget har under aret lamnat utdelning om 950 Mkr.
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Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet ar en viktig del i Bolagets verksamhet och koordineras med SEB-koncernens
satsningar inom omradet. Bolaget star for god etik, socialt ansvarstagande och att bidra konstruktivt till
miljoarbetet.

Bolaget arbetar utifran SEB:s definition av hallbarhet inom tre huvudomraden: miljo, manniskor och
samhélle samt ansvarsfulla affarer. Under aret har Bolaget arbetat med fragor for att underlatta
kundernas guidning till hallbara sparalternativ, bland annat genom att introducera
hallbarhetsmarkningar och betyg i fondkurslistan. Bolaget har ocksa fortsatt att utveckla strategin for
ansvarsfulla investeringar 6ver alla tillgangsslag. I investeringarna nyttjar Bolaget en kombination av sa
kallade hallbarhetstekniker, bland annat med att valja in sarskilt hallbara satsningar inom miljo och
finansiell inkludering. Exempel pa detta ar hallbar infrastruktur, mikrolan och gréna obligationer.
Dartill arbetar bolaget utifran den koncerngemensamma exkluderingsnivan i investeringarna, positivt
urval i den globala aktieportféljen i kombination med aktivt dgarskapsarbete i samarbete med SEB.

Bolaget har under aret engagerat sig i ett flertal nya samarbeten for att driva och utveckla
hallbarhetsfragor inom pensions- och forvaltningsomradet. Bland annat har Bolaget signerat UN PRI
som Asset Owner, vilket innebér ett atagande att arligen rapportera hur hallbarhet integreras i olika
tillgangsslag, samt fa en aterkoppling pa hur man forhaller sig till jamforbara konkurrenter. Dessutom
Oppnar det upp for samarbeten for att tillsammans med andra kapital&dgare utveckla integrering av
hallbarhet i forvaltningen. Under aret har bolaget engagerat sig i ett samarbete med internationella
investerare for att utveckla den forsta branschgemensamma DDQ:n for utvérdering av hedgefonders
inforlivande av hallbarhetsaspekter.

Bolaget har ocksa engagerat sig i ett samarbete inom Svensk Forsakring for att utveckla en
rekommendation for hur férsakringsbolag ska mata och redovisa koldioxidavtryck i sina aktieportféljer,
vilket ger en véagledning om investeringarnas miljopaverkan. Koldioxidavtrycket ar en 6gonblickshild
och vardena kommer att variera i takt med att de underliggande bolagens utslapp forandras, men ocksa
genom att portfdljens sammansattning andras. Data ar inte heltdckande for alla bolag &nnu och omfattar
inte alla indirekta utslapp, vilket paverkar tackningsgraden. Aven véxelkursforandringar paverkar
métningen. Bolaget har métt sitt koldioxidavtryck i aktieportfoljen per 2016-12-31.

Handelser efter rakenskapsarets slut samt forvantningar om framtiden
| februari 2017 lamnade Peter Dahlgren SEB och sin position som VD fér Bolaget. Ny tillférordnad VD
ar Nils Liljeberg, tidigare forsaljningschef inom Bolaget.

1 En extern leverantor anvands for métningen och vid denna rsredovisnings fardisstéllande &r denna information ej tillganglig utan kommer istéllet att redovisas

pa bolagets hemsida.
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Ekonomisk oversikt

2016 2015 2014 2013 2012

Resultat, Mkr

Premieinkomst / intakt f.e.r 3076 903 744 724 762
Avgifter fran investeringsavtal 1117 1373 1476 1290 1418
Ovriga tekniska intakter 1528 1624 1422 1275 1181
Kapitalavkastning, netto 675 136 1338 92 699
Forsakringserséttning f.e.r -891 -931 -911 -829 -801
Driftskostnader f.e.r -1 502 -1 343 -1 500 -1 384 -1 364
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 27 12 -44 -35 -5
Livforséakringsrorelsens tekniska resultat 1287 1352 1142 1118 1115
Arets resultat 1265 1364 1153 1172 1180
Foréndring av 6vervarden 756 458 1728 -767 -289
Forvaltningsresultat efter skatt® 1880 1721 2500 573 967
Forvaltningsresultat efter skatt exkl. finansiella effekter 1723 1486 1392 82 1162

av kortsiktiga marknadsfluktuationer och féréandring i
operativa antaganden i dvervarden efter skatt.

Ekonomisk stallning, Mkr

Placeringstillgangar 213213 199074 192120 166794 150695
Kassa och bank 2746 1654 1830 1224 1110
Eget kapital 7 081 6 929 6 407 6 182 5838
Forsakringstekniska avsattningar 210921 196640 189669 164758 148 462
Nyckeltal Solvens 1, Mkr

Kapitalbas for foretaget? - 5972 5514 5 290 3426
Erforderlig solvensmarginal for fC')retaget3 - 2491 2429 2149 2008
Kapitalbas for fC')rs;eikringsgruppen4 - 12 936 12 873 11788 12 191
Erforderlig solvensmarginal for férsakringsgruppen - 9 604 9 665 8911 9 156
Nyckeltal Solvens 2, Mkr

Kapitalbas for foretaget 7 433 5913 - - -
Priméarkapital for foéretaget 7 433 5913 - - -
Solvenskapitalkrav for foretaget (SCR) ° 2917 2513 - - -
Minimikapitalkrav for foretaget (MCR) 6 1313 1131 - - -
Solvenskvot for foretaget (SCR), procent 2,55 2,35 - - -
Solvenskvot for foretaget (MCR), procent 5,66 5,23 - - -
Kapitalbas for forsakringsgruppen 44 488 41 411 - - -
Priméarkapital for forsakringsgruppen 44 484 41 400 - - -
Solvenskapitalkrav for forsakringsgruppen (SCR) 36 280 33 220 - - -
Minimikapitalkrav for férsakringsgruppen (MCR) 10 140 9310 - - -
Solvenskvot for forsékringsgruppen (SCR), procent 1,23 1,25 - - -
Solvenskvot for forsékringsgruppen (MCR), procent 4,39 4,40 - - -

1 Arets resultat inklusive forandringar i 6vervarden beaktat schablonskatt.

2 Summan av eget kapital, obeskattade reserver och avséttning for uppskjuten skatt samt med avdrag for skillnaden i véardering av forsakringstekniska
avsattningar enligt forsakringsrorelselagen.

3 Lagkrav pa minsta niva for kapitalbasen, beroende pa verksamhetens art och omfattning. (Det dominerande kravet ar 1 procent av

fondférsakringsatagandena).

4 Efter foreslagen utdelning. Forsékringsgruppen utgors av forsakringsbolagen i SEB Life and Pension Holding AB:s koncern.

5 Solvenskapitalkravet utgér den minsta storlek pa det medrakningsbara priméarkapitalet som krévs for att forsakringsforetaget med 99,5 procents sannolikhet

ska ha tillgdngar under kommande tolv manader som técker vérdet av dtagandena gentemot forsékringstagarna och andra erséattningsberattigade pa grund av

forsakringar.

6 Minimikapitalkravet utgér den minsta storlek pa det medrakningsbara primérkapitalet som kravs for att forsakringsforetaget med 85 procents sannolikhet ska

ha tillgdngar under kommande tolv m&nader som técker vérdet av tagandena gentemot férsékringstagarna och andra ersattningsberattigade pa grund av

forsakringar.



SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016 (516401-8243)

Bolaget har valt att tillampa 6vergangsregler som innebdr att dldre bestammelser anvéands enligt
forsakringsrorelselagens (FRL) solvensregler (Solvens 1) pa tjanstepensionsverksamheten medan Gvrig
verksamhet beréknas enligt Solvens 2.

Nyckeltal, skadeférsakringsrorelsen

Skadeprocent1 73,9 81,6 101,2 96,7 84,3
Driftskostnadsprocent2 16,3 14,4 16,9 18,6 18,7
Totalkostnadsprocent 90,2 96,0 118,1 115,3 103,0

Nyckeltal, livforsékringsrorelsen

Forvaltningskostnad, procent3 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9
Direktavkastning, procent4 1,8 2,0 2,3 2,8 3,5
Totalavkastning, procent5 4.8 1,0 10,5 0,7 55

1 Forsékringserséttningar i procent av premieintékter.

2 Driftskostnader i procent av premieintakter.

3 Relationen mellan driftskostnader, inklusive skaderegleringskostnader, i férsakringsrorelsen och genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgangar, inklusive
kassa och bank.

4 Direktavkastning i procent. For upplysning om direktavkastning avseende det traditionella bestandet, se not 4.

5 Totalavkastning i procent. For upplysning om totalavkastning avseende det traditionella bestandet, se not 4. Till skillnad fran de redovisningsprinciper som

tillampas i de finansiella rapporterna redovisas totalavkastningen i enlighet med Svensk forsakrings rekommendation.
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Kommentarer till resultatet
Inbetalda premier uppgick till 14 635 (13 279) Mkr, vilket dversteg foregaende ar.

Avgifterna fran investeringsavtal minskade nagot till 868 (928) Mkr. De sammanlagda avgifterna,
inklusive skattekostnadsavgift, uppgick till 1 117 (1 373) Mkr. Ovriga tekniska intakter minskade négot
till 1 528 (1 624) Mkr.

Kapitalavkastning, netto, uppgick till 675 (136) Mkr. For ytterligare kommentarer, se not 4 ”Kapitalfor-
valtning”.

Forsakringserséttningar f.e.r. uppgick till -891 (-931) Mkr.

Driftskostnaderna uppgick till -1 502 (-1 343) Mkr. De underliggande driftskostnaderna, fore
provisioner och foréandring av forutbetalda anskaffningskostnader, uppgick till -939 (-866) Mkr.

Under 6vriga intakter och Ovriga kostnader redovisas i huvudsak bolagets uppdragsverksamhet, dar
Bolaget har i uppdrag att utfora forsakringsadministration for Gamla Livs rakning, samt intékter fran
fondallokeringstjanster.

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat forsamrades nagot med 64 Mkr till 1 287 (1 352) Mkr, medan
arets resultat forsamrades med 99 Mkr till 1 265 (1 364) Mkr. Resultatet fran bolagets
skadeforsakringsrorelse vande upp sedan foregaende ar och slutade pa 27 (12) Mkr.

Forvaltningsresultatet efter skatt uppgick till 1 880 (1 721) Mkr, i vilket forandringen av dvervarden
ingar efter avdrag for schablonskatt. Obeaktat de finansiella effekterna av kortfristiga
marknadsfluktuationer och forandring i operativa antaganden av 6vervérden, minskade
forvaltningsresultatet till 1 723 (1 486) Mkr.

Tjanstepension

Bolaget har klassificerat verksamhet for tjanstepensionsforsakring utifran de for livforsakringsrorelsen
tillatna forsakringsklasserna, dar utbetalning av forsakringsbelopp &r beroende av en eller flera
personers uppnaende eller forvantade uppnaende av viss alder och som har samband med yrkesutévning
samt forsakringar som meddelas som tillagg till sadana forsakringar.

Exempel pa tjanstepensionsforsakring ar forsakringar med alders-, sjuk- och efterlevandepension vilka
ar knutna till tjansteforhallanden och for vilka arbetsgivaren helt eller delvis star for premiekostnaden.
Tillaggsforsakringar som omfattas av tjanstepensionsverksamheten behdver inte tecknas i direkt
samband med huvudférsékringen.

Exempel pa vad bolaget inte har klassificerat som tjanstepensionsforséakring ar enskilda naringsidkares
pensionsforsakringar, tjanstegrupplivforsékringar, skadeforsékring eller foretagsdgda
kapitalforsékringar som pantsétts till anstallda for att sakerstalla 16fte om direktpension.

Solvens

1 januari 2016 traddde Solvens 2 i kraft. Solvens 2 &r det nya regelverk for forsékringsforetag som
beslutats inom EU och som ska ersétta ett antal tidigare direktiv och regler. Syftet &r att harmonisera
regler om bolagsstyrning, kapitalkrav och riskhantering for att underlatta genomsyn och jamforbarhet,
sakerstalla bolagens férmaga att mota sina forpliktelser och darmed 6ka skyddet for forsakringstagarna.

Solvens 2 innebar bland annat att bolagens kapitalbehov ska baseras pa de risker som verksamheten
faktiskt ar utsatt for, i stallet for som tidigare vasentligen en fast procentsats pa foretagets
forsakringstekniska avsattningar, kombinerat med detaljerade regler kring skuldtackning. Alla risker
ska beaktas, det vill sdga risken att tillgdngarna faller i varde, risken att avsattningarna 6kar samt risker
forknippade med den I6pande verksamheten. Foretagets motstandskraft mot plotsliga forandringar i
tillgangsvarden och skulder ska stresstestas efter de krav som det framtida regelverket anger och
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darigenom kommer man fram till hur mycket kapital verksamheten kraver. Dartill stalls 6kade krav pa
styrelsen att sakerstélla god riskhantering och en betydligt mer omfattande rapportering till myndigheter
och allmanhet.

Under aret har arbetet med att utforma och sammanstélla en regelbunden tillsynsrapport ("RSR”) och
rapport om solvens och finansiell stallning ("SFCR”) pabdrjats. Fran och med 2017 ska bolaget arligen
offentliggora en SFCR-rapport.

Bolagets styrelse beslutade under 2015 att, i enlighet med dvergangsregler till den svenska Solvens 2-
lagstiftningen, tilldmpa aldre bestammelser av forsékringsrérelselagens (FRL) solvensregler (Solvens 1)
pa tjanstepensionsverksamheten. Overgangsreglerna forvantas galla till och med 2019.

Den svenska tillsynsmyndigheten pa forsakringsomradet, Finansinspektionen, har sedan flera ar som ett
komplement till det lagstadgade kapitalkravet anvént ett mer riskbaserat kapitalkrav, "Trafikljuset”. Det
ar att betrakta som ett tillsynsverktyg eftersom det saknar kvantitativt lagstod, men har likval blivit
normgivande i branschen. Trafikljuset utgar i korthet fran att bolagets kapital ska vara tillrackligt for att
pa ett ars sikt mota 99,5 procent av alla tankbara mojliga utfall av de risker som bolaget &r exponerat
mot. Det inbegriper finansiella risker, forsakrings- och driftskostnadsrisker. Da Bolaget anvander sig av
overgangsregler enligt ovan sker fortfarande rapportering enligt trafikljussystemet avseende bolagets
tjanstepensionsverksamhet.

Risker inom verksamheten
Bolagets affarsverksamhet ger upphov till féljande riskkategorier; forsékringsrisk, finansiell risk,
operativ risk, affarsrisk och strategisk risk.

| forsakringsrisker ingar dodsfalls-, livsfalls-, sjukfalls-, annullations- och driftkostnadsrisker.
Dddsfalls- och livsfallsrisker uppkommer om utfallet i observerade dédsfall hos de forsdkrade avviker
mot de antaganden som bolaget gjort. Ar den faktiska dédligheten higre &n vad bolaget har antagit sa
leder det till att fler dodsfallsersattningar utbetalas (sa kallad dodsfallsrisk) och pa motsvarande sétt
leder en lagre dodlighet an vad bolaget har antagit till hogre utbetalningar av alderspensioner och
livrantor (sa kallade livsfallsrisk). Sjukfallsrisker uppkommer om de antaganden som anvénts vid
premie- och reservsattning for sjukforsakringar ar otillrackliga i forhallandet till det faktiska utfallet av
sjukersattningar som bolaget ska reglera. Annullationsrisker &r risken att forsakringstagarna upphor att
betala premier, aterkoper, flyttar eller andrar forsakringsavtalet pa ett satt som bolaget inte forutsett i
sin prissattning eller reservsattning. Driftskostnadsrisker bestar i att utfallet av intékter och kostnader
blir samre an antaget, beroende pa negativ utveckling av marknadsvardet av forsakringstagarnas
placeringar, hoga annullationer av forsékringsavtal eller i 6vrigt ogynnsam pris- och
kostnadsutveckling.

Den finansiella risken som Bolaget ar exponerad for, ar risken att kapitalavkastningen inte svarar upp
till en niva som motsvaras av bolagets samlade stéallda nominella och reala forpliktelser. De finansiella
riskerna bestar av marknadsrisker i form av aktiekursrisk, ranterisk, valutarisk, samt kreditrisk och
likviditetsrisk. De huvudsakliga finansiella risker som Bolaget &r exponerat mot uppstar i den
traditionella livforsakringsrorelsen och i riskforsakringsrérelsen. Vidare uppstar finansiell risk nar
Bolaget placerar eget kapital i rdntebdrande vardepapper. Vad avser den stérsta delen av bolagets
verksamhet, som ar fondforsakring, sa star bolaget inte den direkta finansiella risken eftersom
forsakringstagaren star for placeringsrisken. Intakterna inom fondférsakring bestar dock till stor del av
avgifter fran tillgangar under forvaltning baserat pa fondandelarnas varde och paverkas darfor av
fondernas vardeutveckling, vilket i sin tur &r att betrakta som en risk i Bolagets framtida intjaning.

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av brister i den interna kontrollen sasom att fel uppstar i
bolagets processer, genom interna bedrégerier, p.g.a. bristande efterlevnad av lagar och interna
foreskrifter, samt p.g.a. handelser i omvarlden sasom naturkatastrofer, extern brottslighet etc.
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Affarsrisk ar risken for minskade intakter pa grund av exempelvis 6kad konkurrens vilket kan leda till
volymminskningar, prispress etc. Affarsrisken kan delvis kvantifieras genom att berédkna bolagets
Overvardesrisk, det vill sdga risken att forvantade framtida vinster av gallande forsakringsavtal inte kan
realiseras. Overvardesrisk uppstar om utfall rérande bland annat vardetillvaxt, annullationer och
prisutveckling avviker negativt fran de antagande som anvants vid berakning av 6vervarden.

Strategisk risk ar kopplad till bolagets affarsstrategi och bestar exempelvis av ofdrvantade forandringar
i forsakringsmarknaden, forandringar i lagstiftning etc.

Overgripande strategi for hantering och styrning av risker

Bolagets verksamhet har tva dvergripande syften, att uppfylla de ataganden som féljer av
forsakringsavtalen, samt att ge bade forsékringstagarna och aktiedgarna god riskjusterad avkastning
Over tiden.

Utifran dessa syften har en évergripande riskstrategi utformats i syfte att sakerstéalla och vidareutveckla
bolagets langsiktiga konkurrenskraft och marknadsposition.

Forsékringsrisker hanteras genom riskbeddmningar, teckningslimiter och genom att anvanda forsiktiga
antaganden i premieséttning och vid berékning av forsakringstekniska avsattningar samt genom
aterforsakring. | och med att Bolaget har ett mycket stort antal forsakringsavtal ar forsakringsriskerna
val diversifierade. Driftskostnadsriskerna &r i och med det stora antalet forsdkringar som administreras
vasentligt begransade genom de stordriftsfordelar som darigenom uppnas.

Styrningen av de finansiella riskerna faststéalls genom bolagets placeringsriktlinjer, vilka antas av
styrelsen. Placeringsriktlinjerna anger Bolagets finansiella riskprofil, strategiska tillgangsfordelning,
riskbudgetar samt organisation for styrning av finansiella risker. Vidare 6vervakas bolagets finansiella
risker genom simuleringar av historiska finansiella kriser och analyser av portféljens historiska varians.
Bolagets risktolerans avseende marknadsrisk definieras som maximalt accepterad forlust vid stresstest
av aktuella tillgangar och skulder.

Bolagets operationella risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar for bolagets processer,
interna kontroller samt ett val fungerande systemstdd. Vidare har bolaget rutiner for kris- och
katastrofhantering, incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inforande av nya produkter och
processer.

Affarsrisker, inklusive 6vervardesrisken, och strategiska risker hanteras i bolagets affarsplanering i den
I6pande uppfdljningen av verksamheten. Affarsplaneringen baseras bland annat pa, konkurrent och
omvarldsbevakning, analyser av utvecklingen i férsdkringsmarknaden och analyser av féreslagna
forandringar i lagstiftning och regelverk och hur dessa kan paverka bolaget.

Ytterligare information om bolagets riskhanteringssystem, riskexponering samt kanslighet for risker
finns beskrivet i not 2, Upplysningar om risker.
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Forslag till resultatdisposition

Vid ordinarie sammantrade den 15 juni 2016 besldt bolagsstdmman i Bolaget att i enlighet med
styrelsens och verkstallande direktorens forslag disponera det i 2015 ars balansrakning redovisade
overskottet sa att 5 829 235 360 kr balanserades i ny rakning.

Till bolagsstammans forfogande star enligt balansréakningen 6 930 750 209 kr.

Ingen avsattning till bundna reserver foreslas. Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanserade vinstmedel 5 665 897 049 kr
Arets resultat 1 264 853 160 kr
Att disponera 6 930 750 209 kr
Till aktiedgaren utdelas

666,67 kr per aktie 1 000 000 000 kr
samt till nasta ar balanseras 5930 750 209 kr

Resultatet av arets verksamhet och bolagets stallning per 31 december framgar av resultat- och
balansrakning med dartill fogade kommentarer.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgaren reducerar Bolagets soliditet till 2,76 %. Soliditeten och
solvensen &r betryggande mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med Iénsamhet.
Likviditeten bedoms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen ej hindrar Bolaget fran att fullgora sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller hindra att fullgéra erforderliga investeringar. Den féreslagna
utdelningen kan darmed forsvaras med hansyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 8§ 2-3 st
(forsiktighetsregeln).

10
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Resultatrakning
Mkr Not 2016 2015
TEKNISK REDOVISNING
AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst, f.e.r
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 6 297 285
Forandring avsattning ej intjanade premier -20 16
277 301
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen, f.e.r 0 0
Forsakringserséttningar, f.e.r
Utbetalda férsékringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 7 -193 -211
Forandring i avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -12 -35
-205 -246
Driftskostnader, f.e.r 14 -45 -43
Ovriga tekniska kostnader 0 0
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 27 12
TEKNISK REDOVISNING
AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst, f.e.r
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 8 2995 839
Premier for avgiven aterférsakring -196 -237
2799 602
Kapitalavkastning, intékter 9 526 645
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 10 279 13
Avgifter fran investeringsavtal 11 1117 1373
Ovriga tekniska intakter 12 1528 1624
Forsakringsersattningar, f.e.r
Utbetalda férsékringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 13 -751 -691
Aterférsékrares andel 90 88
Forandring i avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -10 -57
Aterférsékrares andel -16 -25
-687 -685

11
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Mkr Not 2016 2015
Foréndring i andra forsékringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning -1 643 183

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka

forsakringstagaren bar risk, fore avgiven aterférsakring

Villkorad aterbaring -814 -144

Driftskostnader 14 -1 457 -1 300
Kapitalavkastning, kostnader 15 -109 -121
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 16 -9 -386
Ovriga tekniska kostnader 6 -7
Kapitalavkastning dverférd till finansrérelsen 18 -249 -445
Livforsékringsrorelsens tekniska resultat 1287 1352
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 27 12
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1287 1352
Kapitalavkastning, intékter 9 12 25
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 10 12 0
Kapitalavkastning 6verford fran livforsakringsrorelsen 250 445
Kapitalavkastning, kostnader 15 -36 -9
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 16 - -31
Kapitalavkastning dverford till skadeforsékringsrorelsen - -
Ovriga intakter 19 201 224
Ovriga kostnader 20 -176 -169
Resultat fore skatt 1577 1849
Skatt pa arets resultat 21 -312 -485
Arets resultat 1265 1364
Rapport o6ver totalresultat
Mkr 2016 2015
Periodens resultat 1265 1364
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 1265 1364

12
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Balansrakning
Mkr Not 2016 2015
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i intressebolag 4 28
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 22 4 760 3626
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 23 10 302 9 344
Ovriga l&n 24 1 1
Ovriga finansiella placeringstillgangar 25 1039 789
16 106 13788
Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren
bér placeringsrisk
Fondforsakringstillgangar 197 106 185 286
Aterforsakrares andel av forsékringstekniska avsattningar
Avsattning fér oreglerade skador 26 199 214
Fordringar
Ovriga fordringar 30 364 857
Andra tillgangar
Immateriella tillgangar 31 51 95
Materiella tillgangar 32 - 1
Kassa och bank 2746 1654
2797 1750
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna réanteintakter 107 85
Forutbetalda anskaffningskostnader 33 3239 3295
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 56 57
3402 3437
SUMMA TILLGANGAR 219 974 205 332

13
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Mkr Not 2016 2015
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 150 150
Balanserat resultat 5 666 5415
Arets resultat 1265 1 364
7081 6 929
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring
Ej intjanade premier 34 83 64
Livforsakringsavsattning 35 9 909 8 265
Oreglerade skador 36 1670 1648
Ovriga forsékringstekniska avsattningar 37 79 75
11741 10 052
Forsékringsteknisk avsattning for livférsakringar, for vilka
forsékringstagaren bar risk
Villkorad &terbaring 38 1914 1043
Fondforsakringsataganden 39 197 265 185 545
199 180 186 588
Andra avsattningar
Skatter 40 3 0
Depaer fran aterforsakrare 0 0
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 31 35
Skulder avseende aterférsakring 41 0 7
Ovriga skulder 25, 42 1794 1592
1825 1634
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 43 144 129
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 219 974 205 332
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Mkr

Arets
2016 Aktiekapital Balanserad vinst resultat Summa
Ingadende eget kapital 150 5415 1364 6 929
Vinstdisposition - 1364 -1 364 0
Totalt resultat
Arets resultat - - 1265 1265
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat - - 1265 1265
Transaktioner med aktiedgare
Koncernbidragl - -236 - -236
Skatt pa koncernbidragl - 52 - 52
Personaloptionsprogram - 21 - 21
Utdelning2 - -950 - -950
Summa transaktioner med aktiedgare - -1113 - -1113
Utgaende eget kapital 150 5 666 1265 7 081
Mkr

Arets
2015 Aktiekapital Balanserad vinst resultat Summa
Ingadende eget kapital 150 5104 1153 6 407
Vinstdisposition - 1153 -1153 0
Totalt resultat
Arets resultat - - 1364 1364
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat - - 1364 1364
Transaktioner med aktiedgare
Koncernbidrag3 - -71 - -71
Skatt pa koncernbidrag3 - 16 - 16
Personaloptionsprogram - 13 - 13
Utdelning4 - -800 - -800
Summa transaktioner med aktiedgare - -842 - -842
Utgaende eget kapital 150 5415 1364 6 929

1 Koncernbidrag om 184 (55) Mkr har [amnats till SEB Life and Pension Holding AB.
2 Utdelning har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB med 950 (800) Mkr.
3 Koncernbidrag om 55 (139) Mkr har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB.
4 Utdelning har lamnats till SEB Life and Pension Holding AB med 800 (800) Mkr.

15



SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016

(516401-8243)

Kassaflodesanalys
Mkr 2016 2015
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1577 1849
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1) 1494 -895
Betald skatt 2) -257 -510
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 2814 444
den l6pande verksamhetens tillgadngar och skulder
Kassaflode fran forandring av den
I6pande verksamhetens tillgangar och skulder
Placeringstillgangar 3) -1782 -28
Fondplaceringstillgangar 4) 516 980
Rorelsefordringar och skulder 5) 494 -678
=772 274
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6) 2042 718
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella och materiella tillgdngar 7) 0 -94
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -94
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - -
Lamnad utdelning till aktieAgare -950 -800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -950 -800
PERIODENS KASSAFLODE 1092 -176
Likvida medel vid arets baorjan 1654 1830
Periodens kassaflode 1092 -176
Likvida medel vid é&rets slut 8) 2746 1654
1
Justeringsposter (subtraheras fran kassaflodesanalysen)
Realisationsresultat vid avyttring av placeringstillgdngar 267 426
Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar 282 -404
Valutakursdifferenser -17 -67
Forandring i personaloptionsprogram -21 -13
Vardeférandringar pa fondplaceringstillgangar exklusive utdelning 12 336 7 951
Forandring i Avsattning for ej intjanade premier enligt balansrékningen -20 16
Forandring i Avsattning for oreglerade skador enligt balansrékningen, -37 -115
netto
Forandring i Livforsakringsavsattningar enligt balansrakningen -1 643 183
Forandring i Ovriga forsakringstekniska avséttning enligt balansrékning -4 22
Forandring i avsattning for Villkorad aterbaring enligt balansrakningen -871 -189
Forandring i avsattning for Fondforsakringsataganden enligt -11 721 -6 913
balansrékning
Av- och nedskrivning p& immateriella och materiella tillgangar -45 -1
-1 494 895

16



SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016

Kassaflédesanalys, forts.

(516401-8243)

Mkr

2)

Skatt enligt resultatrékningen

Justeringsposter som subtraheras
Aktuell skatt avseende koncernbidrag
Forandring i avsattning for skatter

3)

Forandring av placeringstillgdngar enligt balansrakningen

Justeringsposter som subtraheras
Realisationsresultat vid avyttring av placeringstillgangar
Orealiserade vardeférandringar pa placeringstillgangar
Valutakursdifferenser

4)
Forandring av fondplaceringstillgangar enligt balansrakningen

Justeringsposter som subtraheras
Vardeforandringar pa fondplaceringstillgangar exklusive
utdelning

5)

Forandring av rorelsefordringar och skulder enligt balansrékningen
Upplupna och férutbetalda poster

Fordran &kta aterkopsavtal

Ovriga fordringar

Depaer fran aterforsakrare

Skuld &kta aterkopsavtal

Ovriga kortfristiga skulder

Justering Ovriga fordringar / skulder avseende koncernbidrag

6)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Varav:

Ranteinbetalningar

Réanteutbetalningar

Erhallna utdelningar

7
Forandring av materiella tillgangar enligt balansrakningen

Justeringsposter som subtraheras
Arets av- och nedskrivning p8 immateriella och materiella
tillgangar

8)
Med likvida medel avses kassa och bank

17

2016 2015
-312 -486
-52 -16

-3 40
-257 -510
-2 313 17
-266 -426
-282 404
17 67
-1782 -28
-11 820 -6 971
-12 336 -7 951
516 980
48 -43
493 -437

0 0

191 -127
-237 -71
492 -678
229 247
-51 -39

12 3

-45 -95
45 1

0 -94
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Resultatanalys
Tjanstepensionsforsakring Ovrig livforsakring Skadeftrsakring
Mkr Formans-  Avgifts- Oupp-
bestamd bestamd Fond-  séagbar Fond- Sjuk och  Gruppliv
trad trad forsékring sjukf Ind. trad forsékring olycksfall TGL Sjukvard Total
TEKNISK REDOVISING AV LIV- OCH
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst f.e.r.
Premieinkomst, fére avgiven
aterforsakring 63 945 0 300 1507 26 17 136 297 3292
Premier for avgiven aterforsakring - -5 0 -40 -30 -5 -1 -115 - -196
Forandring i avsattning ej intjanade
premier - - - - - - - - -20 -20
63 940 0 260 1477 21 16 21 277 3076
Kapitalavkastning, intakter 125 293 0 23 80 1 4 - - 526
Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar 27 162 0 24 59 1 4 - - 279
Avgifter fran investeringsavtal - - 510 - - 358 - - - 868
Uttagen avkastningsskatt - - 118 - - 131 - - - 249
Ovriga tekniska intakter - 0 1083 0 0 445 0 7 - 1528
Forsakringserséttningar f.e.r.
Utbetalda férsékringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -121 -303 30 -137 -131 -2 -19 -68 -193 -944
Aterférsakrares andel - 2 0 21 4 6 3 54 - 90
Forandring i Avsattning for oreglerade
skador
Fore avgiven aterforsakring -1 -1 -1 -40 0 -6 40 -1 -12 -22
Aterférsakrares andel - 0 0 -10 0 0 -5 - - -16
-122 -302 29 -165 -127 -2 18 -15 -205 -892
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| Tjanstepensionsforsakring

Ovrig livforsakring

Skadeforsékring ’

Mkr Formans-  Avgifts- Oupp-
bestamd bestamd Fond- sagbar Fond-  Sjuk-och  Gruppliv

trad trad forsakring sjukf Ind. trad forsékring olycksfall TGL Sjukvard Total
Forandring i andra forsékringstekniska
avsattningar -52 -962 0 15 -1 459 0 2 -1 - -2 457
Driftskostnader f.e.r. -5 -40 -934 -38 -15 -455 -19 50 -45 -1502
Kapitalavkastning, kostnader -15 -66 0 -2 -25 0 0 - - -109
Orealiserade forluster pa
placeringstiligdngar -5 - 0 -4 - 0 0 - - -9
Ovriga tekniska kostnader 0 - 6 - 0 - - 0 0 6
Kapitalavkastning 6verford till/fran
finansrorelsen - - -118 0 0 -131 - - - -249
Forsakringsrorelsens tekniska
resultat 17 25 695 114 -11 368 24 55 27 1314
Forsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsakring
Avsattning for ej intjanad premie - - - - - - - - 83 83
Livforsakringsavsattning 2136 5173 1 43 2539 3 3 10 - 9 909
Oreglerade skador 7 12 14 1127 15 63 147 40 245 1670
Ovriga forsékringstekniska avsattningar - - 56 - - 23 - - - 79
Forsakringstekniska avsattningar for
livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk (fére
avgiven aterforsakring)
Fondférsakringsataganden - - 139 631 - - 57 634 - - - 197 265
Villkorad aterbaring 38 1437 - - 439 - - - - 1914
Aterférsékrares andel av
forsakringstekniska avsattningar
Oreglerade skador - -1 0 -171 0 -9 -18 - - -199
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Noter

Not 1 - Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmént

Bolagets firma &r SEB Pension och Forsdkring AB med org nr 516401-8243. Bolaget &r ett dotterbolag
till SEB Life and Pension Holding AB, org nr 556201-7904, Stockholm, vilket &r ett dotterbolag till
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-9081, Stockholm. Bolaget ar registrerat i
Sverige med sate i Stockholm. Huvudkontorets adress ar Sergels Torg 2, SE-106 40 Stockholm.

Bolaget bedriver framst fondforsakringsverksamhet. | forsakringsutbudet ingar kapitalforsakring, privat
pensionsforséakring, tjanstepensionsprodukter, i savél fond- som traditionell forsakring, samt sjuk-,
gruppliv- och vardforsakringar.

De finansiella rapporterna avser verksamhetsaret 2016-01-01 — 2016-12-31. Rapporterna har godkants av
styrelsen och VD den 24 april 2017 och kommer att forelaggas bolagsstamman 2017 for faststallande.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat anges. Tillgangar och skulder &r redovisade till
anskaffningsvarde, forutom finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde.

Grund foér rapporternas upprattande

Arsredovisningen for Bolaget har uppréttats enligt lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag (ARFL),
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag 2015:12 och
Radet for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Det innebar att samtliga av
EU godkénda internationella redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tillampas i den utstréckning
det &r mojligt enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet (sa kallad lagbegransad IFRS).

Svenska kronor ar funktionell valuta och rapporteringsvaluta. Samtliga belopp presenteras i miljoner
kronor om inget annat anges.

Med narstaende foretag menas foretag inom SEB forutom SEB Life and Pension Holding och dess
dotterbolag. Med koncernféretag menas SEB Life and Pension Holding AB och dess dotterbolag.

Foérandrade redovisningsprinciper 2016
Andrade IFRS som skall tillampas for forsta gdngen 2016 har inte haft nagon vasentlig effekt pa
Bolagets tillampade redovisningsprinciper.

Standarder, andringar och tolkningar som annu inte tratt i kraft eller har tillampats i fortid

Nedan redogors for de kommande storre forandringar som paverkar pa bolaget. Ut6ver dessa har vid
upprattandet av arsredovisningen per 31 december 2016 ytterligare nagra standarder och tolkningar, som
inte bedéms paverka bolaget namnvart, publicerats men annu inte tratt i kraft.

- IFRS 9 Finansiella instrument — IFRS 9 publicerades 2014 och kommer att ersétta IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering publicerades 2014. Standarden innehaller nya
regler for redovisning, klassificering och vardering, kreditforlustreserveringar och allmén
sakringsredovisning. IFRS 9 &r obligatorisk fran 1 januari 2018, men tillaten att tillampa tidigare.
Standarden har antagits av EU. Nya regler for klassificering och vérdering av finansiella tillgangar
reducerar antalet varderingskategorier och fokuserar i stéllet pa bolagets affarsmodell med avseende
pa hur de finansiella tillgangarna anvands och om de kontraktuella kassaflodena representerar bara
nominella belopp och ranta. Kraven avseende finansiella skulder kvarstar i stort sett oférandrade
jamfort med IAS 39. Standardens paverkan pa bolagets finansiella rapporter utreds. Bedomningen ar
att det inte far nagon direkt paverkan pa bolagets finansiella rapporter, utéver extra upplysningar.
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Bolaget avser inte att utnyttja den mdojlighet som finns for forsékringsbolag om senare tillampning av
IFRS 9.

- IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder. IFRS 15 ersétter alla nuvarande standarder och
tolkningar om intéktsredovisning men ska inte tillampas pa finansiella instrument,
forsékringskontrakt eller leasingkontrakt. IFRS 15 faststaller principerna for att redovisa information
om intékters karaktar, storlek och tidpunkt samt osakerhet och kassafldden som harror fran avtal med
kunder. Standarden introducerar en femstegsmodell for redovisning av intékter. IFRS 15 &r antagen
av EU och ska tillampas fran 1 januari 2018, tidigare tillampning ar tillaten. Bolaget kommer inte att
tillampa standarden i fortid.

Bolaget utvarderar for narvarande effekten av andringarna pa dess finansiella rapporter. Bolaget har
identifierat att hanteringen av avtalsutgifter for investeringsavtal kommer att andras. Enligt de nya
mer specifika kraven kommer en mindre del av aktiverade anskaffningsvarden redovisas som en
tillgdng. Den kvantitativa paverkan bedéms for narvarande. Andringen kommer att paverka bolagets
finansiella rapporter vid 6vergangen.

- IFRS 16 Leasing publicerades i januari 2016 och ersatter IAS 17 Leasingavtal och dér till hérande
tolkningar. Den storsta effekten fran de nya reglerna ar att en leasetagare ska redovisa en
leasingtillgang (ratten att anvanda en tillgang) och en finansiell skuld, som huvudsakligen
representerar nuvérdet av hyrda lokaler, i balansrakningen. | resultatrakningen ersétts den linjara
operationella leasingkostnaden av en kostnad for avskrivning av den leasade tillgangen och en
rantekostnad for den finansiella skulden. | nuldget redovisar inte leasetagaren operationella leasar i
balansrakningen. Bolaget utvarderar for narvarande effekten av dndringarna pa koncernens
finansiella rapporter. Standarden ska tillampas fran 1 januari 2019 och &r inte antagen av EU.

- IFRS 17 Forsakringsavtal. En ny standard for redovisning av forsakringsavtal ska publiceras under
2017. Det troliga ikrafttradandet ar 1 januari 2021.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Vasentliga beddomningar vid tilldmpning av redovisningsprinciperna

For upprattande av redovisning kravs att foretagsledningen gor antaganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av intéakter, kostnader, tillgangar och skulder.
Vasentliga bedémningar vid tillampning av redovisningsprinciperna har gjorts vid val att redovisa
finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen samt vid beslut att klassificera samtliga
fondfdrsakringsavtal som investeringsavtal. Beddmningarna redogérs for nedan.

Uppskattningar med véasentlig osékerhet

Det kravs att foretagsledningen gor uppskattningar och bedémningar som paverkar de redovisade
beloppen av intékter, kostnader, tillgangar och skulder. De omréaden dar foretagsledningen gjort
bedémningar och uppskattningar ar framfor allt relaterade till alternativa investeringar och
forsakringstekniska avsattningar. Dessa uppskattningar och bedémningar ar baserade pa historiska
erfarenheter och grundar sig pa den basta informationen som fanns tillganglig pa balansdagen. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och
antagandena ses dver regelbundet. En beskrivning av anvanda antaganden och varderingsmetoder finns i
redovisningsprinciperna for respektive tillgang och skuld.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar omfattar private equity, hedgefonder, infrastrukturfonder och distressed debt.
Vérderingen uppréttas i samarbete mellan respektive fonds forvaltningsbolag, fondadministratér och i
forekommande fall sarskilda varderingsforetag. Varderingen i Bolagets redovisning bygger pa de senaste
tillgangliga rapporterna, och Bolaget gor en bedomning om nagon justering behdvs. Se dven Redovisning
av finansiella instrument nedan och not 2 Upplysningar om risker.
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Forsakringstekniska avsattningar

Varderingen av vissa forsakringstekniska avsattningar, sasom livforsakringsavsattning och avsattning for
oreglerade skador, innehaller flera bedémningar och antaganden. Den diskonteringsranta som bolaget har
valt att anvanda har utgatt fran kreditjusterade marknadsnoteringar for ranteswappar samt en modellerad
langsiktig terminsranta om 4,2 procent och ar i enlighet med definitionen av de s.k. riskfria rantesatserna
enligt Solvens 2-regelverket. Antaganden gors om bland annat dodlighet och driftskostnader. De
dodlighetsantaganden som tillampas har framst sin grund utifran bolagets erfarenhet och beaktar den
framtida forvantade minskningen av dédligheten. Driftskostnadsantaganden innebar en bedémning av
framtida kostnadsutveckling och bygger pa bolagets erfarenhet.

Transaktioner i utlandsk valuta

Svenska kronor ar bolagets rapporteringsvaluta. Nar en transaktion i utlandsk valuta forsta gangen tas in
i redovisningen omraknas den till svenska kronor enligt avistakursen pa transaktionsdagen. Efter-
foljande balansdagar raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagskurs. Icke-monetéra
poster som varderas till historiskt anskaffningsvarde i utlandsk valuta, rdknas om till valutakursen vid
transaktionstillféllet. Icke-monetéra poster som vérderas till verkligt vérde i utlandsk valuta, rdknas om
till valutakursen den dag da det verkliga vardet faststalls.

Vinster och forluster som uppkommer pa grund av valutakursforandringar, vid avyttring eller omrakning
av monetéra och icke-monetéra poster, redovisas i resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lamnas eller tas emot redovisas som minskning respektive 6kning av fritt eget
kapital efter justering for aktuell skatt.

Skatter

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt som baseras pa schablonberakningar av avkastningen pa
nettotillgangarna som forvaltas for forsakringstagarnas rakning samt pa fondforsakringstillgangarna.
Avkastningsskatten beraknas varje ar och redovisas som en skattekostnad i resultatrakningen.

Inkomstskatt
Vissa verksamhetsgrenar (huvudsakligen sjuk-, vard- och grupplivforsakring) och évrig verksamhet i
bolaget beskattas enligt lagen om inkomstskatt. Inkomstskatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhalles avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor &ven justering av aktuell skatt han-
forlig till tidigare perioder. Skattesatsen ar 22 procent. Resterande verksamhetsgrenar beskattas med
avkastningsskatt.

Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporara skillnader mellan en tillgangs eller skulds skattepliktiga
varde och bokférda vérde. Dessa inkluderar till exempel orealiserat resultat pa placeringstillgangar. Upp-
skjuten skatt redovisas i resultatrakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas i balansrédkningen i den
omfattning det ar sannolikt att dessa kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Bolagets upp-
skjutna skatteskuld och skattefordran har beraknats med en skattesats om 22 (22) procent.

Redovisning av finansiella instrument

Finansiella instrument i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan placeringstillgangar,
fondforsakringstillgangar, kassa och bank, vissa évriga fordringar och vissa upplupna intékter. Pa
skuldsidan aterfinns fondforsakringsataganden som omfattar avsattningar avseende investeringsavtal,
vissa Ovriga skulder samt vissa upplupna kostnader.
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Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, vilket utgor den dag da foretaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Ej likvidreglerade affarer per balansdagen redovisas
som fordran respektive skuld till motparten under évriga fordringar eller évriga skulder. Om clearing
sker via ett clearinginstitut redovisas posten netto.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodena fran
den finansiella tillgangen upphdr eller om bolaget 6verfor i allt vasentligt samtliga risker och fordelar
som ar forknippade med dgande av den. Overlatelse av finansiella tillgdngar dar huvudsakligen alla
risker och ersattningar kvarstar ar aterkopstransaktioner och vardepapperslan.

Derivat anvénds for att ekonomiskt sékra risker avseende t.ex. rante-, aktie- och valutakursexponeringar
som bolaget &r utsatt for. Bolaget tillampar inte sdkringsredovisning.

Finansiella transaktioner som nettoredovisas

Finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nar det finns en legal rattighet att
nettoredovisa transaktioner och det finns en avsikt att erlagga likvid netto eller realisera tillgdngen och
erlagga likvid for skulden samtidigt.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar redovisas forsta gangen nar bolaget far tillgang till kontraktuell ersattning fran
instrumentet och véarderas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Kategorin finansiella
tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen innehaller sddana finansiella tillgangar som
innehas for handel och sadana finansiella tillgdngar som foretagsledningen vid férsta redovisnings-
tillfallet valt att fora till denna kategori (alternativet verkligt varde). De sistnamnda omfattar
obligationer, pantsatta finansiella placeringstillgangar, aktier och fondforsakringstillgangar. Finansiella
tillgangar klassificeras som innehav for handel om de innehas i syfte att siljas pa kort sikt for att
generera vinst. Derivat anses alltid som att de innehas for handel savida de inte &r identifierade som
sékringsinstrument.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt
varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen.

Bolaget har som princip att hanféra samtliga placeringstillgangar som é&r finansiella tillgangar till
kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, dels darfor att bolaget
I6pande utvarderar kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden och dels darfor att nar
det géller rantebarande tillgangar reducerar detta en del av den redovisningsmassiga inkonsekvens som
annars uppstar nar livforsakringstekniska avsattningar I6pande omvérderas genom en diskontering med
en aktuell ranta.

Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risk, fondforsakringstillgangar och motsvarande
fondforsakringsavsattningar, vérderas alltid till verkligt vérde (se dven avsnitt Investeringsavtal nedan).
Det verkliga vérdet faststélls med hjalp av aktuella fondvarden som speglar det verkliga vardet pa de
finansiella tillgangar som finns i de fonder till vilka skulderna &r lankade, multiplicerat med antalet
andelar som tillraknas forsakringstagaren pa balansdagen. Fondférséakringstillgdngar och motsvarande
avsattning avser avtal klassificerade som investeringsavtal.

Bolagets portfolj innehaller tillgangar med varierande likviditet. Portfoljens tillgangar &r till stérsta del
marknadsnoterade tillgangar, med innebdrden att de handlas pa en aktiv marknad. En aktiv marknad ar
en marknad med offentligt tillgangliga priser som representerar faktiska marknadstransaktioner. De
tillgangar i bolaget som handlas pa en aktiv marknad &r aktier, fondandelar, obligationer, derivat och
valutor.

For tillgangar dar en aktiv marknad saknas, anvands olika véarderingstekniker for att uppskatta ett vid
varderingstidpunkten verkligt varde som bedéms motsvara det pris till vilket en transaktion mellan
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kunniga, sinsemellan oberoende, parter kan genomféras. De tillgangar i Bolaget som inte handlas pa en
aktiv marknad ar private-equity- och hedgefonder samt vissa kortfristiga ranteinstrument.

Fondandelar vérderas till senaste handelsnav, vilket ar den kurs som transaktioner sker till vid handel
med andelar i fonderna. Innehav i fonder redovisas till bolagets andel av den vardering som
fondadministratoren gor av fondens sammanlagda innehav och uppdateras normalt da ny vardering har
erhallits. Vardering av hedgefonder sker oftast manads- eller kvartalsvis. Private-equity-fonderna
varderas kvartalsvis. Ovriga fonder vérderas dagligen.

Rantebarande instrument som handlas pa en aktiv marknad varderas till verkligt varde enligt senast
noterad kopkurs eller om sadan saknas till senast noterad betalkurs. Réntebarande instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad och dar noterad kurs saknas, varderas efter en nuvardesberakning med
hansyn till jamforbara vardepappers marknadsrantor pa balansdagen.

Derivat varderas till verkligt varde. Derivat med positiva verkliga véarden redovisas som place-
ringstillgadngar medan derivat med negativa verkliga véarden redovisas som skulder.

I de fall det finns noterade kurser anvands dessa. FOr derivat som saknar noterade kurser gérs vardering
genom vedertagna teoretiska modeller baserade pa information om underliggande instrument.

Lanefordringar och kundfordringar

| denna kategori ingar vissa 6vriga fordringar och upplupna intéakter. Initialt varderas denna kategori till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet varderas dessa
tillgangar till upplupet anskaffningsvarde, vilket bestams utifran den effektivranta som beréknades vid
anskaffningstidpunkten inklusive transaktionskostnader.

Vid balansdagen gors en bedémning om det finns objektiva bevis for att tillgangarna har forlorat i varde
och detta orsakats av en eller flera handelser som intraffat efter att tillgdngen forst redovisades. En
eventuell nedskrivning gors endast om sadana objektiva belagg finns och de dessutom med rimlig
sakerhet kan uppskattas paverka framtida forvantade kassafloden. En eventuell nedskrivning redovisas
via resultatrakningen.

Finansiella skulder véarderade till verkligt varde via resultatrékningen

Gallande finansiella skulder som &r varderade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas
transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella skulden i
resultatrakningen. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar de upphor, det vill sdga nar
atagandet upphor, makuleras eller forfaller.

Kategorin finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen innehaller sddana
finansiella skulder som innehas for handel och sadana finansiella skulder som foretagsledningen vid
forsta redovisningstillfallet valt att fora till denna kategori (alternativet verkligt varde). Kriterierna for
klassificering av finansiella skulder under alternativet verkligt véarde ar de samma som for finansiella
tillgangar. Finansiella skulder som innehas for handel ar foretradesvis derivat. De vinster och forluster
som uppstar till foljd av vardeforandringar redovisas I6pande i resultatrakningen.

Med aterkopstransaktioner, eller repotransaktioner, avses avtal dar parterna samtidigt har kommit
overens om forséljning och aterkdp av ett visst vardepapper till ett i forvag bestamt pris och en tidpunkt.
Vérdepapper i en repotransaktion kvarstar i balansrakningen och det salda vardepapperet redovisas som
stalld sikerhet. Erhallen likvid redovisas som Ovriga skulder. P& motsvarande satt nar bolaget koper
vardepapper med ett dtagande att sélja dem till ett i forvag bestamt pris redovisas inte vardepappret i
balansrakningen. Den erlagda likviden redovisas som Ovriga fordringar. Skillnaden mellan likvid for
avistaledet och terminsledet periodiseras ver 16ptiden som ranta.

Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde
| vriga finansiella skulder ingar dnnu ej likvidreglerade vardepappersaffarer, leverantorsskulder och
ovriga skulder. Vid forsta redovisningstillfallet véarderas skulderna till verkligt varde inklusive
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transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet varderas skulderna till upplupet
anskaffningsvarde inklusive transaktionskostnader med tillampning av effektivrantemetoden.

Realiserade och orealiserade vardeférandringar

Realisationsvinster och realisationsforluster definieras som skillnaden mellan forséljningspris och
anskaffningsvarde. For rantebarande vardepapper ar anskaffningsvérdet det upplupna anskaffningsvérdet
och for dvriga placeringstillgangar det historiska anskaffningsvardet. Vid forsaljning av
placeringstillgangar aterfors tidigare orealiserade vardeforandringar som justeringspost under posterna
orealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive orealiserade forluster pa placeringstillgangar.
Realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.

Sadana vardeforandringar som forklaras av valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller
valutakursforlust under posten Kapitalavkastning, intakter, alternativt Kapitalavkastning, kostnader.

Kapitalforvaltningskostnader

Alla kostnader for kapitalforvaltning redovisas som kapitalforvaltningskostnader, férutom fasta och
rorliga arvoden i alla former av fondlGsningar som redovisas som avdrag fran kapitalavkastningen.
Fondrabatterna redovisas som ovriga intékter.

Kapitalforvaltningskostnader delas upp i fast och rorligt arvode. Fast arvode innefattar kostnader for
forvaltning, administration och vardepappersdepaer. Rorligt arvode uppstar nér avkastning i ett
tillgdngsslag Gverstiger jamforelseindex eller avtalad procentsats.

Courtage vid kdp och férsaljning av finansiella instrument redovisas som transaktionskostnader.

Forséakringsavtal

Forsakringsavtal redovisas och varderas i resultat- och balansrakning i enlighet med sin ekonomiska
innebord och inte efter dess juridiska form, i de fall dessa skiljer sig at. Sdsom forsakringsavtal redovisas
de avtal som dverfor betydande forsakringsrisk fran forsakringstagaren till bolaget och dar bolaget
avtalat att kompensera forsakringstagaren eller annan férmanstagare om en forutbestamd forsakrad
handelse skulle intr&ffa.

Avtal om sjukvardsforsakring utgor skadeforséakring och klassificeras som forsakringsavtal pa grund av
signifikant riskinnehall. Som signifikant forsakringsrisk inom livforsakring definieras livforsakring for
dodsfall, sjuk - och olycksfallsforsakring samt de avtal som antingen innehaller ratt till premiebefrielse
vid sjukdom eller innehaller forsakringsrisk, vars absolutbelopp lagst kan uppga till 5 procent av det
underliggande marknadsvardet. Traditionell livforsakring inom bolaget innehéller aven en diskretionar
del enligt definitionen i IFRS 4. Detta innebar att forsakringstagaren kan erhalla, som komplement till
garanterade ersattningar, ytterligare ersattningar eller aterbaring. Dessa avtal redovisas enligt de
principer som etablerats for forsékringsavtal.

Redovisning av forsékringsavtal

Intdktsredovisning/Premieinkomst

Som premieinkomst inom livférsakring redovisas inbetalda belopp under rakenskapsaret enligt
forsakringsavtal for direktforsakring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare rakenskapsar.
Den del av premien som inte &r intjanad avsétts till livforsakringsavsattning.

Som premieinkomst inom skadeforsakring redovisas den totala bruttopremien for direktforsékring som
inbetalts eller kan tillgodoféras foretaget for forsakringsavtal dar forsakringsperioden paborjats fore
rakenskapsarets utgang. Som premieinkomst redovisas ocksa premier for forsakringsperioder som
paborijas forst efter rakenskapsarets utgang, om de enligt avtal forfaller till betalning under
rakenskapsaret. Premieintakten motsvarar den del av premieinkomsten som &r intjanad. Den del av
premien som inte ar intjanad avsatts till Avséttning for ej intjdnade premier.
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Forsékringstekniska avséttningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av avsattning for ej intjanade premier, livforsékringsavsattning,
avsattning for oreglerade skador, 6vriga forsakringstekniska avsattningar samt villkorad aterbéring.

Avséttning for ej intjAnade premier och kvardréjande risker

Avsittning for ej intjanade premier i skadeforsakringsrorelsen beréknas individuellt enligt pro rata
temporis-metoden, vilket innebdr att avsattningen normalt ar tidsproportionell under férsakringsavtalens
I6ptid. Vid berékningen gors en uppskattning av de forvantade kostnaderna for skador som kan komma
att intraffa under dessa forsakringars aterstaende loptid samt for forvaltningskostnaderna under denna
tid. Om premienivan bedéms vara otillracklig for att tacka de forvantade skade- och driftskostnaderna,
ska avsattning for ej intjdnade premier forstarkas med avsattning for kvardrdjande risker. Samma metod
anvands for sjuk-, gruppliv- och individuell dodsfallsforsakring inom livforsakringsomradet.

Livfrsakringsavsattning

Livforsékringsavsattning utgors av det berdknade nuvérdet av bolagets framtida forpliktelser for
garanterade ataganden minskat med nuvardet av de premier bolaget ytterligare har att uppbéra. Vid
berdakningen har hansyn tagits till de kostnader som reglering av framtida forsékringsfall medfor.
Beloppet redovisas inklusive eventuellt forekommande garanterad aterbaring. For verksamhet med
aterbaringsmetod enligt pensionstillaggsmetod ingar den av styrelsen beslutade forvantade utbetalning av
pensionstillagg for det kommande aret i livforsakringsavsattningen.

Tjanstepensionsverksamhet vérderas enligt sé kallade aktsamma, mest sannolika, antaganden. Detta
paverkar framforallt valet av diskonteringsranta, vilken utgar ifran riskfria marknadsrantor. Aven for
ovrig livforsakringsverksamhet anvénds i redovisningssammanhang aktsamma antaganden, medan det
for denna verksamhet anvands betryggande antaganden vid berakning av avséattningar for skuldtdcknings-
och solvensandamal.

Vid vardering av nominella forpliktelser i redovisningen har diskonteringsrantan utgatt utifran de
metoder som ligger till grund i Solvens 2-regelverket. Det innebér att for loptiderna 1, 2, ..., 10 ar
bestams diskonteringsrantan utifran marknadsnoteringar for ranteswappar justerade for kreditrisk (minus
tio baspunkter per 2016-12-31). For I6ptider pa 20 ar och darutéver anvands en modellerad langsiktig
terminsranta om 4,2 procent. Saval interpolationen av diskonteringsrantan for I6ptider mellan
marknadsnoteringarna (1-10 ar) som extrapolationen efter 10 &r baseras pa den s.k. Smith-Wilson
metoden.

Avdrag fran rantorna gors for kapitalforvaltningskostnad samt for avkastningsskatt som ar baserad pa
aktuell statslaneranta. Framtida driftkostnader beaktas med utgangspunkt fran aktuella skattade
driftskostnader for administration per kvarvarande forsékringsavtal, upprédknade med prisinflation,
harledd fran marknadsnoteringar for svenska statsobligationer och svenska statens realobligationer, med
ett paslag om 1 procentenhet.

Dodlighetsantagandet ar en sa kallad generationsdddlighet, med olika antaganden for en given alder
beroende pa fodelsear som tar hansyn till den forvantade fortsatta dodlighetsminskningen for yngre
generationer. Antaganden som anvants bygger framst pa egen statistik fran den svenska delen av de
traditionella livforsakringsbestanden i koncernen, men dven pa gemensam branschstatistik, och beaktar
den framtida forvantade minskningen av dodligheten enligt SCB:s prognoser fram till ar 2060.
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Ratten for forsakringstagarna att &ndra de ingangna avtalen beaktas genom antagande om
fribrevsfrekvens pa I6pande premier om 7 (8) procent arligen, flyttfrekvens pa flyttbara
pensionsforsakringar om 1,0 (1,5) procent arligen samt aterkopsfrekvens pa kapitalforsakringar om 3 (4)
procent arligen.

For all verksamhet galler att del av periodiserad premie eller ersattning som beloper pa tid efter
respektive fore balansdagen har periodiserats linjart.

Avséttning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador bestar av avsattning for intréffade men annu inte rapporterade skador,
avsattning for sjukrantor och sjukvardskostnader for redan intraffade och kanda forséakringsfall samt
faststalld forsakringsersattning och tilldelad aterbaring vilka har forfallit till betalning men &nnu ej
utbetalats.

Avsittning for intraffade men annu inte rapporterade skador utgérs av den vid balansdagen foérvantade
redan intraffade skadekostnaden, vilken dock vid balansdagen ar okand for bolaget. Avsattningen skattas
fran bolagets kanda riskexponering, forvantad skadefrekvens och en skattning av fordrojningen vid
rapportering av skadefall baserad pa bolagets erfarenhet.

Avsattning for sjukrantor har gjorts for pagaende periodiska ersattningar for intraffade sjukskador. | det
avseendet justeras de ranteantaganden som tillampas vid diskontering av nominella taganden med
inflation som harletts fran marknadsnoteringar for svenska statsobligationer och svenska statens
realobligationer, da forpliktelserna i regel &r knutna till ett index avsett att spegla framtida inflation.
Antagande om framtida avveckling av pagaende sjukskador baseras pa bolagets erfarenhet.

Avsattningen for skadeforsakring, sjukvardsforsakringar och dylikt, utgors av den uppskattade slutliga
kostnaden for att tillgodose alla krav som beror pa forsakringsfall vilka intraffat fére rakenskapsarets
slut.

Framtida skaderegleringskostnader antas uppga till 5 procent (12,7 procent for sjukvardsavtal) av
ersattningen och ingar i avsattningen for oreglerade skador.

eriqa férsdkringstekniska avsattningar
Ovriga forsakringstekniska avsattningar bestar av avsattning for faststélld ersattning, och avser till
betalning forfallna men &nnu inte utbetalda forsakringsersattningar.

Villkorad aterbaring — Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka forsékringstagaren bar
risk

Villkorad aterbéring forekommer inom traditionell forsakring med av bolaget nominella utfastelser.
Villkorad aterbéring beréknas kollektivt per delbestand: kollektivavtalade tjanstepensionsavtal med
formansbestamda pensioner, 6vrig tjanstepensionsverksamhet samt vrig livforsakring, och definieras till
skillnaden, i den man den &r positiv, mellan verkligt véarde pa de tillgangar som beloper pa dessa avtal
och de forsakringstekniska avsattningarna for de garanterade atagandena. Resultatet av kapitalavkastning
och forsakringsrisker tillfaller eller belastar delbestanden och darmed forsakringstagarna medan bolaget
svarar for driftskostnadsrisken. Forluster i kapitalavkastning och forsakringsrisker tacks av delbestanden
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sa lange villkorad aterbaring racker till, darefter belastas bolagets resultat. Villkorad aterbaring som
redovisas under denna post avser endast forsékringsavtal.

Forlustprévning
Foretagets tillampade redovisnings- och varderingsprinciper for forsakringstekniska avsattningar samt

forutbetalda anskaffningskostnader innebadr automatiskt en prévning av att avséattningarna ar tillrackliga
med avseende pa forvantade framtida kassafloden.

Avgiven aterforsékring

Som premie for avgiven aterforsakring redovisas belopp som betalats ut under rakenskapsaret eller
belopp som tagits upp som en skuld till forsakringsforetag som mottagit aterforsakring enligt ingangna
aterforsakringsavtal, inklusive portféljpremier. Premierna periodiseras sa att kostnaden fordelas till den
period som forsakringsskyddet avser. Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsattningar
motsvarar aterforsakrares ansvar for forsakringstekniska avsattningar enligt ingangna avtal. Om
atervinningsvardet pa balansdagen ar lagre an redovisat varde pa tillgangen skrivs tillgangen ned till
atervinningsvardet och nedskrivningen kostnadsfors i resultatrakningen.

Investeringsavtal

Investeringsavtal ar avtal som inte 6verfor nagon betydande forsakringsrisk fran forsakringstagaren till
foretaget utan framst avser sparandeprodukter. Samtliga bolagets fondforsékringsavtal har klassificerats
som investeringsavtal.

Redovisning av investeringsavtal

Sa kallad "deposit accounting” tillampas for investeringsavtalen. Det innebér att insattningar och uttag ur
forsékringen fors direkt mot balansrédkningen utan redovisning i resultatrékningen. Endast foretagets
intakter i form av forsakringsavgifter och driftskostnader syns i resultatrdkningen. Darmed kommer
foretaget inte att redovisa ndgon premieinkomst i resultatrakningen for dessa avtal och inte heller
utbetalda forsékringsersattningar. Dessa floden tillsammans med férandring i forsékringstekniska
avsattningar framgar som avstamningsposter i noter till avsattningar i balansrakningen. Intakter i form av
avgifter redovisas i resultatrakningen under ”Avgifter fran investeringsavtal”, vari aven avgiftsuttag for
avkastningsskatt ingar. Aterférda forvaltningsarvoden fran fondférvaltare redovisas i ”Ovriga tekniska
intakter”.

Intdktsredovisning

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna for forvaltning av investeringsavtal intaktsfors i takt
med att foretaget tillhandahaller forvaltningstjanster till innehavarna av avtalen. Tjansterna tillhandahalls
jamnt férdelade under avtalens 16ptid.

Fondforsakringsatagande - Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka forsakringstagaren
bér risk

Fondforsakringsatagandet klassificeras som investeringsavtal. Skulderna varderas till verkligt varde pa
de fonder som ar kopplade till avtalen. Det verkliga vérdet faststalls med hjalp av aktuella fondvarden
som speglar det verkliga vérdet pa de finansiella tillgdngar som finns i de fonder till vilka skulderna ar
lankade, multiplicerat med antalet andelar som tillraknas forsakringstagaren péa balansdagen. Aven
inbetalda premier som dnnu inte hunnit bli placerade i fonder ingar i denna avsattning. Avsattningen
justeras aven for upplupna avgifter (minskning av avsattning) samt for upplupen aterféring av
fondfdrvaltningsrabatter (6kning av avsattning). Om de férvantade framtida intakterna &r lagre an
forvantade rorliga kostnaderna i en specifik portfolj, méaste en avsattning for forluster i denna portfolj
goras.

Villkorad aterbéring - Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka férsakringstagaren bar risk
Depaforsakring klassificeras som investeringsavtal och skulderna tas upp som villkorad aterbaring.
Auvsittning for villkorad aterbaring motsvarar minst vardet av de tillgangar som hor till forsakringen och
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oplacerade premier justerat for upplupna riskpremier och avgifter samt for upplupen aterforing av
fondfdrvaltningsrabatter.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Kostnader som direkt kan hénfdras till tecknandet av nya investeringsavtal kan tas upp som forutbetalda
anskaffningskostnader. Dessa kostnader &r till storsta delen rorliga anskaffningskostnader som betalas
till forséljningspersonal, formedlare och andra distributionskanaler. Periodiseringen sker i princip enligt
samma monster som redovisning av intakter for investeringsavtal, det vill sdga i takt med att tjansterna
tillhandahalls. Hansyn tas till annullationer. Forutbetalda anskaffningskostnader testas for
nedskrivningsbehov i varje bokslut for att sdkerstélla att avtalens forvantade framtida ekonomiska
formaner Gverstiger det redovisade vardet.

Leasing

Leasingkontrakt delas in i finansiella och operationella. Finansiella leasingkontrakt innebér att de eko-
nomiska risker och fordelar som ar forknippade med agandet av ett objekt i allt vasentligt 6verforts fran
leasegivaren till leasetagaren. Operationella leasingkontrakt ar de som inte betraktas som finansiella. |
bolaget dr samtliga leasingkontrakt operationella, med tyngdpunkt pa hyresavtal. Kostnader avseende
operationella leasingavtal redovisas i resultatrdkningen linjért Over leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill sdga den utgar fran resultat fore skatt och
justering gors for icke kassaflodespaverkande poster samt forandringar i balansrakningen som har
paverkat kassaflodet.

Med l6pande verksamhet menas floden fran forsakringsverksamheten det vill saga premieinbetalningar,
forsékringsutbetalningar, driftskostnader samt kapitalforvaltning. Med investeringsverksamhet menas
floden som uppkommer vid forvarv och avyttringar av materiella eller immateriella tillgangar. Med
finansieringsverksamhet menas kassafldden som uppkommer till exempel vid upptagande av lan eller
lamnade utdelningar.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar ar identifierbara icke-monetara tillgangar utan fysisk form. Immateriella
tillgdngar redovisas i balansrakningen endast om det ar troligt att de forvantade framtida ekonomiska
fordelarna som kan hanforas till tillgdngen kommer att tillfalla bolaget samt om tillgangens
anskaffningsvarde kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas immateriella tillgangar till anskaffningsvarde och darefter till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och ackumulerade
nedskrivningar. Immateriella tillgangar med begransad nyttjandeperiod skrivs av linjart éver den
faststallda nyttjandeperioden och prévas for nedskrivning en gang per ar och nar handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte r atervinningsbart.
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Not 2 - Upplysningar om risker

Bolagets affarsverksamhet ger upphov till forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
affarsrisker och strategiska risker, vilka kan paverka bolagets resultat och finansiella stallning.

Vad avser den storsta delen av bolagets verksamhet, som &r fondforsakring, sa star bolaget inte den
direkta finansiella risken eftersom forsakringstagaren star for placeringsrisken. Intakterna inom
fondforsakring bestar dock till stor del av avgifter fran tillgangar under forvaltning baserat pa
fondandelarnas varde och paverkas darfor av fondernas vardeutveckling, vilket i sin tur &r att betrakta
som en risk i bolagets framtida intjaning. Redovisningen av bolagets riskexponering och
kanslighetanalyser i avsnitten nedan innefattar inte risken kopplat till bolagets framtida intjaning.

Bolagets riskhanteringssystem, vilket beskrivs i avsnitten nedan inkluderar foljande komponenter:

Faststéll holagets Faststall bolagets Hantering och Riskrapportering fill
styrmodell for risktolerans, (baserat styrning av risker holagets styrelse och
riskhantering genom pa bolagets strategi (identifiera, utvardera, ledning

antagande av och affarsmodell) hantera, vervaka)

instruktioner

<° Egen risk- och solvensbedémning ("ORSA™) <

Bolagets styrmodell for riskhantering
Arligen utvérderas bolagets styrmodell for riskhantering i syfte att sikerstélla en tydlig organisation samt
andamalsenliga styrdokument och principer.

Styrelsen har antagit en riskinstruktion vilken pa en évergripande niva satter ramarna for bolagets
riskhantering (inklusive roller och ansvar), samt en instruktion avseende kapital och den egna risk- och
solvensbeddmingen.

I tillagg har bolaget mer specifika instruktioner och riktlinjer, vilka definierar riskhanteringen for
respektive riskkategori i mer detalj. Exempel &r bolagets placeringsriktlinjer som reglerar hanteringen av
finansiella risker och bolagets forsakringstekniska riktlinjer som reglerar hanteringen av
forsakringsrisker.

Organisation fér hantering och styrning av risker
Styrelsen har huvudansvaret for hanteringen av de risker bolaget &r exponerad for. Styrelsen faststaller
de riktlinjer som ska galla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll och uppféljning.

Styrelsen har beslutat att etablera ett riskutskott fran den 1 januari 2017, med den 6vergripande uppgiften
att bereda riskfragor samt 6vervaka bolagets riskhantering.

Bolagets verkstéllande direktdr ("\VD”) har det évergripande operativa ansvaret for en tillfredstallande
riskhantering i bolaget. Till stod i detta arbete har VD en Riskkommitté, som ar ett forum for att I6pande
analysera bolagets risksituation samt sékerstélla att kapitalforvaltningen foljer tillampliga riktlinjer och
regelverk.

Den operativa riskhanteringen inom bolaget ar decentraliserad genom att cheferna for respektive enhet
ansvarar for riskhantering inom sin enhet och for de processer som enheten hanterar.
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Inom bolaget finns en oberoende riskfunktion, vilken har till uppgift att analysera och ¢vervaka bolagets
risker samt sékerstélla en komplett och regelbunden rapportering av bolagets riskexponering till styrelsen
och VD. Riskfunktionen har ocksa ett ansvar for att utveckla och implementera ett &ndamalsenligt
system for riskhantering som motsvarar interna krav och externa regelverk. Riskfunktionen har ett nara
samarbete med Aktuariefunktionen.

Vidare sker uppfoljning av bolagets interna kontroll och regelefterlevnad genom det arbete som utférs av
de oberoende kontrollfunktionerna Compliance och Internrevision.

Risktolerans
Styrelsen faststaller arligen bolagets risktolerans genom att anta ett sa kallat "Risk tolerance statement”.

Bolagets dvergripande risktolerans definieras genom en miniminiva for solvenskvot, det vill saga hur
stor kapitalbasen skall vara i relation till solvenskapitalkravet.

Bolaget har dven definierat riskmatt per riskkategori, vilka foljs upp kontinuerligt i syfte att sakerstalla
att verksamheten bedrivs inom ramen for faststalld risktolerans. Exempel ar maximalt accepterad forlust
vid stresstest av aktuella tillgangar och skulder (marknadsrisk), skillnad i modifierad duration mellan
tillgdngar och skulder (marknadsrisk), tekniskt riskresultat i relation till premier (forsakringsrisk), samt
operationella forluster (operationell risk).

Styrelsen har faststallt toleransnivaer per riskmatt vilka avrapporteras vid varje styrelsemote enligt
trafikljusprincipen.

Hantering och styrning av forsékringsrisker

Bolaget tecknar fondforsakring, traditionell livforsakring, sjuk-, gruppliv- och skadeforsakring till bade
foretag och privatkunder. Forsékringsrisker i bolaget uppstar bade inom liv- och sjukférsékring och
bestar i att utfallet blir samre dn antaget vid premie- och reservsattning, att enskilda stora risker utfaller
till bolagets nackdel eller att en enskild skadehandelse drabbar flera forsakrade. Forsékringsrisker delas
in i dodsfalls-, livsfalls-, sjukfalls- och annullations- och driftskostnadsrisker. Riskerna begrénsas genom
att Bolaget har teckningsriktlinjer for riskforsakringar och har implementerat tydliga processer for hur
riskbedémning av kunder skall genomféras. Bolaget anvander vidare antaganden som beddéms som
aktsamma i premieséattningen, vilka I6pande f6ljs upp mot utfall och omprévas vid behov.

Dodsfallsriskerna inom livforsakring bestar i att dodligheten bland de forsakrade i bolaget blir hogre én
de antaganden som anvants vid prissattning och reservsattning. Exponeringen mot dodsfallsrisker uppgar
till 40 (12) mdkr for egen rakning avseende cirka 361 000 (356 000) forsakrade med sa kallad positiv
risksumma. Risken ar hanterbar genom att den ar spridd pa manga forsakrade. Bolaget hanterar
dadlighetsrisker genom sin riskbedémningspolicy och genom aterforsakring.

Livsfallsrisker inom livforsékringsbestandet bestar i att de forsékrade lever langre an de antaganden som
anvants vid prissattning och reservsattning, vilket kan resultera i att forsakringstekniska avsattningar inte
racker till for att infria bolagets garanterade ataganden. Bolaget anvander dédlighetsantaganden som
beaktar den framtida forvantade minskningen av dodligheten och som bygger pa saval egen som
gemensam branschstatistik.

Sjukfallsrisk bestar i att sjukligheten bland de forsakrade blir hogre &n de antaganden som anvants i
premiesattningen och/eller att avvecklingen av pagaende sjukfall tar langre tid &n de antaganden som
anvants i reservsattningen. Exponeringen mot sjukfallsrisker uppgar till cirka 12 (11) mdkr i arliga
belopp och hanteras dels genom att Bolaget i forsakringsavtalen inte garanterar premien for langre tid &n
ett ar i taget, dels genom policys for riskbedémning som sakerstéller att produkten prissétts med hansyn
till den enskildes halsotillstand och dels genom aterforsakring. | forekommande fall gors aven en
finansiell riskbeddémning.
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Annullationsrisker ar risken att forsakringstagarna upphor att betala premier, aterkoper, flyttar eller
andrar forsakringsavtalet pa ett satt som bolaget inte forutsett i sin prissattning eller reservsattning.
Annullationsrisker ar néra kopplade till driftskostnadsrisker.

Driftskostnadsrisker bestar i att utfallet av intakter och kostnader blir sémre an antaget, beroende pa
negativ utveckling av marknadsvérdet av forsakringstagarnas placeringar, héga annullationer av
forsékringsavtal eller i Gvrigt ogynnsam pris- och kostnadsutveckling. Bolaget begrénsar
driftskostnadsrisken genom sina prissattningsmodeller, vilket innebér att I6pande utfora
I6nsamhetsberakningar och kénslighetstesta dessa, att ha annullationsansvar for bolagets distributorer
samt att aktivt folja upp kostnadsutvecklingen och effektivisera olika arbetsmoment.

Aterforsakring
Bolagets forsakringsrisker begransas genom det aterforsakringsprogram som tecknas for vissa sjuk- och

dodsfallsrisker. Aterforsakringsskydd tecknas dels for att begrénsa exponering per risk, samt for
katastrofskydd. Sjalvbehallet for enskild risk, det vill séga den maximala riskexponering bolaget bar for
varje forsakrad, uppgar till en miljon kronor i risksumma for affar tecknad till och med 31 december
2004.

Fran och med 1 januari 2008 har Bolaget for affar tecknad fran och med 1 januari 2005 jamte all
gruppforsakringsaffar ingatt ett nytt aterforsakringsprogram. For bolagets del innebar detta att
dodsfallsrisker aterforsakras till 80 procent. Utfallet i total skadekostnad for samtliga dédsfalls- och
sjukrisker jamfoérs med en forvantad riskskadekostnad. Blir utfallet i faktisk skadekostnad sémre &n det
forvantade far Bolaget tackning for detta fran aterforsakringsbolaget upp till en maximal
utjdmningskapacitet. Vid ett utfall som &r béattre &n forvéantat betalar Bolaget detta riskresultat till
aterforsakringsbolaget. Programmet reducerar saledes svangningar i riskresultatet.

Aterforsakringsavtalen har ingatts med Gamla Livforséakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv och Sweden
Re filial till SCOR Global Life SE. Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ar ett narstaende
bolag och beddms vara en stabil motpart. Sweden Re filial till SCOR Global Life SE har av
ratinginstitutet Standard & Poor tilldelats kreditbetyg "AA-", varfor motpartsrisken dven i detta fall
bedoms som lag.

Kénslighetsanalys avseende forsakringsrisker

Inom livforsakring ar de forsakringstekniska avsattningarna kansliga for forandringar i antaganden sadsom
dodlighet, sjuklighet, annullation och driftskostnader. Kanslighetsanalysen genomfors pa basis av
Finansinspektionens trafikljusmodell genom att mata effekten pa eget kapital av forandringar i centrala
antaganden. Justering gors for effekter pa eget kapital av aterforsakring och av villkorad aterbaring,
vilken fungerar som en buffert och reducerar kapitalkravet. Effekterna har matts antagande for antagande
med dévriga antaganden konstanta.

Tabellen nedan anger forhallande per den 31 december 2016, belopp anges i Mkr. Bolagets officiella
trafikljusrapportering avser endast tjanstepension, men i tabellen nedan &r motsvarande stressnivaer
applicerade pa samtliga delar av verksamheten.
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Tabellen nedan anger forhallande per den 31 december 2016, belopp anges i Mkr.

Stresscenarier enligt trafikljusmodellen, Mkr

Forsakrings Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget kapital
risker aterbaring (fore skatt)
2016 2015 2016 2015
Dodlighet Det mest ogynnsamma scenariot av en
héjning eller sankning (i detta fall: -52 -16 -133 -166
sankning) av dddligheten med 20 procent
per ar
Sjuklighet En héjning av sjukligheten med 50 procent 0 0 -253 -300
och 20 procent langsammare avveckling av
sjukskador.
Annullationer Momentan nedskrivning av férutbetalda -13 -10 -880 -876

anskaffningskostnader med 20 procent.
Kostnad for annullationer motsvarande
0,15 procent av totalt aterkops- eller
flyttbart kapital m.m.

Driftskostnader 10 procent av ett ars fasta kostnader. 0 0 -88 -90

Koncentrationer av foérsakringsrisk

All forsakringsrisk ar tecknad i Sverige, huvudsakligen pa svenska medborgare och alltid pa
fysiska personer. Riskkoncentration forekommer déarmed inte i storre utstrackning &n vad som i
princip motsvarar fordelningen av svenska medborgare i Sverige. Genom
aterforsakringsprogram reduceras riskkoncentrationen ytterligare.

Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar
Avvecklingsresultatet mater hur skadorna avvecklas jamfort med tidigare uppskattningar.
Uppfoljning av avvecklingsresultatet gors framst inom sjukforsékring och skadeférsakring.

Under 2016 uppgick avvecklingsresultatet, fore avgiven aterforsakring, till 142 (172) Mkr inom
sjukforsakring och 0,4 (-31) Mkr inom skadeférsakring. Detta innebar att avsattningarna for
tidigare ars skador har varit tillrackliga.

For skadeforsakring har avvecklingsresultatet per skadear varit enligt féljande.

AR Tkr
-2009 -3975
2010 -1 347
2011 -1.389
2012 -664
2013 -926
2014 543
2015 8195

TOTALT 438

Hantering och styrning av finansiella risker

Den finansiella risken beskriver osakerheten for att bolagets placeringar langsiktigt inte ska uppna den
kapitalavkastning som krévs for att fullgora stallda nominella och reala férpliktelser. De finansiella
riskerna bestar av marknadsrisker i form av aktiekursrisk, ranterisk och valutarisk, samt kreditrisk och
likviditetsrisk.
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De huvudsakliga finansiella risker som Bolaget ar exponerat mot uppstar i den traditionella
livforsakringsrorelsen och i riskforsakringsrorelsen. Vidare uppstar finansiell risk nar Bolaget placerar
eget kapital i rdntebarande vardepapper.

Vid sparande i fondforsakring ar det forsakringstagaren som star for hela den finansiella risken med
undantag for produkten Trygg pension. Vid sparande i denna fondforsakringsprodukt ar
forsékringstagaren initialt garanterad 90 procent av insatt sparbelopp. Bolaget bar den finansiella risken
vid handelse av att avkastningen inte tacker de garanterade atagandena. For att begransa denna risk tillats
endast placeringar i den eller de speciellt uppréattade investeringsfonder som Bolaget anvisar
forsakringstagaren. Fonderna har en kapitalsakringsstrategi som innebar att risktagandet i fonden pa ett
systematiskt sétt regleras genom férdelningen mellan rante- och aktieplaceringar.

Styrelsen sétter ramarna for hantering och styrning av bolagets finansiella risker genom att formulera en
overgripande riskprofil for bolaget (se skrivning kring risktolerans ovan) samt anta placeringsriktlinjer.
Placeringsriktlinjerna anger bolagets finansiella riskprofil, strategisk tillgdngsférdelning, riskbudget samt
organisation for styrning av finansiella risker. Styrelsen har genom placeringsriktlinjerna faststéllt ramar
for kapitalforvaltningen. Rutiner finns for att sakerstéalla att kapitalforvaltningen bedrivs enligt faststallda
riktlinjer samt for att implementera och félja upp beslut avseende finansiella risker tagna av VD eller
styrelsen. De finansiella riskerna i de traditionella portféljerna styrs genom faststallda risktoleranser
samt limiter per portfolj.

Avsnitten nedan beskriver riskexponeringen samt i mer detalj hur de olika finansiella riskerna hanteras
av bolaget.

Kénslighetsanalys avseende finansiella risker

Kanslighetsanalysen genomfors pa basis av Finansinspektionens trafikljusmodell genom att mata
effekten pa eget kapital av forandringar i centrala antaganden. Justering gors for effekter av villkorad
aterbaring, vilken fungerar som en buffert och reducerar kapitalkravet pa eget kapital. Effekterna har
matts antagande for antagande med 6vriga antaganden konstanta.

Tabellen nedan anger forhallande per den 31 december 2016. Bolagets officiella trafikljusrapportering
avser endast tjanstepension, men i tabellen nedan &r motsvarande stressnivaer applicerade pa samtliga
delar av verksamheten.

Stresscenarier enligt trafikljusmodellen, Mkr

Finansiella Kortfattad beskrivning Effekt pa villkorad Effekt pa eget kapital
risker aterbaring (fére skatt)

2016 2015 2016 2015
Ranterisk Det mest ogynnsamma scenariot av en -405 -252 -60 -45

parallellforflyttning av marknadsrantor pa
rantekurvan (i detta fall: nedat) med 100
baspunkter m.m.

Aktiekursrisk  Kursfall av exponering i svenska aktier med -1751 -989 -554 -490
-40 procent eller i utlandska aktier med -35
procent.

Fastighets- Negativ prisférandring med 25 procent -53 -39 0 -3

prisrisk

Kreditrisk Fordubbling av kreditspreaden, dock minst 25 -115 -96 -30 -96
baspunkter

Valutarisk Det mest ogynnsamma scenariot av en -81 -71 0 -3

valutakursférandring med + 10 procent
gentemot svenska kronan for respektive
utlandska valutor.
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Rénterisk

Bolaget ar exponerat for ranterisk genom risken for att marknadsvardet pa rantebarande tillgangar
sjunker da rantan stiger. Ranterisken okar med tillgangens I6ptid. Bolaget &r dven exponerat for ranterisk
genom att forsékringstagarna ar berattigade till garanterade forsékringsbelopp samt att de
livforsakringstekniska avsattningarna diskonteras med marknadsrantor for 16ptider upp till tio ar, som
darefter fasas ut linjart mellan tio och tjugo ar. Dessa ranterisker hanteras och kontrolleras genom
matchning av tillgangar och skulder.

Eftersom portfoljen till stor del &r investerad i rantebarande tillgangar och de forsakringstekniska
avsattningarna till stor del diskonteras till marknadsrantor, ar analys av rantekansligheten i tillgangarna
respektive avsattningarna, central i kapitalforvaltningen. For att balansera dessa risker har bolaget ett
ranteimmuniseringsprogram dar derivat anvands for att begransa oonskade forvaltningsutfall pa grund av
forandrade marknadsrantor. Darutéver bevakas Bolagets tillgangar i enlighet med de riktlinjer for
skuldtackning som faststallts av styrelsen.

Se tabellen nedan for rantebindningstider for obligationer, andra rantebdrande véardepapper och pantsatta
finansiella instrument exklusive derivat:

2016 2015

Andel, Andel,
Tid procent Andel, Mkr procent Andel, Mkr
0-1ar 50,7 4082 49,2 3671
1-3 &r 24,4 1966 26,3 1960
3-54ar 16,7 1342 16,0 1197
5-10 ar 51 414 4,3 322
>10 ar 31 247 4,2 311
Totalt 100,0 8 051 100,0 7 461

Nedanstaende tabeller visar andelen diskonterade kassafléden for angiven I6ptidsfordelning for
livforsakringsavsattningar, totalt 9 909 (8 265) Mkr, tillsammans med forfallostrukturen pa bolagets
rantebarande tillgangar inklusive repofinansierade tillgangar och pantsatta finansiella instrument
exklusive derivat, totalt 8 051 (7 461) Mkr. Nettoexponeringen hanteras genom anvéandning av
réntederivat.

Loptidsanalys for rantebarande tillgangar och livférsakringsavsattningar, Mkr*’

2016

Typ Inom 1 ar 1-54&r 5-104&r Langre &n 10 ar
Livférsakringsavsattningar 681 2044 2345 4839
Réantebarande tillgdngar 912 6 316 576 247
2015

Typ Inom 1 ar 1-54& 5-104&r Langre &n 10 ar
Livférsakringsavsattningar 565 1745 1693 4262
Réantebarande tillgangar 1144 5471 535 311

7 Tabellen visar diskonterade varden.

35



SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016

(516401-8243)

I nedanstaende tabell visas loptidsanalys for vissa finansiella skulder, totalt 238 (287) Mkr.

Loptidsanalys for vissa finansiella skulder, Mkr*®

2016
Typ Inom 1 ar 1-5ar 5-10 &r Léangre an 10 ar
Derivatinstrument som innehas
fér handel
Valutarelaterade 32 0 0 15
Ranterelaterade 59 227 340 295
Summa derivat, utflode 91 227 340 310
Derivat, inflode 62 141 287 240
Derivat, nettofléde -29 -86 -53 -70
2015
Typ Inom 1 ar 1-5&r 5-10 &r Léangre an 10 ar
Derivatinstrument som innehas
fér handel
Valutarelaterade 0 0 0 0
Ranterelaterade -110 -198 -177 -1
Summa derivat, utflode -110 -198 -177 -1
Derivat, infléde 1 115 82 2
Derivat, nettoflode -109 -83 -95 0

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvérdet pa Bolagets aktieplaceringar sjunker pa grund av
marknads- och samhallsekonomiska faktorer. Aktiekursrisken hanteras framst genom diversifiering over
ett flertal marknader och sektorer vilket bidrar till att minska risken for enskilda faktorers inverkan pa

bolagets aktieportfolj.

Kreditrisk

Kreditrisk ar i grunden risken att en motpart till Bolaget inte kan fullgora sina ataganden. Risken kan
delas upp i emittentrisk, vilken definieras som risken att lantagare i obligationsmarknaden inte kan
fullgdra sina forpliktelser, samt avvecklingsrisk som &r kopplat till tillfalliga exponeringar i

vérdepappershandeln.

Bolagets emittentrisk styrs genom en ratingbaserad limitmodell.

Avvecklingsrisken hanteras genom att bolaget inkraver sakerheter fran motparterna for samtliga
orealiserade vinster fran repo- och derivatmarknaden. Bolaget stéller pa motsvarande sétt sakerhet for
sina orealiserade ataganden. Sakerhetshanteringen regleras genom standardavtal.

Tabellen nedan visar bolagets kreditkvalitét pa obligationer och andra rantebarande vardepapper
inklusive repofinansierade tillgangar och pantsatta finansiella instrument exklusive derivat motsvarande

8 051 (7 462) Mkr:

18 Tabellen visar odiskonterade vérden.
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S&P - Rating pa ranteportféljen, procent

2016 AAA AA A BBB Ingen Totalt
rating

Svenska staten 15,6 - - - - 15,6

Svenska

bostadsinstitut 30.9 . ) ) ) 30.9

Ovriga svenska

emittenter 9.3 6.6 7.9 1,2 1,2 25,0

Utlandska stater 0,0 - - - - 0,0

Ovriga utlandska

emittenter 7 19 18,6 0.3 0,3 28,5

Totalt 63,5 8,5 26,5 1,5 1,5 100,0

S&P - Rating pa ranteportféljen, procent

2015 AAA AA A BBB Ingen Totalt
rating

Svenska staten 14,8 - - - - 14,8

Svenska

bostadsinstitut 32,0 ) ) ) ) 32,0

Ovriga svenska

emittenter 6,8 9.2 7,6 11 0,7 25,4

Utlandska stater 1,2 - - - - 1,2

Ovriga utlandska

emittenter 5.7 2,6 9,3 8,2 0,8 26,6

Totalt 60,5 11,8 16,9 9,3 1,5 100,0

Valutarisk

Valutarisk uppstar da Bolagets forsakringstekniska avsattningar ar varderade i svenska kronor medan
delar av bolagets placeringstillgangar ar varderade i utlandsk valuta. Valutarisken hanteras med
valutasakring genom derivat. Bolaget valutasékrar sina placeringstillgangar till lagst 80 procent och
hogst 105 procent. Bolaget tillampar inte sékringsredovisning.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Bolaget far svarigheter att fullgora de ataganden som ar forenade
med forsakringsskulder och finansiella skulder. Likviditetsriskerna hanteras genom att I6pande analysera
forvantade in- och utbetalningar. Hogst 25 procent av tillgangarna i den traditionella
forsakringsverksamheten far placeras i tillgdngar som inte kan avyttras inom 7 ar. Minst 30 procent av
tillgdngarna maste kunna avyttras inom 3 manader.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk utifran ett finansiellt riskperspektiv ar risken for forluster till foljd av att bolagets
finansiella placeringar inte ar véldiversifierade. Vad galler maximala exponeringar mot specifika
geografiska marknader, instrumenttyper och enskilda motparter sa regleras och begransas dessa inom
ramen for bolagets placeringsriktlinjer.
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Hantering och styrning av operationella risker

Bolagets operativa risker hanteras framst genom ett tydligt fordelat ansvar fér bolagets processer, interna
kontroller samt ett vél fungerande systemstdd. Vidare har bolaget rutiner for kris- och katastrofhantering,
incidentrapportering samt kvalitetsrutiner vid inférande av nya produkter och processer.

Bolaget genomfér I6pande 6vningar som syftar till att identifiera vasentliga operativa risker inom olika
delar av verksamheten. | de fall riskhanteringen inte beddms tillrécklig identifieras nédvandiga
forbattringsatgarder.

Uppfdljning av Bolagets compliancerisk, det vill sdga risken att bolaget inte foljer lagar och regler, gors
av den oberoende compliancefunktionen.

Rapportering av operativa risker sker I6pande till bolagets styrelse och VD.

Hantering och styrning av affars- och strategiska risker
Affarsrisker, inklusive dvervardesrisken, och strategiska risker hanteras i bolagets afférsplanering samt i
den I6pande uppféljningen av verksamheten.

Affarsplaneringen baseras bland annat pa, konkurrent och omvarldsbevakning, analyser av utvecklingen
i forsakringsmarknaden samt analyser av foreslagna forandringar i regelverk och hur dessa kan paverka
bolaget. Parallellt med affarsplaneringen genomférs en framatriktad bedémning av bolagets risker och
kapitalsituation, vilken beskrivs nedan under rubriken "Egen risk- och solvensbeddmning”.

| syfte att I6pande identifiera, utvardera och hantera afféarsrisker har VD implementerat foljande
strukturer for uppfoljning och rapportering:

. Minst manadsvis sker uppfoljning av forséljningsstatistik, resultatutfall och vasentliga
affarsbeslut i VDs foretagsledning.

. Vasentliga affarsbeslut (pris- och rabattnivaer etc.) bereds i ett separat forum innan slutligt
beslut fattas i enlighet med bolagets delegeringsordning

. | syfte att optimera anvandningen av bolagets resurser har separata uppfoljningsstrukturer
implementerats for prioritering och projektstyrning.

. Det operativa arbetet i bolaget koordineras I6pande via ledningsgrupperna for bolagets tre

huvudsakliga avdelningar; Forséljning, Affarsservice samt Affarsutveckling & IT. Respektive
avdelningschef ar del av VVDs foretagsledning.

Riskrapportering

Rapportering av bolagets aggregerade risksituation sker genom skriftliga riskrapporter som presenteras
av den oberoende riskfunktionen pa samtliga styrelse- och riskkommittématen. Riskrapporten innehaller
en dvergripande avrapportering gentemot faststalld risktolerans (risk tolerance dashboard™), samt
avsnitt per riskkategori som beskriver riskexponeringen i mer detalj.

Egen risk- och solvensbedémning
Bolaget har under 2016 genomfort en egen risk och solvensbedémning ("ORSA”), som bygger pa
foljande aktiviteter:

1) Styrelsen faststaller arligen en reviderad instruktion avseende kapital och den egna risk- och
solvensheddmningen

2) ldentifiering av vasentliga risker kopplat till bolagets affarsplan

3) Utvardering av standardformelns lamplighet utifran bolagets riskprofil

4) Prognostisering av bolagets finansiella stallning, inklusive solvenssituation, utifran bolagets
affarsplan.

5) Stressade scenarios definieras baserat pa identifierade risker
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6) Prognostisering och analys av bolagets finansiella stallning, inklusive solvenssituation, utifran
definierade stressade scenarios.

7) Utvardering av bolagets kapitalbehov, samt om bolagets risktolerans behdver justeras

8) ORSA-rapporten sammanstélls av bolagets riskfunktion och godkénns av styrelsen

9) Kommunikation av utfallet fran arets ORSA till berérda inom bolaget.

Resultatet fran 2016 ars ORSA visar att bolaget har en stark finansiell stallning dven under stressade
forhallanden.
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Not 3 - Kollektivt ofordelad villkorad aterbaring och aterbaringsranta

Kollektivt oférdelad villkorad aterbaring

For den delen av verksamheten som avser traditionell livforsakring forekommer sa kallad kollektivt
oférdelad villkorad aterbaring ("KOVA”). Férséakringarna hérror fran de forsakringsbestand som
tillkommit genom fusionen med Nya Liv men vissa produkter har nu ocksa 6ppnats for nyforséljning.

Kollektivt ofordelad villkorad aterbaring avser skillnaden mellan marknadsvérdet av nettotillgangarna i
de portfoljer som hor till denna verksamhet och summan av de garanterade och inte garanterade
&tagandena, det vill séga till forsakringstagarna fordelade tillgangsvérden. KOVA framkommer inte i
balansrakningen, da de fordelade tillgangsvardena endast ar en berakningsbas for att utjamna villkorad
aterbaring mellan forsakringstagarna. Marknadsvardet av nettotillgangarna utgjorde 107 (104) procent av
fordelade tillgangsvarden for bestandet med tjanstepensionsverksamhet respektive 102 (101) procent for
besténdet med 6vrig livforsakringsverksamhet. Denna relation bendmns KOVA-graden.

Malet for KOVA-graden &r att vara mellan 95 och 110 procent. Eftersom forsakringssparandet loper pa
langa tider, kan konsolideringen under kortare perioder ligga under malet utan att bolagets formaga att
uppfylla sina &taganden mot forsakringstagarna dventyras. Méalet for KOVA-graden ska nds inom 36
manader fran det att malet 6ver- eller underskreds.

Aterbaringsranta

Aterbaringsranta &r den ranta med vilken férsikringens totala varde forrantas, fore skatt och avgifter.
Forsakringstagarnas fordringar i bolaget delas upp i tva delar. Den ena delen ar garanterad i avtal och
bestar av utfasta pensionsbelopp och i forekommande fall avtalade I6pande premier. Dessa belopp
motsvarar indirekt en garanterad forrantning och den forandras inte av en hojning eller sénkning av
aterbaringsrantan. Den andra delen av fordringen utgér fordelad villkorad aterbaring, och &r inte
garanterad.

Den kapitalavkastning som portféljerna uppnar tillfaller forsakringstagarna huvudsakligen genom
&terbaringsranta. Aterbaringsrantan ar en utjamning av kapitalavkastningen och ska éver en lingre
tidshorisont vara lika hog som kapitalavkastningen.

Nedan redovisas den genomsnittliga aterbaringsrantan under perioden 2012-2016.

2016 2015 2014 2013 2012  Genomsnitt
Aterbéringsranta foére skatt och
driftkostnader, procent

- tjanstepensionsverksamhet 4,0 13,1 50 17,9 4,3 8,9
- vrig livférsakringsverksamhet 4,0 171 50 22,3 2,6 10,2

Under 2016 har den genomsnittliga aterbaringsrantan, fore skatt och avdrag for generella driftskostnader,
varit 4,0 (13,1) procent for tjanstepensionsverksamhet och 4,0 (17,1) for 6vrig livforsakringsverksamhet.
En engangsallokering av extra ranta gjordes per den 1 juni 2015 med 8 procent for
tjanstepensionsverksamhet respektive 12 procent for dvrig verksamhet. En engangsallokering av extra
réanta gjordes dven den 1 december 2013 med 13 procent for tjanstepensionsverksamhet respektive 18
procent for ovrig verksamhet. Vid utgangen av 2015 uppgick aterbaringsrantan till 4,0 procent for
tjanstepensionsverksamhet respektive 4,0 procent for ovrig livforséakringsverksamhet. Genomsnittligt
avdrag for avgiftsuttag gors med ca 0,74 (0,75) procentenheter. Den skatt bolaget ar skyldigt att betala
fordelas pa forsakringstagarna genom en sankning av aterbaringsrantan, olika for kapital- och
pensionsforsakring. Under 2016 belastades aterbaringsrantan med 0,42 (0,27) respektive 0,09 (0,24)
procentenheter for kapitalférsakring respektive pensionsforsékring avseende avkastningsskatt.
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Not 4 — Kapitalforvaltning

Kapitalforvaltning och styrning

Kapitalforvaltning av de traditionella forsakringsbestanden &r central for forsakringstagarna i Bolaget,
eftersom resultatet av forvaltningen avgor avkastningen pa forsakringarna. Malet ar att forvalta
tillgdngarna pa ett sdant satt att det ger forsakringstagarna hogsta méjliga avkastning, givet bestamd
riskniva.

Bolaget har en investeringsorganisation som ansvarar for allokeringsbeslut, styrning och uppféljning av
bolagets investeringar, samt generella kapitalforvaltningsfragor. De viktigaste uppgifterna ar att ansvara
for riskhantering relativt bolagets ataganden gentemot forsakringstagarna samt svara for
tillgdngsfardelningen i portfoljerna, eftersom den har en dominerande inverkan pa avkastningen. Genom
att sprida investeringarna mellan olika tillgangsslag och olika forvaltare, minskar ocksa den totala risken
i portféljerna. Sammantaget anlitar bolaget ett tjugotal kapitalférvaltare daribland SEB Investment
Management som forvaltar en betydande del av tillgangarna.

Resultatet av kapitalforvaltningen utvérderas I6pande. Vid val av kapitalforvaltare jamfors avkastningen
med prestationen hos andra forvaltare Gver en langre tidshorisont och da ar aven riskkontroll,
forvaltningsorganisation, kostnadsbild, rapporteringsmojligheter och héllbarhet viktiga urvalskriterier.
Bolaget har lagt ett allt storre fokus pa att utveckla hallbarhetsperspektivet i forvaltningen samt att finna
fler hallbara investeringsalternativ.

Vid utgangen av 2016 uppgick det sammanlagda forvaltade kapitalet, nettotillgangarna, i bolaget till 16
700 (13 945) Mkr. Totalavkastningen i bolaget uppgick till 4,8 (1,0) procent efter avdrag for
forvaltningskostnader.

Portfoljstruktur
Forvaltningen av bolagets tillgangar ar uppdelad i fem olika portfoljer for att matcha motsvarande
ataganden till forsékringstagarna:

— Traditionell livforsékring — tjanstepensionsverksamhet

— Traditionell livforsakring - dvrig livférsakringsverksamhet

— Tjanstepension egen personal

— Riskforsakring inklusive 6vriga medel — réantekansliga avsattningar

— Riskforsakring inklusive dvriga medel — ej rantekénsliga avsattningar

Totalavkastning

Bestandet Traditionell livforsakring — tjanstepensionsverksamhet uppnadde 6,9 (2,1) procent i
totalavkastning for 2016 efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet uppgick till 6
462 Mkr vid arets slut.

Avkastningen i portfoljen Traditionell livforsékring - 6vrig livforsakringsverksamhet blev 5,9 (2,4)
procent efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet uppgick till 2 972 Mkr vid arets
slut.

For portféljen Tjénstepension egen personal uppgick totalavkastningen fér 2016 till 6,3 (-0,3) procent
efter avdrag forvaltningskostnader. Det totala forvaltade kapitalet i denna portfolj var 2 181 Mkr vid
arets utgang.

For portfoljerna Riskforsékring inklusive dvriga medel uppgick totalavkastningen for 2016 till 1,3 (-0,2)

procent efter avdrag for forvaltningskostnader. Det forvaltade kapitalet i detta bestand var 5 085 Mkr vid
arets utgang.
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Totalavkastningstabellerna nedan &r uppdelade pa: Traditionell livforsakring — tjanstepension,

(516401-8243)

Traditionell livférsakring - 6vrig pension, Tjanstepension egen personal och Riskforsékring inklusive

ovriga medel.

Totalavkastningstabell, Traditionell livforsakring, tjdnstepension

Ingdende  Utgaende Total- Total-
Tillgdngar som omfattas marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
av placeringsriktlinjer véarde 2016, varde 2016, Fordelning, avkastning 2016, 2015,

Mkr Mkr procent 2016, Mkr procent procent

Aktier 1099 1234 19,1 91 7.8
Rantebarande 1521 1608 24,9 21 14
Likvida Krediter 1208 1019 15,8 67 6,6
lllikvida Krediter 240 748 11,6 48 9,4
Alternativa placeringar 1138 1348 20,8 -5 -0,6
Fastigheter 88 118 1.8 14 15,2
Strategiska placeringar™® 199 327 51 134
Oppen valutaexponering 61 60 0,9 26 0,4
Totalt 5554 6 462 100,0 396 7,0 2,2
Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2016 uppgick till 6,9 procent
Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2015 uppgick till 2,1 procent
Totalavkastningstabell, Traditionell livforsakring, évrig pension

Ingdende  Utgaende Total- Total-
Tillgdngar som omfattas marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
av placeringsriktlinjer véarde 2016, varde 2016, Fordelning, avkastning 2016, 2015,

Mkr Mkr procent 2016, Mkr procent procent

Aktier 281 501 16,8 35 8,2
Réantebarande 438 1105 37,2 5 11
Likvida Krediter 275 408 13,7 20 6,3
lllikvida Krediter 66 317 10,7 15 8,2
Alternativa placeringar 333 484 16,3 -2 -0,8
Fastigheter 22 32 11 3 15,3
Strategiska placeringar® 79 102 3,4 35
Oppen valutaexponering 16 23 0,8 7 0,3
Totalt 1510 2972 100,0 118 6,1 2,6

Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2016 uppgick till 5,9 procent
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2015 uppgick till 2,4 procent

1% Swapar, swaptioner och optioner
20 Swapar, swaptioner och optioner
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Totalavkastningstabell, Tjdnstepension egen personal

(516401-8243)

Ingdende  Utgaende Total- Total-
Tillgdngar som omfattas marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
av placeringsriktlinjer véarde 2016, varde 2016, Fordelning, avkastning 2016, 2015,

Mkr Mkr procent 2016, Mkr procent procent

Aktier 146 131 6,0 7 5,9
Rantebarande 1379 1369 62,8 43 3,1
Likvida Krediter 227 221 10,1 17 7,6
lllikvida Krediter 36 66 3.1 4 6,7
Alternativa Placeringar 157 206 9,4 -5 -2,9
Fastigheter 8 22 1,0 -1 -0,1
Strategiska placeringar®* 149 160 7.3 68
Oppen valutaexponering 10 6 0,3 3 0,1
Totalt 2112 2181 100,0 136 6,5 -0,1
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2016 uppgick till 6,3 procent
Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2015 uppgick till -0,3 procent
Totalavkastningstabell, Riskférséakring inklusive évriga medel

Ingdende  Utgaende Total- Total-
Tillgdngar som omfattas marknads- marknads- Total- avkastning avkastning
av placeringsriktlinjer véarde 2016, varde 2016, Fordelning, avkastning 2016, 2015,

Mkr Mkr procent 2016, Mkr procent procent

Aktier 77 66 1,3 5 59
Rantebarande 4643 4 969 97,7 75 1,6
Alternativa Placeringar 46 47 0,9 -1 -2,3
Oppen valutaexponering 3 3 0,1 0 0,0
Totalt 4769 5085 100,0 79 1,6 0,0

Totalavkastning inklusive férvaltningskostnader 2016 uppgick till 1,3 procent
Totalavkastning inklusive forvaltningskostnader 2015 uppgick till -0,2 procent

2 Swapar och swaptioner
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Forvaltningskommentarer

Marknad

Facit for 2016 blev ett ar av politisk osékerhet i omvarlden med marknader som genom olika faser av
relativt stor volatilitet fick stod av en stabil konjunkturutveckling. Under aret var den stimulerade
penningpolitiken i USA och Europa fortsatt viktiga drivkrafter och paverkade de flesta tillgangar. Aret
inleddes med en fortsattning pa trenden driven av laga rantor vilket gynnat obligationsmarknaderna och
de segment av aktiemarknaden som drivs av rantorna. Den utvecklingen var den radande fram till fjarde
kvartalet nar trenderna skiftade kraftfullt. En av nyckelfragorna for 2017 ar om det skiftet mot tillgangar
som i storre utstrackning drivs av starkare tillvaxt kommer att besta eller om det var en korrigering pa en
lang trend.

Penningpolitiken skilde sig mellan de olika regionerna. Den amerikanska centralbanken (Fed), fortsatte
med atstramning och hojde styrrantan med 0,25 procent till intervallet 0,50 - 0,75 procent. Den
europeiska centralbanken (ECB), sankte under mars manad styrrantan med 0,05 procent till noll procent
och utokade stodkopsprogrammet. Aven Riksbanken sénkte reporantan under det forsta kvartalet 2016
med 0,15 procent till - 0,50 procent och fortsatte med kdpen av statsobligationer under hela aret.

Konjunkturen i vastvarlden kannetecknades av relativt stabil tillvaxt och 1&g inflation i inledning av aret
men med tendenser till uppgang senare under aret. Det leder till att 2016 ser ut att bli det forsta aret pa
lange som foretagens vinstprognoser kommer att infrias. Manga lander, framst USA, har sett en stigande
sysselséttning och darmed har den lediga kapaciteten i ekonomin minskat gradvis. Detta har lett till
okade inflationsrisker vilket ocksa aterspeglades i stigande obligationsrantor i slutet av 2016.

Avret inleddes relativt dramatiskt med kraftigt lagre oljepriser. Det ledde till en inbromsning i
investeringar i oljesektorn i den omfattningen att det aterspeglades i industridata och ledde till en oro for
tillvaxt, vinster och kreditrisker. Under 2016 har dock oljepriserna stabiliserats och dven andra delar av
ravarumarknaden som en konsekvens av den gradvis forbattrade tillvaxten. Det ar en av de faktorer som
gradvis ledde till en dkad optimism och ett skifte fran de obligationsprissatta delarna av aktiemarknaden
till de lander och segment av markaden som prissétts efter tillvéxt i ekonomin.

Analys av totalavkastningen

| férvaltningen anvander sig bolaget av en investeringsstrategi, dar malsattningen ar att genom effektiv
tillgangsallokering skapa en portfolj som har goda forutsattningar att ge en konkurenskraftig avkastning
samtidigt som den tryggar de ataganden bolaget har mot forsékringstagarna. Detta uppnas genom att en
diversifierad portfolj satts ssmman med utgangspunkt i radande marknadslage och marknadsutsikter.

Tillgangarna i portfoljen valutasakras i hog utstrackning. Ranterisken totalt sett hanteras genom
anvandning av olika rantederivat sasom swapar och swaptioner.

Rantebarande

Obligationsmarknaderna har haft en mycket bra period bakom sig med stod av laga styrréantor.
Réantenivaerna har varit extremt laga och ar det fortfarande i manga lander. Men aret som vi blickar
tillbaks pa kan vara det da obligationsrantorna pa allvar vande uppat. | slutfasen av dret sag vi ocksa
hogre obligationsréantor som ett resultat av den starkare tillvaxten. Samtidigt var utvecklingen for
foretagsobligationer positiv med fallande spreadar (skillnad mellan statspapper och krediter).

Den rantebarande delen av portfoljen hade en positiv utveckling under aret dar den traditionella
ranteforvaltningen avkastade cirka 1,4 procent vilket var battre &n jamforelseindex. Foretagskrediter
avkastade cirka 4,2 procent vilket var nagot samre an jamforelseindex.

Aktier
Andelen aktier var vid arets slut 19 respektive 17 procent av de tva traditionella portfoljerna. Totalt var
avkastningen cirka 8 procent, vilket var nagot samre an jamforelseindex. Under den senare delen av aret
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har portféljen delvis fordndrats. Den svenska aktieportfoljen forvaltas nu aktivt medan den globala
aktieportfdljen ar en blandning av aktiv och passiv forvaltning. Aktieportféljen som helhet har en fortsatt
okad inriktning mot héllbara investeringar genom att man i den aktiva delen anvénder sig av en
klimatmodell i urvalet av aktier.

Alternativa investeringar

De alternativa investeringarna har under aret utokats och bestar nu av an fler satsningar inom
infrastruktur. De nya investeringarna tillfor en 6kad grad av diversifiering till portféljen samt en
forvantad battre riskjusterad avkastning da likviditetspremier gar att erhalla.

Investeringarna i alternativa tillgangsslag bestod vid arsskiftet av fyra olika delar: hedgefonder, private
euity, infrastuktur och distressed debt. Hedgefonder utvecklades svagt under aret medan private equity
hade en god avkastning. Investeringar i infrastruktur och distressed debt befinner sig fortfarande i
investeringsfasen och gav ett litet bidrag till avkastningen.

Likvida krediter
Andelen likvida krediter har under aret minskat med cirka 5 procent i de traditionella portféljerna.
Avkastningen har varit god 6,6 procent respektive 6,3 procent i de tva traditionella portféljerna.

lllikvida krediter

Inom illikvida krediter ingar exempelvis banklan och credit opportunity fonder déar andelen under aret
har utdkats med cirka 8 procent i de traditionella portféljerna och samtidigt breddats mot ett par nya
strategier, vilka forvéntas tillféra en dkad grad av diversifiering samt ge likviditetspremier. De illikvida
investeringarna har avkastat 9,4 procent respektive 8,2 procent i de tva traditionella portféljerna.

Fastigheter

Bolaget har under aret forutom de befintliga investeringar i svenska fastighetsfonder investerat i tva
utldndska fonder i syfte att diversifiera fastighetsportfoljen och 6ka upp den globala exponeringen.
Totalt avkastade fastigheter 15,2 procent respektive 15,3 procent i de tva traditionella portfoljerna.
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Not 5 - Upplysningar om narstadendeavtal
Noten beskriver vasentliga transaktioner mellan Bolaget och narstaende motparter. Med narstaende
motparter avses foretag inom SEB-koncernen och Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv

(publ).

Sammanstéallning

Typ av avtal

Motpart

Innehall

Forsakringsadministrationsavtal

Kontrollfunktioner

Aterférsakringsavtal

Lépande interna mellan-
havanden

Kapitalférvaltningsavtal

IT-avtal

Férmedlaravtal

Kdp av tjanster

Banktillgodohavanden

Forvaltningskostnadsersattning

Forsakringsskydd

Koncerninterna transaktioner

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Gamla Livforsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Gamla Livférsakringsaktiebolaget
SEB Trygg Liv (publ)

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

SEB Investment Management AB
SEB Asset Management SA

SEB Fund Services SA

SEB Fondbolag Finland Ab

Forsakringsaktiebolaget
Skandinaviska Enskilda Captive

SEB Life and Pension Holding AB
SEB Life International Assurance
Company DAC

Uppdrag att utféra Gamla Livs
forsakringsadministration

Tillhandahalla tjanster till
Gamla Liv relaterade till
kontrollfunktionerna
compliance, riskhantering och
internrevision

Avtal om avgiven
livaterforsakring

Fordringar respektive skulder
till féljd av betalfloden i I6pande
verksamhet

Uppdrag att utféra
kapitalférvaltning m.m. at
Bolaget

Diverse avtal angaende IT-
tjanster

Avtal angaende férmedling av
forsakringar

Marknadsféring, lokaler,
personaladministration,
regelefterlevnad, internrevision,
sékerhet, inkép m.m.

Inl&ningskonton inom
koncernkontostruktur

Ersattning fran koncerninterna
fondforvaltningsbolag

Koncerndvergripande
skadeforsakringar

Kopta och sélda tjanster,
koncernbidrag etc.
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Forsékringsadministrationsavtal

Bolaget har avtal med Gamla Liv som innebéar uppdrag att utfora dess forsakringsadministration. Ersatt-
ningen utgar fran marknadspris och bestar i huvudsak av, dels genomsnittligt antal forsakringsavtal
multiplicerat med ett arligen indexuppraknat pris per avtal, dels procentuell andel av premieinkomst.
Principen for att bestamma ersattningen &r baserad pa bolagets avgifter gentemot extern kund.

Under 2016 har ersattningen uppgatt till 125 (125) Mkr.
Avtalet for forsékringsadministration galler till och med 2066.

Kontrollfunktioner

Bolaget har under 2016 ingatt avtal med Gamla Liv avseende kontrollfunktioner. Avtalet innebér att
Bolaget tillhandahaller vissa tjanster relaterade till funktionerna for compliance, riskhantering och
internrevision.

Under 2016 har erséttningen uppgatt till 2 Mkr.

Aterforsakringsavtal
Bolaget har avtal med Gamla Liv om mottagen aterforsakring avseende liv-, sjuk- och
premiebefrielseforsakring. Avrakningen har uppgatt till 0 (2) Mkr.

Lépande interna mellanhavanden

Under rakenskapsaret uppstar fordran eller skuld mot Gamla Liv, bland annat pa grund av att
betalstrdommar som avser premieinbetalning och utbetalning av forsékringsersattningar for andra
koncernbolags rakning gar via bolagets egna bankkonton. Dessa fordringar eller skulder likvidregleras
manadsvis inklusive ranta vilken utgors av SEB:s internrantesats. Den genomsnittliga internrantesatsen
har under 2016 varit 0,18 procent.

Kapitalforvaltningsavtal

Bolaget har under 2016 haft avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB som innebar uppdrag att
utfora kapitalforvaltning och vissa administrativa tjanster at Bolaget. Ersattningen utgar fran
marknadspris och faststalls enligt foljande:

« Fast forvaltningsersattning som procentuell andel av det manadsvisa utgaende marknadsvardet per
tillgangsslag av det forvaltade kapitalet, under aktuell ersattningsperiod.

* Fast ersattning for administration.

* ROrlig erséttning som procentuell andel av dveravkastningen (jamfort med faststallt avkastningskrav).

Under 2016 har den kostnadsforda ersattningen uppgatt till 27 (19) Mkr.

Nuvarande avtal galler till och med 31 december 2016 och forlangs ett kalenderar i taget via ett
tillaggsavtal.

IT-avtal
IT-avtal avser diverse avtal angaende IT-tjanster. Under 2016 har den kostnadsforda ersattningen uppgatt
till 90 (132) Mkr.

Formedlaravtal

Med férmedlaravtal avses avtal avseende formedling av forsékringar med Skandinaviska Enskilda
Banken AB som anknuten formedlare. Under 2016 har den kostnadsférda ersattningen uppgatt till 320
(356) Mkr.
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Kop av tjanster

Bolaget har under aret haft avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB avseende
koncerngemensamma kostnader, bland annat hyreskostnader, marknadskostnader, personaladministration
och riskkontroll. Under 2016 har den kostnadsforda ersattningen uppgatt till 169 (200) Mkr.

Banktillgodohavanden
Bolaget innehar bankkonton inom ramen fér en koncernkontostruktur i Skandinaviska Enskilda Banken
AB. Ranta erhdlls enligt SEB:s internrantesats.

Forvaltningskostnadserséttning
Bolaget har under aret erhallit erséttning fran koncerninterna fondférvaltningsbolag uppgaende till 1 528
(1 214) Mkr.

Forsékringsskydd

Bolaget omfattas av koncerndvergripande skadeférsakringar som administreras av
Forsakringsaktiebolaget Skandinaviska Enskilda Captive. Dar ingar formdgenhetsbrottsforsakring,
formogenhetsansvarsforsakring/radgivningsansvar, VD- och styrelseansvarsforsakring. Under 2016 har
forsakringspremierna uppgatt till 4 (4) Mkr.

Koncerninterna transaktioner

Till SEB Life and Pension Holding AB ldmnades 950 Mkr utdelning och 236 Mkr koncernbidrag fore
skatt. Gentemot SEB Life International fanns mellanhavanden géallande kostnader for bland annat
marknadsféring, produkt- och I1T-utveckling.

Rutiner for uppfoljning av narstaendeavtal

Styrelsen i Bolaget har faststallt en instruktion avseende outsourcing som faststaller principer och
minimikrav for bolagets outsourcing. | instruktionen regleras sarskilt vad som galler vid outsourcing
inom SEB-koncernen. Bolagets VD ar ansvarig for bolagets 16pande forvaltning avseende bland annat
bestéllarkompetens, kontroll, utvérdering och uppféljning av outsourcad verksamhet. Vasentliga
outsourcingavtal beslutas och féljs upp av styrelsen.

Styrelsen i Bolaget har faststéllt en instruktion avseende intressekonflikter. Instruktionen &r avsedd att
vara en vagledning nar det géller att identifiera, hantera och om mdjligt, undvika situationer som inte ar
forenliga med framforallt forsakringstagarnas och andra ersattningsberattigades intressen.
Intressekonflikter ska sarskilt beaktas vid koncerninterna transaktioner.

48



SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016 (516401-8243)

Not 6 - Premieinkomst skadeforsakring (fore avgiven aterférsakring)
Mkr 2016 2015
Premieinkomst avseende avtal tecknade i Sverige 297 285

Not 7 - Utbetalda forsakringsersattningar, skadeforsakring (fére avgiven
aterforsakring)

Mkr 2016 2015
Utbetalda erséttningar -164 -183
Skaderegleringskostnader -29 -28

-193 -211

Not 8 - Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring)

Mkr 2016 2015
Premier for individuell forsékring 2707 565
Gruppforsakringspremier 289 274

2995 839
Periodiska premier 837 677
Engangspremier 2172 175
Premieskatt -13 -13

2995 839
Premier for ej aterbaringsberéttigade avtal 569 560
Premier for aterbaringsberattigade avtal 2 426 279

2995 839

Av premieinkomsten har 45 (52) Mkr avgivits till narstdende bolag.

Not 9 - Kapitalavkastning, intékter

Mkr 2016 2015
Utdelningar
Utdelningar utlandska aktier och andelar 12 3
Réanteintakter
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 41 66
Ovriga ranteintakter 210 174
varav ranteintakter for ej marknadsvarderade finansiella tillgangar 6 7
och skulder
Valutakursvinster - 0
Realisationsvinst aktier och andelar 109 236
Realisationsvinst obligationer och andra réantebarande vardepapper 110 191
Realisationsvinst derivat 56 -
538 670
varav Livforsékringsrorelsen 526 645
varav Icke-teknisk redovisning 12 25

Not 10 - Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Mkr 2016 2015
Aktier och andelar 107 10
Rantebarande placeringstillgangar 84 3
Ovriga finansiella placeringstillgangar 100 0
291 13

varav Livforsékringsrorelsen 279 13
varav Icke-teknisk redovisning 12 0
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Not 11 - Avgifter fran investeringsavtal

(516401-8243)

Mkr 2016 2015
Forvaltningsavgift 820 859
Skattekostnadsavgift 249 445
Ovriga avgifter 48 69
1117 1373
Not 12 - Ovriga tekniska intakter
Mkr 2016 2015
Forvaltningskostnadsersattning 1527 1621
Ovriga tekniska intakter livforsakring 1 3
1528 1624
Not 13 - Utbetalda forsakringsersattningar, livforsakring (fore avgiven
aterforsakring)
Mkr 2016 2015
Utbetalda férsakringsersattningar 42 -589
Annullationer och aterkop -790 -99
Skaderegleringskostnad -3 -3
-751 -691
Not 14 - Driftskostnader
Mkr 2016 2015
Anskaffningskostnader -1 146 -1142
Forandring av férutbetalda anskaffningskostnader -56 21
Administrationskostnader -406 -367
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterférsakring 106 144
-1 502 -1344
varav Livforsékringsrorelsen -1 457 -1301
varav Skadeforsakring -45 -43
Av anskaffningskostnader utgdr provisioner for direkt forsékring -611 -641
Specifikation av totala driftskostnader
Skaderegleringskostnader -31 -31
Kapitalférvaltningskostnader -30 -21
Driftskostnader i forsékringsrorelsen enligt ovan -1 502 -1344
-1 563 -1 396
Varav
- Personalkostnader -685 -659
- Lokalkostnader -58 -66
- Avskrivningar materiella tillgangar -1 -1
- Ovrigt -819 -670
-1 563 -1 396
Arvoden och kostnadserséttningar till utsedda revisorer
PwC
- Revisionsuppdraget -1,0 -1,4
- Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -0,2 -0,2
- Skatteradgivning och 6vriga tjanster 0 0
-1,2 -1,6
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Not 15 - Kapitalavkastning, kostnader

(516401-8243)

Mkr 2016 2015
Kapitalférvaltningskostnader -30 -21
Rantekostnader -66 -40
varav rantekostnader for ej marknadsvarderade finansiella - -
tillgangar och skulder
Realisationsforluster
Valutakursforluster -17 -67
Av- och nedskrivningar -23
Aktier och andelar - -2
Rantebarande placeringstillgdngar - -
Ovriga finansiella placeringstillgangar -9 -
-145 -130
varav Livforsakringsrorelsen -109 -121
varav Icke-teknisk redovisning -36 -9
Not 16 - Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Mkr 2016 2015
Aktier och andelar -9 -91
Réantebarande placeringstillgangar 0 -190
Derivat - -136
-9 -417
varav Livforsakringsrorelsen -9 -386
varav Icke-teknisk redovisning - -31
Not 17 - Nettoresultat per kategori av finansiella tillgdngar och skulder®
2016 Finansiella tillgangar varderade till
Mkr verkligt varde via resultatrékningen
Handels- Lane-
Finansiella tillgangar Via identifiering andamal fordringar Summa
Aktier och andelar 392 - - 392
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 326 326
Derivat - -50 - -50
Ovriga fordringar - - -17 -17
Summa 718 -50 -17 651
Innehav fér ~ Andra finansiella
Finansiella skulder handelsandamal skulder Summa
Derivat 53 - 53
Ovriga skulder - 1 1
Summa 53 1 54

22 | nettoresultat per finansiellt instrument ing&r utdelningar, ranteintakter och kostnader, realisationsvinster och forluster, orealiserade vinster och forluster samt

valutaresultat. Kapitalforvaltningskostnader eller transaktionskostnader ingar ej.
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Not 17 - Nettoresultat per kategori av finansiella tillgangar och skulder, forts.

2015 Finansiella tillgangar varderade till
Mkr verkligt varde via resultatrékningen
Handels- Lane-

Finansiella tillgangar Via identifiering andamal fordringar Summa
Aktier och andelar 212 - - 212
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 1 1
Derivat - -63 - -63
Ovriga fordringar - - 5 5
Summa 213 -63 5 155

Innehav féor  Andra finansiella

Finansiella skulder handelsandamal skulder Summa
Derivat 3 - 3
Ovriga skulder - 0 0
Summa 3 0 3

Not 18 - Kapitalavkastning overford till finansrorelsen
Till/fran den icke-tekniska redovisningen har 6verforts 249 (445) Mkr, vilket i huvudsak motsvarar
avkastningsskatten pa forvaltat kapital for forsakringstagarnas rakning inom fondférsakring.

Not 19 - Ovriga intakter

Mkr 2016 2015
Uppdragsverksamhet 125 125
Fondplaceringstjanst 45 61
Ovriga intakter 31 38

201 224

Not 20 - Ovriga kostnader

Mkr 2016 2015
Uppdragsverksamhet -136 -118
Ovriga kostnader -40 -51

-176 -169

Not 21 - Skatter
Mkr 2016 2015
Aktuell skattekostnad -312 -485

Specifikation av aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt -260 -469
Inkomstskatt
Periodens skattekostnad -52 -16

Justering foregaende ar - -
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Not 21 - Skatter, forts.

(516401-8243)

MKkr 2016 2015
Avstamning effektiv skattesats avseende inkomstskatt
Resultat fore skatt 1577 1849
Avgar resultat i avkastningsbeskattad verksamhet -1341 -1778
236 71
Skatt enligt géllande skattesats -52 -16
Ej avdragsgilla kostnader 0 0
-52 -16
Not 22 - Aktier och andelar
MKkr 2016 2015
Anskaffningsvarde 4100 3131
Bokfort varde 4760 3626
Not 23 - Obligationer och andra rantebarande vardepapper
2016 Upplupet
Mkr Nominellt anskaffnings- Bokfort
belopp varde varde
Noterade
Svenska staten 1157 1356 1437
Svenska bostadsinstitut 2317 2439 2492
Ovriga svenska emittenter 2524 2533 2543
Ovriga utlandska emittenter 1571 1572 1579
7 569 7 900 8 051
Andelar i réntefonder
Ovriga emittenter 1950 2251
Summa obligationer och andra réantebarande vardepapper 9 850 10 302
2015 Upplupet
Mkr Nominellt anskaffnings- Bokfort
belopp varde varde
Noterade
Svenska staten 1068 1257 1311
Svenska bostadsinstitut 2268 2394 2438
Ovriga svenska emittenter 2461 2 468 2471
Ovriga utlandska emittenter 1236 1239 1242
7 033 7 358 7 462
Andelar i rantefonder
Ovriga emittenter 1689 1882
Summa obligationer och andra réntebarande vardepapper 9 047 9344
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Not 23 - Obligationer och andra rantebarande vardepapper, forts.

Forfallostruktur fér obligationer och andra rantebarande veirdepapper23

Mkr
2016 2015
<1ar 912 1144
1-3ar 3610 3292
3-5ar 2 706 2179
>5ar 823 847
8 051 7 462
Not 24 - Ovriga lan
Mkr 2016 2015
Livforsakringslan 1 1
Not 25 - Ovriga finansiella placeringstillgangar
Derivatinstrument upptagna i balansrakningen, Mkr
2016 Rénta Valuta Aktie
Mkr
Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/
verkligt  Nominellt verkligt Nominellt verkligt  Nominellt
vérde belopp varde belopp vérde belopp
Derivatinstrument med positiva
varden eller varde noll
Optioner 271 5078 3 573 4 52
Terminer 0 155 94 9911
Swappar 666 - - -
Summa 938 5233 97 10 484 4 52
varav clearat - 155 - - - -
Derivatinstrument med
negativa varden
Optioner -138 16 681 0 - - 78
Terminer 0 - -1 -
Swappar -249 - 0 -
Summa -387 16 681 -1 - - 78
varav clearat 0 0 0 0 - -
Avvecklingstid pa derivat, Mkr
2016
Mkr 3 méan 1ar 5ar 10 ar >10 ar Totalt
Verkligt varde
Positiva 93 1 208 231 506 1039
Negativa - -1 -4 -230 -153 -388
Summa 93 0 204 1 353 651
Nominellt belopp
Positiva 9911 100 52 155 5551 15769
Negativa - 200 4578 6 682 5298 16 758
Summa 9911 300 4630 6 837 10 849 32527

23 Rantefonder ingar ej i tabellen.
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Not 25 - Ovriga finansiella placeringstillgangar, forts.

Derivatinstrument upptagna i balansrdkningen, Mkr

2015 Réanta Valuta Aktie
Mkr
Bokfort/ Bokfort/ Bokfort/
verkligt  Nominellt verkligt Nominellt verkligt  Nominellt
vérde belopp varde belopp vérde belopp

Derivatinstrument med positiva
varden eller varde noll

Optioner 173 2182 - - 5 145

Terminer 1 36 91 3770

Swappar 519 6 485 - -

Summa 693 8 703 91 3770 5 145
varav clearat 1 36 - - - N

Derivatinstrument med
negativa varden

Optioner -141 11 780 - - -1 185

Terminer 0 56 -1 95

Swappar -149 2490 - -

Summa -290 14 326 -1 95 -1 185
varav clearat 0 56 0 0 - -

Avvecklingstid pa derivat, Mkr

2015

Mkr 3 man 1ar 5 ar 10 ar Totalt
Verkligt varde

Positiva 1 92 201 495 789
Negativa -2 0 -16 -274 -292
Summa -1 92 185 221 497

Nominellt belopp

Positiva 3 866 93 4832 3923 12714
Negativa 40 67 3134 11 270 14511
Summa 3906 160 7 966 15193 27 225

Not 26 - Aterforsékrares andel av forsakringstekniska avséattningar
Mkr 2016 2015
Avsattning for oreglerade skador

Ingdende balans 214 239
Arets avsattning -15 -25
Utgaende balans 199 214
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Not 27 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga
varden

Finansiella tillgangar

2016 Finansiella
tillgangar varderade Summa
MKkr till verkligt varde via L&ne- redovisat Verkligt  Anskaffnings-
resultatrakningen 24 fordringar25 varde varde varde
Aktier och andelar 4760 4760 4760 4100
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 10 302 10 302 10 302 9954
Fondforsakringstillgangar 197 106 - 197 106 197 106 197 106
Kassa och bank 2223 2223 2223 2223
Derivat 1039 1039 1039 0
Fordringar 0 0 0 0 0
Upplupna intakter och
férutbetalda kostnader 107 107 107 107
Summa 213 314 2223 215 537 215 537 213 489

Finansiella skulder

2016 Finansiella skulder
varderade till Andra Summa
Mkr verkligt varde via  finansiella redovisat Verkligt
o - 24 o o

resultatrdkningen skulder varde varde
Fondforsakringsataganden -197 265 - -197 265 -197 265
Derivat -388 - -388 -388
Ovriga skulder 0 0 0 0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter -28 - -28 -28
Summa -197 681 0 -197 681 -197 681

Finansiella tillgangar

2015 Finansiella
tillgangar varderade Summa
MKkr till verkligt varde via L&ne-  redovisat Verkligt  Anskaffnings-
resultatrakningen 26 fordringar27 varde varde varde
Aktier och andelar 3626 3626 3626 3131
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 9344 9344 9344 9137
Fondforsakringstillgangar 185 286 - 185 286 185 286 185 286
Kassa och bank 1654 1654 1654 1654
Derivat 789 789 789 0
Fordringar 0 0 0 0 0
Upplupna intakter och
férutbetalda kostnader 83 83 83 83
Summa 199 128 1654 200 782 200 782 199 291

24 Samtliga poster avser fair value option med undantag for derivat som utgér innehav for handelsandamal

25 Lanefordringar ar upptagna till det belopp som férvéntas inflyta. Redovisat varde bedoms utgéra en approximation av verkligt varde d& innehaven ar av
kortfristig karaktar med kort utestdende |6ptid.

26 Samtliga poster avser fair value option med undantag for derivat som utgor innehav for handelsandamal

27 Lanefordringar &r upptagna till det belopp som férvantas inflyta. Redovisat varde bedéms utgéra en approximation av verkligt varde da innehaven ar av

kortfristig karaktar med kort utestdende l6ptid.
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Not 27 - Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga varden, forts.

Finansiella skulder

2015 Finansiella skulder
varderade till Andra Summa
MKkr verkligt varde via  finansiella redovisat Verkligt
o - 24 o o

resultatrdkningen skulder varde varde
Fondforsakringsataganden -185 545 - -185 545 -185 545
Derivat -292 - -292 -292
Ovriga skulder 0 0 0 0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter -14 - -14 -14
Summa -185 851 0 -185 851 -185 851

Not 28 - Tillgdngar och skulder till verkligt varde

Vardering till verkligt varde
Syftet med véardering till verkligt véarde ar att komma fram till det pris till vilket en ordnad transaktion
skulle ske mellan marknadsaktérer vid varderingstidpunkten pa affarsmassiga villkor.

Bolaget anvéander olika metoder for att komma fram till det verkliga vardet for finansiella instrument;
noterade priser pa aktiva marknader, varderingstekniker som innehaller observerbar indata och
varderingstekniker baserade pa interna modeller. For upplysningsandamal klassificeras finansiella
instrument varderade till verkligt véarde i en véarderingshierarki som aterspeglar observerbarheten pa de
indata som anvants vid varderingarna.

Bolaget har en kontrollmiljo for att faststéalla verkliga varden for finansiella instrument dar dven en, fran
verksamheten oberoende, 6versyn av varderingsmodeller, priskallor och metoder ingar. Riskkontroll
klassificerar och ser kontinuerligt 6ver klassificeringen av finansiella instrument i hierarkin for verkligt
vérde. Vérderingsmetoder diskuteras och beslutas om i Varderingskommittén och eventuella oklarheter i
varderingsfragor eskaleras till bolagets VD for beslut. Bolaget representeras i Varderingskommittén av
Riskkontroll.

En aktiv marknad &r en marknad dar transaktioner sker med tillrécklig volym och frekvens for att ge
kontinuerlig prisinformation. Syftet ar att komma fram till det pris till vilket en transaktion skulle kunna
ske, utan att andra eller dela upp instrumentet eller inkludera det i en portflj, pa instrumentets
huvudmarknad. Verkligt varde beréknas i regel individuellt for finansiella instrument.

Niva 1: Noterade marknadsvarden

Vérderingar i niva 1 bestams av ojusterade noterade marknadsvérden for identiska instrument pa aktiva
marknader dar noterade priser ar latt tillgdngliga och representerar aktuella och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av varandra.

Exempel pa finansiella instrument i niva 1 ar noterade aktier och skuldinstrument samt bérshandlade
derivat. Instrument som handlas pa en aktiv marknad dar en eller flera marknadsaktorer tillhandahaller
bindande prisnoteringar pa balansdagen ar ocksa exempel pa finansiella instrument som klassificeras i
niva 1.

Niva 2: Varderingsteknik som utgar frdn observerbar indata

I varderingstekniker i niva 2 ar all vasentlig indata i varderingsmodellerna observerbar endera direkt eller
indirekt. Varderingstekniker i niva 2 inkluderar diskonterade kassafloden, optionsvarderingsmodeller,
nyligen gjorda transaktioner och priser pa andra instrument som ar évervagande lika.
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Exempel pa observerbar indata ar valutakurser, bindande prisnoteringar for vardepapper, marknadsrantor
(till exempel STIBOR och LIBOR), och aktuella transaktioner som SEB genomfdrt med en eller flera
externa motparter. Indata kan andras fran att vara observerbara till att bli icke observerbara under
perioden de innehas pé grund av till exempel att instrumentet inte langre handlas pa en likvid marknad.

Exempel pa finansiella instrument i niva 2 ar de flesta OTC-derivat som optioner och ranteswappar
baserade pa LIBOR-swaprantan eller avkastningskurvan for rantor i utlandsk valuta. Andra exempel ar
instrument dar SEB nyligen genomfort transaktioner med tredje part och instrument for vilka SEB
interpolerar mellan observerbara variabler.

Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbar indata

Varderingstekniker i niva 3 innehaller en signifikant mangd indata som inte &r observerbar. Dessa
tekniker baseras generellt pa extrapolering fran observerbar indata for liknande instrument, analys av
historiska data eller andra analytiska tekniker.

Exempel pa finansiella instrument i niva 3 ar mer komplexa OTC derivat, optioner med lang l6ptid for
vilka volatiliteten extrapoleras eller derivat som beror pa en icke observerbar korrelation. Andra exempel
ar instrument for vilka det for narvarande inte finns nagon aktiv marknad eller bindande prisnoteringar
som onoterade aktier, innehav i private equity och investeringsfastigheter.

Om det verkliga vardet for finansiella instrument innehaller mer an en icke observerbar indata,
aggregeras indata som inte &r observerbar for att bestamma klassificeringen for hela instrumentet. Nivan
i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestams baserat pa den
lagsta nivan av indata som ar vasentlig for det verkliga véardet i sin helhet.

For ytterligare information om varderingstekniker, se avsnittet Alternativa investeringar i Not 1
Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper.

Tillgdngar, Mkr

2016 Redovisat Verkligt varde vardering vid

Mkr varde utgangen av perioden baserat pa:
Niva 1 Niva 2 Niva 3

Aktier och andelar 4760 2063 1865 835

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 302 5109 4 586 606

Derivat som innehas foér handel 1039 - 1039 -

Fondforsakringstillgangar 197 106 197 106 - -

Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 107 52 54 -

Summa 213 314 204 330 7 545 1438

Skulder, Mkr

2016 Redovisat Verkligt varde véardering vid

Mkr varde utgangen av perioden baserat pa:
Niva 1 Niva 2 Niva 3

Derivat som innehas for handel -388 0 -388 0

Fondforsakringsataganden -197 265 -197 265 -

Ovriga skulder 0 0 0 0

Summa -197 653 -197 265 -388 0
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Not 28 - Tillgangar och skulder till verkligt varde, forts.

Foljande tabell visar forandringarna for instrument i niva 3 under 2016. Tillgdngarna utgdrs av innehav i
fonder som placerar i onoterade aktier (Private Equity) samt derivat.

Tillgdngar varderade till verkligt varde baserat pa niva 3

Mkr
2016 2015
Ingdende balans 964 766
Omklassificering - -
Realiserade forluster 70 48
Orealiserade vinster 79 24
Forvarv 566 352
Regleringar -184 -226
Flytt ur niva 3 -57 -
Utgaende balans 1438 964

Summa vinster under perioden redovisade i resultatrakningen for tillgangar som innehas vid utgangen av
perioden 149 (72).

For de finansiella instrumentslag inom niva 3, framst Private Equity och hedgefonder, gors vardering av
tredje part utan justering av bolaget. Bolaget har inte tillgang till de icke observerbara indata som ar
betydande for vérderingen for att kunna gora en kanslighetsanalys.

Tillgdngar, Mkr

2015 Redovisat Verkligt varde vardering vid
Mkr varde utgangen av perioden baserat pa:
Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktier och andelar 3626 1752 1209 665
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 9 344 5112 3935 296
Derivat som innehas foér handel 789 1 786 3
Fondforsakringstillgangar 185 286 185 286 - -
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 83 45 38 -
Summa 199 128 192 196 5968 964
Skulder, Mkr
2015 Redovisat Verkligt varde véardering vid
MKkr varde utgangen av perioden baserat pa:
Niva 1 Niva 2 Niva 3
Derivat som innehas for handel -292 0 -292 0
Fondforsakringsataganden -185 546 -185 546 - -
Ovriga skulder 0 0 0 0
Summa -185 838 -185 546 -292 0
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Not 29 - Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettnings-
avtal

Tabellen visar redovisade finansiella tillgangar och skulder som presenteras brutto i balansrakningen
samt har potentiella rattigheter férknippade med rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande
avtal, tillsammans med relaterade sdkerheter. Derivat mot centrala clearing-motparter som Bolaget har
avtal med ar exempel pa instrument som presenteras i nedan tabell. | enlighet med IFRS 7 kan
nettobeloppet aldrig bli lagre 4n 0. Tillgangar och skulder som inte kvittas eller lyder under
nettningsavtal, exempelvis sddana som bara omfattas av ett avtal om sikerheter, presenteras i kolumn
ovriga instrument.

Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal, Mkr

2016 Ovriga

Brutto- Saker- instrument

belopp i Ramav- heter som ej lyder Summa i

balans- talom erhalina/ Netto- under nett- balansrak-
Mkr rdkningen  nettning stéllda belopp ningsavtal ningen
Tillgangar
Derivat 1039 -155 -53 831 0 1039
Summa 1039 -155 -53 831 0 1039
Skulder
Derivat 388 -155 0 233 0 388
Summa 388 -155 0 233 0 388

Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal, Mkr

2015 Ovriga

Brutto- Séker- instrument

belopp i Ramav- heter som gj lyder Summa i

balans- talom erhdlina/ Netto- under nett- balansrék-
MKkr rdkningen nettning stéllda belopp ningsavtal ningen
Tillgangar
Derivat 787 -292 -461 34 2 789
Summa 787 -292 -461 34 2 789
Skulder
Derivat 292 -292 0 0 0 292
Summa 292 -292 0 0 0 292

Not 30 - Ovriga fordringar

Mkr 2016 2015
Fordringar koncernféretag 224 660
Fordringar narstdende foretag 139 130
Avkastningsskatt och inkomstskatt - 61
Ovrig skatt - 1
Ovriga fordringar 1 5

364 857
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Not 31 - Immateriella tillgangar

(516401-8243)

MKkr 2016 2015
Ingdende anskaffningsvéarde 95 -
Inkdp -
Nedskrivning av projekt -38 95
Utgdende anskaffningsvarde 57 95
Ingaende avskrivningar - -
Arets avskrivningar, utrangeringar -6 -
Utgéende avskrivningar -6 -
Utgdende planenligt restvarde 51 95
Not 32 - Materiella tillgangar
MKkr 2016 2015
Ingdende anskaffningsvéarde 24 24
Utrangeringar - -
Utgdende anskaffningsvarde 24 24
Ingaende avskrivningar -23 -22
Arets avskrivningar, utrangeringar -1 -1
Utg&ende avskrivningar -24 -23
Utgdende planenligt restvarde - 1
Not 33 - Férutbetalda anskaffningskostnader
MKkr 2016 2015
Ingéende balans 3295 3274
Arets aktivering 713 780
Arets avskrivning -769 -759
Utgéende balans 3239 3295
Not 34 - Avséattning for ej intjanade premier
MKkr 2016 2015
Ingéende balans 64 80
Arets avsattning for ej intjanade premier 20 -16
Utgéende balans 83 64
Not 35 - Livforsakringsavsattning
MKkr 2016 2015
Ingéende balans 8 265 8 448
Effekt av byte av diskonteringsrantekurva -281 -
Inbetalda premier for aterbaringsberéttigade avtal 2426 279
Utbetalda forsakringsersattningar for aterbaringsberattigade avtal -442 -422
Upprakning med diskonteringsréanta (netto efter skatt och omkostnader) -65 -25
Effekt av &ndrad diskonteringsréanta (netto efter skatt och omkostnader) 558 -80
Kostnadsuttag (antagna) -28 -26
Effekt av omvardering fran premieberakning -581 -
Effekt av &ndrade driftskostnadsantaganden 30 44
Effekt av &ndrade annullationsantaganden 1 -7
Effekt av kommande ars pensionstillagg 20 -
Ovriga férandringar 6 54
Utgéende balans 9909 8 265
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Not 36 - Avsattning for oreglerade skador

(516401-8243)

Mkr
Skadeférsakring
Intraffade och rapporterade skador
Ingaende balans
Arets avsattning
Utgdende balans
Intraffade men ej rapporterade skador
Ingaende balans
Arets avsattning
Utgdende balans
Avsattning fér skaderegleringskostnader
Ingaende balans
Arets avsattning
Utgdende balans

Totalt
Ingaende balans
Arets avsattning
Utgdende balans

Livforsakring
Avsattning for faststallda och icke faststallda skador
Ingaende balans
Arets avsattning
Utgdende balans
Avsattning for skadelivrantor och sjukrantor
Ingaende balans
Effekt av byte av diskonteringsrantan

Avsattning for nyregistrerade skador under aret vid periodens slut

Utbetalda forsakringsersattningar pa skador som var registrerade
vid periodens borjan

Faktisk avveckling av skador som var registrerade vid periodens
bdrjan

Forvantad avveckling av skador som var registrerade vid
periodens bérjan

Upprékning med diskonteringsranta
Effekt av &ndrade marknadsrantor
Effekt av &ndrad avvecklingsantaganden
Effekt av férandrad sjukskrivningsgrad mm
Effekter av dvriga férandringar

Utgaende balans

Total
Ingaende balans
Arets avséttning via resultatrékningen

Utgaende balans livforsakring

Totalt utgadende balans
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2016 2015
100 103
21 -3
121 100
109 78
-12 31
97 109
24 18

3 6

27 24
233 199
12 34
245 233
275 275
36 0
311 275
1139 1084
22 -
243 384
-130 -116
-232 -243
90 71
-8 -1
60 6

- -45

-38 -
12 -1
1114 1139
1415 1360
10 55
1425 1415
1670 1648
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Not 37 - Ovriga forsakringstekniska avsattningar

(516401-8243)

MKkr 2016 2015
Avsattning for faststallda ersattningar 79 75
Not 38 - Villkorad aterbaring
MKkr 2016 2015
Ingéende balans 1043 854
Arets férandring traditionell férsakring 814 144
Arets férandring depéaforsakring 57 45
Utgéende balans 1914 1043
Not 39 - Fondforsakringsataganden
MKkr 2016 2015
Ingéende balans 185 545 178 632
Inbetalningar 11539 12 144
Utbetalningar -10 924 -11 694
Vardeférandringar (inklusive utdelning) 12 324 7961
Uttag for avgifter inklusive fondplaceringtjanster -917 -988
Uttag for avkastningsskatt -249 -445
Ovriga forandringar -53 -64
Utgéende balans 197 265 185 545
Not 40 - Avséattning for skatter
MKkr 2016 2015
Avkastningsskatt och inkomstskatt 2 0
Ovrig skatt 1 0
3 0
Not 41 - Skulder avseende aterforsakring
MKkr 2016 2015
Skulder till narstaende foretag - 0
Skulder till dvriga 0 7
0 7
Not 42 - Ovriga skulder
MKkr 2016 2015
Skulder till koncernforetag 237 71
Skulder till narstaende foretag 348 470
Preliminarskatt anstéllda och férsakringstagare 119 115
Leverantorsskulder 10 13
Derivat 388 292
Ovrigt 692 631
1794 1592
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Not 43 - Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

MKkr 2016 2015
Upplupna rantekostnader 27 14
Upplupna personalkostnader 85 78
Ovriga upplupna kostnader 32 37

144 129

Not 44 - For egna avsattningar stallda sakerheter?®

Mkr 2016 2015
Obligationer, kassa och bank 12 471 10 222
Aktier och andelar 2622 1522
Byggnader och mark, fastighetsfonder 171 97
Ovriga tillgangar 1345 1110

16 609 12 951
Avgar ej erforderlig pantsattning -3 082 -2 088

13 527 10 863

Not 45 - Ovriga stallda panter®

Mkr 2016 2015
For forsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar
Fondandelar 196 994 185 231
Banktillgodohavanden 282 324
Akta aterkopsavtal - -
Ovriga stéllda panter 19 10
Summa 197 265 185 565

Not 46 - Eventualforpliktelser
Det finns inga eventualforpliktelser i bolaget innevarande ar likvéal som foregaende ar.

Not 47 - Ataganden
Bolaget har utéver gjorda investeringar i fonder som placerar i onoterade aktier (private equity) atagit sig
att gora ytterligare investeringar motsvarande 83 (137) Mkr.

28 Tillgangar for vilka forsakringstagarna har formansrétt vid eventuell insolvens. Under rorelsens gang har bolaget réatt att féra tillgdngarna in och ut ur registret
s& lange som samtliga férsakringsataganden ar skuldtickta enligt forsakringsrorelselagen.

29 Tillgangar for vilka motparter har formansratt vid eventuell insolvens i bolaget.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter

(516401-8243)

2016
Mkr

TILLGANGAR

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i intressebolag

Aktier och andelar™

Obligationer och andra rantebarande vieirdepapper3
Pantsatta finansiella instrument

Ovriga l&n

Ovriga finansiella placeringstillgangar

1

Placeringstillgangar for vilka
livférsékringstagaren bar risk

Fondforsakringstillgangar

Aterforsékrares andel av férsakringstekniska
avsattningar

Avsattning for oreglerade skador

Fordringar
Ovriga fordringar

Andra tillgangar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter

Forutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven
aterforsakring

Ej intjanade premier
Livforsakringsavsattning

Avsattning for oreglerade skador
Ovriga férsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar,
for vilka forsékringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring
Fondforsakringsataganden

30 Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar.

Hogst 1 &r Langre &an 1 ar Totalt
4 4

- 4760 4760

1 10 301 10 302

- 1 1

94 944 1039

95 16 011 16 106

12 463 184 643 197 106
0 199 199

364 - 364

- 51 51
2746 - 2746
2746 51 2797
107 - 107
661 2578 3239
56 - 56
824 2578 3402

16 492 203 482 219974
83 - 83
535 9374 9909
558 1112 1670
79 - 79
1255 10 486 11741
95 1819 1914

12 473 184 792 197 265
12 568 186 612 199 180
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter, forts.

(516401-8243)

2016

Mkr Hogst 1 &r Langre &an 1 ar Totalt

Andra avsattningar

Skatter 3 - 3

Skulder

Skulder avseende direkt forsékring 31 - 31

Skulder avseende aterforsakring 0 - 0

Ovriga skulder 1407 387 1794
1438 387 1825

Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 144 - 144

SUMMA SKULDER 15 408 197 485 212 893

2015

Mkr Hogst1&r Langre &an 1 ar Totalt

TILLGANGAR

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i intressebolag 28 28

Aktier och andelar® - 3626 3626

Obligationer och andra rantebarande v&irdepapper31 1144 8 200 9 344

Pantsatta finansiella instrument - - -

Ovriga l&n - 1 1

Ovriga finansiella placeringstillgangar 93 696 789
1237 12 551 13 788

Placeringstillgdngar for vilka

livforsékringstagaren bar risk

Fondforsakringstillgangar 5 553 179 733 185 286

Aterforsékrares andel av férsakringstekniska

avsattningar

Avséttning for oreglerade skador 0 214 214

Fordringar

Ovriga fordringar 857 - 857

Andra tillgangar

Immateriella tillgangar - 95 95

Materiella tillgangar - 1 1

Kassa och bank 1654 - 1654
1654 96 1750

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna ranteintakter 85 - 85

Forutbetalda anskaffningskostnader 27 3268 3295

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 57 - 57

169 3268 3437
SUMMA TILLGANGAR 9471 195 861 205 332

31 Allt kan men kommer inte att atervinnas inom ett ar.
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Not 48 - Forvantade atervinningstidpunkter, forts.

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Forsakringstekniska avsattningar, fére avgiven
aterforsakring

(516401-8243)

Ej intjanade premier 64 - 64

Livforsakringsavsattning 552 7713 8 265

Avsattning for oreglerade skador 515 1133 1648

Ovriga férsakringstekniska avsattningar 75 - 75
1206 8 846 10 052

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar,

for vilka forsékringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 75 968 1043

Fondforsakringsataganden 5561 179 984 185 545
5636 180 952 186 588

2015

Mkr Hogst 1 &r Langrean1ar Totalt

Skulder

Skulder avseende direkt forsékring 34 - 34

Skulder avseende aterforsakring 7 - 7

Ovriga skulder 1302 290 1592
1343 290 1633

Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 129 - 129

SUMMA SKULDER 8 468 190 072 198 403

67



SEB Pension och Forsakring AB, arsredovisning 2016 (516401-8243)

Not 49 — Personal

Styrelsen har faststallt en instruktion avseende ersattningar som géller for alla anstéllda. Instruktionen
har som mal att attrahera och behéalla talanger samt starka en kultur som méter och belénar resultat och
beteenden som ligger till grund for en sund riskhantering och ett hallbart langsiktigt vardeskapande i
linje med kundernas och aktiedgarnas intressen. Grunden for ersattningsstrukturen vilar pa tre
huvuddelar; fast ersattning, rorlig ersattning (kortfristiga rorliga kontantersattningar och langfristiga
aktiebaserade program) samt pension och andra formaner. Malsattningen ar att bolagets personal ska ha
en lamplig balans mellan fasta och rorliga ersattningar.

Erséttning och andra villkor for VD beslutas av styrelsen. Styrelsens ordférande ska godkénna ersattning
till foretagsledningen.

Verkstéllande direktdren

VD deltar i SEB:s langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram. VD har en pensionsldsning som ar
premiebestamd med undantag for en formansbestamd andel enligt den kollektivavtalade tjanstepensionen
(BTP2) som omfattar anstéllda som borjade fore 2013-05-01. Pensionsmedférande 16n bestar
huvudsakligen av fast 16n. Pensionsaldern ar 65 ar. Vid uppsagning fran bolaget sida utgar ett
avgangsvederlag om 12 manaders 16n. Omsesidig uppségningstid 6 manader.

VD har under dret varit anstalld i Bolaget och i SEB Life and Pension Holding AB. Ersattningen till VD
har utbetalats av SEB Life and Pension Holding AB, men bada bolagen har delat pa kostnaden.

Ledande befattningshavare

Den rorliga 16nen for ledande befattningshavare bestar av de langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammen och den generella resultatférdelningen inom SEB som omfattar samtliga
anstallda, dar maxutfallet ar 75 Tkr per person och ar. Den rorliga 16nen éar till viss del
pensionsgrundande, pensionsnivan i forhallande till pensionsgrundande 16n var 28 % under 2016. |
gruppen ledande befattningshavare finns bade formansbestamda pensionslsningar och kombinationer av
avgiftsbestamda och formansbestamda I6sningar.

Avgangsvederlag
Avgangsvederlag utfasts och utbetalas efter en dmsesidig dverenskommelse mellan foretag och individ i
samband med Overtalighet eller annan effektivisering.

Styrelsen

Styrelsens ledamater har erhallit arvoden om 498 (246) Tkr, vilket fordelas enligt foljande: 160 (160)
Tkr till ledamot Magnus Birke, 145 (86) Tkr till ledamot Thomas Lundstrém, 140 (0) till ledamot Peter
Nilsson och 53 (0) Lars-Ake Vikberg. Ovriga ledaméter och suppleanter som ar anstéllda i SEB Pension
och Forsakring AB eller Skandinaviska Enskilda Banken AB erhaller inget extra arvode utdver 1on.
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(516401-8243)

Tkr
Medelantalet anstallda
Tjansteman

varav kvinnor

varav man

Ersattningar
Styrelse
Verkstallande direktor®
Total ersattning exkl. rorlig del®®
Kortfristig rorlig kontantersattning®*
Langfristiga aktiebaserade program®
Ledande befattningshavare, 8 (9)
Total ersattning exkl. rorlig del
Kortfristiga rérliga kontantersattningar
Langfristiga aktiebaserade program
Tjansteman, 623 (604)
Total ersattning exkl. rorlig del
Kortfristiga rorliga kontantersattningar
Langfristiga aktiebaserade program

Sociala kostnader

Styrelse och verkstallande direktor
Ledande befattningshavare
Tjansteméan

Varav pensionskostnader
Styrelse och verkstallande direktor
Ledande befattningshavare
Tjansteméan

Ersattningar
Fritids- och specialombud, 1 (4)

Intjanade & utbetalda ersattningar

Intjanat

Utbetalt, intjanat samma ar

Utbetalt, uppskjuten rorlig kontantersattning tidigare ar

Ackumulerade uppskjutna ersattningar
Utfasta och utbetalda ersattningar®®
Langfristiga aktiebaserade program under intjanande37

82 Erséttning for VD ar kostnadsford som kopt tjénst och ej personalkostnad under 2016.

2016 2015
631 614
342 337
289 277
498 246

0 3403

0 24

0 818

10 602 10 448
147 199
2848 2223
348 646 357 761
13 653 14 477
16 229 9910
392 623 399 507
156 2082

9 256 7 880
228 674 216 903
238 086 226 865
0 910

4 448 3890
82 296 82718
86 744 87 519
0 10

392 623 399 507
359 746 371704
0 153

13 800 14 699
19 077 12 951

33 Rérliga ersattningar definieras som kortfristiga rorliga kontantersattningar samt langfristiga aktiebaserade program. All annan ersattning
rapporteras som fast ersattning och bestar av 16n, arvoden, avgangsvederlag och féorméner som tex lunchsubvention,bilférman och hemserivce.

3 Kortfristig rorlig kontantersittning som &r intjanad innevarande ar tilldelas i februari nastkommande ar.

% Langfristiga aktiebaserade program bestar av fyra olika program; ett aktiesparprogram for alla medarbetare, ett performance share program
for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner samt ett aktiematchningsprogram for sarskilt utvalda nyckelpersoner. Utdver dessa

program tillkommer att 50% av SEB Resultatanden innehalls i tre &r och sedan l6ses med SEB A-aktier.

3 Under utfasta och utbetalda ersattningar ingér ersattningar utbetalda inom det forsta kvartalet efter intjanandearet. Innehallna ersattningar har

inte riskjusterats.

% ben uppskjutna ersattningen far inte férfogas Gver inom det forsta aret. Kortfristig kontantersattning betalas dérefter ut prorata 6ver tre till
fem r inklusive ranta samt efter eventuellt riskjustering. Langsiktiga aktiebaserade program ar lasta i minst tre &r.
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Not 49 - Personal, forts.
Aktierelaterade erséttningar

Ledande befattningshavare

Antal optioner / matchningsaktier

Share Matching Program / Share Deferral Program /

Share Savings Program

Ar 2010 79 832
Ar 2011 -
Ar 2012 45 496
Ar 2013 39 621
Ar 2014 30533
Ar 2015 26 499
Ar 2016 38527

260 508

Aktierelaterade ersattningar for VD ar redovisade i SEB Life and Pension Holding AB.

Inlésen och matchning av tidigare ars program

Under aret har optioner fran tidigare ars optionsprogram losts till ett formansvérde av 771 Tkr for
ledande befattningshavare. Vid matchning eller inl6sen belastas bolaget med en kostnad for sociala
avgifter baserat pa formansvardet.

Langfristiga aktieprogram

SEB introducerade langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram forsta gangen ar 1999 och detta har
déarefter foljts av ytterligare LTI-program i vilka samtliga eller sérskilt utvalda SEB-anstéllda varit
deltagare. En beskrivning av nu aktiva program finns pa SEB:s hemsida www.sebgroup.com.

under flikarna "Om SEB" — "Bolagsstyrning"-"Ersattningssystem” - "Aktiebaserad ersattning".

Styrelseledamoter 2016 2015
Antal pa balansdagen 7 10
varav man 5 6

Verkstallande direktdr och andra ledande befattningshavare38

Antal pa balansdagen 8 8
varav man 4 5
Antal risktagare 3 8

38 \/D har under &ret varit anstalld i Bolaget och i SEB Life and Pension Holding AB men ingér ¢j i denna siffra.
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Not 50 - Overvarden i livforsakringsverksamhet

Overvardena i bolagets verksamhet ar nuvardet av forvintade framtida vinster fran tecknade avtal.
Overvardena omfattar Bolagets fondférsakringsverksamhet, traditionella livforsakringsportfolj,
riskférsakring i form av sjuk- och grupplivforsakring samt uppdragsavtalet om administration av
forsékringsportfdljerna i Gamla Livforsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv.

Forandringen av Gvervardena ar i huvudsak relaterad till nyforsaljning men paverkas ocksa av verkligt
utfall i férhallande till gjorda antaganden avseende t ex avgiftsniva, driftskostnader, kapitalavkastning
och annullationsfrekvens. Forandring i aktivering av anskaffningskostnader utgdr en avdragspost till
arets forandring.

MKkr 2016 2015
Forandring i Overvarden 1)

Nuvérdet av arets nyteckning och extrapremie pa befintliga 880 745
kontrakt

Avkastning pa avtal ingangna tidigare ar 1224 1176
Realiserat dvervarde pa avtal ingdngna tidigare ar -1 966 -1929
Faktiskt utfall jamfért med gjorda operativa antaganden 2) 360 186
Resultat fran verksamheten 498 178
Finansiella effekter av kortsiktiga marknadsfluktuationer 3) 404 82
Forandring i operativa antaganden -202 219
Summa férandring i 6vervarden och i operativa antaganden 700 479
Arets aktivering av anskaffningskostnader -713 -780
Arets avskrivning p& aktiverade anskaffningskostnader 769 759
Summa redovisad foréandring i dvervarden 4) 756 458
Overvarde 1 januari 13 737 13279
Redovisad férandring i dvervarden 756 458
Overvarde 31 december 5), 6) 14 493 13737
1)

Berékningen av dvervarden i livforsakringsverksamhet baseras pa antaganden om den framtida utvecklingen
av de tecknade forsakringsavtalen samt en riskjusterad diskonteringsranta. De viktigaste antagandena ar:

Diskonteringsranta 7% 7%
Avkastning underliggande fondforsakringstillgangar per ar 5% 5%
Aterkdp av kapitalférsakring, inom &r 1 &r/2-58r/ 6 &r/ &r 7/ &r 8- 2% /6% /20%/ 1% /7% /22%/
fran tecknandet 15% / 10% 18% / 11%
Annullation av I6pande premie till fondforsakring per ar 8% 8%
Inflation KPI/Inflation omkostnader 2% /3% 2% / 3%
Forvantad avkastning pa erforderlig solvensmarginal (fére avdrag for

bolagsskatt) 3% 3%
Flyttratt fondforsakring per ar 3,04% 3,2%
Daodlighet Bolagets erfarenhet
2)

Periodens faktiska utveckling av de tecknade forsakringsavtalen kan stéllas mot gjorda operativa antaganden och
vardet av avvikelserna kan uppskattas. De viktigaste komponenterna ar férlangningar av avtalstiden och
annullationer.

3)

Med finansiella effekter menas avvikelser i faktiskt utfall jamfért med gjorda operativa antaganden om
kapitalavkastningen.
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Not 50 — Overvéarden i liviérsdkringsverksamhet, forts.

4)

Forutbetalda anskaffningskostnader aktiveras bokféringsmassigt och avskrivs enligt plan. Redovisad férandring i

Overvarden korrigeras darfér med nettot av periodens aktivering och avskrivning.

5

B)eréknat Overvarde enligt ovan ingér ej i bolagets balansrakning.

6)

Kansligheten i 6vervarden per den 31 december 2016 framgar av nedanstaende tabell.

Antaganden Effekt pa dvervarde
Mkr Kénslighetsférandring 2016 2015
Diskonteringsranta + 1 procentenhet -1467 -1417
Aterkopsfrekvens + 1 procentenhet arligen -112 -108
Annullation av |6pande premier + 1 procentenhet arligen -117 -137
Flyttfrekvens + 1 procentenhet arligen -871 -859
Avkastning pa underliggande tillgangar - 1 procentenhet arligen -1282 -1278
Driftskostnader: 80 - 520 kr per avtal och ar och + 10 procent -516 -492
ar beroende per avtalstyp

Minskning av marknadsvardet pa underliggande -178 -168

investeringsfonder med 1 procent

Not 51 — Bokslutsdisposition

Vid ordinarie sammantrade den 15 juni 2016 besl6t bolagsstamman i Bolaget att i enlighet med
styrelsens och verkstéllande direktorens forslag disponera det i 2015 ars balansrakning redovisade
overskottet sa att 5 829 235 360 kr balanserades i ny rakning.

Till bolagsstammans forfogande star enligt balansrakningen 6 930 750 209 kr.

Ingen avséttning till bundna reserver foreslas. Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Balanserade vinstmedel 5 665 897 049 kr
Arets resultat 1 264 853 160 kr
Att disponera 6 930 750 209 kr
Till aktiedgaren utdelas

666,67 kr per aktie 1 000 000 000 kr
samt till nasta ar balanseras 5930 750 209 kr

Resultatet av arets verksamhet och bolagets stéllning per 31 december framgar av resultat- och
balansrédkning med dartill fogade kommentarer.

Den foreslagna utdelningen till aktiedgaren reducerar Bolagets soliditet till 2,76 %. Soliditeten och

solvensen ar betryggande mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med Iénsamhet.

Likviditeten bedoms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna utdelningen ej hindrar Bolaget fran att fullgora sina

forpliktelser pa kort och Iang sikt, ej heller hindra att fullgéra erforderliga investeringar. Den foreslagna

utdelningen kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st
(forsiktighetsregeln).
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i SEB Pension och Forsikring AB, org.nr 516401-8243

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen for SEB Pension och Forsikring AB for ar 2016.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i
forsikringsforetag och ger eni alla vasenthga avseenden rittvisande bild av SEB Pension och Forsikrings
finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enl:gt lagen
om arsredovisning i forsikringsforetag. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
SEB Pension och Forsiakring AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat ar tillréickliga och indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt lagen om afsrcdovisning i f6rsﬁkringsf'dretag Styrelsen och verkstillande direktéren
ansvarar dven for den interna Lontroll som de beddmer &r nodvandlg for att uppritta en arsredovisning som inte
innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets formdga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ér tillimpligt, om forhllanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och :verks!iillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ dn att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra
viasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehiller vira uttalanden. Rimlig siikerhet dr en hég grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan| ‘uppsta pé grund av oegentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

*+ identifierar och beddmer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i irsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhAmtar revisionsbevis som &r tlllracLllga och indamélsenliga for att utgdra en grund for vira uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasenthg felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hdgre &én for en visentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.



«  skaffar vi oss en forstielse av den! del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér vir revision for att
utforma granskningsétgirder som ir limpliga med hansyn till omstiandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande direktoren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av Iﬁrsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon viisentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten
pé upplysningarna i drsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ar
otillrickliga, modifiera uttalandet om Arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhimtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiindelser eller forhillanden gora att
ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.
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+ utvirderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om drsredoyisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
sitt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om blalnd annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen har vi iven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for SEB Pension och Férsiikring for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhdllande till SEB Pension och Forsikring AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vrt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillréickliga och indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland ;?mnat en bedémning av om utdelningen ér férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s4 att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pd ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som ir nédvéindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av gﬁrvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimliggrad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nigot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget
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«  panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, forsikringsrorelselagen, lagen om érsredovisning i
forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Virt mal betriiffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet ir en hog grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersitiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen och forsikringsrorelselagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras pé var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk
och viisentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pd sddana dtgirder, omraden och forh3llanden som ar
viisentliga for verksamheten och dir avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som ir relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ér forenligt med aktiebolagslagen och
forsikringsrorelselagen.

Stockholm den -2?‘ april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

.

Eva Fillén
Auktoriserad revisor
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