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Tillfalligt avbrott i aterhamtningen

Vihar snart lagt ett mycket besvarligt ar bakom oss. Situationen ar nu mer stabil,

trots att vi har drabbats av ett nytt bakslag med 6kad smittspridning av covid-19.

Uppmuntrande nyheter om stundande vaccin och ett amerikanskt valresultat

som landade val bland investerare bidrar till att vi kanner mer tillforsikt och

kan hoja blicken mot 2021 och 2022, Successivt kommer samhallet att dppnas

upp under 2021. Reagerar vi som vi brukar, bor det aven finnas ett uppdamt

konsumtionsbehov,

Akutinsatser byter skepnad

Atergangen till ett mer normalt fungerande samhalle och
en mer robust ekonomisk situation stottas fortsatt av
centralbanker. De ser till att det finns gott om likviditet
systemet de kommande aren och sakerstéller att rantor
inte skjuter i héjden. Parallellt kommer vi att f& se nya
finanspolitiska insatser av sallan skadat slag, som i takt
med att dterhdmtningen forstarks, byter skepnad fran
akutinsatser till framéatblickande initiativ, exempelvis inom
den gréna omstallningen i varlden.

Laga rantor ger fa avkastningsalternativ

Priset pa finansiella tillgdngar ar nu tdmligen hoga ur ett
historiskt perspektiv. Detta balanseras dock av en ljus
prognos for bAdde BNP-tillvaxt och vinster kommande ér.
Rantenivaerna ar ocksd extremt l&ga och forvéntas sa
forbli under lang tid framdver, vilket ger fa avkastnings-
alternativ. Det senare paverkar relativpriser och skapar
tolerans for hdgre varderingar. Vara investeringsportfoljer
ar fortsatt positionerade for stigande borser och fore-
tagsobligationsmarknader. Den historiskt hoga prissatt-
ningen démpar dock omfattningen i var dvervikt mot
risktillgangar.

Investeringsomraden med potential

Vi presenterar som vanligt ndgra aktuella teman. Det
forsta temat vi fordjupar oss i ér aktieutdelningar. Foretag
med hdg utdelningsniva har haft det motigt pa bérsen
under flera ar, trots att hog utdelning intuitivt borde vara
attraktivt nar rantenivaerna ar laga.

Avkastning per tillgangsslag
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Kalla: Bloomberg/Macrobond

Grafen visar avkastningen de senaste fem aren for olika tillgdngsslag;
det breda globala aktieindexet MSCI AC World, det svenska aktieindexet
OMX, det svenska ranteindexet OMRX Bond samt det europeiska High
Yield-indexet, alla raknade i SEK.

Vart andra tema beskriver utvecklingssteget Industri 4.0.
Det handlar om vilka moderna metoder som finns for att
driva ett industriféretag sé effektivt och flexibelt som moj-
ligt, och ndgra svenska foretag som idag ligger i framkant
pa omradet.

Las mer i rapporten pd seb.se/investmentoutlook.
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Globala aktier

Kvartalsrapporterna visar dverraskande stark
vinstutveckling tack vare god kostnadskontroll
Demokratisk valseger i USA och delad kongress

— relativt gynnsamt for borsutvecklingen

Vaccinhopp ger fart &t konjunkturkansliga bolag
Relativt hog vardering kan motiveras av ldga rantor och
vinstdterhamtning

Nordiska aktier

Forbattrad stabilitet och férutsagbarhet ar positivt for
bors och konjunktur

Coronavaccin téander hopp, andra vagen covid-19
bromsar upp, men stoppar inte dterhdmtningen
Betydligt battre vinstutveckling an befarat i ar
Revansch for utdelningar 20217

Fortsatt fordel miljéteknikaktier, men sannolikt ingen
gron givi USA

Ranteinvesteringar

Langa statsobligationsrantor forvantas stiga forsiktigt
fran historiskt ldga nivaer

ECB spés forlanga sitt stddprogram till slutet av 2021,
trots kraftig finanspolitisk stimulans

Motstandet mot negativa réntor och penningpolitisk
stimulans talar for bibehallna kortrantor

Jakten pd avkastning okar efterfragan pa
foretagsobligationer, daven centralbanker ar képare

Forvantad avkastning kommande 12 man (i SEK)

Aktier Avkastning Risk
Aktier (utvecklade marknader) 88% 18,0%
Tillvaxtmarknader (lokal valuta) 89% 17,3%
Svenska aktier 89% 181%
Réntebarande placeringar Avkastning Risk
Statsobligationer -0,3% 1,4 %
Foretagsobligationer I1G 1,7% 7,0 %
Investment Grade (Europa)

Foretagsobligationer HY 27% 11,1%
High Yield (Europa/ USA 50/50)
Tillvaxtmarknadsobligationer 65% 10,4%
(Emerging Market Debt)

i lokal valuta

Alternativa investeringar Avkastning Risk
Hedgefonder 3,5 % 7,0 %

* 24 manaders historisk volatilitet

Kalla: SEB, prognoser i november 2020

Alternativa investeringar

o Mindre extrema volatilitetsnivaer har bidragit till
hedgefondernas avkastningsmojligheter

o  Strategin Equity Long/Short har fatt stod i
aktiemarknadens stabila uppgang

o Budskapeticentralbankspolitiken har inneburit ett

tydligare investeringslandskap f6r makrofonder

o Dethistoriskt ldga rantelaget fortsatter vara en negativ

faktor for flertalet hedgefonder

Las garna mer i den fullstandiga rapporten, dar vi ger dig extralasning i form
av tvé intressanta teman:

o Aktieutdelning — Revansch for utdelningarna”

e Industri 4.0 — Transformering skapar mojligheter

Véra experter Elisabet Kopelman, Fredrik Oberg och Johan Hagbarth ger dig
ocksa var fordjupade marknadssyn i form av en webbfilm och podd.

Allt detta hittar du pé seb.se/investmentoutlook
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