Resumé

RESUME

Dette resumé er baseret pa de informationskrav, der er opstillet i nedenstdende punkter. Disse er nummeret som afsnit A-E (A.1-
E.7). Dette resumé indeholder alle de punkter, der kraeves i et resumé for den aktuelle type af vaerdipapir og udsteder. Da visse

punkter ikke er relevante for den aktuelle type af vaerdipapir og udsteder, springes der visse steder i nummereringen. Selv om
det er et krav at medtage et punkt i et resumé for den aktuelle type af veerdipapir og udsteder, kan det vare tilfaldet, at der
ikke kan gives nogen relevant information vedrarende dette punkt. | dette tilfaelde er informationen udskiftet med en kort
beskrivelse af det pdgaeldende informationskrav og betegnelsen "ikke relevant.”

AFSNIT A - INDLEDNING OG ADVARSLER

Al

Dette resumé ber leses som en indledning til dette basisprospekt (Basisprospektet). Enhver
beslutning om investering i et certifikat eller andre veerdipapirer, som udstedes i henhold til dette
Basisprospekt, bar treeffes pa baggrund af investorens vurdering af Basisprospektet som helhed. Hvis
en sag vedrgrende oplysninger i prospektet indbringes for en domstol, kan den sagsegende investor i
henhold til national lovgivning i EU's medlemsstater vaere forpligtet til at betale omkostningerne i
forbindelse med oversettelse af Basisprospektet inden sagen indledes. Kun de personer, som har
indgivet resuméet eller eventuelle oversettelser heraf, kan ifalde et civilretligt ansvar, men kun
safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende med gvrige dele af
Basisprospektet, nar det leeses sammen med de andre dele af Basisprospektet, eller ikke, nar det
leeses sammen med Basisprospektets andre dele, indeholder nogleoplysninger, saledes at
investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i certifikater eller andre vaerdipapirer, som
udstedes i henhold til dette Basisprospekt.

A2

Finansielle
formidlere

SEB er ansvarlig for indholdet i dette Basisprospekt. Ansvaret omfatter ogsa situationer, nar/hvis
finansielle formidlere videresalger eller endeligt placerer vaerdipapirer og har samtykket til at anvende
Basisprospektet.

SEB har aftaler med en raekke finansielle formidlere, og investorer gares hermed opmaerksomme pa,
at anvendelsen af dette Basisprospekt sker i overensstemmelse med de respektive aftaler.

| lobet af dette Basisprospekts udbudsperiode ma de finansielle formidlere anvende Basisprospektet i
forbindelse med videresalg eller endelig placering af vaerdipapirer i Sverige og evrige lande, hvortil der
er foretaget passporting af Basisprospektet.

Vi [indsaet navn pa finansiel formidler] bekraefter, at SEB har givet os tilladelse til at anvende dette
Basisprospekt i forbindelse med udbud af vaerdipapirer i henhold til dette program, og vores
anvendelse heraf sker i overensstemmelse med dette tilsagn og de tilknyttede vilkar.

SEB godkender samtidig, at ovennaevnte godkendelse geelder i tegningsperioden for udbuddet, dvs.
[indsaet dato].

En investor, der har til hensigt at erhverve, eller som erhverver, vardipapirer i henhold til
dette Basisprospekt, foretager denne erhvervelse i overensstemmelse med de vilkar og andre
arrangementer, som er blevet aftalt mellem en sadan erhverver og den relevante finansielle
formidler. Investorer skal tage kontakt til den relevante finansielle formidler for alle




vasentlige oplysninger vedrgrende udbuddet.

AFSNIT B - UDSTEDER

B.1 Juridisk navn og binavne: | Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (organisationsnr. 502032-9081)
B.2 Donmicil, retlig form og SEB er et offentligt bankaktieselskab med hjemsted i Stockholm, som drives i
lovgivning: henhold til den gzeldende aktieselskabslovgivning og banklovgivning i Sverige.
B.4b Kendte tendenser: Ikke relevant. Der er ingen kendte tendenser, usikkerheder, forpligtelser eller
begivenheder, der forventes at have en vasentlig indflydelse pa SEB’s
Basisprospekt.
B.5 Koncernbeskrivelse: SEB er en nordeuropaisk finansiel koncern for virksomheder, institutioner og
privatpersoner primert i Norden, Tyskland og de baltiske lande.
| Sverige og de baltiske lande tilbyder SEB-koncernen radgivning og en bred
vifte af finansielle tjenesteydelser. | Danmark, Finland, Norge og Tyskland er
virksomheden kraftigt orienteret mod at levere full service-ydelser til
erhvervskunder og institutioner. SEB-koncernen har et langsigtet perspektiv i
alle vores foretagender og bidrager til udvikling af markeder og virksomheder.
SEB-koncernen servicerer ca. 2.900 store virksomheder og institutioner,
400.000 sma og mellemstore virksomheder og mere end 4 mio. privatpersoner.
Pr. 30. september 2014 androg SEB-koncernens samlede aktiver 2.840 mia.
SEK, og pr. 30. september 2015 udgjorde SEB-koncernens samlede aktiver
2.742 mia. SEK.
Pr. 30. september 2014 udgjorde SEB's nettoarsresultat 5,473 mia. SEK, og pr.
30. september 2015 udgjorde det 3,403 mia. SEK.
B.9 Resultatprognose: Ikke relevant. SEB har ikke indgivet nogen resultatprognose.
B.10 Eventuelle forbehold i Ikke relevant. Revisionspategningen er afgivet uden forbehold.
revisionspategningen:
B.12 | Historiske Historiske regnskabsoplysninger
regnskabsoplysninger og .
beskrivelse samt Nedenfor angives resultatopgerelse og balance som et

erklzering om, at der ikke
er sket vaesentlige
forvaerringer siden den
seneste beskrivelse
heraf:

sammendrag fra Bankens arsregnskaber for 2013 og 2014.

Bankens arsregnskaber for 2013 og 2014 giver et fuldstaendigt
billede af Bankens aktiver, passiver og finansielle stilling.

SEB’s resultatopgarelse og balance for 2013 og 2014 i
sammendrag, angivet i mio. SEK.

Resultatopgorelse

2014 2013

Nettorenteindtaegter 19.943 18.827




Provisionsindtaegter, netto 16.306 14.664
Nettoresultat af finansielle 2.921 4.052
transaktioner
Livsforsikringsindtagter, netto 3.345 3.255
Qvrige indtaegter, netto 4.421 755
Indtaegter 46.936 41.553
Personaleudgifter -13.760 -14.029
(vrige omkostninger -6.310 -6.299
Af- og nedskrivninger pa materielle -2.073 -1.959
og immaterielle aktiver
Udgifter -22.143 -22.287
Resultat for nedskrivninger pa 24.793 19.266
kreditter
Kapitalgevinster og —tab pa -121 16
materielle og immaterielle aktiver
Nedskrivninger pa kreditter -1.324 -1.155
Virksomhedsresultat 23.348 18.127
Skat -4.129 -3.338
Arets resultat for fortsattende 19.219 14.789
aktiviteter
Ikke-fortsaettende aktiviteter 0 -11
Arets resultat 19.219 14.778
Balance
2014 2013
Udlan til offentligheden 1.355.680 1.302.568
@vrige udlan til centralbanker 16.817 9.661
Kassebeholdning og 103.098 173.950
tilgodehavender hos centralbanker
Udlan til kreditinstitutter 90.945 102.623
Finansielle aktiver til dagsvaerdi 936.844 776.624
Finansielle aktiver disponible for 46.014 48.903
salg
Finansielle aktiver, der holdes til 91 85
udlgb
Andre aktiver 62.141 40.222
Aktiveri alt 2.641.246 2.484.834
Ind- og udlan fra offentligheden 943.114 849.475
Geeld til kreditinstitutter 115.186 176.191
Udstedte vaerdipapirer 689.863 713.990
Andre passiver 70.257 68.106
Gzldi alt 2.506.670 2.484.834

Negletal




Basel lll, %

2014 2013
Afkast pa egenkapitalen, % 15,25 13,11
Nettore§ultat pr. aktie for 8,79 6,74
udvanding, SEK
Cost/income ratio 0,47 0,54
Tabs- og nedskrivningsprocent, % 0,09 0,09
Samlet hensattelsesprocent for 62,2 86,9
individuelt vurderede usikre
fordringer
Andel af usikre fordringer, brutto, 0,49 0,35
%
Egentlig kernekapitalprocent i 16,3 15,0
henhold til Basel Ill, %
Kernekapitalprocent i henhold til 19,5 17,1
Basel Ill, %
Samlet kapitalprocent i henhold til 22,2 18,1

SEB’s resultatopgerelse og balance i sammendrag, mio. SEK

for 3. kvartal 2015.




SEB-koncernen

Resultatopgerelse - SEB-koncernen

3. kv. 2 kv, 3. kv Jan.-sep. Hele
Mio. SEK 2015 015 % w18 % 015 2014 % 2014
Nettorenteindtazgter 4583 ag3z 1 5172 -9 14261 14333 -5 13943
Provisionsindtzegter, netto 3748 4812 -2 3814 -2 12834 11753 g 16306
Nettoresultat af finansielle transaktioner 928 766 21 654 42 2949 1578 14 251
Livsforsikringsindtasgter, netto 706 732 4 89 -5 2378 2481 -5 3345
Purige indtagter, netto 1 14z 90 2184 -09 353 2418 -85 4421
Driftsindtagter i alt 10079 11084 -9 12653 -20 32775 34173 -4 46936
Personaleudgifter 3602 -37%4 4 -3332 6 -10912 -10.346 -13.760
Purige omkostninger 1323 1347 2 -1549 15 4193 4529 7 6310
Af- og nedskrivninger pd materielle og
immaterielle aktiver -527 505 4 -554 -5 A511 1477 2 -2073
Driftsudgifter i alt -5A52 -5.606 -3 -5.A495 1 -16516 -16.352 2 -12143
Resultat for nedskrivninger pd udlan 4627 5478 -16 7158 -35 16159 17821 -9 24793
Gevinster og tab pd materielle og
immaterielle aktiver -53 -6 -0 165 -135 -36 -121
Nedskrivninger pa udidn, netto - 256 -220 16 73 46 -664 1014 -39 1324
Ordinzrt resultat 4318 5252 -18 6665 -35 15360 16771 -8 23348
Udgift til indkomstskat - 915 1326 -3 <1192 -23 -3380 -3.240 4 -4.129
Nettoresultat 3403 3926 -13 5473 -38 11580 13531 -11 19219
Minaritetsinteresser 1 -100 1 -100 1
Aktionzrernes ande! 3403 3926 -13 5472 -3 11980 13530 -1 19218
Nettoresultat pr. aktie for udvanding, SEK 155 179 2,50 547 6,13 87
Nettoresultat pr. aktie efter udvanding, SEK 154 178 2,48 5,44 6,15 87
Totalindkomst — SEB-koncernen
3. kv. 2. kv. 3. kv. Jan.-sep. Hele
Mio. SEK 2015 015 % 014 % 2015 2014 2014
Nettoresuitat 3403 3926 -13 SA73 38 11980 13531 -11 19219
Poster, der de kan ificerss til N
Finansielle aktiver disponible for salg ] -338 00 844 05 -337 .13 13 -11
Pengestramssikring 140 -743 616 -7 -105 2149 3094
Omregning af udenlandske aktiviteter 220 - 86 -124 -103 243 64T
Poster, der ikke kan biive omklassificerst til resultatopgarelsen:
Ydekeshaserede pensionsordninger -345 2554 132 1442 -L710 - 2700
@urig totalindkomst [netto efter skat) -24 1327 -220 -89 302 545 66 1030
Totalindkomst 3373 5253 -36 5253 -36 12882 14.076 -8 20249
Minaritetsinteresser 1 -100 z 100
Aktionzrernes ande! 3379 5253 -36 5252 -30 12832 14074 -8 20249
Balance - SEB-koncernen
30. sep. 31. dec. 30. sep.
Mio. SEK 2015 2014 2014
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker 211462 103.098 277806
@vrige udlan til centralbanker 24094 16817 5752
Udldn til pvrige kreditinstitutter” 77.152 90.945 141565
Udlan til offentliigheden 1394041 1355680 1362932
Finansielle aktiver til dagsvaerdin 503740 936844 922133
Finansielle aktiver disponible for 3alg2| 40143 46014 47570
Finansielle aktiver, der holdes til udlph® a1 88
Aktiver, der besiddes med henblik pa salg 936 841 719
Kapitalandele i associerede virksomheder 1120 1251 1284
Materielle og immaterielle aktiver 26369 27524 28083
Andre aktiver 63512 62141 52164
Aktiver i alt 2742569 25641246 2.840496
Gaeld til centralbanker og kreditinstitutter 158979 115186 205455
Indlan og anden gaeld 974543 943114 1045268
Forpligtelser over for forsikringstagere 366777 364.354 347248
Udstedte vaerdipapirer 7095395 689.863 730124
@vrige finansielle aktiver til dagsveerdi 269718 280763 260568
Forpligtelser, der kan henferes til aktiver, der besiddes med henblik 1064
Andre passiver 91735 70257 89420
Hensatte forpligtelser 2042 2368 2747
Efterstillede kapitalindskud 32718 40265 29995
Egenkapital i alt 136462 134576 128607
Passiver og egenkapital i alt 2742569 25641246 2.840496
1) Udldn til kreditinstitutter samt likvide placeringer hos andre direkte deltagere i betalingsoverfgrselssystem.
1) Heraf obligationer og andre rentebaerende vaerdipapirer. 329.457 343964 382020




Nagletal - SEB-koncernen

3. kv. 2. kv. 3. kv. Jan.- sep. Hele

2015 2015 2014 2015 2014 2014
Afkast pa egenkapitalen, % W,08 12,04 17,34 11,93 14,55 15,25
Aflast pd egenkapitalen, ekskl engangsposter % 10,01 14,75 13,76 12,78 13,34 13,07
Afkast pa de samlede aktiver, % 047 0,53 0,80 0,54 0,67 071
Afkast pa risikoeksponeringsbelgh, % 21 2,54 3,65 258 3,04 3,23
Cost/income ratio 0,54 0,51 0.43 0,51 048 0,47
Nettoresultat pr. aktie for udvanding, SEK 155 179 2,50 547 6,19 879
Vagtet antal aktier”, mia. 2192 2191 2,190 2191 2185 2187
Nettoresultat pr. aktie efter udvanding, SEK 154 178 2,48 544 6,15 873
Vasgtet antal aktier efter Jdvandmg". mie. 2203 2202 2203 2203 2201 2202
Indre veerdi pr. aktie, SEK 68,90 67,91 65,03 6850 6503 68,13
Egenkapital pr. aktie, SEK 62,24 60.84 58.70 62,24 58.70 6147
Aktionaerernes kapital, gennemsnit, mia. SEK 1351 1305 126,2 1339 1240 126,1
Tabs- og nedskrivningsprocent, % 0,07 0,06 0,13 0,06 0,10 0,09
Likviditetsdzekningsgrad™, % 116 123 122 116 122 115
Kapitalkrav, Bazel lll:
Rislkoeks poneringsbelgb, mio. SEK 604206 514063 598063 604206 598063 616.531
Udtrykt som kapitalkrav, mio. SEK 48337 49125 47845 48337 47845 49322
Egentlig kernekapitalprocent 178 17,2 16,2 17,8 16,2 16,3
Kernekapitalprocent 20,1 154 18,1 20,1 18,1 19,5
Samlet kapitalprocent 2.7 n7z 20,8 2.7 208 22,2
Antal pesitioner” 15457 15773 1577 15661 15671 15714
Depotopbevaring, mia. SEK 7401 7621 6732 7401 6732 6763
Forvaltet kapitals'. mia. SEK 1631 1780 1632 1531 1532 1.708

1) Salg af aktiver | MasterCard | 3. kv. 2014, salg af Eurcline | 4. kv. 2014 og beslutning om kildebeskatning | Schweiz | 2. kv. 2015,

2] Det udstedte antal aktier udgjorde 2.194.171.802. SEB ejede 5495862 A-aktier til de langsigtede aktieprogrammer ved drsskiftet tl 2014. 1 2015
har SEB tilbagekabt 3370000 aktier, mens 7185038aktierer blevet solgt. Pr. 30. september 2015 ejede SEB s3ledes 1680824 A-aktier til en
markedsvaerdi pa 150 mio. SEK.

3} Beregnet udvanding baseret pd en ansliet gkonomisk vaerdi for de langsigtede indtamentsprogrammer.

4} | henhold til de enhver tid geldende regler fra Finansinspektionen i Sverige.

5) Kvartalsisoleret antal er for den sidste maned | kvartalet. Akkumuleret antal er et middeltal for perioden. Antallet af positioner blev reduceret
med ca. 140 i 3. k. 2015 som fglge af salget af SEB Asset Management AG.

) Den forvaltede kapital blev reduceret med ca. 75 mia. SEK | 3. kv. 2015 som fglge af salget af SEB Asset Management AG.

Arsregnskabsdokumentationen for regnskabsarene 2013-2014 er revideret af
SEB's revisorer.

SEB's revisorer har foretaget en overordnet granskning af delarsrapporten for
perioden januar-september 2015.

SEB’s regnskab er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards ("IFRS”) med tilhgrende fortolkningsbidrag fra
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), som er
godkendt af EU-Kommissionen til anvendelse inden for EU.

Der er ikke indtruffet vaesentlige aendringer i SEB's fremtidsudsigter, finansielle
situation eller stilling pa markedet siden offentliggarelsen af den seneste
reviderede finansielle rapport.

Ikke relevant. Der er ikke identificeret nogen kendte begivenheder, der

B.13 Begivenheder, der
pavirker solvensen: forventes at pavirke bedemmelsen af SEB's solvens, siden den seneste
finansielle rapport.
B.14 Koncernafhangighed: Ikke relevant. SEB er ikke afhaengig af andre enheder i koncernen.
B.15 Hovedvirksomhed: | Sverige og de baltiske lande tilbyder SEB-koncernen radgivning og en bred

vifte af finansielle tjenesteydelser. | Danmark, Finland, Norge og Tyskland er
virksomheden kraftigt orienteret mod at levere full service-ydelser til




erhvervskunder og institutioner. SEB-koncernen har et langsigtet perspektiv i

alle vores foretagender og bidrager til udvikling af markeder og virksomheder.
SEB-koncernen servicerer 2.700 store virksomheder og institutioner, 400.000
sma og mellemstore virksomheder og mere end 4 mio. privatpersoner.

B.16 Direkte eller indirekte Ikke relevant. SEB har ikke kendskab til, at nogen aktionzrer eller gruppe af
ejerskab/kontrol: aktionzerer har direkte eller indirekte kontrol over SEB.
B.17 Kreditvurdering: SEB har pa datoen for godkendelsen af dette Basisprospekt falgende

kreditvurderinger:
Standard & Poor’s; A+
Moody’s; Aa3

Fitch: A+

[Hvis det er relevant, tilfejes kreditvurderinger for specifikke vaerdipapirer]

AFSNIT C - VARDIPAPIRER

Cl1 Type af verdipapirer: Verdipapirer, der udstedes i henhold til dette Basisprospekt, udstedes i
dematerialiseret form hos Euroclear Sweden, Euroclear Finland, Euroclear
Danmark samt Euroclear Norge, hvilket betyder, at der ikke udfaerdiges fysiske
vaerdipapirer.
ISIN; [ ]

C.2 Valuta: Valuta; [svenske kroner ("SEK”), danske kroner ("DKK"), norske kroner ("'NOK")

eller euro (EUR).]

C5 Eventuelle Distributionen af dette Basisprospekt og salg af vaerdipapirer kan vaere
indskrankninger i genstand for lovgivningsmassige begrensninger i visse lande. Basisprospektet
omsztteligheden: og/eller vaerdipapirer er frit omsaettelige for indehaveren i henhold til vilkarene

herfor.

C.8 Rettigheder knyttet til Veaerdipapirer udstedes som ikke-efterstillede vaerdipapirer og vil i tilfaelde af
vaerdipapirerne, SEB’s konkurs give ret til betaling ud af SEB's aktiver pa lige vilkar med SEB's
herunder rangorden og gvrige usikrede og ikke-efterstillede nuvaerende og fremtidige
begransninger i disse betalingsforpligtelser, i det omfang intet andet er foreskrevet af lovgivningen.
rettigheder: Vardipapirerne er underlagt svensk lovgivning og jurisdiktion.

C9 Rettigheder knyttet til Verdipapirer, som udstedes i henhold til dette Basisprospekt er

vardipapirerne,
herunder den nominelle
rente, dato for
forrentningens
pabegyndelse samt
forfaldsdage, eventuelt
beregningsgrundlag,
forfaldsdato, afkast:

geeldsinstrumenter, hvis tilbagebetaling er knyttet til en eller flere
referenceenheder eller underliggende aktiver. Udstedelsesdag [ ]

Underliggende aktiv [ ]
Referenceaktiv [ ]

Slutdag [ ]




Betalingsdag for indfrielsesbelab [ ]
Tilbagebetalingskonstruktion [ ]

[Ikke relevant]

C.10 Oplysninger om [Her indsaettes oplysninger om rentebetalinger, der er baseret pa
rentebetalinger, der er derivatkomponenter]
baseret pa
derivatkomponenter: [Ikke relevant. Der er ingen derivatkomponenter i Certifikaterne eller andre
vaerdipapirer, som udstedes i henhold til dette Basisprospekt.]
c1 Optagelse til handel: Vardipapirerne [kan blive / bliver] optaget pa et reguleret marked pa NASDAQ
Stockholm eller NASDAQ Helsinki eller et andet reguleret marked eller en anden
markedsplads.
[Ikke relevant]
C.15 Beskrivelse af Den nedenstaende tabel viser tilbagebetalingen af vaerdipapiret pr. [Slutdagen]
investeringen [anden relevant dato].
[Med det vaerst teenkelige udfald kan tilbagebetalingen blive nul.]
C.16 Udlobs- eller Forfaldsdagen er [ ] med forbehold for justeringer.
forfaldsdato
C17 Beskrivelse af afregning | [Med forbehold for fertidig indfrielse eller tilbagekeb vil hvert vaerdipapir blive
mv. tilbagebetalt pa Slutdagen.] [Ikke relevant]
C.18 Beskrivelse af afkast [Beskrivelse af afkast indsaettes her.]
[Ikke relevant]
C.19 Indfrielsespris mv. []
[Ikke relevant]
C.20 Beskrivelse af de [Indszt relevant underliggende aktiv eller referenceenhed, samt hvor der kan
underliggende findes information om disse]/[Ikke relevant]

vaerdipapirer

AFSNIT D - RISICI

D.2

De vigtigste risici i
forhold til SEB:

Ved keb af vaerdipapir, som udstedes i henhold til dette Basisprospekt, er
risikoen for investorer, at SEB kan blive insolvent eller pa anden made ikke vaere
i stand til at opfylde sine forpligtelser i henhold til veerdipapirerne. Der er en
reekke faktorer, som hver for sig eller tilsammen kan medfare, at SEB ikke vil
vaere i stand til at foretage betalinger vedrerende vaerdipapirerne. Det er ikke




muligt at identificere alle sddanne faktorer eller at afgare, hvilke faktorer der har
hejest sandsynlighed for at indtrffe, da SEB ikke kan have kendskab til alle
relevante omstaendigheder. Visse faktorer, som i gjeblikket ikke anses for at
vaere vasentlige, kan blive afgarende som folge af haendelser uden for SEB's
kontrol. SEB har identificeret en raekke faktorer, som kan pavirke selskabets
aktiviteter og evne til at foretage betalinger vedrerende vaerdipapirerne. Disse
faktorer omfatter:

 SEB’s aktiviteter og resultat pavirkes i vaesentlig grad af forholdene pa de
globale finansmarkeder og af globale skonomiske omstandigheder;

o SEB er eksponeret mod risikoen for agede tab pa udlan;

o SEB er eksponeret mod faldende ejendomsvaerdier, og for at sikkerheden for
boliger og erhvervsejendomme falder; og

o markedsudsving og volatilitet kan have en negativ pavirkning pa veerdien af
SEB's vaerdipapirportefolje, reducere SEB’s aktiviteter og forringe vurderingen
af dagsvaerdien af visse af selskabets aktiver.

Der er en risiko for, at disse og andre begivenheder, som kan medfare
yderligere negative effekter pa den okonomiske genopretning eller ggede
statsrisici, har en negativ pavirkning pa SEB’s vurdering af sine aktiver.

o SEB er udsat for en risiko for, at likviditet ikke altid er let tilgaengelig. SEB’s
laneomkostninger og adgang til kapitalmarkederne afhaenger i hoj grad af
SEB's kreditvurdering, og SEB kan blive pavirket negativt af en darligere
kreditkvalitet hos andre finansielle institutioner og modparter. Dette kan fore
til en reduktion af SEB'’s likviditet og have en negativ indflydelse pa
selskabets ordinaere resultat og den gkonomiske stilling:

o SEB kan blive underlagt forhgjede kapitalkrav pa grund af regelaendringer og
kan pa grund af forringede okonomiske forhold derfor fa brug for yderligere
kapital i fremtiden, hvilket kan vaere sveert at opna;

 en effektiv handtering af SEB's kapital er afgerende for selskabets evne til at
udeve og age sine aktiviteter. En forkert og mangelfuld handtering heraf kan
gore stor skade pa SEB og pavirke SEB's mulighed for at udeve sine
aktiviteter pa en effektiv made og bringe tilbagebetalingen af vaerdipapirerne
i fare;

o rentevolatilitet har pavirket og vil fortsat pavirke SEB's aktiviteter;

o SEB er eksponeret mod valutarisici, og en devaluering af en valuta kan have
en negativ effekt pa SEB'’s aktiver, herunder laneportefaljen, og resultatet;

o SEB er reguleret af en lang raekke bank-, forsikrings- og finansielle love og
forordninger, hvilket kan have en negativ effekt pa SEB'’s aktiviteter;

o SEB agerer pa konkurrencepraegede markeder, der kan blive konsolideret
yderligere, hvilket vil pavirke selskabets skonomiske stilling og resultat
negativt;

o interessekonflikter og svig kan have en negativ pavirkning pa SEB og
medfarer dermed en risiko for, at SEB lider skade;

o SEB's livsforsikringsaktiviteter er udsat for risici, hvilket medferer faldende
markedsvaerdier pa aktiver, der er relateret til unit-linked forsikring og
traditionel forsikringsvirksomhed;

o svig, tab pa udlan og forsemmelser, samt regulatoriske @ndringer pavirker
SEB's kortaktivititeter;

o IT-systemer og andre systemer, som SEB er afhangig af, kan blive
uanvendelige af forskellige arsager, som kan vaere uden for SEB’s kontrol.
SEB er ogsa udsat for forstyrrelser af sadanne systemer, hvilket kan medfare,
at SEB skal anvende betydelige ekstra ressourcer pa at ndre sine
beskyttelsesforanstaltninger eller pa at undersoge og afhjalpe svagheder.




SEB kan ogsa blive udsat for tvistigheder og ekonomiske tab, som SEB enten
ikke er forsikret mod, eller som kun daekkes delvist af SEB’s forsikring.

o For at kunne konkurrere er SEB afhaengig af at kunne fastholde
neglepersoner. SEB kan muligvis ikke fastholde eller rekruttere
neglepersoner, hvilket medferer, at SEB’s fortsatte muligheder for at vaere
konkurrencedygtig og udvikle sig pa nye omrader afthaenger af SEB’s evne til
at tiltrekke nye medarbejdere og at beholde og motivere sine eksisterende
ansatte.

o SEB kan blive genstand for arbejdskonflikter fra sine ansattes side i
forbindelse med overenskomstforhandlinger, hvilket betyder, at SEB'’s
konkurrenceevne kan blive pavirket af omkostninger i forbindelse med
forhandlinger om arbejdsmarkedsspargsmal.

o &ndringer i SEB’s regnskabspraksis eller regnskabsstandarder kan pavirke
den finansielle stilling og resultatet eller den made, som SEB fremlaegger sin
finansielle stilling og sit resultat pa:

 SEB kan have en pligt til at foretage henszttelser til sine
pensionsforpligtelser, hvis vaerdien af aktiverne i pensionsfondene ikke er
tilstraekkelig til at daekke eventuelle forpligtelser, hvilket kan have en negativ
effekt pa selskabets resultat og finansielle stilling;

o SEB er udsat for en risiko for &endringer i skattelovgivningen. Z£ndringer i
nuverende love og regler kan pavirke den made, som SEB driver virksomhed
pa, med negative konsekvenser for de produkter og tjenester, som SEB
tilbyder, samt veerdien af SEB'’s aktiver;

o SEB er udsat for risici i relation til hvidvask, serligt i sine aktiviteter pa
vakstmarkeder, hvilket kan medfere at SEB bliver ramt af juridiske og
okonomiske konsekvenser;

o Force Majeure-begivenheder kan pavirke SEB's aktiviteter negativt; og

o eventuelle behov for nedskrivning af goodwill og andre immaterielle aktiver
kan fa en negativ effekt pa SEB's finansielle stilling og resultat.

D.3

De vigtigste risici i
forhold til
vaerdipapirerne:

Nedenfor beskrives de risikofaktorer, som er knyttet til vaerdipapirer, som
udstedes i henhold til dette Basisprospekt. De navnte risici er ikke
udtemmende eller opstillet efter betydning.

 markederne og priserne kan vaere meget volatile;

« tilbagebetaling kan ske pa et andet tidspunkt eller i en anden valuta end
ventet;

« investorer kan miste hele eller en vaesentlig del af deres investering.

« tidspunktet for @ndringer i prisen eller niveauet for et underliggende aktiv kan
pavirke det faktiske afkast for investorerne, selvom den gennemsnitlige pris
svarer til deres forventninger.

« Betaling af Instrumentet og/eller afkast kan ske pa et andet tidspunkt eller i en
anden valuta end ventet

« Gearingseffekter kan fa et uventet resultat i forhold til en placering uden

gearing. Fordringshavere har ikke sikkerhed i SEB’s aktiver i lobetiden (i tilfaelde
af SEB'’s konkurs vil Fordringshavere vaere simple kreditorer).

« tidspunktet for @ndringer i prisen eller niveauet for et underliggende aktiv kan
pavirke det faktiske afkast for investorerne, selvom den gennemsnitlige pris
svarer til deres forventninger;

» Indehaverne har ikke sikkerhed i SEB’s aktiver i Iobetiden (i tilfelde af SEB’s
konkurs vil Indehaverne vere simple kreditorer).

Nogle risici skyldes forhold, der ligger uden for SEB’s kontrol, sdsom soliditeten i
systemet for clearing og afvikling samt den okonomiske situation og udvikling i




Sverige eller resten af verden.

Ansvaret for vurdering og afkast af en investering i vaerdipapirer, som udstedes i
henhold til dette Basisprospekt, pahviler investoren. Alle investorer skal under
hensyntagen til deres egen finansielle situation bedemme, om det er
hensigtsmaessigt at investere.

D.6 Advarsel om, at
investorerne helt eller
delvist kan miste det
investerede belab

[Ikke relevant]

[Tilbagebetalingen af det investerede belgb afhanger af udviklingen i
det Underliggende Aktiv [eller Referenceenheder.]]

Indehavere risikerer dermed at miste hele eller dele af det investerede
belab.]

AFSNIT E - UDBUD

E.2b Tiltzenkt anvendelse af

provenuet, nar der ikke

er tale om at fremskaffe
overskud eller afdekke
visse risici:

Certifikat- og Warrantprogrammet udger en del af SEB's lebende drift.

E.3 Udbuddets vilkar og
betingelser:

Programmet giver mulighed for at tilbyde vaerdipapirerne til offentligheden i
Sverige, Finland og Norge samt yderligere lande, hvortil der er foretaget
passporting af prospektet.

Eftersom vardipapirer, som udstedes under dette Basisprospekt, kan udstedes
Iebende gennem lzengere tid, er det ikke muligt at angive en overordnet
salgskurs eller en anden fast pris for gaeldsinstrumenterne. Prisen fastsattes for
hver transaktion ved aftale mellem keber og salger.

Udstedelsesspecifikt resumé:

[Denne vardipapirudstedelse udbydes i [ ]]. [Ikke relevant]
Vardipapirernes udstedelsespris er; [ ] [Ikke relevant]
Udbudspris: [ ][lkke relevant]

Betingelser for udbuddet: [ ] [lkke relevant]

Oplysninger om tegningsprocessen: [ ] [Ikke relevant]
Mindste og hejeste tegningsbelob: [ ] [Ikke relevant]
Metoder og tidsfrist for betaling

og levering af vaerdipapirerne: [ ] [Ikke relevant]

Tidspunkt for offentliggerelse af

resultatet af udbuddet: [ ][lkke relevant]




Fremgangsmade for meddelelse til investorerne

om det tildelte belgb

og oplysning om, hvorvidt handlen

kan indledes, inden meddelelse herom er givet: [ ][Ikke relevant]

Navn og adresse(r), i det omfang Banken kender disse, pa formidlere i de
forskellige lande, hvor udbuddet gaelder; [ ] [Ikke relevant]

E.4 Interesser og [Distributerer kan modtage honorarer i forhold til udstedelse af vaerdipapir
interessekonflikter: inden for programmets rammer.]
[Ikke relevant]
E.7 Udgifter for investor: [1]

[Ikke relevant]
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