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Traditionell kapitalférsékring dr en [Gngsiktig, stabil och enkel sparform for privatpersoner och foretag.
Sparformen passar bra for dig som vill ha méjlighet till god avkastning, slippa ta beslut om placeringar
och ha en garantii grunden.

Marknadsdversikt och kommentar kvartal fyra 2023

2023 var ett mycket utmanande ar att navigera i som investerare pa grund av flera olika vagor av geopolitisk och finansiell oro,
men blev till slut ett bra &r for finansmarknaderna i stort. Svangningarna mellan tro och tvivel har varit sallsynt stora. Tidigt under
aret foll energipriser mycket kraftigt, vilket var en stor lattnad efter prisdkningarna 2022. Kina éppnades till slut upp efter ldnga
och omfattande nedsténgningar under pandemin, ndgot som ledde till 6kad optimism kring en 6kning av global tillvaxt. Baksidan
av detta var att en hetare ekonomi skulle kunna ge ytterligare uppgéng i inflationen. Centralbanker talade tufft om att hoja ytter-
ligare och i USA sag vi l&nga rantor 6ver fem procent, ndgot som vi inte sett sedan 2007. Detta skulle dock &ndras snabbt efter att
det uppstod oro for en finanskris i USA efter att ett antal regionala banker, daribland omtalade Silicon Valley Bank, gick omkull och
behdvde undsattas. Detta foljdes av de storsta fallen av korta rantor sedan attiotalet. | Europa fick den globalt systemviktiga
banken Credit Suisse tas dver av sektorkollegan UBS for att undvika kollaps. Andra hédndelser som satt avtryck pad 2023 ar:
artificiell intelligens och den potential detta kan innebara for ekonomin, oro for den till synes evigt vaxande statsskulden i USA,
centralbankers mantra kring "hogre rantor under langre tid” och ett nytt krig i Mellandstern.

Den stora uppgangen som lyfte de flesta tillgdngspriser kom under november och december. Rantor féll kraftigt som ett resultat
av att marknaden 6kade sina férvantningar om fler sankningar av styrréntor fran varldens centralbanker, daribland Riksbanken.
Detta narrativ drevs av att inflationen som uppméattes under sista kvartalen kom in under férvantningarna, vilket skapade hopp
om att inflationen snart skulle nd malnivan tva procent. November blev en fantastiskt bra manad fér globala rénteinvesterare, och
ett globalt obligationsindex hade sin basta manad sedan 2008. December blev ocksé en mycket bra manad foér ranteplaceringar,
aven om den inte var fullt lika spektakular som november. Fallande réntor féljdes av en betydande férbattring av riskaptiten pa
marknaden for riskfyllda tillgdngar som aktier, foretagsobligationer och krediter. Globala aktier hade ett starkt &r och steg dver
tjugo procent, mycket drivet av stora teknologibolag i USA som rusade under 202 3. Det amerikanska indexet for teknologibolag
Nasdaq steg dver fyrtio procent. Krediter hade en hog totalavkastning 6ver aret, exempelvis avkastade europeiska krediter med
hog kreditrisk 6ver tio procent under aret.

Portféljen har férandrats ndgot under aret vad géller allokeringen. 2022 var ett tufft ar for likvida tillgdngar som statsobligationer
och aktier, samtidigt som onoterade placeringar som infrastruktur, l&n och private equity var mer motstandskraftiga. Vid ingdngen
av 2023 hade foljaktligen portfoljen en hogre andel onoterade placeringar an pé lange. | och med uppgéngarna pa likvida
marknader, och nya investeringar, har andelen likvida tillgdngar 6kat. Onoterade tillgdngar har varit ett mycket attraktivt place-
ringsalternativ i den ldgrantemiljo som praglat stérre delen av det senaste decenniet. De har kunnat erbjuda bade hogre avkast-
ning an vanliga obligationer och battre diversifiering. Med hogre rantor framfor oss férvéntar vi oss att 6ka andelen likvida
investeringar i portfoljen.

Investeringsportfoljen for traditionell forsakring for kapitalférsakring avkastade 8,3 procent under 2023 och samtliga tillgéng-
sklasser har givit positivt bidrag till avkastningen forutom fastigheter. Det storsta bidraget kom fran aktier, foljt av likvida ran-
teplaceringar. Férvaltarna har som helhet haft en latt undervikt i aktier, da dessa ansetts prisa in en allt for ljus bild av konjunktur
och rantesankningar. | stallet har exempelvis krediter premierats som ett defensivare alternativ. Férvaltarna har fortsatt 6ka
andelen grona obligationer som andel av portféljerna genom att investera drygt en kvarts miljard i nya emissioner. Under aret har
aven forvaltarna tagit gynnsamma taktiska beslut for réntor och valutor, vilket har bidragit med néastan en procent i avkastning.
Fastigheter har tappat under aret, da varderingar justerats till det nya ranteldget. Alternativa placeringar somillikvida krediter
med hdga ranteintakter och infrastruktur med ett naturligt inflationsskydd har aven de skapat ett betydande positivt bidrag.
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Garanti

| forsakringen finns ett garanterat forsakringsbelopp som betalas ut enligt forsakringsavtalet. Garantin
innebar att det totala forsakringsbeloppet ar garanterat till att vara 80 procent av inbetalda premier.
Om premiebefrielse ingér i forsakringen reduceras férsakringsbeloppets storlek.

KOVA-grad
2024-01-31: 96,3 %

KOVA-graden anger relationen mellan tillgdngarnas marknadsvarde och de totala forsakringskapitalen
inklusive fordelad villkorad aterbéring.

Mer information?

Kontakta din forsakringsrédgivare eller forsékringsférmedlare, ring var Kundservice pa telefon 0771-43 10 00
eller besok oss pa seb.se

| SEB:s traditionella forsakring arbetar vi med hallbarhetsfragor integrerat 6ver alla tillgdngsslag i placerings-
portféljen. Det betyder att investeringar utvarderas utifran finansiella faktorer sdval som hallbarhetsaspekter,
det vill sdga miljoaspekter, sociala hdnsynstaganden och bolagsstyrningsfragor. Det har forhallningssattet
genomsyrar vad vi valjer in, vad vi valjer bort och hur vi paverkar genom de investeringar vi har. Vi valjer bort
bolag inom omréden som kontroversiella vapen, kdrnvapen, fossila branslen, samt bolag som bryter mot inter-
nationella konventioner. Vi valjer in sarskilt hallbara satsningar inom miljé och finansiell inkludering. Exempel pa
detta ar grona obligationer, hallbara infrastruktursatsningar och mikrolan.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fonder och andra finansiella instrument kan béade
0ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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