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Marknadsöversikt och kommentar kvartal fyra 2023
2023 var ett mycket utmanande år att navigera i som investerare på grund av flera olika vågor av geopolitisk och finansiell oro, 
men blev till slut ett bra år för finansmarknaderna i stort. Svängningarna mellan tro och tvivel har varit sällsynt stora. Tidigt under 
året föll energipriser mycket kraftigt, vilket var en stor lättnad efter prisökningarna 2022. Kina öppnades till slut upp efter långa 
och omfattande nedstängningar under pandemin, något som ledde till ökad optimism kring en ökning av global tillväxt. Baksidan 
av detta var att en hetare ekonomi skulle kunna ge ytterligare uppgång i inflationen. Centralbanker talade tufft om att höja ytter-
ligare och i USA såg vi långa räntor över fem procent, något som vi inte sett sedan 2007. Detta skulle dock ändras snabbt efter att 
det uppstod oro för en finanskris i USA efter att ett antal regionala banker, däribland omtalade Silicon Valley Bank, gick omkull och 
behövde undsättas. Detta följdes av de största fallen av korta räntor sedan åttiotalet. I Europa fick den globalt systemviktiga 
banken Credit Suisse tas över av sektorkollegan UBS för att undvika kollaps. Andra händelser som satt avtryck på 2023 är: 
artificiell intelligens och den potential detta kan innebära för ekonomin, oro för den till synes evigt växande statsskulden i USA, 
centralbankers mantra kring ”högre räntor under längre tid” och ett nytt krig i Mellanöstern. 
Den stora uppgången som lyfte de flesta tillgångspriser kom under november och december. Räntor föll kraftigt som ett resultat 
av att marknaden ökade sina förväntningar om fler sänkningar av styrräntor från världens centralbanker, däribland Riksbanken. 
Detta narrativ drevs av att inflationen som uppmättes under sista kvartalen kom in under förväntningarna, vilket skapade hopp 
om att inflationen snart skulle nå målnivån två procent. November blev en fantastiskt bra månad för globala ränteinvesterare, och 
ett globalt obligationsindex hade sin bästa månad sedan 2008. December blev också en mycket bra månad för ränteplaceringar, 
även om den inte var fullt lika spektakulär som november. Fallande räntor följdes av en betydande förbättring av riskaptiten på 
marknaden för riskfyllda tillgångar som aktier, företagsobligationer och krediter. Globala aktier hade ett starkt år och steg över 
tjugo procent, mycket drivet av stora teknologibolag i USA som rusade under 2023. Det amerikanska indexet för teknologibolag 
Nasdaq steg över fyrtio procent. Krediter hade en hög totalavkastning över året, exempelvis avkastade europeiska krediter med 
hög kreditrisk över tio procent under året.

Portföljen har förändrats något under året vad gäller allokeringen. 2022 var ett tufft år för likvida tillgångar som statsobligationer 
och aktier, samtidigt som onoterade placeringar som infrastruktur, lån och private equity var mer motståndskraftiga. Vid ingången 
 av 2023 hade följaktligen portföljen en högre andel onoterade placeringar än på länge. I och med uppgångarna på likvida 
marknader, och nya investeringar, har andelen likvida tillgångar ökat. Onoterade tillgångar har varit ett mycket attraktivt place- 
ringsalternativ i den lågräntemiljö som präglat större delen av det senaste decenniet. De har kunnat erbjuda både högre avkast-
ning än vanliga obligationer och bättre diversifiering. Med högre räntor framför oss förväntar vi oss att öka andelen likvida 
investeringar i portföljen. 
Investeringsportföljen för traditionell försäkring för kapitalförsäkring avkastade 8,3 procent under 2023 och samtliga tillgång-
sklasser har givit positivt bidrag till avkastningen förutom fastigheter. Det största bidraget kom från aktier, följt av likvida rän-
teplaceringar. Förvaltarna har som helhet haft en lätt undervikt i aktier, då dessa ansetts prisa in en allt för ljus bild av konjunktur 
och räntesänkningar. I stället har exempelvis krediter premierats som ett defensivare alternativ. Förvaltarna har fortsatt öka 
andelen gröna obligationer som andel av portföljerna genom att investera drygt en kvarts miljard i nya emissioner. Under året har 
även förvaltarna tagit gynnsamma taktiska beslut för räntor och valutor, vilket har bidragit med nästan en procent i avkastning. 
Fastigheter har tappat under året, då värderingar justerats till det nya ränteläget. Alternativa placeringar som illikvida krediter 
med höga ränteintäkter och infrastruktur med ett naturligt inflationsskydd har även de skapat ett betydande positivt bidrag.

Traditionell kapitalförsäkring
Traditionell kapitalförsäkring är en långsiktig, stabil och enkel sparform för privatpersoner och företag. 
Sparformen passar bra för dig som vill ha möjlighet till god avkastning, slippa ta beslut om placeringar 
och ha en garanti i grunden. 
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Placeringsportfölj
2024-01-31  

Garanti 
I försäkringen finns ett garanterat försäkringsbelopp som betalas ut enligt försäkringsavtalet. Garantin  
innebär att det totala försäkringsbeloppet är garanterat till att vara 80 procent av inbetalda premier.  
Om premiebefrielse ingår i försäkringen reduceras försäkringsbeloppets storlek.

KOVÅ-grad 
2024-01-31: 96,3 %

KOVÅ-graden anger relationen mellan tillgångarnas marknadsvärde och de totala försäkringskapitalen  
inklusive fördelad villkorad återbäring.

Mer information? 
Kontakta din försäkringsrådgivare eller försäkringsförmedlare, ring vår Kundservice på telefon 0771-43 10 00 
eller besök oss på seb.se 

I SEB:s traditionella försäkring arbetar vi med hållbarhetsfrågor integrerat över alla tillgångsslag i placerings-
portföljen. Det betyder att investeringar utvärderas utifrån finansiella faktorer såväl som hållbarhetsaspekter, 
det vill säga miljöaspekter, sociala hänsynstaganden och bolagsstyrningsfrågor. Det här förhållningssättet 
genomsyrar vad vi väljer in, vad vi väljer bort och hur vi påverkar genom de investeringar vi har. Vi väljer bort 
bolag inom områden som kontroversiella vapen, kärnvapen, fossila bränslen, samt bolag som bryter mot inter-
nationella konventioner. Vi väljer in särskilt hållbara satsningar inom miljö och finansiell inkludering. Exempel på 
detta är gröna obligationer, hållbara infrastruktursatsningar och mikrolån.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fonder och andra finansiella instrument kan både 
öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka det investerade kapitalet.

Försäkringsgivare
SEB Pension och Försäkring AB 
106 40 Stockholm 
Organisationsnummer: 516401-8243
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Återbäringsränta

I traditionell försäkring får du ta del av 
avkastningen i form av återbäringsränta

1 %*
Aktuell återbäringsränta 
(per 2024-01-31) 

1,0 %*2023

2,8 %*2022

3,4 %*2019-2023 (snitt per år)

5,1 %*2014-2023 (snitt per år)

Portföljavkastning
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-15,4 %2022

3,6 %2019-2023 (snitt per år)

4,7 %2014-2023 (snitt per år)

* Före avgifter och skatter


